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09. August 2024
Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Deutsche Industrie Uberrascht mit Auftragsplus: Im Juni stiegen die Bestellungen in der
deutschen Industrie deutlich starker, als von Okonomen erwartet. Die Auftragslage verbesserte
sich um 3,9 Prozent im Vergleich zum Vormonat. Damit teilte das Statistische Bundesamt das
erste Auftragsplus des laufenden Jahres mit. Vor allem die Automobilindustrie konnte zulegen:
Hier gab es verglichen mit Mai 2024 ein Plus von 9,3 Prozent. Dennoch warnen Experten vor zu
viel Euphorie. Die Auftragslage verbesserte sich besonders wegen der gestiegenen Nachfrage
aus dem Inland, wie das Handelsblatt berichtet.

Deutschland: BME Einkaufsmanagerindex 52,50 nach 52,00; PMI Gesamtindex 49,10 nach
48,70; Industrieproduktion im Juni +1,40% gegeniuber Vormonat, erwartet waren +1,00%
Eurozone: Erzeugerpreisindex Jahr -3,20% nach 4,20%; Sentix Konjunkturindex im Aug. -13,9
nach -7,3 im Juli

Tschechische Republik: Die Nationalbank senkt den Leitzins um 25 Basispunkte auf aktuell
4,50%.

USA: Der NFP-Bericht fir den Monat Juli zeigte, dass die NFP-Zahlen mit +114.000
geschaffenen Arbeitsplatzen im letzten Monat (gegentber +177.000 erwarteten) niedriger als
erwartet ausfielen. Die NFP-Zahlen fur Mai und Juni wurden ebenfalls von +218.000 auf
+216.000 bzw. von +206.000 auf +179.000 nach unten korrigiert; USA Rohdl Lagerbestande um
3,73 Mio. Barrel gesunken

Der Bund Future handelt in einer Spanne von 133,94 und 136,28. Aktueller Stand ist 134,26. Die
Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,109%, fur 10-jahrige bei 2,224% und fur 30-
jahrige bei 2,458%. Aktuell liegt der Preis bei 134,07.

Der Euro handelt in einer Spanne von $1,0882 und $1,1008. Aktuell liegt der Kurs bei $ 1,0885.
Das Ol handelt in einer Spanne von $71,67 und $75,84. Der aktuelle Kurs liegt bei $ 75,37.

Der Bitcoin handelt in einer Spanne von $49.212,74 und $61.072,89. Aktuell liegt die
Kryptowahrung bei $ 57.204,50.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $ 2.364,43 und $ 2.458,80. Der aktuelle Kurs liegt bei $
2.409,58.

"Die Altersweisheit gibt es nicht. Wenn man altert, wird man nicht weise, sondern nur vorsichtig.*
— Ernest Hemingway, US- Schriftsteller (1899-1961)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Schaeffler AG - EUR DEOODA3823S1 14.08.2029  4,750% 99,72 4,829%
KfW- EUR XS1612940558 30.06.2025 0,250% 97,67 2,975%
Siemens Finance - EUR XS1874127902 06.09.2030 1,375% 91,6 2,849%
Covestro AG - EUR XS2188805845 12.06.2030 1,375% 90,81 3,116%
US Treasury - USD US912828YV68 30.11.2024  1,500% 98,89 5,138%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die Eleving Group (vormals Mogo Finance), Luxemburg / Riga, ein Anbieter von Konsumenten-
krediten und Gebrauchtwagenfinanzierungen, hat die Zahlen fir das erste Halbjahr 2024
veroffentlicht. Das bereinigte EBITDA der Eleving Group erreichte mit 43,7 Mio. Euro das
historisch starkste Halbjahresergebnis (1. Halbjahr 2023: 34,3 Mio. Euro). Das Netto-Ergebnis
konnte auf 14,9 Mio. Euro (1. Halbjahr 2023: 11,3 Mio. Euro) gesteigert werden,
der Netto-Kredit- und Gebrauchtwagenbestand auf 343,5 Mio. Euro (1. Halbjahr 2023: 284,2
Mio. Euro). Das Verhaltnis von Eigenkapital zu Kreditportfolio betrug 26,0% (31.12.2023: 26,1%),
die EBITDA Interest Coverage Ratio betrug 2,4 (31.12.2023: 2,3). Im zweiten Quartal 2024
setzte die Eleving Group die Sondierung potenzieller Madglichkeiten zur externen
Kapitalbeschaffung fort, wobei ein Bérsengang in den baltischen Staaten weiterhin eine der
wahrscheinlichen Mdoglichkeiten darstellt. Das Unternehmen beabsichtigt, zusatzliches
Eigenkapital zu beschaffen, um das weitere Wachstum zu finanzieren, einschlie3lich der
Einfihrung neuer Produkte und Markte.

Die ACCENTRO Real Estate AG (die "Gesellschaft") nimmt ihre Aufforderung zur Stimmabgabe
ohne Versammlung an die Anleiheglaubiger der 2020/2026-Anleihe (ISIN DEO00A254YS5 /
WKN A254YS, "2020/2026-Anleihe") unter anderem Uber die Stundung der am 13. August 2024
falligen Zinszahlung zuriick. Gleichzeitig und im Rahmen laufender konstruktiver Verhandlungen
zwischen der Gesellschaft, einer bedeutenden Gruppe von Anleiheglaubigern der 2020/2026-
Anleihe (die "Ad Hoc Gruppe"”) und dem Anleiheglaubiger der 2021/2029-Anleihe (ISIN
DEOOOA3H3D51 / WKN A3H3D5, "2021/2029-Anleihe™) unter anderem Uber die jeweils
anstehenden Zinszahlungen aus der 2020/2026-Anleihe und der 2021/2029-Anleihe sowie eine
umfassende Restrukturierungslosung, wurde die Gesellschaft von den jeweiligen Beratern dieser
Parteien daruber informiert, dass die Ad Hoc Gruppe und der Anleiheglaubiger der Anleihe
2021/2029 im Grundsatz und vorbehaltlich weiterer Prifung, Verhandlungen und Ausarbeitung
der Dokumentation hinsichtlich einer Loésung, die unter anderem eine madgliche
Zwischenfinanzierung der jeweiligen Zinszahlungen vorsieht, abgestimmt sind.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Republik Chile - EUR XS2856800938 09.07.2031 3,875% 101,06 3,693%
Mundys SPA - EUR XS52864439158 24.01.2030 4,500% 99,20 4,672%
Mitsubishi UK - EUR XS2867261518 02.08.2027 3,166% 100,82 3,328%
Natwest Group - EUR XS2871577115 05.08.2031 3,673% 100,72 3,544%
Astrazeneca Fin. - EUR XS2872909770 05.08.2033 3,278% 100,80 3,175%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Australien - AUD AU0000345241 21.12.2035 4,250% 101,14 4,131%
Severn Trent Water - GBP XS2870262859 24.01.2030 5,875% 101,90 5,667%
Moody’s Corp - USD US615369BA23 05.08.2034 5,000% 100,23 4,955%
Netflix Inc. - USD US64110LBA35 15.08.2054 5,400% 101,79 5,271%
Honeywell Int. - USD US438516CX24 30.07.2027 4,650% 100,83 4,339%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Der Kolner Projektentwickler PANDION AG (ISIN Unternehmensanleihe: DEOOOA289YC5) hat
97 mietpreisgedampfte Wohnungen im Rahmen eines Forward Deals an ein deutsches Family
Office verkauft. Die Wohneinheiten sind Teil der Quartiersentwicklung PANDION
ALBERTUSSEE in Dusseldorf-Heerdt und umfassen insgesamt 6.750 Quadratmeter Wohnflache
und eine Kindertagesstatte. Das Quartier PANDION ALBERTUSSEE erstreckt sich Uber eine
Gesamtflache von 42.000 Quadratmetern, auf denen bis 2028 in verschiedenen Bauabschnitten
insgesamt 750 Wohnungen entstehen. Die jetzt verkauften Wohnungen werden bis Sommer
2025 fertiggestellt und richten sich mit einer gedampften Mietpreisbindung tber 10 Jahre
insbesondere an Menschen mit mittlerem Einkommen. Die zu den beiden Wohnhausern
gehorende sechsziigige Kindertagesstatte in Tragerschaft des Deutschen Roten Kreuzes (DRK)
wurde ebenfalls an das Family Office verau3ert. Das Family Office, das den Kauf getatigt hat,
mdochte anonym bleiben. Uber den Kaufpreis wurde Stillschweigen vereinbart.

Der Bund hat 1,736 Mrd. Euro unverzinsliche Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von sechs
Monaten und einer Rendite von 3,076% platziert.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rol3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zusténdige Aufsichtsbehodrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StrafRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfiigung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschréankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlie@lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten durfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fiir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen konnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezilglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewéhlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlielich auf Basis dffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstéandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéhrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fir die Aktualitét, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundséatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gbernimmt die ICF BANK AG demgemafR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlie3lich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststéndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestutzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergiltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhdlt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft tbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten méglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Giberwacht. Eventuelle eigene Bestédnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veroffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundséatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verdffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschéatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verédndern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewdbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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