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Liste der per Verweis einbezogenen Angaben

Die folgenden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Angaben sind im Basis-
prospekt fir WGZ BANK Aktien- und Indexanleihen vom 18. Juni 2012 enthalten. Die anderen
nicht aufgenommenen Teile aus diesem Basisprospekt sind fir den Anleger nicht relevant.

Einbezogene Angabe Bezug ge- | Information Ort der Veroéffentlichung
nommen:

WGZ BANK AG Seite 121 Historische Basisprospekt der WGZ

Jahresabschluss 2011 Finanzinformation | BANK vom 18. Juni 2012 far

Bilanz 2011 WGZ BANK Aktien- und

Gewinn- und Verlustrechnung Indexanleihen

Anhang

Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

WGZ BANK-Konzern
Jahresabschluss 2011
Konzernbilanz 2011

Gewinn- und Verlustrechnung
Eigenkapitalveranderungsrechnung
Kapitalflussrechnung

Anhang

Lagebericht der WGZ BANK und
des WGZ BANK Konzerns 2011
Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

WGZ BANK-Konzern
Jahresabschluss 2010
Konzernbilanz 2010

Gewinn- und Verlustrechnung
Eigenkapitalverdnderungsrechnung
Kapitalflussrechnung

Anhang

Konzernlagebericht 2010
Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

Internetseite der Emittentin
unter:

http:// www.wgz-
zertifikate.de/de/zertifikate/tr
ansparenz/rechtliche-
dokumente/basisprospekte/




Zusammenfassung des Basisprospekts

Die Zusammenfassung stellt eine Einleitung zum Basisprospekt dar.

Die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen sind komplexe,
strukturierte Finanzinstrumente, die ein hohes Risiko in sich tragen. Sie sind nur fiir den
erfahrenen Investor, der hinsichtlich dieser Art von Schuldverschreibungen sachkundiq
ist und deshalb die mit solchen Instrumenten verbundenen Risiken einzuschatzen weiB,
zum_Kauf geeignet. Ein Privatanleger sollte kein Investment in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten téatigen, es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur
Beurteilung der Entwicklung der Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen,
der sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und der
Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes Investitionsportfolio hat.

Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und den
jeweiligen Angaben in den Endgiiltigen Emissionsbedingungen stiitzen.

Sollte ein Anleger vor einem Gericht, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland,
Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen
Angaben in den Endgiltigen Emissionsbedingungen enthaltenen Informationen geltend
machen, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den
Endgiiltigen Emissionsbedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Ddusseldorf (die ,Emittentin®), die die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung einschlieBlich einer gegebenenfalls anzufertigenden Ubersetzung
hiervon iibernommen hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird.

Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Beschreibung des Programms

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung.
Bei den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen
(einzeln jeweils die ,Schuldverschreibung“ oder die ,Anleihe®) handelt es sich um unbesicherte,
nicht nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten, im gleichen Rang wie alle anderen
unbesicherten, nicht nachrangigen als Schuldverschreibung verbrieften Verbindlichkeiten der
WGZ BANK. Die Emittentin der Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen st
ausschlieBlich die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (,WGZ
BANK®), Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf.

Das Programm erméglicht ausschlieBlich die Emission von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ("Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen"), deren feste oder
variable Verzinsung und Rulckzahlung des Nennbetrags kreditereignisabhéangig sind. Im
Einzelnen handelt es sich um so genannte ,,Single Name Credit Linked Notes* und ,,Nth-to-
Default Credit Linked Notes®, diese werden im folgenden Absatz ,Grundsatzliche Merkmale
der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen® naher erlautert.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission
hat eine separate Wertpapier-Kenn-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen®), deren Ausstattung in den
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jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen angegeben wird. Die Emissionen kénnen ein-
oder mehrfach aufgestockt werden und kénnen somit aus mehreren Tranchen bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Die Stlickelung wird in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstandiges
Rating.

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdénnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Eschborn, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgultigen Emissionsbedingungen
festgelegt. Zahlstelle ist die WGZ BANK.

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd
oder wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines Ooffentlichen Angebotes oder einer
Privatplatzierung begeben.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen fest. Die Bedingungen jeder Emission ergeben sich aus den Endgultigen
Emissionsbedingungen des jeweiligen Anleihetyps, die durch die in den Endgdltigen
Emissionsbedingungen enthaltenen Angaben fir die jeweilige Emission von
Schuldverschreibungen vervollstandigt oder erganzt werden.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgefiihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Grundsatzliche Merkmale der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag einen Euro-Geldbetrag in Héhe des Nennbetrages der Schuldverschreibungen
und an den Zinsterminen einen in den jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen
bestimmten Zinssatz zu beziehen, sofern kein Kreditereignis eingetreten ist (vgl. die
nachfolgenden Ausflihrungen zur ,Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen®).

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Teilschuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer
bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Global-Inhaberschuldverschreibung, in der
die oben genannten Anspriche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe
einzelner effektiver Teilschuldverschreibungen ist hingegen gemaB den Anleihebedingungen
oder Endgultigen Emissionsbedingungen ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari), Uber pari oder unter pari
ausgegeben werden.

Die Ausstattungsmerkmale der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind in den
Endgiltigen Emissionsbedingungen im Detail aufgefiihrt. Diese dokumentieren alle fir die
Schuldverschreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern
wichtigen Einzelheiten.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Dusseldorf, wenn der
Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts oder ein offentlich-rechtliches Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland befindet.
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Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen, je nach Festlegung in den jeweiligen Endgultigen
Emissionsbedingungen, mit festem oder variablem Zins oder mit einem von einem oder
mehreren Referenzgr6Ben abhéngigen strukturierten Zinssatz sowie mit Zinsober- und/oder
Untergrenzen ausgegeben werden. Verschiedene Arten der Verzinsung koénnen fir
unterschiedliche Zinsperioden kombiniert werden.

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Endgiltigen Emissionsbedingungen bestimmten und in Prozent
ausgedrickten festen Zinssatzes berechnet.

Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen

Das eingezahlte Kapital und die Zinsen der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
sind kreditereignisabhangig. Kreditereignisse beziehen sich auf einen oder mehrere bestimmte
Referenzschuldner, wobei in Bezug auf einen Referenzschuldner jeweils nur ein Kreditereignis
in Betracht kommt (es sei denn, die Endgtltigen Emissionsbedingungen sehen vor, dass ein
Referenzschuldner Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners werden kann). Die
Endgdltigen Emissionsbedingungen werden je nach Typ und Herkunftsregion des oder der
Referenzschuldner eines oder mehrere der folgenden Kreditereignisse vorsehen: Insolvenz,
Nichtzahlung,  Vorzeitige  Falligkeit von  Verbindlichkeiten,  Verbindlichkeitsverzug,
Nichtanerkennung/Moratorium und Restrukturierung.

Die Schuldverschreibungen beinhalten folgende Varianten der Abhangigkeit zwischen Zahlung
von Kapital und/oder Zinsen und einem bzw. mehreren Kreditereignissen:

Sehen die jeweiligen Endglltigen Emissionsbedingungen nur einen bestimmten
Referenzschuldner vor, sind die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen abhéngig vom
Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf diesen Referenzschuldner. Diese Produkte werden
auch als Single Name Credit Linked Note bezeichnet.

Sehen die jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen mehrere Referenzschuldner vor, sind
die Schuldverschreibungen abhangig vom Eintritt eines Kreditereignisses oder einer bestimmten
Anzahl von Kreditereignissen (Nth-to-Default Credit Linked Notes) in Bezug auf die
Referenzschuldner. Dabei ist ,N“ ein Platzhalter fir den Nten Referenzschuldner, bei dem ein
maBgebliches Kreditereignis eingetreten ist. So wéare zum Beispiel bei einer First-to-Default
Credit Linked Note, der Nte Referenzschuldner der erste Referenzschuldner, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist. Bei einer Second-to-Default Credit Linked Note ware
beispielsweise erst der zweite Referenzschuldner maBgeblich, bei dem ein Kreditereignis
eingetreten ist.

MaBgeblich sind nur Kreditereignisse, bei denen jeweils neben ihrem Eintritt auch die
betreffenden  Abwicklungsvoraussetzungen  vorliegen  (jeweils ein  "MaBgebliches
Kreditereignis").Die  Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass ein
Kreditereignis auch dann maBgeblich sein kann, wenn es vor dem Tag der Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingetreten ist. Zudem kénnen die Endgultigen Emissionsbedingungen
vorsehen dass im Falle des Kreditereignisses  "Restrukturierung"  mehrere
Kreditereignismitteilungen bezogen auf entsprechende Auslbungsbetrage abgegeben werden
kénnen.

Kreditereignisabhangigkeit der Verzinsung

Bei Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses werden die Schuldverschreibungen ab einem
bestimmten Zeitpunkt nicht mehr verzinst werden. Der konkrete Zusammenhang zwischen dem
MaBgeblichen Kreditereignis und der Verzinsung der Schuldverschreibungen wird in den
betreffenden Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegt.

Im Falle des Eintritts eines MaBgeblichen Kreditereignisses wird die vorgesehene Verzinsung
fir die aktuelle und die folgenden Zinsperioden nicht mehr erfolgen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen kann deshalb unter der marktiblichen Rendite fir Anlagen mit
vergleichbarer (Rest-)Laufzeit liegen.



Kreditereignisabhangigkeit der Riickzahlung

Bei Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses werden die Schuldverschreibungen nicht am
Endfalligkeitstag zum Nennbetrag sondern vorzeitig zurlickgezahlt werden. Bei einer vorzeitigen
Rickzahlung wird die Emittentin die Schuldverschreibungen, sofern in den Endgultigen
Emissionsbedingungen ein  Barausgleich  vorgesehen ist, durch  Zahlung des
Barausgleichsbetrags zurlickzahlen. Der Barausgleichsbetrag kann dabei in Bezug auf den Kurs
einer bestimmten Referenzverbindlichkeit oder anderweitigen lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners nach Eintritt des Kreditereignisses bestimmt werden, der nach MaBgabe
des in den Endgiltigen Emissionsbedingungen vorgesehenen Bewertungsverfahrens ermittelt
wird (sogenannter Endkurs).

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen aber auch vorsehen, dass ein Barausgleich
gezahlt wird, der unter Bericksichtigung eines Kurses fir Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und
seine Verbindlichkeiten bezogenen, von der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. ("ISDA") organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird (sogenannte Auktions-Endkurs).
Fidr den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die Endgultigen
Emissionsbedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des nach der
vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sogenannten Endkurses erfolgt oder die
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen durch Lieferung einer
Verbindlichkeit des Referenzschuldners erflllt werden.

Sofern in den Endgultigen Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorgesehen ist, wird
die Emittentin die Schuldverschreibungen durch Lieferung von bestimmten, in den Endgultigen
Emissionsbedingungen beschriebenen Verbindlichkeiten (z.B. Anleihen) vorzeitig zurlickzahlen.
Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen der Emittentin aber auch ein Wahlrecht zur
Zahlung eines Lieferungsersatzabrechnungsbetrages anstatt der Lieferung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten einrdumen. Entstehen bei der Bestimmung des an einen Anleiheglaubiger zu
liefernden Anteils an den Lieferbaren Verbindlichkeiten Bruchteile, kénnen die Endgdiltigen
Emissionsbedingungen die Zahlung eines Geldbetrages in HOhe des Wertes oder des
Wahrungsbetrages dieses Bruchteiles vorsehen. Unter bestimmten in den Endgultigen
Emissionsbedingungen vorgesehenen Voraussetzungen ist die Emittentin nicht zur Lieferung
dieser Verbindlichkeiten verpflichtet. Die Emittentin zahlt in diesem Fall den in den Endgultigen
Emissionsbedingungen vorgesehenen Teilweisen Barausgleichsbetrag. Bei einer Ruckzahlung
am Endfalligkeitstag wird die Emittentin die Schuldverschreibungen durch Zahlung des in den
Endgdltigen Emissionsbedingungen beschriebenen Reduzierten Rickzahlungsbetrages
zuruckzahlen.

Die Kreditereignisabhangigkeit kann dazu fihren, dass ein Anleger bei Eintritt eines
maBgeblichen Kreditereignisses sein eingezahltes Kapital nicht in voller Hoéhe
zuriickerhalt oder im Extremfall einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals und/oder
Zinsverluste erleidet.

In den jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen werden ein oder mehrere
Referenzschuldner und eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten des Referenzschuldners
bzw. der Referenzschuldner festgelegt. Referenzschuldner kénnen beliebige Gesellschaften
und Staaten und Referenzverbindlichkeiten jegliche Art von Verbindlichkeiten, insbesondere
Anleihen oder Darlehen sein.

Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten

Referenzschuldner sind ausschlieBlich Gesellschaften und/oder Staaten. Referenzschuldner
kénnen nach Transaktionstypen geordnet werden, die bezlglich einer Kategorie von
Referenzschuldnern bestimmte Bedingungen der Endgultigen Emissionsbedingungen einheitlich
far anwendbar bzw. nicht anwendbar erklaren. Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten ~ kdnnen  nach  MaBgabe der jeweiligen  Endgultigen
Emissionsbedingungen bei Eintritt bestimmter Sachverhalte einer Ersetzung oder Anpassung
unterliegen.

Einbeziehung von Entscheidungen eines sog. Entscheidungskomitees
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Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und
Sachverhalte als eingetreten gelten, wenn ein von ISDA gebildetes und mit Handlern und
Kéaufern von  kreditereignisabhangigen  Finanzinstrumenten  besetztes, sogenannte
Entscheidungskomitee eine entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Komitee-
Entscheidungen kdnnen sich insbesondere auf die folgenden Ereignisse und Sachverhalte
beziehen:

« der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts;

« die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Parameter sowie der zeitliche Ablauf des Auktionsverfahrens, einschlieBlich der
tatsachlich Lieferbaren Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners;

« der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts sowie die Person des
Rechtsnachfolgers;

« der Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung des Referenzschuldners;

« die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit des Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit;

+ anderweitige Sachverhalte, die dem Entscheidungskomitee von Marktteilnehmern zur
Entscheidung vorgelegt werden.

Die Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ veréffentlicht.

Informationen zum Angebot

Die WGZ BANK beabsichtigt die Schuldverschreibungen im freihdndigen Verkauf oder in
Verbindung mit einer Zeichnungsfrist anzubieten. Der anféngliche Verkaufspreis wird
unmittelbar vor Beginn des Ooffentlichen Angebots festgelegt und in den Endgdltigen
Emissionsbedingungen veréffentlicht. Der Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der
jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot an den erfahrenen Investor, der hinsichtlich dieser Art von
Schuldverschreibungen sachkundig ist und deshalb die mit solchen Instrumenten verbundenen
Risiken einzuschatzen weiB. Ein Privatanleger sollte kein Investment in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten tatigen, es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur
Beurteilung der Entwicklung der Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der
sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung
dieser Investition auf sein gesamtes Investitionsportfolio hat.

Die Emittentin erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Die WGZ BANK ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen an Wertpapier-
bdérsen in den Regulierten Markt einbezogen, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt
nicht notiert werden. Die WGZ BANK beabsichtigt unter gewdhnlichen Marktbedingungen
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie Gbernimmt jedoch
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die
WGZ BANK ist zum Riickkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet.

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit
der Emittentin verwendet. Sie kénnen insbesondere der Refinanzierung dienen.
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Zusammenfassung der Informationen lber die Emittentin

Firma und Sitz der Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf. Der kommerzielle Name lautet ,WGZ BANK* oder
,WGZ BANK - Die Initiativbank®".

Geschaftsluberblick und Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eingebunden in die genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken. Sie gehért dem Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an und ist Mitglied der dortigen Sicherungseinrichtung.

Die WGZBANKAG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns: Der
Konsolidierungskreis umfasst neben der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Dusseldorf, der WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Minster,
die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, und finf weitere Tochtergesellschaften.

Wichtige  Tochtergesellschaften sind die WL BANKAG  Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, Muinster (vor allem langfristiges Immobilienkreditgeschaft), die
WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die WGZ Initiativkapital GmbH, Dusseldorf, die
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Munster.

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut gemaB § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf die Kunden-
Zielgruppen Mitgliedsbanken, Firmenkunden und Kapitalmarktpartner.

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Die
Férderung und Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der angeschlossenen Volksbanken und
Raiffeisenbanken ist wesentliches Unternehmensziel der WGZ BANK. Zur Betreuung dieser
Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die WGZ BANK mit Niederlassungen am
Hauptsitz Disseldorf sowie in Koblenz und Muinster vertreten. Die WGZ BANK steht den
Mitgliedsbanken als Zentralbank insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie
im Zahlungsverkehr zur Verfigung. Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie
Ublicherweise in partnerschaftlicher Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im
Direktkontakt. Als Initiativbank versteht sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen
Forderauftrags als treibende Kraft bei der Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen
und technologischer Verfahren. Zudem nimmt die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-,
Devisen- und Derivatehandel, am Handel mit Kapitalmarkiprodukten sowie im
Wertpapieremissions- und Konsortialgeschéft teil.
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Finanzangaben im Uberblick

WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzpositionen sind den gepriften Jahresabschlissen
der WGZ BANK AG per 31. Dezember 2011 und 2010 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 2011 2010 Passiva 2011 2010
Forderungen an Verbindlichkeiten
Kreditinst%ute 21.931,1 | 19.450,8 gegenlber 27.392,7 25.382,1

Kreditinstituten
Forderungen an Verbindlichkeiten
Kunden 8.387,2 | 7.071,4 gegeniiber Kunden 4.933,8 3.700,3

Verbriefte
Handelsbestand 9.642,1 9.831,1 Verbindlichkeiten 7.736,8 7.948,4
Anteile an
verbundenen 806,0 847,0 Handelsbestand 6.593,4 5.851,6
Unternehmen

Eigenkapital 2.047,6 2.042,9
Bilanzsumme 50.729,1 | 46.645,3 Bilanzsumme 50.729,1 46.645,3

Ausgewahlte Finanzpositionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung WGZ BANK AG
(Einzelabschluss) per 31. Dezember 2011 und 2010 (in Mio. EUR)
Veranderungen
Erfolgskomponenten 2011 2010
In %*

Zinsaufwendungen 970,8 971,5 -0,1
Provisionsaufwendungen 76,1 83,0 -8,3
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 202,5 195,6 3,5
Aufwendungen aus Verlustibernahme 321,0 - >100,0
Zinsertrage 1.168,1 1.220,7 -4,3
Provisionsertrage 165,6 170,5 -2,9
Nettoertrag des Handelsbestands 61,8 108,1 -42.8
Sonstige betriebliche Ertrage 11,6 10,9 6,4
Jahreslberschuss 50,1 89,8 -44.2

* Die Angaben sind nicht dem gepriiften Jahresabschluss 2011 entnommen und daher ungepriift.
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WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzpositionen sind den gepriften Jahresabschlissen
des WGZ BANK-Konzerns per 31. Dezember 2011 und 2010 (in Mio. EUR) entnommen.

Aktiva 2011 2010 Passiva 2011 2010
Forderungen an Verbindlichkeiten
Kreditinst?tute 24.439,7 | 23.104,5 gegenlber 37.143,8 | 36.435,9
Kreditinstituten
Forderungen an Verbindlichkeiten
Kunden 36.482,5 | 34.784,6 gegeniiber Kunden 19.935,7 | 18.358,8
. Verbriefte
Handelsaktiva 8.518,8 | 8.073,7 Verbindlichkeiten 26.222,6 | 27.817,6
Beteiligungs- und
Wertpapierbestan 22.129,2 | 23.690,8 Handelspassiva 5.764,1 4.062,9
d
Eigenkapital 2.675,1 3.059,2
Bilanzsumme 93.945,3 | 94.081,3 Bilanzsumme 93.945,3 | 94.081,3

Ausgewahlte Finanzpositionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung WGZ BANK-Konzern

per 31. Dezember 2011 und 2010 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 2011 2010 Xﬁ;a::‘dﬁ‘ r-%

Zinsertrage 2.935,7 2.940,2 -0,2
Zinsaufwendungen 2.507,1 2.534,2 -1,1
Zinsuberschuss 428,6 406,0 5,6
Provisionsertrage 161,0 184,2 -12,6
Provisionsaufwendungen 97,5 105,2 -7,3
Provisionsiiberschuss 63,5 79,00 -19,6
Handelsergebnis -673,9 -38,7 >100,0
Verwaltungsaufwendungen 266,4 266,0 0,2
[}](Sgéirkr]wljjzggesfehlbetrag (Vorjahr: - 2397 142,0 <-100,0
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind unterschiedlich komplexe Finanzinstrumente, in die potentielle
Anleger nur investieren sollten, wenn sie Uber die nétige Expertise verfligen, um die
Performance der Schuldverschreibungen unter den wechselnden Bedingungen, die
resultierenden Wertveradnderungen der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer
solchen Anlage auf ihnr Gesamtportfolio einzuschatzen.

Bonitéatsrisiko

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte Verbindlichkeiten. Obwohl die WGZ BANK
Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden
(mit Ausnahme von Kreditinstituten jedoch einschlieBlich von Kapitalanlagegesellschaften,
soweit es sich um Teile des Fondsvermégens handelt) schiitzt, tréagt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher
Bedeutung.

Liquiditétsrisiko
Es ist mdglich, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht
oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse handelbar sind oder nicht, gibt es
keine Gewissheit, ob sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln
wird oder ob ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.

Die WGZ BANK wird bemuht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen Rlckkaufkurse zu
stellen. Sie ist zum Ruckkauf jedoch nicht verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten
hinsichtlich der H6he und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen eintreten. Die
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangen von verschiedenen Faktoren ab (z.B.
Anderungen des Zinsniveaus, der Zinsstruktur, der Politk der Zentralbanken, der
wirtschaftlichen Entwicklung, der Nachfrage). Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit einem Verlustrisiko aufgrund einer unglnstigen
Entwicklung der Marktpreise fiir die Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsdnderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdoglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur, die sich gemaB der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf einen variablen
Zinssatz auswirken oder die den Kurs von Schuldverschreibungen beeinflussen.

So unterliegen etwa Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen dem Risiko, dass sich der
Kurs flir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung der Zinssatze im Kapitalmarkt
vermindert, was von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Félligkeit wieder verkauft wird.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken hinsichtlich der Kreditereignisabhdngigkeit der Schuldverschreibungen

Je nach Ausgestaltung unterliegt die Verzinsung der Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen sowie zusétzlich die Rickzahlung des bei Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals dem Risiko, dass hinsichtlich der in den
jeweiligen  Endgtltigen  Emissionsbedingungen festgelegten  Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt.

In den Endguiltigen Emissionsbedingungen kdnnen Bonitatsbewertungen der festgelegten
Referenzschuldner von Ratingagenturen wiedergegeben werden. Das sogenannte Rating stellt
trotz seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte BewertungsgréBe der
erwarteten Zahlungsféahigkeit bzw. der Ausfallwahrscheinlichkeit eines Referenzschuldners zu
einem bestimmten Zeitpunkt dar. Das durch die Ratingagentur verdffentlichte Rating wird
standig Uberpruft und kann Anderungen unterliegen.

Der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios kann sich
andern. Das aus der Anderung der Referenzschuldner méglicherweise resultierende Risiko
tragen die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen.

Eine in den Endgiltigen Emissionsbedingungen angegebene Referenzverbindlichkeit eines
Referenzschuldners kann durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fir den
Fall, dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert werden kann, kénnen die
Endgdltigen Emissionsbedingungen eine Ersetzung durch eine alternative Verbindlichkeit oder
das Erléschen bestimmter Zahlungsverpflichtungen der Emittentin vorsehen.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und
Sachverhalte dann als eingetreten gelten, wenn ein bei der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. ("ISDA") gebildetes Entscheidungskomitee eine entsprechende Komitee-
Entscheidung getroffen hat. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in
Kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher Komitee-Entscheidungen abhéangig ist und
die Emittentin und die Anleihegldubiger - wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate
investieren - an die Komitee-Entscheidungen gebunden sind.

Nach Eintritt eines Kreditereignisses werden die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuruckgezahlt. Die Berechnung des zu zahlenden Betrages basiert in der Regel auf dem Kurs
der betreffenden Referenzverbindlichkeit oder einer von der Emittentin ausgewéhlten
Lieferbaren Verbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses im Verhaltnis
zu ihrem Nennbetrag. Der Kurs und der Marktwert der betreffenden Verbindlichkeit(en) kénnen
nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert sinken und zudem sowohl vor als auch
noch nach dem betreffenden Festlegungstag erheblichen Schwankungen nach oben und unten
unterliegen. Stehen mehrere Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Bestimmung des
maBgeblichen Kurses zur Auswahl, wird die Emittentin nach eigener Beurteilung im Regelfall die
Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert (cheapest to deliver) auswéhlen.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass ein Barausgleich gezahlt wird,
der unter Berlcksichtigung eines Kurses fir Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und
seine Verbindlichkeiten bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird.
Fidr den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die Endgultigen
Emissionsbedingungen vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des in den Endgultigen
Emissionsbedingungen gemaB dem vorgesehenen Bewertungsverfahren bestimmten
sogenannten Endkurses erfolgt.

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar,
besteht das Risiko, dass der im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-Endkurs
maoglicherweise niedriger ist, als der Kurs, den eine Referenzverbindlichkeit oder eine Lieferbare
Verbindlichkeit moglicherweise aufweisen wirde, wenn das Auktionsverfahren nicht anwendbar
ware.
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Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur
Bestimmung des Kurses einer Referenzverbindlichkeit oder einer Lieferbaren Verbindlichkeit
teilnimmt.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem der Kurs flr die betreffende
Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit
festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des MaBgeblichen
Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs oder
Beriicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrdge unter den
Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleich bzw. Betrages von der Emittentin geschuldet wird.

Im Falle der Lieferung Lieferbarer Verbindlichkeiten bleibt der Marktwert der zu liefernden
Verbindlichkeiten nach Eintritt des Kreditereignisses auBer Betracht; demgegeniber kann fir
die Ermittlung der Anzahl der zu liefernden Verbindlichkeiten vor allem deren Nennbetrag im
Verhéltnis zum Nennbetrag der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mafBgeblich
sein. Darlber hinaus kann die jeweilige Lieferbare Verbindlichkeit Uber keine oder nur eine
eingeschrankte Liquiditat verfligen, was zu einer Verringerung des Marktwerts bzw. der
VerauBerbarkeit der Lieferbaren Verbindlichkeit fihren kann.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem die von der Emittentin
ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit geliefert wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen
nach dem Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses liegen kann.

Der Markt fir kreditereignisabhangige Anleihen kann volatil sein und von einer Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden.

Der Kurs der Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner kann durch die Korrelation der Vermbgenswerte der einzelnen
Referenzschuldner untereinander negativ beeinflusst werden.

Inhaber von Schuldverschreibungen sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch deren Abschluss sie
in der Lage sind, ihre Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen auszuschlieBBen.

Die Emittentin kann Interessenkonflikten hinsichtlich der Referenzschuldner ausgesetzt sein.

Zusétzliche Risiken einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die
Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt. Der Erwerb von Schuldverschreibungen
bedingt somit zugleich eine Investitionsentscheidung in die betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfihrung der physischen Lieferung hinsichtlich ihrer
Zahlungsanspriche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abh&ngen, sondern
ausschlieBlich vom Wert der Lieferbaren Verbindlichkeit und von der Kreditwirdigkeit des
Schuldners der Lieferbaren Verbindlichkeit und den einschlagigen Emissions- oder
Vertragsbedingungen.

Bruchteile von Lieferbaren Verbindlichkeiten werden nicht geliefert. Die Anzahl der Lieferbaren
Verbindlichkeiten wird daher auf die né&chstkleinere lieferbare Anzahl von Lieferbaren
Verbindlichkeiten abgerundet. Die Endgdltigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass
hinsichtlich der nicht lieferbaren Bruchteile eine Entschadigung durch Barausgleich gezahlt wird
oder keine solche Zahlung erfolgt.

Der Wert der Lieferbaren Verbindlichkeiten kann den vom Anleger eingesetzten Kapitalbetrag
weit unterschreiten und im Extremfall kénnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten wertlos sein. Die
Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass der Anleger samtliche im
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Zusammenhang mit der physischen Lieferung entstehenden Kosten, Gebilhren, Provisionen
und Steuern tragen muss.

Der Eintritt von Marktstérungen kann zu einer Verzdgerung der physischen Lieferung oder

dazu fihren, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Lieferbaren Verbindlichkeiten
andere Lieferbare Verbindlichkeiten geliefert werden oder ein Barausgleich stattfindet.
Einzelheiten regeln die Endgultigen Emissionsbedingungen.

Anleger sollten beachten, dass sie zur Durchfihrung der physischen Lieferung entsprechend
der betreffenden Endgultigen Emissionsbedingungen gegebenenfalls ihrerseits Erklarungen
abgeben oder Informationen Udbermitteln mussen. Fir den Fall der Unterlassung der
betreffenden Schritte kdnnen die einschldgigen Endgultigen Emissionsbedingungen vorsehen,
dass statt der physischen Lieferung eine Verwertung der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten erfolgt und u.a. die maBgeblichen Zeitpunkte flr eine solche Verwertung
bestimmt sind. Im Falle einer solchen Verwertung kann der Gegenwert des entsprechenden
Barausgleichs deutlich unter dem Wert liegen, den die Dbetreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten gegebenenfalls zum Zeitpunkt ihrer Lieferung oder danach aufgewiesen
hatten.

Anleger sollten daher insbesondere etwaige in den Endgultigen Emissionsbedingungen
enthaltene  Risikofaktoren bezlglich der die physische Lieferung vorsehenden
Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen lesen und gegebenenfalls ihre Berater
konsultieren.

Weitere Risikohinweise

Weitere Verlustrisiken fir den Anleger kénnen sich aus Transaktionskosten und Geblhren, aus
der Inanspruchnahme von Kredit oder aus dem Versuch des Abschlusses risikoausschlieBender
oder risikoeinschrankender Geschéfte ergeben.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen an
Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht notiert werden.
Die WGZ BANK ist zum Rulckkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet. Es besteht das
Risiko, dass Sie die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit nicht oder nicht jederzeit zu
einem angemessenen Marktpreis verkaufen kdnnen.

Bitte beachten Sie, dass die AngebotsgréBe keine Rickschlisse auf die Liquiditat der
Wertpapiere im Sekundarmarkt zulasst.
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Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kénnen die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage einschlieBlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen zu erfiillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen
und damit zu einem teilweisen oder vollstindigen Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren.

Allgemeine Bankrisiken

Die Emittentin ist den (blichen Bankrisiken ausgesetzt. Solche sind vor allem
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle und strategische
Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns
auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners und stellt
eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein Kerngeschéftsfeld der
Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Handels-
und Anlagebuchpositionen auf Grund von Verdnderungen von Markipreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen. Nachteilige
Entwicklungen kénnen sich auf Geschaftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von Kreditinstituten ist

insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zukunftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt
der Falligkeit mangels liquider Mittel nicht vollstdndig oder zeitgerecht erflillen zu kénnen.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch
Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen.

Strategisches Risiko

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedingungen und kénnen
die wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Verdnderung des Ratings

Eine geadnderte Einschatzung einer Ratingagentur kdénnte insbesondere zu hdéheren
Refinanzierungskosten fihren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéaftsgebietes der WGZ BANK oder
verstarkter Wettbewerb um die betreuten Kundengruppen kdnnte zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten flhren.
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Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes durch unvorhergesehene Ereignisse oder Héhere
Gewalt kénnen zusatzliche Kosten verursachen.

Beteiligungsrisiken

Bei Beteiligungen kénnen unerwartete Verluste entstehen, die sich aus einer Verminderung des
Marktwertes einzelner Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen

Die mdbgliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen (Patronatserklarungen,
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrage und die Verpflichtungen im Zusammenhang mit
der Sicherungseinrichtung des BVR) stellen ein Risiko der WGZ BANK dar.

Politische Risiken
Politische Risiken kénnen sich aus auBerordentlichen staatlichen MaBnahmen oder politischen

Ereignissen wie Krieg oder Revolution ergeben.
Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken
Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken kdnnten nicht voll wirksam

sein, da die Risiken sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht
vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berticksichtigt hat.
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Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzahlung der Risikofaktoren beschreibt alle wesentlichen Risiken, welche
der Emittentin zum Datum dieses Basisprospekies bekannt sind. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen unbekannten oder
unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der Risikofaktoren enthélt
keine Aussage Uber das AusmaB ihrer jeweiligen mdéglichen wirtschaftlichen Auswirkung im
Falle eines Eintretens und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt ein-
schlieBlich der Risikofaktoren sowie die Endgulltigen Emissionsbedingungen zu lesen.
Potentielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden. Die hierin enthaltenen Infor-
mationen konnen eine anlagegerechte und auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen und
Kenntnisse sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung und
Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstédnden bzw. aufgrund der nachfolgend
beschriebenen Risiken kénnen K&ufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage oder
eines Teils davon verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle K&ufer der Schuldverschreibungen muss die Eignung der Anlage im Hinblick
auf die eigenen Umstande prufen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die Vorteile
und Risiken eines Investments in die Schuldverschreibungen und um die Informationen, die
in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder
auf die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt Bezug
genommen wird, eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen und Endglltigen Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer
Faktoren beurteilen kénnen, die sein Investment und die F&higkeit zur Ubernahme der
Risiken beeinflussen kénnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwagung
gezogenen Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir
die Beurteilung eines Investments in die Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt haben, um samtliche Risiken eines
Investments in die jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen sind vergleichsweise komplexe
Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle Investoren erwerben in aller Regel solche
komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie kaufen komplexe
Finanzinstrumente zum Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein
eines ausgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos fir ihr gesamtes Portfolio. Ein
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potentieller Anleger sollte kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tatigen,
es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind stlickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der WGZ BANK gleichrangig sind. Ausgenommen sind solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche
Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch
einschlieBlich Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens
handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat
der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der Bonitat der
Emittentin kann zu einem teilweisen oder vollstdndigen Wertverlust der Schuldverschreibungen
fahren.

Liquiditatsrisiko

Flr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Borse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel im Regulierten Markt gestellt worden. Bei
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kann jedoch auch auf
eine Notierungsaufnahme (Einbeziehung in den Handel) verzichtet werden.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse in den Handel im Regulierten
Markt (oder in den Freiverkehr) einbezogen werden oder nicht, gibt es keine Gewissheit, ob sich
ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt wird oder ob ein solcher
Markt, sofern er entsteht, fortbesteht.

In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann.

Auch wenn unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert
oder in einen Freiverkehr einbezogen werden, fuhrt dies nicht unbedingt zu einer héheren
Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen, so dass ein Inhaber notierter
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen ebenso nicht oder nicht jederzeit zu
einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann. In besonderen Marktsituationen kann es
zudem zeitweise zu grdBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskursen kommen.

Falls unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen nicht an einer Bdrse notiert
werden, kénnen Preisinformationen fir die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein,
was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

Die WGZ BANK wird bemUht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hbéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.
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Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Verédnderungen
von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangt von vielféltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fir den jeweiligen
Typ der Schuldverschreibung.

Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit dem
Risiko einer ungunstigen Entwicklung der Marktpreise fir die Schuldverschreibungen
ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.

Diese wirken sich einerseits gemaR der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen - durch Veranderungen der variabel festzulegenden
Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs von Schuldverschreibungen.

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fur die Schuldverschreibungen infolge einer
Erhdhung der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko®). Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich eines MaBgeblichen Kreditereignisses zwar zu
einem festen Rlckzahlungsbetrag (in der Regel zum Nennbetrag) zurlickgezahlt, aber der
Marktzins hat einen Einfluss auf den Kurs der Anleihe, der von Bedeutung ist, wenn die Anleihe
vor ihrer Félligkeit wieder verkauft wird (vgl. ,Marktpreisrisiko®).

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Besondere Risiken hinsichtlich der Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen

1. Risiko hinsichtlich der Referenzschuldner

Die Verzinsung der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen und die Rickzahlung des
bei Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals, unterliegen neben dem
Bonitatsrisiko der Emittentin auch dem Risiko, dass hinsichtlich der in den jeweiligen
Endglltigen Emissionsbedingungen festgelegten Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt.
Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner bestimmte,
aus Sicht von Glaubigern wirtschaftlich nachteilige Umstande vorliegen (oder deren Eintritt
droht), die insbesondere die Bonitat des Referenzschuldners negativ beeinflussen. Dazu zahlen
die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf seine bestehenden Verbindlichkeiten, die
Insolvenz  des  Referenzschuldners, Vorzeitige  Félligkeit von  Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeitsverletzungen, Nichtanerkennung bzw. Moratorium und/ oder Restrukturierung,
diese werden im Folgenden definiert:

« Eine "Insolvenz" liegt vor, wenn

(A) der Referenzschuldner aufgelést wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensubertragung oder Verschmelzung);

(B) der Referenzschuldner insolvent oder Uberschuldet ist, oder es unterldsst, oder
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbeziglichen Antrag seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen;

(C)der Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich,  Glaubigervergleich  oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;
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(D) durch oder gegen den Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
sonstigen  vergleichbaren  Gesetz eingeleitet wird, oder bezlglich des
Referenzschuldners ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt wird, und im Falle
eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziiglich des Referenzschuldners
das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses,
oder zum Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer Anordnung seiner
Auflésung oder Liquidation fuhrt, oder das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
30 Kalendertagen nach Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

(E) der Referenzschuldner einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung oder
Liquidation fasst (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermobgensuibertragung oder Verschmelzung);

(F) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuh&nders, Verwahrers oder einer anderen Person
mit vergleichbarer Funktion fir sich oder gesamte oder wesentliche Teile seines
Vermdgens beantragt oder einer solchen Person unterstellt wird;

(G) eine besicherte Partei alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in  Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Pfandung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche
Teile der Vermdgensgegenstdnde des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefuhrt
oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fir 30 Kalendertage danach
behélt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

(H) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt oder ein solches Ereignis von
dem Referenzschuldner herbeigefiihrt wird, welches nach den anwendbaren
Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (A) bis (G) (einschlieBlich) genannten
Fallen vergleichbare Wirkung hat.

"Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten™ tritt ein, wenn eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
eines Kuindigungsgrunds (Event of Default) oder eines ahnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fallig werden; der Zahlungsverzug des Referenzschuldners unter einer
oder mehrerer seiner Verbindlichkeiten fallt nicht hierunter.

"Verbindlichkeitsverletzung” tritt ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht,
durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kindigungsgrunds (Event
of Default) oder eines ahnlichen Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fallig gestellt werden
kénnen; der Zahlungsverzug eines Referenzschuldners unter einer oder mehreren seiner
Verbindlichkeiten fallt nicht hierunter.

Eine "Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender
Bedingungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten bei Falligkeit und am Erflllungsort geman den zum Zeitpunkt der
Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu
leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht.

"Nichtanerkennung bzw. Moratorium" liegt vor, wenn die beiden folgenden Ereignisse
eingetreten sind: (i) wenn ein befugter leitender Angestellter des Referenzschuldners oder
einer Regierungsbehérde eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise bestreitet, ablehnt, nicht
anerkennt oder zurickweist, oder deren Wirksamkeit bestreitet, oder faktisch oder rechtlich
in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem
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Schwellenbetrag entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verldngerung
(Roll-over) oder einen Zahlungsaufschub erklart oder verfigt, und (i) wenn eine
Nichtzahlung oder eine Restrukturierung (jeweils ohne Berlcksichtigung des
Schwellenbetrages) hinsichtlich einer dieser Verbindlichkeiten an oder vor dem
Bewertungstag fur Nichtanerkennung/Moratorium eintritt.

+ "Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten,
deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden
Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankiindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdrlcklich in den am Rickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis oder im Zeitpunkt der
Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit (falls dieser nach dem
Ruckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis liegt) fur diese Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bereits geregelt ist:

() eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrages,
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(I) eine Reduzierung des bei Félligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes;

() ein Aufschub oder Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir die Zahlung
beziehungsweise das Auflaufen von Zinsen oder die Zahlung von Kapitalbetragen
beziehungsweise Aufschlagen;

(IV)eine nachteilige Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegentber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt; oder

(V) jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen in eine Wéahrung, die keine zulassige Wahrung ist.

MaBgeblich sind nur Kreditereignisse, bei denen jeweils neben ihrem Eintritt auch die
betreffenden Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen. Die Endgultigen Emissionsbedingungen
kdénnen vorsehen, dass ein Kreditereignis auch dann mafBgeblich sein kann, wenn es vor dem
Tag der Ausgabe der Schuldverschreibungen eingetreten ist.

Im Falle des Eintritts eines MaBgeblichen Kreditereignisses wird die vorgesehene Verzinsung
fir die aktuelle und die folgenden Zinsperioden nicht mehr erfolgen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen kann deshalb unter der marktliblichen Rendite fur Anlagen mit
vergleichbarer (Rest-)Laufzeit liegen.

Ein MaBgebliches Kreditereignis wirkt sich auf die Rickzahlung der Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nach MaBgabe der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen aus.
Sehen diese eine Barabwicklung vor, werden die Schuldverschreibungen unter
Berlcksichtigung einer oder mehrerer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen
Lieferbaren Verbindlichkeit(en) bzw. Referenzverbindlichkeit(en) vorzeitig zurickgezahlt. Im
Falle einer Abwicklung durch physische Lieferung erfolgt eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Lieferung von aufgrund des Kreditereignisses voraussichtlich
erheblich im Wert gesunkenen Lieferbaren Verbindlichkeiten des von dem Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldners. Zudem erfolgt eine vorgesehene Verzinsung fir die aktuelle
und die folgenden Zinsperioden nicht mehr.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses besteht somit die hohe Wahrscheinlichkeit, dass die
Anleger nur einen Bruchteil des erworbenen Nennbetrages einer Schuldverschreibung
zurickerhalten und Zinsverluste erleiden.

Fur eine vorzeitige Ruckzahlung einer Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung bezogen
auf mehrere Referenzschuldner kann es ausreichend sein, dass bereits in Bezug auf einen
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einzigen Referenzschuldner ein MaBgebliches Kreditereignis vorliegt. Fir die Anleger ergibt sich
daher bei Schuldverschreibungen in der Variante Nth-to-Default bezogen auf mehrere
Referenzschuldner unter Umstédnden ein erhdhtes Risiko im Vergleich zu einer
festverzinslichen, nicht-nachrangigen und unbesicherten Anleihe eines einzelnen
Referenzschuldners oder einer Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung gekoppelt an nur
einen Referenzschuldner. Es besteht das Risiko, dass die Anleger aufgrund eines
Kreditereignisses lediglich einen entsprechend der Insolvenzquote prozentualen Anteil des
Nennbetrages einer Schuldverschreibung erhalten und so im Extremfall einen Totalverlust
erleiden.

Die Schuldverschreibungen begriinden kein Rechtsverhaltnis zwischen den Anleihegldubigern
und den Referenzschuldnern. Im Verlustfall haben Anleiheglaubiger keinen Ruckgriffsanspruch
gegen den jeweiligen Referenzschuldner.

Weder die Emittentin noch eine andere Person im Auftrag der Emittentin sichert die Bonitat
eines Referenzschuldners zu, oder sichert zu, dass hinsichtlich eines Referenzschuldners kein
Kreditereignis eintritt, oder Gbernimmt hierflr in sonstiger Weise die Verantwortung.

2. Veroéftfentlichte Bonitatsbewertungen tiber Referenzschuldner

In den Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen Bonitatsbewertungen der festgelegten
Referenz-schuldner von privaten Institutionen wiedergegeben werden. Die Ratingagenturen
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch befassen sich schwerpunktmaBig mit der Beurteilung der
Bonitat von Gesellschaften und Staaten in aller Welt und der Sammlung relevanter Daten zu
diesen Gesellschaften und Staaten. In Abhangigkeit von der Einschatzung der Bonitat der
Uberpriiften Gesellschaften vergeben die Ratingagenturen ein so genanntes "Rating". Hierbei
wird eine Klassifizierung der jeweiligen Gesellschaft, bzw. des jeweiligen Staats, die/ der als
Emittent am Kapitalmarkt auftritt oder auftreten will, mit Hilfe von Ratingskalen vorgenommen.
Das Rating bezieht sich auf die Bonitat eines Emittenten, das heiBt, auf dessen Fahigkeit, die
mit einem Finanzinstrument verbundenen Zahlungsverpflichtungen vollstdndig und rechtzeitig
zu erflllen.

Zwischen Ratings und den Ausfallraten von Gesellschaften und Staaten bestehen statistisch
nachweisbare Zusammenhénge. Die von den Ratingagenturen aufgestellten Statistiken sind
weltweit bekannt. Sie basieren auf und sind Ausgangspunkt fir zahlreiche(n)
wissenschaftliche(n) Studien und die Grundlage der Finanzierung an den internationalen
Kapitalmarkten. Risiken hinsichtlich der veréffentlichten Bonitatsbewertungen ergeben sich
daraus, dass das Rating trotz seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte
BewertungsgréBe der Zahlungsféahigkeit eines Emittenten darstellt. Darliber hinaus sind die
EinflussgréBen fir das Zustandekommen eines Ratingergebnisses nicht immer transparent, da
das Rating u.a. von den Informationen der zu beurteilenden Gesellschaften und Staaten an die
Ratingagenturen und deren Vollstandigkeit wie auch von der individuellen Analystenmeinung bei
der jeweiligen Ratingagentur Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch abhangt. Die
Ratingagenturen weisen ausdrucklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich als Unterstitzung
und nicht als Ersatz fir eigene Analysen dienen sollen.

Es wird zwischen Langfrist- und Kurzfrist-Ratings mit entsprechender Bedeutung fur die Laufzeit
ausstehender  Finanzinstrumente unterschieden. Ein fir die Beurteilung eines
Referenzschuldners etwaiges relevantes Langfrist-Rating wird mittels der in der umseitigen
Tabelle aufgeflihrten und erlauterten Ratingsymbole dargestellt:
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Moody’s

Standard
& Poor’s

Fitch

Rating-Symbol (Langfrist-Rating)

Bedeutung

AuBergewohnlich gute Bonitat

Hochste Qualitat der Schuldtitel, d. h.

Aaa AAA AAA auBergewdhnliche finanzielle Sicherheit der Zins- und
Tilgungszahlungen
Exzellent gute Bonitat S
Aai AA+ AA+ g
AaD AR AR the nglltat, d h. sehr gute bis gute finanzielle o
Sicherheit der Zins- und Tilgungszahlungen 3
Aa3 AA- AA- ®
Gute Bonitat g
A1 A+ A+ Gute bis angemessene Deckung von Zins und g
AD A A Tilgung, viele gunstige Anlageeigenschaften, aber 0
auch Elemente, die sich bei Veranderung der 2
A3 A- A- wirtschaftlichen Lage negativ auswirken kénnen =
Baat BBB+ BBB+ Angemessen gute Qualitat, widrige wirtschaftliche
Baa2 BBB BBB Bedingungen oder Verédnderungen kénnen das
Baa3 BBB- BBB- Leistungsvermégen schwachen
Spekulative Bonitat
Bat BB+ BB+ Spekulatives Element, aber noch im guten
Ba2 BB BB \lljvrllrctjschaftllchen Umfeld, m&aBige Deckung fur Zins-
Ba3 BB- BB- Tilggngsleistungen bei unglnstigen wirtschaftlichen
Bedingungen
B1 B+ B+ - : - e -
Sehr spekulativ, geringe Sicherung langfristiger Zins-
B2 B B und =
B3 B- B- Tilgungszahlungen g
Hochstspekulative Bonitat ?,
o
CCC+ CCC+ g
Niedrigste Qualitat, akute Gefahrdung und geringster
o oL oL Anlegerschutz, erste Anzeichen von Zahlungsverzug _“2’
CCC- CCC- ®
=2
Hochstspekulative Titel, Vertragsverletzung Q
Ca ot ot offenkundig :l)-
c c c Bei Moody's niedrigste Stufe und bereits im
Zahlungsverzug
Default
DDD
-- D DD Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit
D
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Die Ratingagenturen ergédnzen das Rating um die Angabe eines so genannten "Ausblicks", der
von "negativ" Uber "stabil" bis "positiv" reichen kann. Dieser Ausblick soll dem Kapitalmarkt eine
Einschatzung der mdglichen Entwicklung des Gesellschaftsratings ermdglichen.

Das veréffentlichte Rating wird standig Gberpriift und kann Anderungen unterliegen. Eine
Herabstufung des Ratings respektive des Ausblicks kann zu Kursverlusten der
Kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibung fihren bis hin zur Auslésung eines
Kreditereignisses.

3. Anderung des Referenzschuldners oder der Zusammensetzung des
Referenzschuldnerportfolios

Durch Fusion oder andere Ereignisse kann sich der Referenzschuldner bzw. bei mehreren
Referenzschuldnern die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios &ndern. Somit
bestent das Risiko, dass der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des
Referenzschuldnerportfolios nach solchen Anderungen nicht mehr mit dem Referenzschuldner
bzw. der Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios vor solchen Anderungen
wirtschaftlich vergleichbar ist. Das aus der Anderung der Referenzschuldner méglicherweise
resultierende Risiko tragen die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdénnen vorsehen, dass solche Nachfolgeereignisse
auch dann auf die Schuldverschreibung angewendet werden, wenn sie vor dem Tag der
Ausgabe der Schuldverschreibungen eingetreten sind.

4. Ersetzung von Referenzverbindlichkeiten

Unter bestimmten in den Endgiltigen Emissionsbedingungen vorgesehenen Umstédnden kann
eine Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Flr den
Anleiheglaubiger der Schuldverschreibung kénnen sich Risiken einer wirtschaftlichen
Schlechterstellung ergeben fir den Fall, dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht
identifiziert werden kann. So kénnen die Endglltigen Emissionsbedingungen eine Ersetzung
durch eine Alternative Verbindlichkeit, einen Barausgleich statt einer vorgesehenen physischen
Lieferung, wobei etwaige zu zahlende Betrage auch von der Berechnungsstelle geschatzt
werden kénnen, oder das Erléschen bestimmter Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
vorsehen.

5. ISDA und ISDA Auktionsverfahren

Die Endglltigen Emissionsbedingungen der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
beruhen auf Standard-Bedingungen fir kreditereignisabhangige Finanzinstrumente
("Kreditderivate"), die von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA")
verdffentlicht werden. ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Gesellschaften - am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und
Dokumentationsmaterialien fir den Derivatemarkt entwickelt und veréffentlicht ("ISDA-
Bedingungen"). ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst und unterliegen
englischem Recht oder dem Recht des Staates New York. Die einheitliche Anwendung von
ISDA-Bedingungen  wird unterstitzt  durch Verlautbarungen, Protokolle und
Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden ("ISDA-
Verlautbarungen™), und/oder durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit
Handlern und Kaufern von kreditereignisabhangigen Finanzinstrumenten besetzten "Credit
Derivatives Determination Commitee" ("Entscheidungskomitee"), das dem Zweck dient,
bestimmte Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen einheitlich fir den
weltweiten Kreditderivatemarkt zu treffen ("Komitee-Entscheidungen").

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner kann ISDA gemaR
den ISDA-Bedingungen ein auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten
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bezogenes Auktionsverfahren durchfihren. Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben
Marktteilnehmer  Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
Entscheidungskomitee ausgewahlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die
Parameter des Auktionsverfahrens werden vom Entscheidungskommittee festgelegt
(sogenannte Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im Rahmen dieses Auktionsverfahrens
nach MaBgabe der ISDA-Bedingungen ermittelte Auktions-Endkurs ist die Grundlage fur die
Abwicklung von Kreditderivaten, die den ISDA-Bedingungen unterliegen. Im Rahmen des
Auktionsverfahrens wird ein Entscheidungskommittee auch die Liste der Lieferbaren
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners festlegen. Potentielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass ihre Anlage in Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger
Verlust nach einem Kreditereignis von ISDA-Verlautbarungen inhaltlich abhangig ist und die
Emittentin sowie die Anleiheglaubiger - wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate
investieren - an die Ergebnisse des Auktionsverfahrens gebunden sind, sofern die Endgdiltigen
Emissionsbedingungen dies vorsehen (vgl. die nachfolgenden Ausflhrungen unter Ziffer 6
,Einbeziehung und Bindung von Entscheidungen des Entscheidungskomitees®).

6. Einbeziehung und Bindung von Entscheidungen des Entscheidungskomitees

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und
Sachverhalte, dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches Entscheidungskomitee eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Komitee-Entscheidungen kdénnen sich
insbesondere auf die folgenden Ereignisse und Sachverhalte beziehen:

« der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts;

+ die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Parameter sowie der zeitliche Ablauf des Auktionsverfahrens, einschlieBlich der
tatsachlich Lieferbaren Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners;

» der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts sowie die Person des
Rechtsnachfolgers;

» der Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung des Referenzschuldners;

« die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit des Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit;

« anderweitige Sachverhalte, die dem Entscheidungskomitee von Markiteilnehmern zur
Entscheidung vorgelegt werden.

Die Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ veroffentlicht.

Die Berechnungsstelle soll zudem bei der Anwendung der Endgultige Emissionsbedingungen
und der Ausibung ihrer Ermessenspielraume etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen oder
Komitee-Entscheidungen berlcksichtigen. Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle immer dann in
wirtschaftlich angemessener Weise handelt, wenn sie bei der Anwendung der Bedingungen
ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-Entscheidungen Folge leistet, sofern diese nach
Einschatzung der Berechnungsstelle nicht gegen Treu und Glauben verstoBen und/oder zu
einem unbilligen Ergebnis fuhren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in entsprechende
Kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis von dem Inhalt etwaiger Komitee-Entscheidungen abhangig ist und die Emittentin
und die Anleiheglaubiger - wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate investieren - an die
Komitee-Entscheidungen gebunden sind.
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7. Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung nach Eintritt eines Kreditereignisses
auf der Grundlage eines Auktionsverfahrens

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf eine Schuldverschreibung anwendbar, werden die zu
zahlenden Betrage bzw. die Rechte und Verpflichtungen der Parteien der Schuldverschreibung
bezuglich des Referenzschuldners oder der Referenzverbindlichkeiten gemaB des Auktions-
Endkurses bestimmt. Wird auf einen Auktions-Endkurs Bezug genommen, geht der Inhaber der
Schuldverschreibung damit das Risiko ein, dass dies mdglicherweise zu einem niedrigeren
Verwertungswert fihren koénnte, als dies im Hinblick auf den Referenzschuldner oder die
Referenzverbindlichkeit moglicherweise der Fall sein musste, wenn der Auktions-Endkurs nicht
anwendbar ware. Darlber hinaus kénnte die Emittentin auch einem Interessenkonflikt
ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion oder einem anderem Verfahren zur Bestimmung
des Kreditereignisses gemaB der Auktionsverfahrens teilnimmt. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen zu beriicksichtigen, wenn sie
so handelt.

8. Zusatzliche Risiken bei Riickzahlung durch Barausgleich

Im Falle eines Barausgleichs nach Eintritt eines Kreditereignisses kénnen die Endgultigen
Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Berechnung des zu zahlenden Betrages in der
Regel auf dem Kurs der betreffenden Referenzverbindlichkeit oder einer anderweitigen von der
Emittentin ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit des Referenzschuldners zu einem
Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses im Verhéltnis zu ihrem Nennbetrag basiert. Der
Kurs und Marktwert der betreffenden Referenzverbindlichkeit oder Lieferbaren Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert sinken und
zudem sowohl vor als auch noch nach dem betreffenden Festlegungstag erheblichen
Schwankungen nach oben und unten unterliegen. Stehen mehrere Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners zur Berechnung des maBgeblichen Endkurses zur Auswahl, wird die
Emittentin nach eigener Beurteilung im Regelfall die Referenzverbindlichkeit mit dem
geringsten Marktwert (cheapest to deliver) auswahlen. Der Erlés aus dem Barausgleich
reicht voraussichtlich nicht aus, um andere Verbindlichkeiten mit gleichem Nennbetrag wie die
Referenzverbindlichkeiten zu erwerben.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass ein Barausgleich gezahlt wird,
der unter Berlcksichtigung eines Kurses fir Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und
seine Verbindlichkeiten bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird.
Fidr den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, werden die Endgultigen
Emissionsbedingungen vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des in den Endgultigen
Emissionsbedingungen gemaB dem vorgesehenen Bewertungsverfahren bestimmten
sogenannten Endkurs erfolgt.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem der Kurs flr die betreffende
Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit
festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des MaBgeblichen
Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs oder
Beriicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrdge unter den
Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs bzw. Betrages von der Emittentin geschuldet wird.

9. Zusatzliche Risiken bei Vorzeitiger Riickzahlung durch physische Lieferung

Sehen die Endglltigen Emissionsbedingungen im Falle eines Kreditereignisses die Lieferung
Lieferbarer Verbindlichkeiten des betroffenen Referenzschuldners vor, ist der Anleger
zusatzlichen Risiken ausgesetzt, die in diesem Abschnitt und im Abschnitt "Zusatzliche Risiken
einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten" beschrieben sind. Stehen
mehrere Lieferbare Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Auswahl, kann die
Emittentin nach eigener Beurteilung die zu liefernde Lieferbare Verbindlichkeit auswéhlen,
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insbesondere wird sie im Regelfall die Lieferbare Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert
(cheapest to deliver) auswahlen.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem die von der Emittentin
ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit geliefert wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen
nach dem Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses liegen kann.

10. Besondere Risiken bei Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung

Glaubiger von variabel verzinslichen Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind
dem Risiko sich andernder Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich dndernde
Zinssatze flhren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen zu bestimmen.

Besteht der fiir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder mehrerer
Zinskomponenten mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsobergrenzen, Caps, Floors, oder
Multiplikatoren bzw. anderer Hebel kann dies zu erhéhten Risiken im Vergleich gegeniber
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften fihren. Solche
Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim maBgeblichen Zinssatz je Periode
kénnen bei mdglicherweise erhdhter Volatilitdt zusatzlich zu einer unginstigen Kombination
oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsédnderungs- und Festzinsrisiken flihren. Bei der
Berechnung des flr eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von
Null ergeben, so dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.

11. Marktvolatilitat und andere Faktoren

Der Markt fir Schuldverschreibungen und Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen
kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte sich wahrend
der Laufzeit einer Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung die Bonitdt zumindest eines
Referenzschuldners deutlich verschlechtern, ohne dass jedoch unmittelbar der Eintritt eines
Kreditereignisses bevorsteht oder droht, so kann dies — auch in Abhangigkeit von den
Korrelationen der Vermdgenswerte der Referenzschuldner untereinander bei mehreren
Referenzschuldnern — einen erheblichen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Schuldverschreibungen haben. Der Kurs der Schuldverschreibungen ist zudem abh&ngig von
der Entwicklung der Marktpreise von anderen Kreditderivaten in Bezug auf den bzw. die
Referenzschuldner. Diese Kreditderivate unterliegen ihrerseits der Volatilitdt. Die
Marktpreisentwicklung in Bezug auf die betreffenden Kreditderivate kann sich dabei von der
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen im Zuge einer Bonitatsverschlechterung des bzw.
eines Referenzschuldners unterscheiden und kann eine (negative) Kursverédnderung der
Schuldverschreibungen noch verstarken.

Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten ist zudem nicht nur von der Bonitatserwartung
bezlglich des bzw. der betreffenden Referenzschuldner abhéngig, sondern beispielsweise auch
von der Markterwartung in Bezug auf die allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern.
Dies kann zur Folge haben, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund von
Preisveranderungen im gesamten Kreditderivatemarkt negativ entwickelt, auch wenn
hinsichtlich des bzw. der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Referenzschuldner(s)
keinerlei Anderung der Bonitatserwartung eingetreten ist. Im Fall einer Kreditereignisabhingigen
Nth-to-Default Credit Linked Note kann zudem die Tatsache, dass bereits ein oder mehrere
Kreditereignisse in Bezug auf Referenzschuldner, wenn auch noch nicht auf den "Nten"
Referenzschuldner eingetreten sind, einen erheblichen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben.
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12. Korrelationsrisiken bei mehreren Referenzschuldnern

Bei Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzschuldner
besteht das Risiko, dass durch die Korrelation der Vermdgenswerte der einzelnen
Referenzschuldner untereinander der Kurs der Kreditereignisabhéanigigen
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst wird. Der im Folgenden benutzte Begriff der
"Korrelation" bezieht sich jeweils auf die Vermdgenskorrelation (engl. Fachbegriff "asset
correlation") mindestens zweier Referenzschuldner. Eine positive Korrelation weist darauf hin,
dass sich die Vermdgenswerte zweier Referenzschuldner in dem betreffenden Zeitraum
tendenziell in dieselbe Richtung bewegt haben, eine negative, dass die Bewegung tendenziell
entgegengerichtet war. Die Abhangigkeit des Kurses von der Korrelation hangt von zahlreichen
Faktoren ab und muss fir jede einzelne Schuldverschreibung situationsbezogen analysiert
werden.

13. RisikoausschlieBende oder risikoeinschrankende Geschafte

Inhaber von Schuldverschreibungen sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch deren Abschluss sie
in der Lage sind, ihre Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen auszuschlieBen. Ob dies mdglich ist, hdngt von den Marktverhaltnissen
und von den dem jeweiligen Geschéft zu Grunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden
kénnen solche Geschafte Uberhaupt nicht oder nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht. Potenzielle Anleger in die
Schuldverschreibungen, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken
in  Verbindung mit einer risikomaBig gegenlaufigen Position in den mdglichen
Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbaren Verbindlichkeiten eines oder mehrerer
Referenzschuldner absichern mdchten, sollten sich der damit verbundenen Schwierigkeiten
bewusst sein. So ist zum Beispiel der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig
unmittelbar an den Wert mdglicher Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbarer Verbindlichkeiten
eines oder mehrerer Referenzschuldner gekoppelt. Unter anderem aufgrund von Angebots- und
Nachfrageschwankungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann keine Gewahr
fir eine parallele Wertentwicklung zu mdéglichen Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbaren
Verbindlichkeiten eines oder mehrerer Referenzschuldner Gbernommen werden.

14. Interessenkonflikte hinsichtlich der Referenzschuldner

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, Schuldverschreibungen far
eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen, weitere
Schuldverschreibungen zu begeben und Geschafte betreffend Referenzverbindlichkeiten sowie
Lieferbarer Verbindlichkeiten der Referenzschuldner abzuschlieBen. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine
andere Funktion als die derzeitige auszulben und auBerdem in Bezug auf die mdglichen
Referenzverbindlichkeiten und Lieferbaren Verbindlichkeiten oder die Referenzschuldner
weitere Derivative Instrumente zu begeben. Diese Geschéfte kdnnen einen positiven oder einen
negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben. Eine Einfihrung
weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in
Verbindung mit kinftigen Emissionen seitens der Referenzschuldner als Konsortialbank, als
Finanzberater des jeweiligen Referenzschuldners oder als Geschéaftsbank des
Referenzschuldners zu fungieren. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte bei der
Emittentin der Schuldverschreibungen erwachsen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften verfligen mdglicherweise am
Begebungstag der Schuldverschreibungen oder anschlieBend Uber Informationen in Bezug auf
Referenzschuldner, die fiir Inhaber von Schuldverschreibungen wesentlich sein kénnen und die
maoglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anleiheglaubigern nicht bekannt sind. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern solche Informationen offen zu legen.
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15. Zusatzliche Risiken einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Die Endglltigen Emissionsbedingungen kdénnen im Fall von Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten erfolgt. Der Erwerb von Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
bedingt zugleich eine Investitionsentscheidung in die betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfihrung der physischen Lieferung hinsichtlich ihrer
Zahlungsanspriiche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abh&ngen, sondern
ausschlieBlich vom Wert der Lieferbaren Verbindlichkeit und von der Kreditwirdigkeit des
Schuldners der Lieferbaren Verbindlichkeit und den einschlagigen Emissions- oder
Vertragsbedingungen. Der Anleger tragt das Risiko des Wertverfalls der gelieferten Lieferbaren
Verbindlichkeiten. Kommt es zur physischen Lieferung von Lieferbarer Verbindlichkeiten, so
werden diese in aller Regel hinsichtlich ihrer Restlaufzeit nicht der urspringlich vorgesehenen
verbleibenden Restlaufzeit der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der physischen Lieferung
entsprechen. Dies bedeutet, dass der Anleger eine Anderung seines urspringlichen
Investitionshorizontes erféahrt. Darliber hinaus kann der Marktwert gelieferter Lieferbarer
Verbindlichkeiten mit langer Laufzeit im Verhaltnis zu ihrem Nennbetrag geringer als bei
Verbindlichkeiten kirzerer Laufzeit sein. Zudem ergibt sich bei einer Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten mit einer langeren Restlaufzeit als die der Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der physischen Lieferung ein im Vergleich zu seinem urspringlichen Investment
erhdhtes Risiko aus einem mdglichen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus nach der Lieferung
derartiger Lieferbarer Verbindlichkeiten. Diese Risiken tragt der Anleger.

Sehen die Endglltigen Emissionsbedingungen physische Lieferung vor, kann insbesondere im
Fall von Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen fir die Ermittlung der Anzahl der zu
liefernden Verbindlichkeiten vor allem deren Nennbetrag im Verhéltnis zum Nennbetrag der
Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen maBgeblich sein. Der Marktwert der zu
liefernden Verbindlichkeiten nach Eintritt des Kreditereignisses bleibt dagegen auBer Betracht.
Bruchteile von Lieferbaren Verbindlichkeiten werden nicht geliefert. Die Anzahl der zu
liefernden. Lieferbaren Verbindlichkeiten wird daher auf die nachstkleinere lieferbare Anzahl von
Lieferbaren Verbindlichkeiten abgerundet. Die Endgiltigen Emissionsbedingungen kénnen
vorsehen, dass hinsichtlich der nicht lieferbaren Bruchteile eine Entschadigung durch
Barausgleich gezahlt wird oder keine solche Zahlung erfolgt.

Der Wert der zu liefernden Lieferbaren Verbindlichkeiten kann den vom Anleger eingesetzten
Kapitalbetrag weit unterschreiten und im Extremfall kénnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten
wertlos sein. Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Anleger
samtliche im Zusammenhang mit der physischen Lieferung entstehenden Kosten, Geblhren,
Provisionen und Steuern tragen muss.

Der Eintritt von Marktstérungen kann zu einer Verzdégerung der physischen Lieferung oder dazu
fihren, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Lieferbaren Verbindlichkeiten andere
Lieferbare Verbindlichkeiten geliefert werden oder ein Barausgleich stattfindet. Einzelheiten
regeln die Endgiltigen Emissionsbedingungen. Die Lieferbare Verbindlichkeit kann (ber keine
oder nur eine eingeschrankte Liquiditat verfligen. Die Liquiditat einer Lieferbaren Verbindlichkeit
wird sich im Allgemeinen mit Fluktuationen des zugrunde liegenden Marktes,
volkswirtschaftlichen Bedingungen, nationalen und internationalen politischen Entwicklungen,
der Entwicklung in einer bestimmten Branche und der Bonitat des betreffenden Schuldners der
Lieferbaren Verbindlichkeit &ndern.

Die Referenzverbindlichkeit kann zudem Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen und als illiquide betrachtet werden. Insbesondere kann bei Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nach Eintritt eines Kreditereignisses gerade auch die eingeschrankte
Liquiditdt einer Referenzverbindlichkeit zu einer Verringerung des Marktwerts der
Referenzverbindlichkeit fiihren. Bei Lieferbaren Verbindlichkeiten, die auf eine andere Wahrung
als die Festgelegte Wahrung der Schuldverschreibungen lauten, sind Anleiheglaubiger
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zusatzlich dem Risiko schwankender Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Risiko kommt zu dem
Risiko des Kurswertverfalls der Lieferbaren Verbindlichkeit hinzu.

Anleger sollten beachten, dass sie zur Durchflihrung der physischen Lieferung entsprechend
der betreffenden Endgultigen Emissionsbedingungen gegebenenfalls ihrerseits Erkldrungen
abgeben oder Informationen dbermitteln mussen. Fir den Fall der Unterlassung der
betreffenden Schritte kdnnen die einschldgigen Endgultigen Emissionsbedingungen vorsehen,
dass statt der physischen Lieferung eine Verwertung der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten erfolgt und u.a. die maBgeblichen Zeitpunkte flr eine solche Verwertung
bestimmen. Im Falle einer solchen Verwertung kann der Gegenwert des entsprechenden
Barausgleichs deutlich unter dem Wert liegen, den die betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten gegebenenfalls zum Zeitpunkt ihrer Lieferung oder danach aufgewiesen
hatten.

Anleger sollten daher insbesondere etwaige in den Endglltigen Emissionsbedingungen
enthaltene  Risikofaktoren bezlglich der die physische Lieferung vorsehenden
Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen lesen und gegebenenfalls ihre Berater
konsultieren.

Weitere Risikohinweise
Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschrei-
bungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie anfallende
Depotgebihren, kénnen — insbesondere bei Pauschalen und Mindestgebihren in Kombination
mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen flhren. Der
Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen Uber alle mit dem Kauf,
der Verwahrung und einem mdglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko erhéht sich, wenn der Erwerb von Schuldverschreibungen tber Kredit finanziert wird.
In diesem Fall muss, wenn sich der Markt entgegen den Erwartungen entwickelt, nicht nur der
eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und getilgt werden. Daher
sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertrdgen der Schuldverschreibungen
verzinsen und/oder tilgen zu kénnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Schuldverschreibungen
und Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse prifen. Insbesondere sollte er
prufen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage sein wird, wenn die erwarteten Ertrdge ausbleiben oder stattdessen sogar
Verluste eintreten.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen jederzeit Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb
der Schuldverschreibungen verringert werden kdénnen. Dies hangt insbesondere von den
Marktgegebenheiten und den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen ab. Diese
Geschafte kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getéatigt
werden.

Handelbarkeit der Schuldverschreibungen

Flr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Borse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
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Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemtiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelméBig Rulckkaufkurse stellen. Sie ist zum Ruickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zudem zu
gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.

Kein Anleger sollte darauf vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBern kann.

AngebotsgréBe

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgréBe entspricht, vorbehaltlich einer
Aufstockung, dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, 1asst aber keinen Rickschluss
auf das Volumen der effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere veréandern.

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroBe keine
Rickschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die WGZ BANK ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kdnnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage und dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erflillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und
kénnen damit zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren.

Risiken kdnnen insbesondere auftreten in Form von Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, operationellen und strategischen Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko“) bezeichnet das Risiko eines Verlustes
oder entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines
Geschaftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kreditnehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erfillen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im
Rahmen von Handelsgeschaften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder
Lieferung nicht nachkommt.

(c) Das Léanderrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschéften ergeben
und deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er
seinen Sitz hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren
6konomischen, sozialen und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und
sind spezifisch fur das jeweilige Land zu sehen.
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(d) Das Anteilseignerrisiko  bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach
Zurverfligungstellung von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschéaft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern
(einschlieBlich von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditat) an den Finanzmarkten ergeben
kdénnen.

Solche nachteiligen Veranderungen kénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéaftes der
WGZ BANK und ihres Betriebsergebnisses flhren.

Veranderte Zinssatze kénnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erfillen zu
kénnen (operatives Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den
erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschafte auf
Grund unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflésen
oder glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zuklnftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch
externe Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken
und Risiken die mit Gebauden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Verédnderung von Rahmenbedingungen, wie etwa
Kundenanforderungen, Wettbewerbsbedingungen oder technische Veranderungen. Sie kénnen
die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen oder die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken
Risiken aus einer Veranderung des Ratings
Die WGZ BANK hat eine freiwillige Bewertung durch die international tatige Ratingagentur
Moody’s eingeholt. Die Ratingagentur bewertet neutral das Geschéaftsumfeld in dem die
WGZ BANK tatig ist und die eingegangenen Risiken. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll

dem Anleger einen Uberblick {iber die Solvenz der WGZ BANK geben. Das verdffentlichte
Rating wird sténdig Uberprift und kann Anderungen unterliegen.
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Die genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken, einschlieBlich der
WGZBANK hat ein Rating von FitchRatings (Fitch) erhalten. Diese Beurteilung der
Ratingagentur soll dem Anleger einen Uberblick Gber die Solvenz des Verbundes geben. Das
verdffentlichte Rating wird standig Uberprift und kann Anderungen unterliegen.

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitdt der WGZ BANK oder des
Verbundes verschlechtern, kdnnte dies zu einer gednderten Einschatzung der Ratingagenturen
fihren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhéhen, was wiederum zu einer
verschlechterten Rentabilitdt und einer verschlechterten Wettbewerbssituation flihren wiirde.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Wettbewerbsrisiken

Das angestammte Geschaftsgebiet der WGZ BANK umfasst Nordrhein-Westfalen und Teile von
Rheinland-Pfalz. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um
mittelstdndische Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschaftsmdglichkeiten und Konditionen flhren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Notstéande vergleichbaren AusmaBes kénnen zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes
der WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fihren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schlisselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse
kénnen zusatzliche Kosten verursachen oder die Kosten der Bank erhéhen (z.B. fir
Versicherungspramien). Auch kénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr
versichert werden kénnen und so das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus
einer Senkung des Marktwertes der Beteiligungen der WGZ BANK unter ihrem Buchwert
ergeben.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen
Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen
werden kann. Hierzu zéhlen Patronatserklarungen, Beherrschungs- und

Gewinnabfuhrungsvertradge und die Mitgliedschaft in der beim Bundesverband der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung.
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Patronatserkldrungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
Anteilsquote dafiir Sorge, dass die WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank,und
die WGZ BANK Ireland plc ihre Verpflichtungen erflllen kénnen.

Durch die Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen kénnte die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.

Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag

Die WL BANK und die WGZ BANK haben am 25. Oktober 2011 einen Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag geschlossen. Der Vertrag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren ab
Beginn des Geschéftsjahres, in welchem der Vertrag in das Handelsregister eingetragen wurde.
Die Eintragung erfolgte am 12. Dezember 2011. Gemd&B diesem Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages hat die WL BANK — in Grenzen des § 301 AktG- ihren gesamten
Gewinn an die WGZ BANK abzuflihren, diese ist umgekehrt entsprechend den Regelungen des
§ 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag
auszugleichen.

Durch die Inanspruchnahme aus dem Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag kénnte die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein Wertverlust
bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu tGberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der
Sicherungseinrichtung 0,5 %. fir das Jahr 2011. Fur die WGZ BANK betragt dieser Wert in 2011
TEUR 3.150.

Der Berechnung des Grunderhebungssatzes liegt ein komplexes Berechnungsverfahren
zugrunde. Im Wesentlichen bildet die Grundlage die Bilanzposition "Forderungen an Kunden."
Die genaue Berechnungsmethode regelt § 4 des Status der Sicherungseinrichtung.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit TEUR 9.450 fir 2011
nach bisheriger Berechnungsgrundlage. Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut
maximal auf das Funffache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 25.200 far
2011) Gbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhéhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben und
es konnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Politische Risiken

,Politisches Risiko* im Sinne dieses Absatzes bezeichnet auBerordentliche staatliche
MaBnahmen oder politische Ereignisse wie Krieg oder Revolution. Diese Risiken kénnten dazu
fihren, dass sich die Geschaftsmdglichkeiten der WGZ BANK wesentlich verschlechtern und
dadurch auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird. Dies wiederum
kdnnte zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fiihren.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der
WGZ BANK kénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die
Bank unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der Bank in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Bank
nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die
Instrumente kénnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich
beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht vorhergesehen oder in ihren
statistischen Modellen nicht angemessen bertcksichtigt hat. Dies kdnnte zu unvorhergesehenen
erheblichen Verlusten fuhren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Informationen zum Programm

Allgemein

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung.
Bei den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen
handelt es sich um unbesicherte, nicht nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten, im gleichen
Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht nachrangigen als Schuldverschreibung verbrieften
Verbindlichkeiten der WGZ BANK.

Das Programm ermdglicht ausschlieBlich die Emission von Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ("Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen”), deren feste oder
variable Verzinsung und Rulckzahlung des Nennbetrags kreditereignisabhéangig sind. Im
Einzelnen handelt es sich um so genannte ,Single Name Credit Linked Notes“ und ,Nth-to-
Default Credit Linked Notes", diese werden im folgenden Absatz ,Allgemeine Informationen Uber
die Wertpapiere“ naher erlautert.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission
hat eine separate Wertpapier-Kenn-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen,  deren  Ausstattung in  den jeweiligen  Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben wird. Die Emissionen werden als Serie (nur strukturierte
Emissionen) oder Ausgabe (sonstige Emissionen) bezeichnet und erhalten als solche eine
fortlaufende Nummerierung. Die Emissionen kdnnen ein- oder mehrfach aufgestockt werden
und kénnen somit aus mehreren Tranchen bestehen.
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Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Die Stiickelung wird in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstédndiges
Rating. Die WGZ BANK als Emittent hat jedoch ein Rating durch die international tatige
Ratingagentur Moody‘s eingeholt. Der genossenschaftliche FinanzVerbund hat dartber hinaus
ein Rating von FitchRatings (Fitch) erhalten, das die WGZ Bank umfasst. Das verdffentlichte
Rating wird sténdig tGberprift und kann Anderungen unterliegen.

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdénnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Eschborn, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endglltigen Emissionsbedingungen festgelegt.
Zahlstelle ist die WGZ BANK.

Begebungsverfahren

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd
oder wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines Ooffentlichen Angebotes oder einer
Privatplatzierung begeben.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari“), unter pari oder tber pari begeben
werden.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen fest. Die Bedingungen jeder Emission ergeben sich aus den Endgultigen
Emissionsbedingungen des jeweiligen Anleihetyps, die durch die in den Endgultigen
Emissionsbedingungen  enthaltenen  Angaben fir die jeweilige Emission von
Schuldverschreibungen vervollstandigt oder erganzt werden.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgefiihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung des Basisprospekis und das Anbieten oder der Verkauf von Teilschuld-
verschreibungen in anderen Landern als der Bundesrepublik Deutschland und an ausléndische
Staatsangehdrige innerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann durch anwendbare Gesetze,
Verordnungen und sonstige Bestimmungen der jeweils geltenden Rechtsordnung beschrankt
sein. Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt oder eine Kopie hiervon gelangt, sind
verpflichtet, sich selbst Uber etwaige Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.
Jedes Versaumnis, diese Beschréankungen zu beachten, kann eine Verletzung der geltenden
Wertpapiergesetze darstellen.  Verkaufsbeschrankungen bestehen beispielsweise im
Vereinigten Kénigreich, in den Vereinigten Staaten von Amerika sowie grundsatzlich far US-
Burger.

Weder dieser Basisprospekt noch eine Kopie hiervon darf in die Vereinigten Staaten von
Amerika, nach Kanada oder nach Japan oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen
geschickt, gebracht oder verteilt werden, noch darf er an eine US-Person im Sinne der
Bestimmungen des US Securities Act 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder
Japan verteilt werden.
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Verantwortung

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemafi § 5
Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung.

Die WGZ BANK erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen sind.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospektes und der jeweiligen Endglltigen Emissionsbedingungen
sind die von der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Dusseldorf, als Emittentin in Euro begebenen ungedeckten, nicht nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen die nachfolgend aufgefihrt werden:

Single Name Credit Linked Note,
Nth to Default Credit Linked Note

auf Gesellschaften und/oder Staaten als Referenzschuldner mit Barausgleich oder physischer
Lieferung

Die Ausstattung der Schuldverschreibungen sowie die sonstigen Angebotsbedingungen
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgultigen
Emissionsbedingungen.

Bereithaltung von Basisprospekt und Endgtiltigen Emissionsbedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (WpPG) ohne Endgultige
Emissionsbedingungen verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt worden. Die BaFin hat neben der formellen
Vollstéandigkeit dieses Basisprospektes die Koharenz und Versténdlichkeit der vorgelegten
Informationen Uberpruft. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht durchgeflhrt. Der
Basisprospekt ist wahrend seiner Glltigkeitsdauer in Papierform innerhalb der Ublichen
Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf, einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos bereitgehalten.

Die Endglltigen Emissionsbedingungen werden spatestens am Tag des_6ffentlichen Angebots
bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der tblichen Offnungszeiten bei der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Disseldorf, einsehbar bzw. in Papierform kostenlos erhaltlich.

Dartber hinaus sind dieser Basisprospekt sowie die Endglltigen Emissionsbedingungen auf der
Internet-Seite der Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte abrufbar.

Verkauf

Die Schuldverschreibungen werden von der WGZ BANK unmittelbar und/oder durch eine oder
mehrere Volks- und Raiffeisenbanken und/oder Drittanbieter im freihandigen Verkauf oder in
Verbindung mit einer Zeichnungsfrist angeboten. Die Schuldverschreibungen kénnen zum
Nennbetrag (zu pari = 100%) Gber pari (mit einem Aufgeld oder Agio) oder unter pari (mit einem
Abschlag oder Disagio) ausgegeben werden. Am 01. Juli 2012 tritt § 3 Absatz 3
Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") in der neuen Fassung in Kraft. Demnach gilt die
Verpflichtung zur Veréffentlichung eines Prospekts nicht flr ein spateres Angebot oder eine
spéatere endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch Institute im Sinne des § 1 Absatz 1b des
Kreditwesengesetzes oder ein nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder
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Absatz 7 des Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen, solange fir das Wertpapier ein
glltiger Prospekt gemaB § 9 WpPG vorliegt und der Emittent oder die Personen, die die
Verantwortung fir den Prospekt Ubernommen haben, in dessen Verwendung schriftlich
eingewilligt haben. Im Hinblick auf diese Zustimmungspflicht wird die WGZ BANK, soweit
gesetzlich erforderlich, entsprechende Bestimmungen in den - auf diesem Basisprospekt
beruhenden - Endgiltigen Emissionsbedingungen aufnehmen.

Preisfestsetzung, Meldeverfahren

Beim freihdndigen Verkauf wird der anfangliche Verkaufspreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichen Angebots festgelegt und in den Endglltigen Emissionsbedingungen veroffentlicht.
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises Uber Clearstream Banking AG, Eschborn, statt. Der
Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Der anféngliche Verkaufspreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben
dem finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der
verschiedenen Risikokomponenten, insbesondere Zins-, Volatilitdts- und Kursanderungsrisiken
des Basiswertes, einkalkuliert. Zusétzlich werden bei der Festsetzung des anfanglichen
Verkaufspreises unter anderem Liquiditats-, Marketing- und Bdérsenzulassungskosten sowie
Lizenzgeblhren berticksichtigt, zudem wird ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge) fir die
Emittentin eingerechnet, der neben einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht
direkt zurechenbaren Kosten abdecken soll. In dem anfanglichen Verkaufspreis kbnnen auch
Ertragsanteile (Marge) fur Vertriebspartner der Emittentin enthalten sein.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Verkaufspreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverzlglich nach Zeichnungsende gemaB den Endgulltigen Emissionsbedingungen
verdffentlicht. Die Emittentin  kann sich ausdricklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmadglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw.
nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhédlt mit Ausnahme der Einbuchung auf
sein Depotkonto keine gesonderte Mitteilung Uber die Hohe des zugeteilten Betrages. Eine
Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht méglich. Es kann vorgesehen werden,
dass die Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin
freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der
jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Uberwiegend in ihrem Geschéftsgebiet richtet die WGZ BANK das Angebot an den erfahrenen
Investor, der hinsichtlich dieser Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist und deshalb die
mit solchen Instrumenten verbundenen Risiken einzuschatzen weiB. Ein Privatanleger sollte
kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tétigen, es sei denn, dass er die
Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der Schuldverschreibungen unter
geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Die Emittentin erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Verwendung des Emissionserloses
Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit
der Emittentin verwendet und kénnen der Refinanzierung des Kreditgeschéafts dienen.

Keine Ubernahme der Emissionen

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung von unter diesem
Programm zu begebenden Emissionen ist nicht beabsichtigt.
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Handelbarkeit

Flr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Borse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemUht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelméBig Rulckkaufkurse stellen. Sie ist zum Ruickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hbéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Rechtsordnung

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung aller verbrieften Passiva gehért zum laufenden Geschéaft der WGZ BANK und
bedarf daher keiner besonderen gesellschaftsrechtlichen dokumentierten Grundlage. Die
Wertpapiere werden im Rahmen der Gesamtbanksteuerung auf Grundlage eines internen
Beschlusses durch den Bereich Treasury begeben. Die Kompetenzen sind im Limit- und
Kompetenzsystem fiir Handelsgeschafte geregelt.

Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristischen Personen, die
an der Emission beteiligt sind und die ein besonderes Interesse an dieser haben.

Interessenkonflikte hinsichtlich der Referenzschuldner

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, Schuldverschreibungen far
eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen, weitere
Schuldverschreibungen zu begeben und Geschafte betreffend Referenzverbindlichkeiten sowie
Lieferbarer Verbindlichkeiten der Referenzschuldner abzuschlieBen. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine
andere Funktion als die derzeitige auszulben und auBerdem in Bezug auf die mdglichen
Referenzverbindlichkeiten und Lieferbaren Verbindlichkeiten oder die Referenzschuldner
weitere Derivative Instrumente zu begeben. Diese Geschéfte kdnnen einen positiven oder einen
negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben. Eine Einfihrung
weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in
Verbindung mit kinftigen Emissionen seitens der Referenzschuldner als Konsortialbank, als
Finanzberater des jeweiligen Referenzschuldners oder als Geschéaftsbank des
Referenzschuldners zu fungieren. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte bei der
Emittentin der Schuldverschreibungen erwachsen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften verfligen mdglicherweise am
Begebungstag der Schuldverschreibungen oder anschlieBend Gber Informationen in Bezug auf
Referenzschuldner, die fir Inhaber von Schuldverschreibungen wesentlich sein kénnen und die
maoglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anleiheglaubigern nicht bekannt sind. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern solche Informationen offen zu legen.
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Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Moody’s zum Rating der
WGZ BANK aufgenommen. Entsprechende Dokumente kénnen auf der Internetseite der
WGZ BANK ,www.wgzbank.de“ in der Rubrik ,Investor Relations* und dort in der Unterrubrik
,Rating/Einlagensicherung® heruntergeladen werden.

Weiterhin wurden erganzend Angaben der Ratingagenturen FitchRatings und Standard & Poor’s
zum Rating der FinanzGruppe aufgenommen. Die Angaben finden sich auf der Internetseite des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) unter ,www.bvr.de"
in der Rubrik ,,FinanzGruppe® und dort in der Unterrubrik ,Ratings®.

Darliber hinaus wurden in diesen Basisprospekt Angaben aus dem Statut der
Sicherungseinrichtung des BVR Ubernommen. Das Statut ist auf der Internetseite des BVR
unter ,www.bvr.de" in der Rubrik ,Verband®“ und dort in der Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung*
oder direkt unter www.bvr.de/se einsehbar.

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des Euribor®, der als
Referenzzinssatz flr variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Zinsphasenanleihen
dient, aufgenommen. Diese Angaben sowie Informationen zu der vergangenen Wertentwicklung
und Volatilitét sind auf der Internetseite ,www.euribor.org“ einsehbar.

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des Constant Maturity Swap
(,LCMS*"), der als Referenzzinssatz fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und
Zinsphasenanleihen dient, aufgenommen. Informationen zur Zinsfeststellung sind auf der
Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html* einsehbar.

Der Basisprospekt und die Endgiltigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass
bestimmte Entscheidungen dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches
Entscheidungskomitee eine entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Die
Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ verdffentlicht.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben
wurden und dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den veréffentlichten Informationen
ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden.

Zusatzliche Angaben

Die WGZ BANK wird Informationen (u.a. Kreditereignisse, Komiteeentscheidungen, Zinsfixings,
Anpassungen, Korrekturereignisse, Marktstérungen, Entwertung und Rickzahlung) welche die
Anleihen betreffen, soweit erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form
verdffentlichen.

Die WGZ BANK wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht zum Prospekt,
Mitteilung von Insiderinformationen) keine weiteren Informationen nach erfolgter Emission
veroffentlichen.

Information lGber den Referenzschuldner
Referenzschuldner sind Gesellschaften und/ oder Staaten. Die endgiltige Bestimmung und die
Benennung der Referenzschuldner erfolgt in den Endgultigen Emissionsbedingungen.

Informationen Uber den jeweiligen Referenzschuldner stellt die WGZ BANK auf Anfrage zur
Verfigung. Im Internet bietet die jeweilige Homepage des Referenzschuldners oder eine
Vielzahl von Finanzportalen z.B. das Finanzportal der Volks- und Raiffeisenbanken unter
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www.brokerage.vr-networld.de, sowie Uberregionale Tageszeitungen z.B. Bérsen-Zeitung dem
Anleger die Mdglichkeit, sich Uber den jeweiligen Referenzschuldner zu informieren.

Weiterhin sind Informationen Uber den jeweiligen Referenzschuldner wie angegeben unter
.Informationen bezlglich der Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten* erhaltlich.

Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Nominaler Zinssatz, Zinsberechnungsmethode, Zinsschuld und Rendite

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen
bestimmte vorgesehene periodische Zahlungen und die vorgesehene Rickzahlung unter dem
Vorbehalt des Nichteintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere bestimmte
Referenzschuldner stehen.

Bei Nichteintritt eines Kreditereignisses gewéahren die Schuldverschreibungen den Inhabern
einen Anspruch auf Zinsen und Ruckzahlung des Kapitals nach den Endgultigen
Emissionsbedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und die
Zinsberechnungsmethode werden in den Endgultigen Emissionsbedingungen veréffentlicht.

Die Zinsberechnungsmethode actual/actual wird nach der ICMA-Regel 251 angewandt. Dies
bedeutet insbesondere, dass die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 365,
oder, falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, dieser Teil durch 366, dividiert wird. Bei
der Zinsberechnungsmethode 30/360 wird die Anzahl von Tagen der Zinsperiode durch 360
geteilt, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf
Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist. Es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf
den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages der Zinsperiode nicht als ein
auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln. Féllt der letzte Tag einer Zinsperiode auf den
letzten Tag des Monats Februar, ist dieser Monat nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln. Im Fall von actual/360 wird die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
durch 360 geteilt.

Sofern die in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale die
Berechnung einer Rendite ermdglichen, kann die Rendite auch in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben werden. Die Berechnung der Rendite erfolgt dann nach der
internen ZinsfuBmethode in Abhangigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen.

Beschreibung der Referenzzinssatze

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen iiber den Euribor® bestehen aus
Auszlgen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.euribor.org“ beschrieben werden.

Euribor® ist eine Abkirzung fiir ,Euro Interbank Offered Rate“. Er ist der Zinssatz fiir
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft und ersetzt die Referenzzinsséatze fur die
einzelnen Lander bzw. Wahrungen des Euro-Wahrungsgebietes. Der Euribor® wird auf der
Basis von Angebotsséatzen, zu denen eine Bank Kredite anbietet fir Interbankenkredite ermittelt.
Borsen- bzw. geschéftstaglich melden derzeit 43 Banken, darunter 26 ,Panel Banks®
Angebotssatze fur Ein- bis Zwdlfmonatsgelder um 11:00 Uhr BriUsseler Zeit an einen
Informationsdienstleister, der Durchschnittssatze ermittelt und auf Reuters verdéffentlicht. Fir die
Berechnung der Zinsen gilt die fir Geldmarktgeschéfte Ubliche Methode actual/360.

Im Wirtschaftsteil der Tageszeitungen wird der Euribor® taglich verdffentlicht. Der verdffentlichte
Zinssatz ist einerseits fur kurzfristige Kredite Verhandlungsbasis, andererseits auch fur die
Anlage von so genannten Festgeldern eine wichtige Information, um mit der Bank Uber die Héhe
des Festgeldzinses sicher verhandeln zu kénnen. Banken verleihen so genanntes Eurogeld fur
1, 2, 3 bis 12 Monate zu Euribor® plus Aufschlag oder minus Abschlag.
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Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen Uber den ,CMS* bestehen lediglich aus
Ausziigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html*
beschrieben werden.

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abklirzung fir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet
jahrliche Swap Séatze (als Prozentsatz ausgedriickt) fir auf Euro lautende Zinsswap
Transaktionen auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, flir verschiedene
Laufzeiten, angegeben in Jahren, wie sie bdrsen- bzw. geschéftstaglich auf der Reuters
Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ am betreffenden Bewertungstag
erscheinen und durch die Berechnungsstelle festgestellt wird.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 15 Banken fir das
arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse fir den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese
werden berechnet auf der Grundlage einer fest-fir-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit
entsprechender Laufzeit angegeben in Jahren, fir einen fir die Laufzeit marktiblichen Betrag,
die am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Handler mit guter Reputation
und Kreditwirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten
Euribor®-Telerate.

Fiar die Berechnung der Zinsen kénnen  abweichend jeweils  folgende
Zinsberechnungsmethoden angewendet werden: ,actual/actual® (ICMA-Regel 251), ,30/360"
und ,actual/360°.

Status

Die Schuldverschreibungen sind stlckelos verbriefte Inhaberpapiere und begrinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank gleichrangig sind, ausgenommen solcher
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Hinterlegungsstelle, Ubertragbarkeit, Verbriefung

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibungen verbrieft, sowie die dazugehdrigen
Endgliltigen Emissionsbedingungen werden bei der Clearstream Banking AG (,CBF"),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Es werden keine effektiven Schuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die geméaB den
Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kénnen.

Berechnungsstelle; Zahlstelle

Waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf, in den Fallen, in
denen eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland. Die Zahlstelle wird alle
falligen Zahlungen bzw. Wertpapierlieferungen Uber die Clearstream Banking AG (,CBF®),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

Steuern

Auf Ebene des Privatanlegers unterliegen alle laufenden Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der 25-prozentigen
Abgeltungsteuer  (zuzlglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
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Abgeltungsteuerpflichtiger Gewinn ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der
VerduBerung der Teilschuldverschreibungen nach Abzug der Aufwendungen, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung stehen, und den
Anschaffungskosten fiir die Teilschuldverschreibungen. Etwaige VerauBerungsverluste kébnnen
mit anderen abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertrdgen verrechnet werden. Gleiches gilt fir
Einlésungsgewinne oder - verluste, wenn bei Endfélligkeit ein Geldbetrag gezahlt wird.

Bei Anlegern, die die Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermbgen halten, unterliegen die
laufenden Zinsertrdge sowie die Kursgewinne und -—verluste der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer (zuzlglich 5,5% Solidaritédtszuschlag) sowie der Gewerbesteuer. Vorweg
wird durch die auszahlende Stelle auf die laufenden Zinsertrdge sowie grundsétzlich auch auf
die Kursgewinne Kapitalertragsteuer in H6he von 25 % (zuziglich 5.5% Solidaritatszuschlag)
erhoben. Diese einbehaltene Kapitalertragsteuer entfaltet jedoch nicht wie im Privatvermdgen
abgeltende Wirkung sondern wird im Rahmen der Steuerveranlagung bei Vorlage einer
Steuerbescheinigung auf die Einkommen- oder Kdérperschaftsteuerschuld (sowie den 5,5-
prozentigen Solidaritatszuschlag) des Anlegers angerechnet. Kursgewinne unterliegen in
folgenden Fallen nicht dem Kapitalertragsteuerabzug:

(a) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kérperschaft,
Personenvereinigung  oder  Vermdgensmasse, wobei die  Abstandnahme  vom
Kapitalertragsteuerabzug bei einer Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse
im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen, Anstalten) die Vorlage
einer Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(b) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine von der Koérperschaftsteuer befreite inlandische
Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse oder eine inlandische juristische
Person des 6ffentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug die
Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(c) Der Glaubiger der Kapitalertrage hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum
Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle erklart, dass es sich bei den Kapitalertragen um
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs handelt.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im Sinne
des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung, deutsche
Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang mit den
Einlésungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmaBigen Zahlungen an einen
Inhaber von Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. Die Emittentin
Ubernimmt daher keine Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Die oben genannten steuerlichen Einschatzungen sind nicht umfassend und es wird darauf
hingewiesen, dass diese auch Anderungen unterliegen kénnen.

Zur abschlieBenden Beurteilung der persénlichen steuerlichen Situation des Anlegers
empfehlen wir Anlegern, einen Vertreter der steuerberatenden Berufe zu konsultieren.

Die WGZ BANK ist nicht verpflichtet, Anleger Uber Anderungen in der Besteuerung zu
informieren.

Informationen Uber Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen
bestimmte vorgesehene periodische Zahlungen und die vorgesehene Rickzahlung unter dem
Vorbehalt des Nichteintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere bestimmte
Referenzschuldner stehen. Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner bestimmte, aus Sicht von Glaubigern des Referenzschuldners wirtschaftlich
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nachteilige Umstande vorliegen (oder deren Eintritt droht), die insbesondere die Bonitat des
Referenzschuldners negativ beeinflussen, z.B. die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf
seine bestehenden Verbindlichkeiten oder die Insolvenz des Referenzschuldners. Die in
Betracht kommenden Kreditereignisse unter den Schuldverschreibungen sind unter
"Kreditereignisse und Abwicklungsvoraussetzungen" naher aufgezahit.

Anleiheglaubiger sollten daher beachten, dass die betreffenden Schuldverschreibungen — neben
der Bonitat der Emittentin - vor allem von der Bonitat eines oder mehrerer bestimmter
Referenzschuldner abhangig sind und dass Anleiheglaubiger solange die gemaB den
Endgliltigen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehenen Zahlungen im
vorgesehen Umfang erhalten, solange kein maBgebliches Kreditereignis eingetreten ist. Bei
Eintritt eines maBgeblichen Kreditereignisses erleiden Anleiheglaubiger somit abhangig von der
Auszahlungsstruktur der jeweiligen Schuldverschreibungen einen teilweisen oder vollstandigen
Zins- und/oder Kapitalverlust. Die Kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen beinhalten
folgende Varianten der Abhangigkeit zwischen Zahlung von Kapital und Zinsen und einem bzw.
mehreren Kreditereignis(sen):

+ Sehen die jeweiligen Endglltigen Emissionsbedingungen nur einen bestimmten
Referenzschuldner vor, sind die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen abhangig vom
Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf diesen Referenzschuldner.

» Sehen die jeweiligen Endglltigen Emissionsbedingungen mehrere Referenzschuldner vor,
sind die Schuldverschreibungen abhangig vom Eintritt eines Kreditereignisses oder einer
bestimmten Anzahl von Kreditereignissen ("Nth-to-Default") in Bezug auf die
Referenzschuldner.

Hierbei kann sich jedes Kreditereignis auf die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen
auswirken. In Bezug auf einen Referenzschuldner wird dabei jedoch immer nur ein
Kreditereignis berlcksichtigt.

MaBgeblich sind nur Kreditereignisse, bei denen jeweils neben ihrem Eintritt auch die
betreffenden  Abwicklungsvoraussetzungen  vorliegen  (jeweils ein  "MaBgebliches
Kreditereignis"). Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass ein solches
Kreditereignis auch dann relevant ist, wenn es vor dem Tag der Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingetreten ist.

Kreditereignisabhangigkeit des Rilickzahlungsbetrages und der etwaigen
Verzinsung

Das Programm ermdglicht ausschlieBlich die Emission von Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ("Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen"), deren feste oder
variable Verzinsung und Rulckzahlung des Nennbetrags kreditereignisabhéangig sind. Im
Einzelnen handelt es sich um so genannte ,Single Name Credit Linked Notes” und ,Nth-to-
Default Credit Linked Notes®, diese werden im Folgenden naher erlautert.

Bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses sehen die Endgultigen Emissionsbedingungen
vor, dass die Verzinsung fir die aktuelle und die folgenden Zinsperioden nicht mehr erfolgt, und
dass:

« im Falle eines Referenzschuldners

o die  Schuldverschreibungen am Barausgleichstag  durch  Zahlung  des
Barausgleichsbetrags vorzeitig zurtickgezahlt werden oder

o die Schuldverschreibungen am Ubertragungstag durch Lieferung einer Lieferbaren
Verbindlichkeit (sowie Zahlung eines Geldbetrages bei Bruchteilen) und/oder unter
bestimmten Umstanden durch Zahlung des Teilweisen Barausgleichsbetrags am
Teilweisen Barausgleichstag oder nach Wahl der Emittentin nicht durch physische
Lieferung sondern durch Zahlung eines Lieferungsersatzabrechnungsbetrages, der den
Wert einer Lieferbaren Verbindlichkeit berticksichtigt, vorzeitig zurlickgezahlt werden;

« im Falle von Nth-to-Default Credit Linked Notes
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o wobei der Nte Referenzschuldner derjenige Referenzschuldner ist (bzw.. sein jeweiliger
bzw. seine jeweiligen Rechtsnachfolger), in Bezug auf welchen ein Kreditereignis
eingetreten ist; dabei ist ,N“ ein Platzhalter fir eine Zahl (so ware zum Beispiel bei einer
First-to-Default Credit Linked Note, der Nte Referenzschuldner der erste
Referenzschuldner, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist; bei einer Second-to-
Default Credit Linked Note ware beispielsweise erst der zweite Referenzschuldner
mafgeblich, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist und so weiter),

o die  Schuldverschreibungen am Barausgleichstag  durch  Zahlung  des
Barausgleichsbetrags vorzeitig zurtickgezahlt werden, oder

o die Schuldverschreibung am Ubertragungstag durch Lieferung einer Lieferbaren
Verbindlichkeit (sowie Zahlung eines etwaigen Geldbetrages bei Bruchteilen) und/oder
unter bestimmten Umstdnden am Teilweisen Barausgleichstag durch Zahlung des
Teilweisen Barausgleichsbetrags vorzeitig zuriickgezahlt werden oder nach Wahl der
Emittentin  nicht durch physische Lieferung sondern durch Zahlung eines
Lieferungsersatzabrechnungsbetrages, der den Wert einer Lieferbaren Verbindlichkeit
berlcksichtigt, vorzeitig zurtickgezahlt werden.

Die Kreditereignisabhangigkeit kann dazu flihren, dass ein Anleger bei Eintritt eines
MaBgeblichen Kreditereignisses sein eingezahltes Kapital nicht in voller Hoéhe
zuriickerhalt oder im Extremfall einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals und/oder
Zinsverluste erleidet.

Falligkeit und Zahlungen

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdénnen festlegen, dass die Schuldverschreibungen zu
einem Endfalligkeitstag in voller Héhe sowie bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses
vorzeitig durch  Barausgleich oder physische Lieferung (bzw. Zahlung des
Lieferungsersatzabrechnungs-betrags) zurlickzuzahlen sind.

(a) Zahlung bei Endfalligkeit, sofern kein Kreditereignis eingetreten ist.

Der Rickzahlungstag sowie die Art und Weise der Ruckzahlung zum Nennbetrag bei
planmaBigem Ablauf der Laufzeit und Nichteintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses
wird in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegt.

(b) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses

(i) Vorzeitige Ruickzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses und
Barausgleich

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass im Falle einer
Vorzeitigen Ruckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses ein
Barausgleich gezahlt wird, der in Bezug auf den Kurs einer bestimmten
Referenzverbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses (sog.
Endkurs) bestimmt wird. Zur Bestimmung des Endkurses kdénnen die Endgdltigen
Emissionsbedingungen spezifische Bewertungs- und Quotierungsmethoden vorsehen.
Im Rahmen dieser Bewertungs- und Quotierungsmethoden werden von Hé&ndlern
Angebots- und Nachfragekurse in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit und damit
gewissermaBen der Marktwert einer solchen Verbindlichkeit nach Eintritt des
Kreditereignisses erfragt. Dieser Endkurs kann weit unter 100% des Nennbetrages der
Verbindlichkeit liegen und Anleihegldubiger kénnen insoweit einen Verlust in Héhe der
Differenz zwischen 100% und dem in Prozent ausgedrickten Endkurs erleiden.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdénnen auch vorsehen, dass der
Barausgleichsbetrag auf der Grundlage einer oder mehrerer nach den Bestimmungen
der Endgultigen Emissionsbedingungen ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit(en)
bestimmt wird, die von der Emittentin nach eigener Beurteilung ausgewahlt wird/werden.
Stehen mehrere Referenzverbindlichkeiten bzw. Lieferbare Verbindlichkeiten eines
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Referenzschuldners zur Berechnung des maBgeblichen Endkurses zur Auswahl, wird
die Emittentin nach eigener Beurteilung im Regelfall die Referenzverbindlichkeit bzw.
Lieferbare Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert (cheapest to deliver)
auswahlen.

Die Berechnung erfolgt am betreffenden in den Endgiltigen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Barausgleichs-Bewertungstag im Anschluss an das Kreditereignis. Die
Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle den
maBgeblichen Bewertungstag selbst feststellt. Der Zeitraum zwischen dem
Ereignisfeststellungstag des Kreditereignisses und dem Barausgleich-Bewertungstag
kann dabei mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen betragen. Der Zeitpunkt der
Zahlung des Barausgleichs wird sich dementsprechend zeitlich verzdgern, ohne dass
hierfr eine Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs von der Emittentin geschuldet
wird.

(ii) Vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses und physische
Lieferung

Der Ubertragungstag, der Erfillungszeitraum und die Lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
die Merkmale der auszuwahlenden Lieferbaren Verbindlichkeiten werden in den
Endglltigen  Emissionsbedingungen festgelegt. Der Zeitraum zwischen dem
Ereignisfeststellungstag des Kreditereignisses und dem Ubertragungstag kann dabei
mehrere Tage aber auch mehrere Wochen betragen. Stehen mehrere Lieferbare
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Auswahl, kann die Emittentin nach
eigener Beurteilung die zu liefernden Lieferbaren Verbindlichkeiten auswahlen,
insbesondere wird sie im Regelfall die Lieferbare Verbindlichkeit mit dem geringsten
Marktwert (cheapest to deliver) auswahlen. Findet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner ein  Auktionsverfahren statt (siehe nachfolgend "ISDA
Auktionsverfahren"), kénnen die Endgultigen Emissionsbedingungen vorsehen, dass die
von dem Entscheidungskommittee bestimmte Liste Lieferbarer Verbindlichkeiten fir die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bindend sind.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass

(I) for den Fall, dass bei der Bestimmung des an einen Anleiheglaubiger zu liefernden
Anteils an den Lieferbaren Verbindlichkeiten Bruchteile entstehen, solche Bruchteile
nicht geliefert werden und die Emittentin einen Geldbetrag in H6he des entsprechenden
Wertes bzw. Wahrungsbetrages dieses Bruchteils zahlt, wobei die Endgultigen
Emissionsbedingungen diese Verpflichtung zum Ausgleich des Bruchteils erst ab einem
bestimmten Mindestbetrag festlegen kénnen, oder

(1) far den Fall der Unmdglichkeit und Rechtswidrigkeit einer physischen Lieferung die
Emittentin den Teilweisen Barausgleichsbetrag nach MaBgabe der Endgultigen
Emissionsbedingungen zahlt. Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen der
Emittentin ein Wahlrecht zur Zahlung eines Lieferungsersatzabrechnungsbetrages
anstatt der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeit einrdumen. Der
Lieferungsersatzbetrag wird dabei unter Berlcksichtigung des Wertes einer jeweils
Lieferbaren Verbindlichkeit berechnet. Fir den Fall, dass eine Restrukturierung das
maBgebliche Kreditereignis ist, kdénnen die Endgultigen Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Lieferbaren Verbindlichkeiten eine bestimmte maximale Laufzeit
haben muissen.

(iii) Vorzeitige RuUckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses und
Barabwicklung auf der Grundlage des Ergebnisses eines Auktionsverfahrens

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass im Falle einer
Vorzeitigen Ruckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses ein
Barausgleich gezahlt wird, der unter Berlcksichtigung eines Kurses fur Verbindlichkeiten
des betreffenden Referenzschuldners berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen
Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten bezogenen, von ISDA organisierten
Auktionsverfahrens bestimmt wird.
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FOr den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kbnnen die
Endgultigen Emissionsbedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach
MaBgabe des nach der vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sog. Endkurses
erfolgt oder dass die Schuldverschreibungen durch Lieferung einer Verbindlichkeit des
Referenzschuldners erflllt werden.

Bei Eintritt eines Restrukturierungs-Kreditereignisses in  Bezug auf einen
Referenzschuldner kann ISDA mehrere Auktionen bezogen auf Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners durchfiihren, die aufgrund ihrer noch verbleibenden Laufzeit
verschiedenen Laufzeitkategorien zugeordnet werden (im Regelfall sind das die
Kategorien 2,5 Jahre, 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre, 15 Jahre, 20 Jahre und
30 Jahre). Dabei kann es vorkommen, dass ISDA in Bezug auf die Laufzeitkategorie, in
die aufgrund der in den Endglltigen Emissionsbedingungen vorgesehenen
Bestimmungen Uber maximalen Laufzeit, die Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners einzuordnen sind, keine Auktion durchfiihrt. Fir diesen Fall, kbnnen
die Endgtiltigen Emissionsbedingungen eine Option der Emittentin vorsehen, sich einem
etwaigen Auktionsverfahren fir die nachst kirzere Laufzeitkategorie anzuschlieBen.
Insofern findet damit kein alternativer Barausgleich nach MaBgabe des sog. Endkurses
oder eine alternative Lieferung einer Verbindlichkeit des Referenzschuldners statt (je
nachdem, was die Endgultigen Emissionsbedingungen hier als alternatives
Abwicklungsverfahren vorsehen).

(c) Sonstige Vorzeitige Riickzahlung

Bei sonstiger vorzeitiger Ruckzahlung ergibt sich der Rlckzahlungstag aus den fir die
betreffende Kindigung anwendbaren Bestimmungen. Die Endgdltigen
Emissionsbedingungen kénnen festlegen, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag im Falle
einer Vorzeitigen Rickzahlung auBer bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses dem
von der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung der Grundsatze von Treu und Glauben
und in kaufmannisch vernlnftiger Weise ermittelten marktgerechten Wert der
Schuldverschreibungen, der angepasst wurde, um etwaigen angemessenen Aufwendungen
und Kosten bei der Auflésung von Basiswerten und/oder damit in Zusammenhang stehender
Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen (einschlieBlich von Kreditderivaten) der
Emittentin Rechnung zu tragen, entspricht.

Dieser Wert kann unter Umstanden unter dem Nennbetrag pro Schuldverschreibung bzw.
unter dem eingesetzten Kapital liegen. Es ist daher mdglich, dass die Anleiheglaubiger bei
einer Vorzeitigen Rlckzahlung somit weniger als den Nennbetrag pro Schuldverschreibung
bzw. weniger als ihr eingesetztes Kapital zurlickerhalten kénnen.

(d) Verfahren bei physischer Lieferung

Die Abwicklung einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten wird in den
Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegt. Die Endglltigen Emissionsbedingungen
kénnen vorsehen, dass samtliche Ubertragungskosten von den Anleiheglaubigern zu tragen
sind. Sollte eine Ubertragungsstérung am Ubertragungstag bestehen, regeln die
Endgiltigen Emissionsbedingungen eine Verschiebung der Lieferung.

Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten

In den jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen werden ein oder mehrere
Referenzschuldner und eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten des Referenzschuldners
bzw. der Referenzschuldner festgelegt. Referenzschuldner kénnen beliebige Gesellschaften
und Staaten sein, Referenzverbindlichkeiten jegliche Art von Verbindlichkeiten, insbesondere
Schuldverschreibungen  oder  Darlehen.  Die  Verdffentlichung  der  Endgdltigen
Emissionsbedingungen enthélt zusétzlich eine Beschreibung des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner und der Referenzverbindlichkeit(en) sowie gegebenenfalls besondere
Risikohinweise.
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Referenzschuldner kénnen in den Endgultigen Emissionsbedingungen nach Transaktionstypen
aufgrund der Art (Gesellschaften oder Staat) und der Herkunft des Referenzschuldners
geordnet werden, die bezlglich einer Kategorie von Referenzschuldnern bestimmte
Emissionsbedingungen der Endgtiltige Emissionsbedingungen einheitlich flir anwendbar bzw.
nicht anwendbar erklaren. Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten kénnen nach
MaBgabe der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen bei Eintritt bestimmter
Sachverhalte einer Ersetzung oder Anpassung unterliegen (siehe auch nachfolgend
"Rechtsnachfolger und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten").

Kreditereignisse und Abwicklungsvoraussetzungen

Die Endgtltigen Emissionsbedingungen koénnen je nach Typ und Herkunftsregion des
Referenzschuldners eines oder mehrere der folgenden Kreditereignisse sowie gegebenenfalls
diesbezligliche Festlegungen vorsehen:

* Insolvenz,

* Nichtzahlung,

» Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten,
» Verbindlichkeitsverzug,

* Nichtanerkennung/ Moratorium,

* Restrukturierung,

Die Abwicklungsvoraussetzungen sind in Bezug auf den maBgeblichen Referenzschuldner,
bezlglich dessen ein Kreditereignis eingetreten ist, grundsatzlich mit der Ubermittlung der
Kreditereignis-Mitteilung sowie nach MaBgabe der Endgiltigen Emissionsbedingungen mit der
Bekanntgabe Offentlicher Information und im Falle von Schuldverschreibungen, die eine
physische Lieferung vorsehen, mit der Lieferungserklarung durch die in den Endgdltigen
Emissionsbedingungen bestimmte Person an die Anleiheglaubiger innerhalb der Erklarungsfrist
erfullt. Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass im Falle eines
Kreditereignisses  Restrukturierung mehrere  Kreditereignismitteilungen  bezogen  auf
entsprechende  AuslUbungsbetrdage abgegeben werden kénnen. Die Endgultigen
Emissionsbedingungen kdénnen zusatzlich vorsehen, dass die Abwicklungsbedingungen nach
Abgabe einer Kreditereignis-Mitteilung durch die Emittentin mit dem Tag als eingetreten gelten,
an dem ein maBgebliches Entscheidungskomitee die ihm aufgegebene Frage dahingehend, ob
ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eingetreten ist, sowie das Vorliegen
von 6ffentlichen Informationen bejaht hat.

Verschiebung von Zahlungsterminen bei Potenzieller Nichtzahlung und im Falle
des Eintritts der Bedingung fiir die Verschiebung bei einer Potenziellen
Nichtanerkennung/ Moratorium

Die Endgdltigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass bei Eintritt einer Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten vor einem Zinszahlungstag oder
dem Endfélligkeitstag der Schuldverschreibungen, fir die eine Nachfrist Anwendung findet und
diese Nachfrist nicht am oder vor diesem Zinszahlungstag bzw. Endfalligkeitstag abléuft, dieser
Zinszahlungstag bzw. Endfalligkeitstag auf den Nachfristverlangerungstag verschoben werden
kann. Zudem kénnen die Endgulltigen Emissionsbedingungen eine Verschiebung der
Zinszahlungstage bzw. des Endfélligkeitstags bei Vorliegen einer Potenziellen
Nichtanerkennung bzw. Moratorium auf den Bewertungstag flr Nichtanerkennung/Moratorium
vorsehen, sofern die Bedingungen fur die Verschiebung von Nichtanerkennung/Moratorium
erfdllt sind.

Wurde ein Zinszahlungstag oder der Endfélligkeitstag verschoben, obwohl ein MaBgebliches
Kreditereignis und daher ein Ereignis-Feststellungstag letztlich nicht eingetreten ist, zahlt die
Emittentin an die Anleihegldubiger den entsprechenden Zinsbetrag bzw. den
Rdckzahlungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche Verschiebung an dem
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entsprechenden Zinszahlungstag bzw. Endfalligkeitstag gezahlt worden wére. Die Emittentin ist
aufgrund einer solchen Verschiebung jedoch nicht verpflichtet, Steuerausgleichsbetrage zu
zahlen.

Tritt dagegen das Kreditereignis Nichtzahlung oder Nichtanerkennung/Moratorium im Zeitraum
bis zum Nachfristverlangerungstag bzw. Bewertungstag fur Nichtanerkennung/Moratorium ein,
dann gilt der Ereignis-Feststellungstag durch diese Verschiebung als in dem fiir das Ob oder die
Hohe der Verzinsung bzw. Rickzahlung maBgeblichen Zeitraum eingetreten, in dem bereits die
Potenzielle Nichtzahlung bzw. Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.

Rechtsnachfolger und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten

Im Falle eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner wird dieser
durch einen Rechtsnachfolger ersetzt. Die jeweiligen Endglltigen Emissionsbedingungen
enthalten Bestimmungen Uber die Auswahl des bzw. der Rechtsnachfolger. Bei mehreren
Rechtsnachfolgern kénnen die Endgultigen Emissionsbedingungen die Ersetzung durch einen
oder alle Rechtsnachfolger vorsehen. Bei einer Ersetzung durch mehrere Rechtsnachfolger,
wird der Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses in Bezug auf einen der Rechtsnachfolger
nur anteilig berlcksichtigt. Solche Rechtsnachfolgeereignisse kénnen gemas den Endgdltigen
Emissionsbedingungen auch dann relevant sein, wenn sie vor dem Tag der Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingetreten sind.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass ein Referenzschuldner nicht
Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners sein kann. Fir den Fall einer
Rechtsnachfolge durch einen bereits existierenden Referenzschuldner kénnen die Endgultigen
Emissionsbedingungen deshalb eine Ersetzung durch einen Alternativen Referenzschuldner
bestimmen. Ermoéglichen die Endgulltigen  Emissionsbedingungen dagegen eine
Rechtsnachfolge durch einen anderen Referenzschuldner, werden die Endgultigen
Emissionsbedingungen Bestimmungen zur Festlegung des entsprechenden Referenzschuldner-
Nennbetrages und unter Umstanden der Gewichtung enthalten. Dabei ist es auch méglich, dass
ein Referenzschuldner Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners wird, in Bezug auf
den bereits zuvor ein MaBgebliches Kreditereignis eingetreten ist. In einem solchen Fall kann
hinsichtlich dieses Referenzschuldners in seiner Rolle als Rechtsnachfolger erneut ein
Kreditereignis festgestellt werden, auch wenn die Endgultigen Emissionsbedingungen vorsehen,
dass in Bezug auf einen Referenzschuldner nur ein MaBgebliches Kreditereignis stattfinden
kann.

Unter bestimmten in den Endglltigen Emissionsbedingungen vorgesehenen Umstédnden kann
eine Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fir den
Fall, dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert werden kann, kénnen die
Endgdltigen Emissionsbedingungen entsprechende Anpassungen vorsehen, wie die Ersetzung
durch eine alternative Verbindlichkeit, der Zahlung eines Barausgleichs statt einer
vorgesehenen physischen Lieferung, wobei etwaige zu zahlende Betrdge auch von der
Berechnungsstelle geschatzt werden kbénnen, oder das Erldschen bestimmter
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin.

ISDA Auktionsverfahren

Die Endgultige Emissionsbedingungen der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
beruhen auf Standard-Bedingungen flr kreditereignisabhangige Finanzinstrumente
("Kreditderivate"), die von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA")
verdffentlicht werden. ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Gesellschaften - am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und
Dokumentationsmaterialien fir den Derivatemarkt entwickelt und veréffentlicht ("ISDA-
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Bedingungen"). ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst und unterliegen
englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird unterstiitzt durch Verlautbarungen,
Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart
werden ("ISDA-Verlautbarungen"), und/oder durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten
und mit Handlern und Kaufern von kreditereignisabhéngigen Finanzinstrumenten besetzten
,Credit Derivatives Determination Commitee" ("Entscheidungskomitee"), das dem Zweck dient,
bestimmte Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen einheitlich fir den
weltweiten Kreditderivatemarkt zu treffen ("Komitee-Entscheidungen").

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner kann ISDA gemaR
den ISDA-Bedingungen ein auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten
bezogenes Auktionsverfahren durchfihren. Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben
Marktteilnehmer  Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
Entscheidungskomitee ausgewahlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die
Parameter des Auktionsverfahrens werden vom Entscheidungskommittee festgelegt (sog.
Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im Rahmen dieses Auktionsverfahrens nach MaBgabe
der ISDA-Bedingungen ermittelte Auktions-Endkurs ist die Grundlage fir die Abwicklung von
Kreditderivaten, die den ISDA-Bedingungen unterliegen. Im Rahmen des Auktionsverfahrens
wird ein Entscheidungskommittee auch die Liste der Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners festlegen.

Einbeziehung und Bindung von Entscheidungen des Entscheidungskomitees

Die Endgultigen Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und
Sachverhalte, dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches Entscheidungskomitee eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Komitee-Entscheidungen kdénnen sich
insbesondere auf die folgenden Ereignisse und Sachverhalte beziehen:

 Der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts;

« Die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Parameter sowie der zeitliche Ablauf des Auktionsverfahrens, einschlieBlich der
tatsachlich Lieferbaren Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners;

» Der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts sowie die Person des
Rechtsnachfolgers;

» Der Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung des Referenzschuldners;

+ Die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit des Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit;

« anderweitige Sachverhalte, die dem Entscheidungskomitee von Marktteilnehmern zur
Entscheidung vorgelegt werden.

Die Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ verdffentlicht.

Die Berechnungsstelle soll zudem bei der Anwendung der Endgultige Emissionsbedingungen
und der Austibung ihrer Ermessenspielrdume etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen oder
Komitee-Entscheidungen berlcksichtigen. Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle immer dann in
wirtschaftlich angemessener Weise handelt, wenn sie bei der Anwendung der Bedingungen
ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-Entscheidungen Folge leistet, sofern diese nach
Einschatzung der Berechnungsstelle nicht gegen Treu und Glauben verstoBen und/oder zu
einem unbilligen Ergebnis fuhren.
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Rickzahlungsszenarien/Beispielrechnungen

Im Folgenden werden beispielhaft Auszahlungsszenarien zur Veranschaulichung aufgezeigt, die
von der tatsdchlichen Ausgestaltung der Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
abweichen kdnnen.

Single Name Credit Linked Note

Exemplarische Ausgestaltung (Auszug)
Anfanglicher Verkaufspreis (in %) | 100,00
Nennbetrag (in Euro) 1.000,00
Kupon p.a. (in %) 4,00
Laufzeit (in Jahren) 5,00
Referenzschuldner Bayer AG
Referenzverbindlichkeit DEOOOBAY1234
Rang Nicht-Nachrangig
Transaktionstyp Européische Gesellschaft
Kreditereignis Insolvenz; Nichtzahlung; Restrukturierung

Zahlungen auf die Credit Linked Note sind kreditereignisabhéngig. Kreditereignisse sind in
diesem Beispiel

» die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf seine bestehenden Verbindlichkeiten,
« die Insolvenz des Referenzschuldners z.B. Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit oder

» die Restrukturierung bestehender Verbindlichkeiten des Referenzschuldners zu Ungunsten
seiner Glaubiger z.B. durch Prolongation der Vertragsbeziehungen, Reduktion des
vereinbarten Kreditzinses oder des Rlckzahlungsbetrages, Stundung von Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, Rangrucktritt oder Wahrungsanderung.

Der fir die MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses relevante Zeitraum ist grundséatzlich die
Laufzeit der Credit Linked Note. Allerdings kénnen auch Kreditereignisse mafBgeblich sein, die
bis zu 60 Kalendertage vor Laufzeitbeginn eingetreten sind, aber erst spater bekannt werden.

Relevanter Zeitraum fiir MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses
/\

— —
—

—
60 Kalendertage Laufzeit der Credit Linked Note

vor Emission

Szenario 1

Sofern kein Kreditereignis wahrend des relevanten Zeitraums eingetreten ist, erhalt der Investor
wéahrend der Laufzeit regelméaBige Zinszahlungen in H6he von 4,00% p.a. auf den Nennbetrag
und die Riickzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zum Nennbetrag.

Szenario 2

Tritt wahrend des relevanten Zeitraums ein Kreditereignis bei dem Referenzschuldner ein, ist
die Emittentin (der Risikogeber) von der Verpflichtung, den Nennbetrag zurlickzuzahlen,
entbunden und es erfolgt keine Verzinsung mehr fir die aktuelle und die folgenden
Zinsperioden.

+ Anstelle des Nennbetrages wird die Schuldverschreibung bei Barabwicklung zum Endkurs
einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit oder einer
anderen Lieferbaren Verbindlichkeit vorzeitig zurlckgezahlt. Sofern die ISDA  zur
Feststellung des Endkurses eine oder mehrere Auktionen durchflhrt, entspricht der Endkurs
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fur diesen betroffenen Referenzschuldner dem im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielten
Auktions-Endkurs.

 Fir den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die
Endglltigen Emissionsbedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach
MaBgabe des nach der vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sogenannten
Endkurses erfolgt oder die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
durch Lieferung einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit
oder einer anderen Lieferbaren Verbindlichkeit des Referenzschuldners erflllt werden.

Ruckzahlungsbetrag der Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Kreditereignisses
Credit Linked Note am Lauf-
zeitende (in Euro) (Kein Endkurs bzw. Auktions-Endkurs der ~ Rickzahlungsbetrag der
Kreditereignis eingetreten) | Lieferbaren Verbindlichkeit (in %)  Credit Linked Note (in Euro)
1.000,00 0,00 0,00
1.000,00 10,00 100,00
1.000,00 20,00 200,00
1.000,00 30,00 300,00
1.000,00 40,00 400,00
1.000,00 50,00 500,00
1.000,00 60,00 600,00
1.000,00 70,00 700,00
1.000,00 80,00 800,00
1.000,00 90,00 900,00
1.000,00 100,00 1.000,00

Szenario 1: Auszahlungsprofil (exemplarisch) ohne Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

Kuponzahlungen

Rickzahlung am Laufzeitende zum Nennbetrag Credit Linked Note

Szenario 2: Auszahlungsprofil (exemplarisch) bei Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

>

Entfall der aktuellen und zukinftigen Kuponzahlungen

Vorzeitige Tilgung zum (Auktions-)Endkurs oder Credit Linked Note
durch Physische Lieferung Kredit-xb N
ereigni ezieht sich auf
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First -to-Default Credit Linked Note

Exemplarische Ausgestaltung (Auszug)

Nte Referenzschuldner Der grste_ R_efergnzschuldper, in Bezug auf welchen ein
Kreditereignis eingetreten ist.

Anfanglicher Verkaufspreis (in %) | 100,00
Nennbetrag (in Euro) 1.000,00
Kupon p.a. (in %) 5,00
Laufzeit (in Jahren) 5,00
Referenzschuldner Bayer AG Daimler AG Siemens AG
Referenzverbindlichkeiten DEOOOBAY1234 DEOOODAI1234 DEOOOSIE1234
Rang Nicht-Nachrangig | Nicht-Nachrangig | Nicht-Nachrangig
Transaktionstyp Europ. Gesellschaft Europ. Gesellschaft  Europ. Gesellschaft
Kreditereignis Insolvenz; Nichtzahlung; Restrukturierung

Zahlungen auf die Credit Linked Note sind kreditereignisabhangig. Kreditereignisse sind in
diesem Beispiel

» die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf seine bestehenden Verbindlichkeiten,
« die Insolvenz des Referenzschuldners z.B. Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit oder

« die Restrukturierung bestehender Verbindlichkeiten des Referenzschuldners zu Ungunsten
seiner Glaubiger z.B. durch Prolongation der Vertragsbeziehungen, Reduktion des
vereinbarten Kreditzinses oder des Riickzahlungsbetrages, Stundung von Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, Rangrtcktritt oder Wéahrungsanderung.

Der fir die MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses relevante Zeitraum ist grundséatzlich die
Laufzeit der Credit Linked Note. Allerdings kénnen auch Kreditereignisse maBgeblich sein, die
bis zu 60 Kalendertage vor Laufzeitbeginn eingetreten sind, aber erst spater bekannt werden.

Relevanter Zeitraum fiir MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses
/\

— —
H_/\

—
60 Kalendertage Laufzeit der Credit Linked Note

vor Emission

Die Nth-to-Default Credit Linked Note wird in diesem Fall First-to-Default Credit Linked Note
genannt, da der Nte Referenzschuldner der erste Referenzschuldner ist, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist. Ware es beispielsweise erst der zweite, hieBe die
Schuldverschreibung Second-to-Default Credit Linked Note und so weiter.

Szenario 1

Sofern kein Kreditereignis bei den zugrunde liegenden Referenzschuldnern wéahrend des
relevanten Zeitraums eingetreten ist, erhalt der Investor wahrend der Laufzeit regelméaBige
Zinszahlungen in H6he von 5,00% p.a. auf den Nennbetrag und die Rickzahlung am Ende der
Laufzeit erfolgt zum Nennbetrag.

Szenario 2

Tritt wahrend des relevanten Zeitraums ein Kreditereignis bei einem der zugrunde liegenden
Referenzschuldner ein, ist die Emittentin (der Risikogeber) von der Verpflichtung, den
Nennbetrag zuriickzuzahlen, entbunden und es erfolgt keine Verzinsung mehr fir die aktuelle
und die folgenden Zinsperioden.

+ Anstelle des Nennbetrages wird die Schuldverschreibung bei Barabwicklung zum Endkurs
einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit oder einer
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anderen Lieferbaren Verbindlichkeit des Nten Referenzschuldners vorzeitig zurlickgezahlt.
Sofern die ISDA zur Feststellung des Endkurses eine oder mehrere Auktionen durchflhrt,
entspricht der Endkurs flr diesen betroffenen Referenzschuldner dem im Rahmen des
Auktionsverfahrens erzielten Auktions-Endkurs.

+ Fir den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die
Endglltigen Emissionsbedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach
MaBgabe des nach der vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sogenannten
Endkurses erfolgt oder die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
durch Lieferung einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit
oder einer anderen Lieferbaren Verbindlichkeit des Nten Referenzschuldners erfillt werden.

Rickzahlungsbetrag der Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Kreditereignisses
Credit Linked Note am Lauf-
zeitende (in Euro) (Kein Endkurs bzw. Auktions-Endkurs der ~ Ruckzahlungsbetrag der
Kreditereignis eingetreten) | Lieferbaren Verbindlichkeit (in %)  Credit Linked Note (in Euro)
1.000,00 0,00 0,00
1.000,00 10,00 100,00
1.000,00 20,00 200,00
1.000,00 30,00 300,00
1.000,00 40,00 400,00
1.000,00 50,00 500,00
1.000,00 60,00 600,00
1.000,00 70,00 700,00
1.000,00 80,00 800,00
1.000,00 90,00 900,00
1.000,00 100,00 1.000,00

Szenario 1: Auszahlungsprofil (exemplarisch) ohne Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

Kuponzahlungen

Ruckzahlung am Laufzeitende zum Nennbetrag
lCredlt Linked Note

bezieht sich auf

Szenario 2: Auszahlungsprofil (exemplarisch) bei Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

4

<Entfall der aktuellen und zukinftigen Kuponzahlungen

Vorzeitige Tilgung zum (Auktions-)Endkurs oder Kredit-xsfed” Linked Note

durch Physische Lieferung ereignis ozioht sich auf
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Endgultige Emissionsbedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein  Muster der jeweiligen Endgultigen

Emissionsbedingungen zu diesem Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,*)
gekennzeichneten Stellen vervollstandigt und die mit eckigen Klammern ([ 19
gekennzeichneten Optionen ausgewahlt werden.
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[Muster der Endgultigen Emissionsbedingungen]

Evd WGZ BANK

Endgultige Emissionsbedingungen Nr. ¢

(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom -

Zum

Basisprospekt zum Emissionsprogramm
gem. § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 18. Juni 2012

fr
WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen

als
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen
mit [fester] [variabler] Verzinsung

in Form von

[Single Name Credit Linked Note]
[Nth to Default Credit Linked Note]

auf e [Gesellschaften] [Staaten] als Referenzschuldner
mit Barausgleich [oder physischer Lieferung]

[e kommerzieller Name]

ISIN ®

WGZ BANK,
Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf
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Diese Endglltigen Emissionsbedingungen enthalten die fur die Einzelemissionen
vervollstandigten Angaben zum Basisprospekt vom 18. Juni 2012 fur Inhaber-
schuldverschreibungen als

[Single Name Credit Linked Note]
[Nth-to-Default Credit Linked Note].

Die  Endgulltigen  Emissionsbedingungen  wurden  bei der Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur
Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, sie in elektronischer Form auf
der Internet-Seite der Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte bereitzustellen.

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die
fir sie in dem Basisprospekt einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage festgelegte Bedeutung.

Die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere ergeben sich
aus dem Basisprospekt und den Endgultigen Emissionsbedingungen. Der Basisprospekt ist am
Sitz der Emittentin, WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf, in gedruckter Form kostenlos erhaltlich und zudem
elektronisch unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte verflgbar.

Anleger sollten insbesondere die Risikohinweise zu den ,Mit den Wertpapieren
verbundene Risiken“ und ,,Mit der Emittentin verbundene Risiken“ des Basisprospekts
beachten.

Anleger, die die nachfolgenden Schuldverschreibungen erwerben méchten, sollten ihre
Anlageentscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage sowie dieser Endgiiltigen Emissionsbedingungen
treffen.

Der Eintritt eines Kreditereignisses kann dazu fiihren, dass ein Anleger sein eingezahltes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhalt oder im Extremfall einen Totalverlust des
eingezahlten Kapitals und Zinsverluste erleidet.

In den Endgultigen Emissionsbedingungen kursiv geschriebene Begriffe werden nicht im Text
selbst erklart, sondern erst in den Besonderen Definitionen zu § 6/ 7 der Endgultigen
Emissionsbedingungen.

[Prospektverwendung durch Vertriebspartner

[Die WGZ BANK stimmt der Verwendung dieser Endgltigen Emissionsbedingungen zusammen
mit dem dazugehdérigen Basisprospekt, etwaiger Nachtrage (zusammen ,Prospekt®) durch
[Intermediare,] [die im Anhang aufgelisteten Vertriebspartner,] die die
Teilschuldverschreibungen 6ffentlich anbieten, im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen fir die Dauer der Glltigkeit des Prospekts zu.] [Die Verwendung
dieses Prospekts kann in bestimmten Jurisdiktionen gesetzlich eingeschrankt sein.] [Jeder
Intermediar]  [Vertriebspartner]  ist  [daher]  verpflichtet, sich  Uber  geltende
Verkaufsbeschrankungen zu informieren und diese einzuhalten.] [Die Emittentin behalt sich vor,
die Zustimmung zur Nutzung dieses Prospekts zu widerrufen.] [Soweit weitere Angaben mit der
Prospektnutzung durch Dritte erforderlich sind: Hier einfigen [®]]]
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Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen sind kreditereignisabhéngig.

Emittentin WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit [fester]

_ [variabler] Verzinsung in Form von [Single Name Credit Linked
Typ/Kategorie der Note] [Nth to Default Credit Linked Note] auf e [Gesellschaften]
Wertpapiere [Staaten] als Referenzschuldner mit Barausgleich [oder

physischer Lieferung]
ISIN Code L
[Serie] [e]

Referenzschuldner und
Referenzverbindlicheiten

Siehe ,Informationen bezlglich der Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten®

[Besondere Risikohinweise
zu dem bzw. den
Referenzschuldner(n)]

[e]

Transaktionstyp

siehe nachfolgende Tabelle ,Informationen bezlglich der
Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten”

Kreditereignis

Insolvenz

[Nichtzahlung]

[Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten]
[Nichtanerkennung bzw. Moratorium]
[Restrukturierung]

Verkaufsbeginn der
Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden vom e [an] [fortlaufend]
[bis zum e] zum Verkauf angeboten.

[Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Zeichnungs-
phase vom e bis e gezeichnet werden. Danach kénnen die
Schuldverschreibungen fortlaufend zum Verkauf angeboten
werden.]

Valutierungstag

Endfalligkeit/Rickzahlung

Emissionswahrung

Emissionsvolumen

Stuckelung

[Mindestanlagevolumen]

[e]
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Verzinsung

Die Schuldverschreibungen
werden vorbehaltlich der
Kreditereignisbestimmungen
bezogen auf ihren
Nennbetrag

wie folgt verzinst:

Verzinsung/Zinssatz | Zinstermin[e]

Zinslaufbeginn/Zinsperiode

[variabel]
R [#% p.a.] o
[o] [[;%fp.a.] [[;] .
. . . ggf. weitere ggf. weitere
{9(,%% vev,(jlt.e]re Zinsperioden Zinssétze einfidgen | Zinstermine
g o] einfigen) o]

[Referenzzinssatz]

[Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen]

[CMS-Satz fur e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den
Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen [abziiglich CMS-Satz fiir
e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den Euribor® fiir
e-Monats-Euro-Einlagen (CMS-Spread)]]

[n.a.]

[Berechnung des Zinssatzes
bei einer variablen
Verzinsung]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus
dem Referenzzinssatz [multipliziert mit e]
[zuzlglich e] [abzlglich e]

[, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.]

[n.a]

Zinsberechnungsmethode

[actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360]

Anfanglicher Verkaufspreis

[Borsenplatz]

[e]
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Informationen beziiglich der Referenzschuldner und

Referenzverbindlichkeiten

,,Referenzschuldner” ist
[jeweils]

,Referenzverbindlichkeit” ist
in Bezug auf den
Referenzschuldner die
folgende Verbindlichkeit

» Transaktionstyp* in Bezug
auf den jeweiligen
Referenzschuldner ist:

[ ]

[Rating bei Verkaufsbeginn:
Moody's/ S&P/ Fitch:

o/ o/ o]

[Emittent: o]

[Garantin: e]
[Falligkeit: o]

Rang: nicht nachrangig
[Kupon: e % p.a.]
[ISIN: o]

[nicht verflgbar]

[Gesellschaft: o]
[Staat: e]

[(9gf. weitere Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten einfligen e]

und sein jeweiliger bzw. seine
jeweiligen Rechtsnachfolger
geman §6(d)

und eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit
geman §6(e)
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,» Transaktionstyp*
Transaktionstypen

bezeichnet

die in der

folgenden

Tabelle aufgefiihrten

Referenzschuldner kdnnen nach Transaktionstypen geordnet werden, die bezlglich einer
Kategorie von Referenzschuldnern bestimmte Bedingungen einheitlich fir anwendbar bzw. nicht

anwendbar erklaren.

Transaktionstyp

Nordamerikanische Gesellschaft

Europaische Gesellschaft

Geschéftstage:

Sofern die Festgelegte Wahrung
auf Euro lautet: London,
New York, TARGET-Geschéftstag;

Sofern die Festgelegte Wahrung
auf Euro lautet: London,
TARGET-Geschéftstag;

Alle Garantien:

Nicht anwendbar

Anwendbar

Abwicklungsvoraus-
setzungen:

Bekanntgabe Offentlicher
Informationen
ist anwendbar

Bekanntgabe Offentlicher
Informationen
ist anwendbar

Kreditereignisse:

* Insolvenz;

* Nichtzahlung;

* [Restrukturierung][, falls in Bezug
auf den [betreffenden] Referenz-
schuldner als anwendbar bestimmt]
Félligkeitsbeschrédnkung im Falle
von Restrukturierung und
Volltibertragbare Verbindlichkeit
anwendbar

* Insolvenz;

* Nichtzahlung;

 Restrukturierung
Modifizierte Falligkeits-
beschrdnkung im Falle von
Restrukturierung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit
anwendbar

Verbindlichkeits-
kategorie:

Aufgenommene Gelder

Aufgenommene Gelder

Verbindlichkeits-
merkmale:

Keine

Keine

Erflllungszeitraum:

Standard, maximal 30 Geschéftstage

30 Geschéftstage

Lieferbare Verbind- | Anleihe oder Darlehen Anleihe oder Darlehen
lichkeitskategorie:
Lieferbare Verbind- * Nicht-Nachrangig; * Nicht-Nachrangig;
lichkeitsmerkmale:  Festgelegte Wéahrung; » Festgelegte Wéhrung;
+ Ohne Bedingung; + Ohne Bedingung;
» Ubertragbares Darlehen; » Ubertragbares Darlehen;
* Zustimmungspflichtiges Darlehen; + Zustimmungspflichtiges
* Ubertragbar; Darlehen;
* Hochstlaufzeit: 30 Jahre; » Ubertragbar;
» Kein Inhaberpapier. » Hochstlaufzeit: 30 Jahre;
» Kein Inhaberpapier.
Transaktionstyp "Europaischen Schwellenstaat "Westeuropaischen Staat"
oder Staat aus dem Mittleren
Osten”
Geschaftstage: Sofern die Festgelegte Wahrung Sofern die Festgelegte Wahrung

auf Euro lautet: London,
TARGET-Geschéftstag;

auf Euro lautet: London,
TARGET-Geschéftstag;

Alle Garantien:

Anwendbar

Anwendbar

Abwicklungsvoraus-
setzungen:

Bekanntgabe Offentlicher Informa-
tionen ist anwendbar

Bekanntgabe Offentlicher Informa-
tionen ist anwendbar
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Kreditereignisse:

* Nichtzahlung
Nachfristverldngerung: anwendbar,;

+ Vorzeitige Falligkeit von
Verbindlichkeiten;

* Nichtanerkennung bzw.
Moratorium;

* Restrukturierung
Verbindlichkeit mit Mehreren
Inhabern: Nicht anwendbar

* Nichtzahlung;

* Nichtanerkennung bzw.
Moratorium;

* Restrukturierung

Verbindlichkeits-

Anleihe

Aufgenommene Gelder

kategorie
Verbindlichkeits- Nicht-Nachrangig; Keine
merkmale Keine Inlandswéahrung;

Kein Inlandisches Recht;
Keine Inlandsemission;

Erflllungszeitraum:

Standard, maximal 30 Geschéaftstage

30 Geschéftstage

Lieferbare Verbind- | Anleihe Anleihe oder Darlehen
lichkeitskategorie:

Lieferbare Verbind- Nicht-Nachrangig; * Nicht-Nachrangig;
lichkeitsmerkmale: Festgelegte Wahrung; « Ohne Bedingung;

Kein Inlandisches Recht;
Ohne Bedingung;

Keine Inlandsemission;
Ubertragbar;

Kein Inhaberpapier.

« Ubertragbares Darlehen;
» Zustimmungspflichtiges
Darlehen;

Ubertragbar;
Hochstlaufzeit: 30 Jahre;
Kein Inhaberpapier.
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Anleihebedingungen

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

ISIN: o

§1
Form und Nennbetrag

(a) Die [#%] [variabel verzinsliche] [Single Name] [® to Default] Credit Linked Note auf e
[Gesellschaften] [Staaten] als Referenzschuldner mit Barausgleich [oder physischer
Lieferung] von [e] [Serie ] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO ° (die
» 1 eilschuldverschreibungen®).

(b) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CBF und Euroclear SA/NV, Brussel, Konigreich Belgien, Ubertragen werden kénnen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2
Status

(a) Die Schuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang
wie alle anderen gegenwartigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

(b) Die Schuldverschreibungen sind kreditereignisabhangig und werden geman § 3(a) in Héhe
des Zinssatzes verzinst und gemanB § 4 in H6he des Riickzahlungsbetrages zuriickgezahlt,
es sei denn, dass ein Kreditereignis gemaB § 6 bezlglich [des] [Nten] Referenzschuldners
eintritt und die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf dieses Kreditereignis gemaB §
6(b) vor dem jeweiligen Zinszahlungstag oder dem Endfélligkeitstag [bzw. dem
betreffenden Nachfristverldngerungs-Tag oder Bewertungstag far
Nichtanerkennung/Moratorium]  erfullt  sind. In  diesem Fall werden die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auf die Schuldverschreibungen danach gemaB §
3(b) und § 4(b) bestimmt.
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"Referenzschuldner" ist jede in den Informationen beziglich der Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten als solche bezeichnete Person, jeder als solcher bezeichnete
Staat und jedes als solches bezeichnetes Gesellschaften und ihr/ sein jeweiliger bzw. ihre/
seine jeweiligen Rechtsnachfolger, die entweder (a) an oder nach dem Valutierungstag von
der Berechnungsstelle gemaR § 6(d) festgestellt werden oder (b) hinsichtlich derer ISDA an
oder nach dem Valutierungstag offentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee in Bezug auf einen Antragstag auf Entscheidung Uber
Rechtsnachfolge-Ereignis entschieden hat, dass dieser bzw. diese jeweils gemaB dem
Regelwerk Rechtsnachfolger gemanB § 6(d) wird bzw. werden.

['Nte Referenzschuldner" ist der e Referenzschuldner und sein jeweiliger bzw. seine
jeweiligen Rechtsnachfolger gemaB § 6(d), in Bezug auf welchen ein Kreditereignis
eingetreten ist]

"Referenzverbindlichkeit” ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner die
Verbindlichkeit des jeweiligen Referenzschuldners, wie in den Informationen bezlglich der
Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten als solche bezeichnet, und eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit gemal § 6(e).

(c) Transaktionstyp Systematik: Regelungen in diesen Bedingungen, die unter dem Vorbehalt
der Anwendbarkeit und/oder der genaueren Spezifizierung eines Transaktionstyps stehen,
gelten nach MaBgabe der Inhalte der auf den jeweiligen Transaktionstyp anwendbaren
Tabelle ,Informationen beziglich der Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten®
unter ,Emission in tabellarischer Ubersicht“ als entsprechend vervollstandigt.

"Transaktionstyp" hat die Bedeutung, wie sie diesem Begriff in den Informationen beziiglich
der Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten zugewiesen wurde.

(d) ISDA Interpretation: Die Bestimmungen in § 6 und § 7 beruhen auf Standard-Bedingungen
fir kreditereignisabhangige Finanzinstrumente, die von der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. ("ISDA") veroffentlicht werden.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl groBe Institutionen
weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerten bezogenen Finanzprodukte
handeln, als auch viele private und staatliche Gesellschaften, am Derivatemarkt vertritt und
in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien
fir den Derivatemarkt entwickelt und veréffentlicht ("ISDA-Bedingungen”). [ISDA
Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst, unterliegen englischem Recht oder dem
Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird unterstitzt durch Verlautbarungen,
Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern
vereinbart werden ("ISDA-Verlautbarungen"), und/oder durch Entscheidungen eines von
ISDA gebildeten und mit Hdndlem und Kaufern von kreditabhé&ngigen Finanzinstrumenten
besetzten Entscheidungskomitees ("Entscheidungskomitee"), das dem Zweck dient, im
Zusammenhang mit den ISDA Bedingungen, bestimmte Fragen und Sachverhalte zu
entscheiden ("Komitee-Entscheidungen"). Die Zusammensetzung des
Entscheidungskomitees, die Zustandigkeit des Entscheidungskomitees fir bestimmte
Fragen und Sachverhalte und die Verfahren fir die Durchfihrung von Komitee-
Entscheidungen unterliegen besonderen Regeln in den ISDA-Bedingungen (in der von ISDA
jeweils geanderten und auf ihrer Website www.isda.org (oder einer etwaigen Nachfolge-
Website) verdéffentlichten Fassung, das "Regelwerk").

Die Berechnungsstelle soll bei der Anwendung dieser Bedingungen und der Austbung ihrer
Ermessenspielrdume etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-
Entscheidungen berticksichtigen. Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle immer dann in
wirtschaftlich angemessener Weise handelt, wenn sie bei der Anwendung der Bedingungen
ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-Entscheidungen Folge leistet, sofern diese nach
Einschatzung der Berechnungsstelle nicht gegen Treu und Glauben verstoBen und/oder zu
einem unbilligen Ergebnis fuhren.
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§3

Zinsen

(a) Zinszahlungstage

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich der Kreditereignisbestimmungen in § 3
(b) bezogen auf ihren Nennbetrag

vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die erste ,Zinsperiode®) mit

[#% p.a. ] [zuzlglich] [abzuglich]

[dem gemaB § 3(c) festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*)]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzuglich e] [e% p.a. ]

[,] [[edoch] [mindestens e] [hdchstens o]

[Der Zinssatz wird auf die [vierte][e] Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[e (gof. weitere Zinsperioden einfugen)]

verzinst.

Zinszahlungstag bezeichnet vorbehaltlich der Geschéaftstag-Konvention und unter der
Voraussetzung, dass der betreffende Zinszahlungstag nicht gemaB § 6(c) [oder der
Bedingung fir die Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium] verschoben wird und
soweit diese Bedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen|, jeweils den e,
beginnend mit dem e und endend mit dem e]. [(andere Regelung einfligen:) o]

(b) Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

(i)

Ist ein Kreditereignis gemaB § 6(a) in Bezug auf [den] [Nten] Referenzschuldner
eingetreten und sind die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf dieses
Kreditereignis gemaB § 6(b) vor dem jeweiligen Zinszahlungstag bzw. dem
betreffenden Nachfristverldngerungstag [oder Bewertungstag fir Nichtanerkennung/
Moratorium] erfillt, werden die Schuldverschreibungen ab dem unmittelbar dem
Ereignis-Feststellungstag vorausgehenden Zinszahlungstag oder, sofern noch kein
Zinszahlungstag vergangen ist, ab dem Valutierungstag nicht weiter verzinst.

Folgen einer Verschiebung im Falle einer Potenziellen Nichtzahlung oder einer
Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium:

Wourde ein Zinszahlungstag gemaB § 6(c) bei einer Potenziellen Nichtzahlung [oder
als Folge des Eintritts der Bedingung far die Verschiebung bei
Nichtanerkennung/Moratorium bei einer Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratorium, wie in den Besonderen Definitionen zu § 6 der Endglltige
Emissionsbedingungen definiert,] verschoben obwohl ein Ereignis-Feststellungstag
letztlich nicht innerhalb der maBgeblichen Erkldrungsfrist eingetreten ist, zahlt die
Emittentin an die Anleihegldubiger den entsprechenden Zinsbetrag, der
normalerweise ohne eine solche Verschiebung an dem entsprechenden
Zinszahlungstag gezahlt worden ware. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen
Verschiebung eines Zinszahlungstages nicht verpflichtet, zuséatzliche Betrdge zu
zahlen; insbesondere endet die Verzinsung an dem Tag, der ohne eine solche
Verschiebung der Endfélligkeitstag gewesen ware.

Zur Klarstellung: Tritt ein Ereignis- Feststellungstag aufgrund eines Kreditereignisses
Nichtzahlung oder Nichtanerkennung bzw. Moratorium innerhalb der maBgeblichen
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Erklédrungsfrist ein, dann gilt dieser § 3(b) in Bezug auf diejenige Zinsperiode, in dem
die Potenzielle Nichtzahlung oder Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium
eingetreten ist.

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Der fir jede Zinsperiode maBgebende Referenzzinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt:

[bei Euribor als Referenzzinssatz verwenden:][

(i)

Der Referenzzinssatz entspricht geman diesem § 3 dem ,Euribor®" (Euro Interbank
Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen.

Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Dlsseldorfer Bankarbeitstag ist,]
vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz fiir e-
Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor01 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.]

Falls an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein Euribor-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf
Referenzbanken, die im Euribor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines
Euribor-Satzes flr e-Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei
Banken einen Euribor-Satz benannt haben, so ist der Euribor-Satz far die
betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische
Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten
Euribor-Satze.

Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der Euribor-Satz
nicht geman den Bestimmungen der Buchstaben (ii) oder (iii) festgestellt werden,
wird der Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die
Berechnung des Referenzzinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei der
Euribor-Satz, der flr den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von
der Zinsermittlungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden kann. Sollte
ein derartiger Euribor-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage
ermittelt werden kdnnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen flr
die folgende Zinsperiode einen Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(i)

(i)

Der Referenzzinssatz entspricht dem geman diesem § 3 bestimmten e-Jahres-EUR-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,,CMS-
Satz")]

Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschdftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite
ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den
Zinssatz fur die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in
arrears)] Zinsperiode.]

Falls an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein CMS-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf
Referenzbanken, die im [ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die
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(d)

(e)

Benennung eines CMS-Satzes fir die entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn
mindestens zwei Banken einen CMS-Satz benannt haben, so ist der CMS-Satz fur
die betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr
genannten CMS-Satze.

(iv) Kann an einem fur die Zinsberechnung maBgeblichen Geschdéftstag der CMS-Satz
nicht gemans den Bestimmungen der Buchstaben (ii) oder (iii) festgestellt werden,
wird der Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die
Berechnung des Referenzzinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-
Satz, der fir den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der
Zinsermittlungsstelle flr die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschdftstage ermittelt
werden koénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach biligem Ermessen flr die
folgende Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

[bei CMS-Spread als Basiszinssatz verwenden:][

(i)  Der Referenzzinssatz entspricht den gemaB diesem § 3 bestimmten e-Jahres-EUR-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (,CMS-Satz 1%)
abziglich des e-Jahres-EUR-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-
Monats-EURIBOR) (,CMS-Satz 2“). Die Differenz dieser beiden CMS-Séatze 1 und 2
wird als ,CMS-Spread” bezeichnet.

(i)  Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschdftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf die fir diesen Tag festgestellten CMS-Satze 1 und 2 fir die
entsprechenden Laufzeiten (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(iii)  Falls an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der CMS-Satz 1
und/ oder 2 nicht festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag
funf Referenzbanken, die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die
Benennung des jeweils fehlenden CMS-Satzes 1 und/ oder 2 fir die entsprechende
Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz fir die
entsprechende Laufzeit benannt haben, so ist der fir die betreffende Zinsperiode
maBgebliche CMS-Satz 1 und/ oder 2 das von der Zinsermittlungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr
genannten CMS-Sétze fir die jeweilige Laufzeit.

(iv) Kann an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der CMS-Satz 1
und/ oder 2 nicht gemaBn den Bestimmungen der Buchstaben (ii) oder (iii) festgestellt
werden, wird der jeweilige Referenzzinssatz fur die folgende Zinsperiode von der
Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des Referenzzinssatzes
mafgebliche CMS-Satz 1 und/ oder 2 ist hierbei der CMS-Satz 1 und/ oder 2, der fir
den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der
Zinsermittlungsstelle fir die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz 1 und/ oder 2 fir keinen der zehn vorhergehenden
Geschéftstage ermittelt werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem
Ermessen fir die folgende Zinsperiode den fehlenden CMS-Satz 1 und/ oder 2
festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden Zinssatz sowie den zu
zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen
werden auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)]
[30/360] [actual/360] errechnet.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Bedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-System
geoffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fUr die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages
und des entsprechenden Zinstermins unverzlglich gemaB § 10. Im Falle einer
Verlangerung oder einer Verklrzung der Zinsperiode kdnnen von der Zinsermittlungsstelle
der zahlbare Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtraglich berichtigt oder andere
geeignete Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren
Zinsbetrage endgultig und fur alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Dauer, fUr die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdglich
machen, die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszulben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fiihrenden Bank an ihrer Stelle
zu benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Zinsermittlungsstelle
nur berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Zinsermittlungsstelle
wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Ruckzahlung fallig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hbhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so
lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wir dann in Anlehnung an
§3 (a) bis (d) ermittelt.]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (vgl. Absatz e) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag. Wenn Zinsen flr einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr berechnet werden missen, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360]
[actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

~aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das
TARGETSystem gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European
Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gltigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.]

§4
Riickzahlung
Rickzahlung bei Endfélligkeit und Ausbleiben eines relevanten Kreditereignisses

Soweit nicht gemaB § 5 zuvor zurlickgezahlt, werden die Schuldverschreibungen
vorbehaltlich § 4(b) zu ihrem Rilckzahlungsbetrag am e (der "Endfalligkeitstag")
zurlickgezahlt[, unter der Voraussetzung, dass der Endfélligkeitstag nicht gemaRB § 6(c) bei
einer Potenziellen Nichtzahlung oder als Folge des Eintritts der Bedingung flr die
Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium bei einer Potenziellen Nichtanerkennung
bzw. Moratorium, wie in den Besonderen Definitionen zu § 6 der Bedingungen definiert,
auf den Verldngerungstag verschoben wird.

Zur Klarstellung: Tritt ein Ereignis-Feststellungstag aufgrund eines Kreditereignisses
Nichtzahlung oder Nichtanerkennung bzw. Moratorium innerhalb der maBgeblichen
Erkldrungsfrist ein, dann gilt dieser § 4 in Bezug auf denjenigen maBgeblichen
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[Zeitraum][Zeitpunkti][e], in dem die oder Potenzielle
Nichtanerkennung bzw. Moratorium eingetreten ist].

Der Rlckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem
Festgelegten Nennbetrag der Schuldverschreibungen (der "Rickzahlungsbetrag").

Rlckzahlung bei Eintritt eines relevanten Kreditereignisses

Ist ein Kreditereignis in Bezug auf [den] [den Nten] Referenzschuldner eingetreten und
sind die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein solches Kreditereignis vor dem
Endfélligkeitstag erflllt, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rlickzahlung der
Schuldverschreibungen geman § 4(a) frei.

[Bei Auktionsverfahren und Barausgleich als Auffangvariante einfligen:

Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, die Schuldverschreibungen durch Zahlung des
Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag gemaB § 7 zurlickzuzahlen.]

[Bei Auktionsverfahren und physischer Lieferung als Auffangvariante einfligen:

Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, die Schuldverschreibungen nach MaBgabe der
folgenden Bedingungen zurtickzuzahlen:

(i) falls eine Auktion durchgefihrt wird und ein Auktions-Endkurs Feststellungstag eintritt,
durch Zahlung des Barausgleichsbetrags am Auktions-Barausgleichstag gemaR § 7;

oder

(i) falls keine Auktion durchgefihrt wird, durch Lieferung des Ausstehenden
Kapitalbetrages oder des Félligen Betrages (bzw. den entsprechenden Wahrungsbetrag
eines solchen Betrages) der in einer entsprechenden, nach § 10 bekanntgegebenen
Erklarung (die "Lieferungserklarung") bezeichneten Lieferbaren Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag, der dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht
[einschlieBlich] [ausschlieBlich] von der Berechnungsstelle bestimmter aufgelaufener (und
noch unbezahlter) Zinsen bis zum Ubertragungstag oder (ii) durch Zahlung des
Lieferungsersatzabrechnungsbetrages am Ubertragungstag gemai § 7.

Eine Auktion gilt als nicht durchgefihrt, wenn (a) ein Auktions-Absagetag eintritt, (b) ein
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion eintritt, (c) ISDA 6ffentlich bekannt
gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee nach einem Antragstag auf
Entscheidung dber Kreditereignis entschieden hat, Gber die in den Abséatzen (a) und (b)
der Definition "Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis" beschriebenen
Sachverhalte nicht zu bestimmen, (d) gemaB § 6(b)(ii)) ein Ereignis-Feststellungstag
festgestellt wurde und an oder vor dem dritten Geschéftstag nach dem Ereignis-
Feststellungstag kein Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis eingetreten ist oder
(e) ein Ereignis-Feststellungstag geman § 6(b)(ii) bestimmt wurde.

Die Emittentin kann den Anleihegldubigem jeweils gemaB § 10 mitteilen (eine solche
Mitteilung wird jeweils als "Lieferungsanderungserklarung" bezeichnet), dass sie eine oder
mehrere in der Lieferungserklarung bzw. einer friheren Lieferungsanderungserklarung
genannte Lieferbare Verbindlichkeiten oder deren nahere Beschreibung(en) ganz oder
teilweise ersetzt (soweit die betreffende Lieferbare Verbindlichkeit bei Wirksamwerden der
Lieferungsanderungserklarung nicht bereits geliefert wurde). Eine
Lieferungsanderungserkladrung enthalt eine geénderte nahere Beschreibung jeder als
Ersatz dienenden Lieferbaren Verbindlichkeit, die die Emittentin den Anleihegldubigem
liefert (jeweils eine "Lieferbare Ersatz-Verbindlichkeit") und gibt darlber hinaus den
Ausstehenden Betrag jeder in der Lieferungserkldrung bzw. einer friheren
Lieferungsanderungserklarung genannten Lieferbaren Verbindlichkeit, die ersetzt wird, an
(in Bezug auf eine solche Lieferbare Verbindlichkeit jeweils der "Ausstehende Betrag der
Ersetzten Lieferbaren Verbindlichkeit").
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Der Ausstehende Betrag jeder in einer Lieferungsanderungserkldrung genannten
Lieferbaren Ersatz-Verbindlichkeit wird bestimmt, indem der betreffende Ausstehende
Betrag der Ersetzten Lieferbaren Verbindlichkeit mit dem Geanderten Wechselkurs
multipliziert wird. Eine Lieferungsanderungserklarung muss stets an oder vor dem (ohne
Bertcksichtigung von Anderungen infolge der Lieferungsanderungserklarung bestimmten)
Ubertragungstag wirksam werden.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann die Emittentin Fehler oder
Widerspriiche in der nadheren Beschreibung jeder in der Lieferungserklarung bzw. einer
Lieferungsanderungserklarung enthaltenen Lieferbaren Verbindlichkeit durch Mitteilung
gegeniber den Anleihegldubigem gemaR § 10 vor dem betreffenden Liefertag berichtigen,
wobei eine solche Berichtigungsmitteilung keine Lieferungsanderungserklarung darstellt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet, Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§5
Kindigung/ Vorzeitige Riickzahlung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleihegldubiger noch flr die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Vorzeitige Rickzahlung im Falle eines Besonderen Beendigungsgrundes

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes kann die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig zum Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag zurlckzahlen,
nachdem sie die entsprechende Absicht den Anleihegldubigem mindestens 5, aber
héchstens 30 Tage zuvor gemaR § 10 unwiderruflich mitgeteilt hat.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet eine Gesetzesdnderung.

"Gesetzesanderung" steht dafir, dass die Berechnungsstelle am oder nach dem
Valutierungstag (A) aufgrund des Beschlusses oder einer Anderung einschlagiger Gesetze
oder Verordnungen (einschlieBlich der Steuergesetze) oder (B) aufgrund der Verkindung
oder Anderung einer Auslegung einschlagiger Gesetze oder Verordnungen durch ein
zustandiges Gericht, Tribunal, eine Aufsichtsbehérde (einschlieBlich der von
Finanzbehdrden ergriffenen MaBnahmen) nach Treu und Glauben feststellt, dass (1) der
Besitz, Erwerb oder die VerduBerung eines fir die Absicherung der
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen verwendeten
Finanzinstruments rechtswidrig geworden ist, (2) der Emittentin bei der Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen wesentlich héhere Kosten entstehen
(u.a. aufgrund einer erhbéhten Steuerpflicht, gesunkener Steuerverglnstigungen oder
sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf ihre steuerliche Behandlung), oder (3) der
Emittentin die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unmoglich wird.

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" der Schuldverschreibungen gemaB § 5(c) ist der
Festgelegte Nennbetrag der Schuldverschreibungen, der von der Berechnungsstelle unter
Bertcksichtigung der Grundséatze von Treu und Glauben und in kaufmannisch vernilnftiger
Weise festgelegte marktgerechte Wert der Schuldverschreibungen. Die Anpassung erfolgt
entweder (i) unmittelbar vor einer solchen vorzeitigen Rickzahlung (ungeachtet der dazu
flhrenden Umstande) oder (ii), sofern mdéglich und nach Treu und Glauben unter
Abwagung der Interessen der Emittentin und der Anleihegldubiger angemessen, vor dem
zu einer solchen Rlckzahlung fuhrenden Ereignis und unter Berlcksichtigung der
Grundsatze einer maBgeblichen Terminbdrse, um etwaigen angemessenen
Aufwendungen und Kosten bei der Auflésung von zu Grunde liegenden Werten und/oder
damit in Zusammenhang stehender Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen
vollauf Rechnung zu tragen. Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen sind unter
anderem Kreditderivate oder sonstige Instrumente gleich welcher Art, welche die
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Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen absichern oder
finanzieren.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag =zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen falls,

(i)
(i

die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

i) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(iv) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches

Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die Emittentin ~ bzw. die Bundesanstalt  fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Ei

ne Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,

dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung lbergeben oder durch

ei

ngeschriebenen Brief Gbermittelt wird.

§6

Bestimmungen tber Kreditereignisse, Abwicklungsvoraussetzungen, Ersetzung

eines Referenzschuldners und einer Referenzverbindlichkeit

(a) Kreditereignisse

Der Eintritt eines Kreditereignisses und die Erfullung der Abwicklungsvoraussetzungen
entsprechend den in § 3 (b) genannten Anforderungen fiir eine Aufhebung der Verzinsung
der Schuldverschreibungen und in § 4 (b) genannten Anforderungen fiir eine Riickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Zahlung des Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag
gemaB den Bestimmungen des § 7 werden nach MaBgabe dieses § 6(a), § 6(b) sowie der
Besonderen Definitionen zu § 6 bestimmt.

(i) Kreditereignis

Ein Kreditereignis tritt nach MaBgabe dieser Bedingungen in Bezug auf einen
Referenzschuldner ein, wenn nach Feststellung der Berechnungsstelle eines der
nachfolgenden und in den Besonderen Definitionen zu § 6 definierten Ereignisse
eingetreten ist, sofern in Bezug auf diesen Referenzschuldner ein solches Kreditereignis
geman den Informationen bezuglich der Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten als "Anwendbares Kreditereignis" gemaB dem auf diesen
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp anwendbar ist:

[(1) InsolvenZz]
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[(2) Nichtzahlung]
[(3) Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten)
)

(
(
[(
(

[(5) Nichtanerkennung bzw. Moratorium)

4) Verbindlichkeitsverletzung]

oder
[(6) Restrukturierung]
(jedes ein "Kreditereignis").

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden
ein:
(A) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des

Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder, soweit anwendbar, eines
Primarschuldners, eine Primarverbindlichkeit einzugehen;

(B) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfillung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit bzw. einer
Primarverbindlichkeit;

(C) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer
Anordnung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein Gericht, eine
Aufsichtsbehérde oder eine vergleichbare Verwaltungs- oder Gerichtsbehérde, mit
tatsachlicher oder offenbarer Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer
Entscheidung, einer Anordnung, einer Regelung oder einer Bekanntmachung; oder

(D)der  Verhangung oder  Anderung  von Devisenkontrollbestimmungen,
Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen-
oder eine andere Behdrde.

[(il) Mehrere Kreditereignisse

Sind bezlglich mehrerer Referenzschuldner Kreditereignisse am selben Tag
eingetreten, so ist fir die Bestimmung des Nten Referenzschuldners das Kreditereignis
maBgebend, in Bezug auf welches die Abwicklungsvoraussetzungen zuerst erfillt sind
oder sofern die Abwicklungsvoraussetzungen gleichzeitig erflllt sind, in einer durch die
Berechnungsstelle festgelegten Reihenfolge.]

(b) Abwicklungsvoraussetzungen

(i) Die "Abwicklungsvoraussetzungen" sind in Bezug auf einen Referenzschuldner mit dem
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages gemaB den Bedingungen und den genannten
Fristen erfullt.

(ii) Der "Ereignis-Feststellungstag" ist in Bezug auf ein Kreditereignis

(A) vorbehaltlich von Absatz (B) der erste Tag, an dem sowohl die Kreditereignis-
Mitteilung als auch nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf diesen
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, die Bekanntgabe Offentlicher
Information den Anleihegldubigem von der Emittentin bekanntgegeben wurde und
wirksam ist entweder wahrend der Erkldrungsfrist oder des Zeitraums ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem [ISDA o&ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat Uber die in den Absatzen (a) und (b) der
Definition ,Antragstag auf Entscheidung {ber Kreditereignis“ beschriebenen
Sachverhalte nicht zu bestimmen,

oder

(B) sofern eine Komiteeentscheidung lber den Eintritt eines Kreditereignisses getroffen
wird: der Antragstag auf Entscheidung (ber Kreditereignis, falls die Kreditereignis-
Mitteilung und nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf diesen
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Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, die Bekanntgabe Offentlicher
Information den Anleihegldubigem von der Emittentin bekannt gegeben werden und
an oder vor dem Ausubungsstichtag wirksam sind.

Die Regelungen in Absatz (B) gelten jedoch nur nach MaBgabe der folgenden
Bestimmungen:

(X) An oder vor dem Tag, an dem die Komiteeentscheidung (ber den Eintritt eines
Kreditereignisses getroffen wird, darf sich kein Endfalligkeitstag ereignet haben;

(Y) far den Fall, dass an dem Tag, an dem die Komiteeentscheidung lber den Eintritt
eines Kreditereignisses getroffen wird, ein Bewertungstag eingetreten ist, gilt ein
Ereignis-Feststellungstag ausschlieBlich fir den Teil eines etwaigen Festgelegten
Nennbetrages als erflllt, in Bezug auf den sich kein Bewertungstag ereignet hat

[(2) ; und die Emittentin hat nicht bereits eine Kreditereignis-Mitteilung an die
Anleihegldubiger Ubermittelt, in der Restrukturierung als einziges Kreditereignis
genannt ist, es sei denn (1) die in der Kreditereignis-Mitteilung genannte
Restrukturierung ist gleichzeitig Gegenstand einer Mitteilung an ISDA, die den Eintritt
eines Antragstags auf Entscheidung tber Kreditereignis zur Folge hat, oder (2) der in
einer entsprechenden Kreditereignis-Mitteilung genannte AusUbungsbetrag ist
niedriger als der zu dem betreffenden Zeitpunkt ausstehende Referenzschuldner-
Nennbetrag].

Die Bekanntgabe Offentlicher Information gilt dabei als seitens der Emittentin
abgegeben, wenn ISDA an oder vor dem letzten Tag der Erkldrungsfrist (einschlieBlich
vor dem Valutierungstag) Ooffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass in Bezug auf den Referenzschuldner oder
eine seiner Verbindlichkeiten ein Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt.

Falls gemaB diesem § 6(b) (ii) fir verschiedene Teile des ausstehenden Festgelegten
Nennbetrages unterschiedliche Ereignis-Feststellungstage festgelegt wurden, werden
die Rechte und Verpflichtungen der Emittentin mit Wirkung ab jedem der Ereignis-
Feststellungstage separat fur jeden entsprechenden Teil bestimmit.

(iii) "AusUbungsstichtag" bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis

(A) ist das betreffende Kreditereignis keine Restrukturierung oder ist das Kreditereignis
eine Restrukturierung und ist Teil 3 (Modifizierte Falligkeitsbeschrankung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit) der Besonderen Definitionen zu § 7 nicht, wie
in den Bestimmungen des anwendbaren Transaktionstyps in Bezug auf diesen
Referenzschuldner nédher beschrieben, anwendbar, den anwendbaren der folgenden
Tage:

(I) den Geschéftstag vor einem etwaigen Auktions-Endkurs-Feststellungstag; oder
() den Geschéftstag vor einem etwaigen Auktions-Absagetag; oder

(M den Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen Bekanntgabetag des
Nichtstattfindens einer Auktion folgt,

oder

(B) ist das betreffende Kreditereignis eine Restrukturierung und ist der Absatz
Modifizierte Falligkeitsbeschrankung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit der
Besonderen Definitionen zu § 7, wie in den Bestimmungen des anwendbaren
Transaktionstyps in Bezug auf diesen Referenzschuldner néher beschrieben,
anwendbar, entweder:

() falls das das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, dass
Auktions-Abwicklungsbedingungen veréffentlicht werden kénnen, den Tag, der
finf Geschéftstage nach dem Tag liegt, an dem ISDA die fir die betreffenden
Auktions-Abwicklungsbedingungen geltende Endgdltige Liste gemaB dem
Regelwerk veroffentlicht; oder
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(I) falls ein Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion gemaB § 6 (a) der
Definition von "Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion" eintritt, den
Tag, der 21 Kalendertage nach dem betreffenden Bekanntgabetag des
Nichtstattfindens einer Auktion liegt.

(iv) Wenn ein Kreditereignis durch Restrukturierung eingetreten ist, kann die Emittentin
bezuglich dieses Kreditereignisses durch Restrukturierung mehrere Kreditereignis-
Mitteilungen Ubermitteln, wobei jede dieser Kreditereignis-Mitteilungen die Hbéhe des
Referenzschuldner-Nennbetrages angibt, auf den sich die betreffende Kreditereignis-
Mitteilung bezieht (der "Ausitbungsbetrag" im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-
Mitteilung, die ein Kreditereignis Restrukturierung beschreibt).

Falls die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung zugestellt hat, in der ein
Auslbungsbetrag angegeben  wird, der niedriger als der ausstehende
Referenzschuldner-Nennbetrag ist, so werden die Bedingungen mit Wirkung zu dem
Tag, an dem diese Kreditereignis-Mitteilung wirksam wird, so ausgelegt, als ob die
Schuldverschreibungen in zwei verschiedene Teile aufgeteilt werden und

(A) in Bezug auf den Teil, fUr den eine Kreditereignis-Mitteilung zugestellt wurde und

() Bezugnahmen auf den Referenzschuldner-Nennbetrag als Bezugnahmen auf
den AusUbungsbetrag gelten und

() Bezugnahmen auf den Festgelegten Nennbetrag als Bezugnahmen auf einen
Betrag gelten, der sich durch Multiplikation des Festgelegten Nennbetrages mit
dem Quotienten aus dem Ausibungsbetrag und dem zuvor anwendbaren
Referenzschuldner-Nennbetrag ergibt, und

(B) in Bezug auf den Teil, fir den keine Kreditereignis-Mitteilung zugestellt wurde

() Bezugnahmen auf den Referenzschuldner-Nennbetrag als Bezugnahmen auf
den um den Auslbungsbetrag reduzierten ausstehenden Referenzschuldner-
Nennbetrag gelten und

(I) Bezugnahmen auf den Festgelegten Nennbetrag als Bezugnahmen auf einen
Betrag gelten, der sich durch Multiplikation des Festgelegten Nennbetrages mit
dem Quotienten des in (B)(I) beschriebenen Betrages und dem urspriinglichen
Referenzschuldner-Nennbetrag ergibt.

AnschlieBend nimmt die Berechnungsstelle Anderungen der Bedingungen vor, die nach
ihrem billigen Ermessen erforderlich sind, um den wirtschaftlichen Zweck der
Schuldverschreibungen zu erhalten.

Zur Klarstellung:

(1) Die Schuldverschreibungen werden nach einer solchen teilweisen Auslbung nur
teilweise geman § 4(b) zurtickgezahlt und in H6he des dann ausstehenden Festgelegten
Nennbetrages ab dem unmittelbar vorausgehenden Zinszahlungstag bzw. dem
Valutierungstag verzinst.

(2) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein anderes Kreditereignis als
Restrukturierung kénnen nach einer solchen teilweisen Austibung weiterhin mit Wirkung
auf den danach ausstehenden Festgelegten Nennbetrages bzw. Referenzschuldner-
Nennbetrag in Bezug auf alle Referenzschuldner erflllt werden.

Der "Austibungsbetrag" im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-Mitteilung, die ein
anderes Kreditereignis als eine Restrukturierung beschreibt, muss gleich hoch sein wie
der zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehende Referenzschuldner-Nennbetrag (und nicht nur
ein Teil davon). Der AuslUbungsbetrag im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-
Mitteilung, die eine Restrukturierung beschreibt, muss ein Betrag in Hbhe von
mindestens 1.000.000 Einheiten der Wahrung des Referenzschuldner-Nennbetrages
(bzw. bei japanischen Yen 100.000.000 Einheiten) oder eines ganzzahligen Vielfachen
davon oder ein Betrag in Hohe des gesamten zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Referenzschuldner-Nennbetrages sein.

78



(c) Nachfrist bei Potenzieller Nichtzahlung

In

dem Fall, dass vor einem Zinszahlungstag oder dem Endfalligkeitstag der

Schuldverschreibungen eine Potenzielle Nichtzahlung in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten eintritt, fir die eine Nachfrist Anwendung findet und diese Nachfrist nicht
am oder vor diesem Zinszahlungstag bzw. Endfélligkeitstag ablauft, wird dieser
Zinszahlungstag bzw. Endfélligkeitstag auf den Nachfristverldngerungs-Tag verschoben
(sofern nach MaBgabe der nadheren Bestimmung in dem auf den betreffenden
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp "Nachfristverlangerung" anwendbar ist).
Die Emittentin wird den Anleihegldubigem gemaB § 10 den Eintritt einer Potenziellen
Nichtzahlung und den Nachfristverldngerungs-Tag mitteilen.

(d) Ersetzung eines Referenzschuldners

(i

(ii)

Bei Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner erfolgt eine Ersetzung des betroffenen Referenzschuldners durch
einen Rechtsnachfolger. [Die Ersetzung bezieht sich ausschlieBlich auf den vom
Nachfolge-Ereignis betroffenen Referenzschuldner und hat keine Auswirkungen auf die
anderen Referenzschuldner.]

Wird von der Berechnungsstelle mehr als ein Rechtsnachfolger hinsichtlich eines
Referenzschuldners identifiziert, wird die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen einen dieser Rechtsnachfolger als Referenzschuldner fir die Zwecke der
Schuldverschreibungen bestimmen.

(iii) FOr den Fall, dass ein Referenzschuldner (der ,Fortbestehende Referenzschuldner*)

Rechtsnachfolger  eines anderen Referenzschuldners (der .Betroffene
Referenzschuldner) wird, bleibt dieser Fortbestehende Referenzschuldner als
Rechtsnachfolger geman diesem § 6(d) unbericksichtigt. Sofern die Berechnungsstelle
keinen  Rechtsnachfolger fur den vom Rechtsnachfolge-Ereignis betroffenen
Referenzschuldner identifizieren kann, ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht
verpflichtet, einen Ersatz-Referenzschuldner (der "Ersatz-Referenzschuldner") als
Rechtsnachfolger des Betroffenen Referenzschuldners nach billigem Ermessen unter
Beachtung der Interessen der Anleihegldubiger zu bestimmen und die Bedingungen
entsprechend anzupassen, soweit dies nach der Ansicht der Berechnungsstelle
erforderlich ist, um den wirtschaftlichen Zweck der Schuldverschreibungen zu erhalten.
Bestimmt die Berechungsstelle keinen Ersatz-Rechtsnachfolger, dann gilt der Betroffene
Referenzschuldner mit Eintritt des Tages des Rechtsnachfolge-Ereignisses nicht mehr
als Referenzschuldner fir die Zwecke der Schuldverschreibungen.

(iv) "Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet (1) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der

kein Staat ist, ein Ereignis wie z.B. eine Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermoégensuibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung
oder ein &ahnliches Ereignis, bei dem eine juristische Person oder ein sonstiger
Rechtstrager kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag die Verbindlichkeiten einer
anderen juristische Person oder eines sonstigen Rechtstragers Ubernimmt oder (2) in
Bezug auf einen Referenzschuldner, der ein Staat ist, ein Ereignis wie z.B. eine
Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflésung, Konsolidierung,
Neugriindung oder ein sonstiges Ereignis, aus dem ein oder mehrere unmittelbare oder
mittelbare Rechtsnachfolger des betreffenden Referenzschuldners hervorgehen.

Unbeschadet des Vorstehenden schlieBt ein Rechtsnachfolge-Ereignis kein Ereignis ein,
(A) bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners diese
Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer anderen juristischen Person oder
eines sonstigen Rechtstragers umtauschen, es sei denn, ein solcher Umtausch erfolgt
im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung, Vermégensubertragung,
Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder einem &hnlichen
Ereignis oder (B) bei dem der Tag, an dem das Ereignis rechtswirksam wird (oder, im
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Falle eines Referenzschuldners, der ein Staat ist, der Tag, an dem das Ereignis eintritt)
vor dem Ruckwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis liegt.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist,
die etwaige(n) entsprechend den nachstehenden Kriterien bestimmte(n) juristische(n)
Person(en) oder sonstige(n) Rechtstrager:

(1) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder
indirekt mindestens 75% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger in Bezug auf diesen Referenzschuldner,

(2) Ubernimmt nur eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder
indirekt mehr als 25% (aber weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und nicht mehr als
25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners verbleiben bei dem
Referenzschuldner, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten Ubernimmt, der alleinige
Rechtsnachfolger in Bezug auf diesen Referenzschuldner,

(3) Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils direkt
oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager, die mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten Gbernehmen, jeweils ein Rechtsnachfolger,;

(4) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
jeweils direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
Referenzschuldner, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager
und der Referenzschuldner jeweils ein Rechtsnachfolger;

(5) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
direkt oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person und
kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es
keinen Rechtsnachfolger und der Referenzschuldner wird infolge des Rechtsnachfolge-
Ereignisses nicht ausgetauscht;

(6) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
direkt oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person oder
kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Ubernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstréger, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil
der Relevanten Verbindlichkeiten Ubernimmt (oder, sofern zwei oder mehr juristische
Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der Relevanten
Verbindlichkeiten Ubernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder derjenige
Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

Die Berechnungsstelle wird sobald wie verninftigerweise méglich, nachdem sie von dem
maBgeblichen Rechtsnachfolge-Ereignis Kenntnis erlangt hat (jedoch friihestens
vierzehn Kalendertage nachdem das maBgebliche Rechtsnachfolge-Ereignis
rechtswirksam geworden ist), mit Wirkung von dem Tag, an dem das maBgebliche
Rechtsnachfolge-Ereignis rechtswirksam geworden ist, bestimmen, ob die oben
aufgefihrten relevanten Schwellenwerte erreicht wurden bzw. welche juristische Person
oder sonstiger Rechtstrager die Bestimmungen von (v) erfillt.
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Die Berechnungsstelle nimmt diese Bestimmung jedoch nicht vor, wenn zum
betreffenden Zeitpunkt entweder

(A) ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass gemaB dem Regelwerk die
Voraussetzungen flr eine Einberufung eines Entscheidungskomitees vorliegen, um
Uber den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts eines Rechtsnachfolgeereignisses in
Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner zu bestimmen (ggf. so lange, bis
ISDA anschlieBend offentlich  bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, keinen Rechtsnachfolger zu bestimmen)
oder

(B) ISDA 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee
entschieden hat, dass kein Ereignis eingetreten ist, dass ein Rechtsnachfolge-
Ereignis darstellt.

Bei der Berechnung der prozentualen Anteile, die zur Bestimmung der Einhaltung der
oben aufgefuhrten relevanten Schwellenwerte bzw. die zur Bestimmung der bzw. des
nach (6) qualifizierten juristischen Person oder Rechtstrdgers herangezogen werden,
verwendet die Berechnungsstelle hinsichtlich jeder in einer solchen Berechnung
einbezogenen Relevanten Verbindlichkeit den in der Besten Zuganglichen Information
aufgefihrten, hinsichtlich der betreffenden Relevanten Verbindlichkeit geschuldeten
Betrag.

(vi) In Bezug auf einen Staat als Referenzschuldner bezeichnet "Rechtsnachfolger' jede
juristische

Person oder jeden Rechtstrager, die bzw. der durch ein Rechtsnachfolge-Ereignis
direkter oder indirekter Rechtsnachfolger dieses Referenzschuldners wird, unabhangig
davon, ob ein solcher Rechtsnachfolger Verpflichtungen dieses Referenzschuldners
dbernimmt. Die Berechnungsstelle wird sobald wie vernlnftigerweise méglich, nachdem
sie von dem maBgeblichen Rechtsnachfolge-Ereignis Kenntnis erlangt hat (jedoch
friihestens vierzehn Kalendertage, nachdem das mafBgebliche Rechtsnachfolge-Ereignis
eingetreten ist), mit Wirkung von dem Tag, an dem das Rechtsnachfolge-Ereignis
eingetreten ist, ggf. jeden Staat und/oder jede juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager bestimmen, der bzw. die die Voraussetzungen flr einen Rechtsnachfolger
eines Staates erfullt.

Die Berechnungsstelle nimmt diese Bestimmung jedoch nicht vor, wenn zum
betreffenden Zeitpunkt entweder (A) ISDA 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass geman
dem Regelwerk  die  Voraussetzungen  fur  eine  Einberufung  eines
Entscheidungskomitees vorliegen, um Gber den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts
eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner zu
bestimmen (ggf. so lange, bis ISDA anschlieBend 6&ffentlich bekannt gibt, dass das
maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, keinen Rechtsnachfolger zu
bestimmen) oder (B) ISDA o6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat, dass kein Ereignis eingetreten
ist, dass ein Rechtsnachfolge-Ereignis darstellt.

(vii)Sofern (1) eine Referenzverbindlichkeit angegeben wurde, (2) ein oder mehrere
Rechtsnachfolger dieses Referenzschuldners ermittelt wurden, und (3) einer oder
mehrere dieser Rechtsnachfolger die Referenzverbindlichkeit nicht Gbernommen haben,
wird eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner
gemaln § 6 (e) bestimmt.

(e) Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit

(i) Sofern (A) eine Referenzverbindlichkeit vollstandig zurlickgezahlt wird, oder (B) nach
Ansicht der Berechnungsstelle

() die unter einer Referenzverbindlichkeit geschuldeten Betrdge durch
auBerplanméaBige Rlckzahlung oder auf andere Weise wesentlich verringert
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werden (auf andere Weise als durch planmaBige Rickzahlung, Amortisierung
oder Vorauszahlungen),

() eine Referenzverbindlichkeit eine die Primarverbindlichkeit sichernde Qualifizierte
Garantie des betreffenden Referenzschuldners ist (sofern “Alle Garantien"
anwendbar ist nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf diesen
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp) und die rechtlichen
Wirkungen und die Durchsetzbarkeit dieser Qualifizierten Garantie dieses
Referenzschuldners auf andere Weise als durch das Bestehen oder den Eintritt
eines Kreditereignisses entfallen oder

() ein Referenzschuldner eine Referenzverbindlichkeit aus einem anderen Grund
als durch den Eintritt eines Kreditereignisses nicht mehr schuldet,

wird die Berechnungsstelle eine oder mehrere Verbindlichkeiten bestimmen, die die
betreffende  Referenzverbindlichkeit  ersetzt bzw. ersetzen (eine "Ersatz-
Referenzverbindlichkeit"). Die Ersetzung(en) bezieht bzw. beziehen sich ausschlieBlich
auf die betroffene Referenzverbindlichkeit und hat bzw. haben keine Auswirkungen auf
die Referenzverbindlichkeiten anderer Referenzschuldner.

(i) Jede Ersatz-Referenzverbindlichkeit bzw. Ersatz-Referenzverbindlichkeiten sind
Verbindlichkeiten, die

(1) im Hinblick auf die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung untereinander und mit
der betreffenden Referenzverbindlichkeit im gleichen Rang stehen, wobei die
Rangfolge der Zahlungsverpflichtung dieser Referenzverbindlichkeit zu dem Tag
bestimmt wird, an dem diese Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstand;
(die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag bleibt dabei
unberlcksichtigt),

(2) die wirtschaftliche Vergleichbarkeit von Lieferungs- und Zahlungsverpflichtungen
aus den Bedingungen nach dem Ermessen der Berechnungsstelle so weit wie
maoglich aufrechterhalten und

(3) die Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners sind (entweder unmittelbar oder
in Form einer Qualifizierten Tochtergarantie oder in Form einer Qualifizierten
Garantie (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf diesen Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp)).

Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit bzw. Ersatz-Referenzverbindlichkeiten, die die
Berechnungsstelle bestimmt hat, ersetzen diese Referenzverbindlichkeit bzw.
Referenzverbindlichkeiten, ohne dass weitere MaBnahmen erforderlich waren.

(iii) Wenn eines der in (i) genannten Ereignisse in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit
eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit fir diese Referenzverbindlichkeit verflgbar ist, so wird die
Berechnungsstelle bis zum Eintritt des Endfalligkeitstages oder, falls spater, des
Verldngerungstages weiterhin versuchen, eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit zu
identifizieren.

(iv) Fir die Zwecke der Identifizierung einer Referenzverbindlichkeit wird durch eine bloBe
Anderung der CUSIP- oder ISIN-Nummer oder einer vergleichbaren Kennung diese
Referenzverbindlichkeit nicht in eine andere Verbindlichkeit umgewandelt.

(v) Die Berechnungsstelle wird die Anleihegldubiger spatestens zu einem angemessenen
und praktisch méglichen Zeitpunkt vor Abgabe einer Kreditereignis-Mitteilung geman §
10 Uber die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit und etwaige vorgenommenen
Anpassungen oder Berechnungen unterrichten.

(f) Bekanntmachungen

Alle Mitteilungen an Anleihegldubiger gemaR den Bestimmungen dieses § 6 und des § 7
sind entsprechend den Bestimmungen des § 10 bekannt zu machen. Darlber hinaus gilt
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Folgendes: Sofern die Schuldverschreibungen zur Notierung, zum Handel und/oder zur
Kursfeststellung durch eine Bdrsenzulassungsbehdérde, eine Bdrse und/oder ein
Notierungssystem zugelassen sind, und:

(1) eine Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung erfolgt;

(2) eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit entsteht;

(3) eine Kreditereignis-Mitteilung erfolgt; [oder]

[(4) eine Lieferungserkldrung erfolgt,] [oder]

[(5) eine Kreditereignis-Mitteilung nach Restrukturierung erfolgt] [oder]

[(6) eine Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt,]

so teilt die Berechnungsstelle dieses Ereignis der maBgeblichen Bérsenzulassungsbehdérde,
der Bodrse und/oder dem maBgeblichen Notierungssystem mit und Ubergibt der
maBgeblichen  Bdrsenzulassungsbehdrde, Bérse und/oder dem  maBgeblichen
Notierungssystem hinsichtlich der vorstehend in (3) bis (®) beschriebenen Ereignisse eine
Kopie der Kreditereignis-Mitteilung und der Kreditereignis-Mitteilung nach Restrukturierung
bzw. der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium.

§7
Abwicklung bei Kreditereignis, Barausgleich

Die nachfolgend verwendeten Begriffe haben die ihnen in den "Besonderen Definitionen zu § 7"
zugewiesene Bedeutung.

(a) Abwicklung, Barausgleich

(i) Die  Emittentin wird den  Anleihegldubigem am  Barausgleichstag den
Barausgleichsbetrag in Bezug auf den von einem Kreditereignis betroffenen [Nten]
Referenzschuldner zahlen.

(i) Der "Barausgleichsbetrag" in Bezug auf den [Nten] Referenzschuldner, bezlglich
dessen ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, ist der wie folgt durch die
Berechnungsstelle festgelegte Betrag je Schuldverschreibung:

« falls eine Auktion durchgefihrt wird und ein Auktions-Endkurs Feststellungstag
eintritt gilt Folgendes:

Festgelegter Nennbetrag x Auktions-Endkurs x Ausibungsanteil;
oder
« falls keine Auktion durchgeflihrt wird, gilt Folgendes:
[bei Feststellung auf Grundlage des Endkurses als Auffangvariante
Festgelegter Nennbetrag x Endkurs x Auslibungsanteil]
[bei physischer Lieferung als Auffangvariante

Die Emittentin wird gemaB und vorbehaltlich dieses § 7 am Ubertragungstag den
jeweiligen Anleiheglaubigern den Lieferungsbetrag und einen etwaigen Barbetrag in
Bezug auf die der Rickzahlung unterliegenden Schuldverschreibungen frei von
jeglichen Pfandrechten, Belastungen, Anspriichen und Lasten (einschlieBlich unter
anderem von Gegenanspriichen, Einreden (mit Ausnahme derjenigen Einreden, die
auf einer der in § 6(a) bezeichneten Grundlagen beruhen) oder Aufrechnungsrechten
des Referenzschuldners oder, sofern anwendbar, eines Primérschuldners) liefern
oder fur eine solche Lieferung sorgen.

Die Berechnungsstelle wird der Emittentin und der Zahistelle den gemaB den
Besonderen Definitionen zu § 7 bestimmten Lieferungsbetrag, den die Emittentin
gemaB § 4(b) an jeden Anleiheglaubiger zu liefern hat, und — sofern einschlagig —
den etwaigen Barbetrag mitteilen. ]
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Eine Auktion gilt als nicht durchgefiihrt, wenn (a) ein Auktions-Absagetag eintritt, (b)
ein Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion eintritt, (c) ISDA 6ffentlich
bekannt gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee nach einem Antragstag
auf Entscheidung Uber Kreditereignis entschieden hat, tGber die in den Absatzen (a)
und (b) der Definition "Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis"
beschriebenen Sachverhalte nicht zu bestimmen, (d) gemaB § 6(b)(ii) ein Ereignis-
Feststellungstag festgestellt wurde und an oder vor dem dritten Geschaftstag nach
dem Ereignis-Feststellungstag kein Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis
eingetreten ist oder (e) ein Ereignis-Feststellungstag gemaB § 6(b)(ii)(B) bestimmt
wurde.

Die Emittentin wird jeweils die ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit, eine nahere
Beschreibung und/ oder den Endkurs bzw. Auktion-Endkurs der betreffenden
Referenzverbindlichkeit bzw. der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeit den
Anleiheglaubigern gemaB § 10 bekannt geben. Verweise in diesen Bedingungen auf
"Lieferungserklarung" sind als Verweise auf eine solche Mitteilung, in der die
Emittentin die ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit beschreibt und bekannt gibt, zu
interpretieren.

Hierbei gilt:

"Auktions-Endkurs" ist in Bezug auf einen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der
gemal einer Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedrickt als Prozentsatz bezogen auf den Ausstehenden
Kapitalbetrag (eingeteilt in Teilbetrdge nach MaBgabe der in den Auktions-
Abwicklungsbedingungen festgelegten Preisbildungsschritte) und nicht des Nennbetrags
(face amount), Lieferbarer Verbindlichkeiten).

"Austibungsanteil" ist der Quotient aus Auslbungsbetrag (wie in § 6 (b) (ii) definiert) und
Referenzschuldner-Nennbetrag.

"Endkurs" ist der nach der anwendbaren Bewertungsmethode am Barausgleich-
Bewertungstag zum Barausgleich-Bewertungszeitounkt ermittelte Kurs der der von der
Emittentin bestimmten Lieferbaren Verbindlichkeit.

(iii) Die anwendbare Bewertungsmethode (die "Bewertungsmethode") ist in Bezug auf jeden

Referenzschuldner Héchstbewertung.

Wenn unter den gemaB § 7(b) eingeholten Quotierungen auch Gewichtete
Durchschnittsquotierungen oder weniger als zwei Vollquotierungen sind, so gilt als
Bewertungsmethode Marktbewertung.

[bei Feststellung auf Grundlage des Endkurses als Auffangvariante

(b) Quotierung

Die Berechnungsstelle wird die zur Ermittlung des Endkurses der von der Emittentin
bestimmten Lieferbaren Verbindlichkeit erforderlichen Quotierungen wie folgt einholen:

(i

Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens finf Héndlem auf jeden
Barausgleich- Bewertungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen. Wenn die
Berechnungsstelle innerhalb von drei Geschdftstagen nach einem Barausgleich-
Bewertungstag nicht mindestens zwei solcher Vollquotierungen fir einen Geschéftstag
einholen kann, dann wird die Berechnungsstelle am nachstfolgenden Geschéftstag (und,
wenn notwendig, an jedem darauffolgenden Geschdftstag bis zum zehnten Geschéftstag
nach dem betreffenden Barausgleich-Bewertungstag) versuchen, Vollquotierungen von
mindestens funf Hdndlem einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht
einholbar sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Wenn die Berechnungsstelle zum oder vor dem zehnten, dem anzuwendenden
Barausgleich- Bewertungstag folgenden Geschéftstag nicht mindestens zwei
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung fir denselben

84



Geschéftstag einholen konnte, so kann die Emittentin versuchen, Vollquotierungen von
mindestens funf Hdndlem oder, wenn zwei Vollquotierungen nicht einholbar sind, eine
Gewichtete  Durchschnittsquotierung einzuholen. Wenn die Berechnungsstelle
mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung zum
selben Geschéftstag innerhalb von zusétzlichen fiinf Geschéftstagen einholen kann, wird
die Berechnungsstelle diese Vollquotierungen bzw. die Gewichtete
Durchschnittsquotierung als Grundlage zur Berechnung des Endkurses gemaB der
festgelegten Bewertungsmethode verwenden. Wenn die Berechnungsstelle weder zwei
Vollquotierungen noch eine Gewichtete Durchschnittsquotierung zum  selben
Geschéftstag innerhalb von zusétzlichen flnf Geschéftstagen einholen kann, wird als
Quotierungswert eine von einem Héndler zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt an
diesem funften Geschéftstag eingeholte Vollquotierung angenommen. Falls keine
Vollquotierung eingeholt wird, so gilt als Quotierung der gewichtete Durchschnitt von
beliebigen verbindlichen Quotierungen fir die von der Emittentin bestimmte Lieferbare
Verbindlichkeit, die von Hé&ndlem zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt an diesem
finften Geschéftstag hinsichtlich des gesamten Anteils des Quotierungsbetrages
eingeholt wurden, fir den diese Quotierungen eingeholt wurden, und einer als Null
geltenden Quotierung fir die Summe des Quotierungsbetrages, fir die an diesem Tag
keine verbindlichen Quotierungen eingeholt wurden.

(iii) Die Berechnungsstelle bestimmt gemaBn der gegenwartigen Marktpraxis des Marktes der
von der Emittentin bestimmten Lieferbaren Verbindlichkeit, ob solche Quotierungen
aufgelaufene (und noch unbezahlte) Zinsbetrédge einschlieBen oder ausschlieBen. Alle
Quotierungen werden dieser Festlegung gemas eingeholt.

(iv) Wenn eine in Bezug auf eine Aufzuzinsende Verbindlichkeit eingeholte Quotierung als
Prozentsatz des Betrags ausgedrlickt wird, der hinsichtlich dieser Verbindlichkeit am
Endfélligkeitstag zu zahlen ist, so wird diese Quotierung stattdessen zur Bestimmung
des Endkurses als Prozentsatz des Aufgelaufenen Betrages ausgedriickt.

(c) Aussetzung der Erfillung

Gibt ISDA nach der Festlegung eines Ereignis-Feststellungstags geman § 6(b)(ii)(A), jedoch
vor einem Barausgleich-Bewertungstag, 6ffentlich bekannt, dass gemai dem Regelwerk die
Voraussetzungen flr eine Einberufung eines Entscheidungskomitees vorliegen, um Uber
den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit zu bestimmen, werden
die die Abwicklung betreffenden zeitlichen Vorgaben der Bedingungen, solange gehemmt
und ausgesetzt, bis [ISDA offentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee

(A) diese Sachverhalte entschieden hat oder
(B) entschieden hat, liber die diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Wahrend eines solchen Aussetzungszeitraums ist die Emittentin nicht verpflichtet,
MaBnahmen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Schuldverschreibungen zu
ergreifen.

Nachdem ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee

(i) diese Sachverhalte entschieden hat oder
(i) entschieden hat, liber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen,

werden die zeitlichen Vorgaben der Bedingungen, die die Erfullung betreffen, die zuvor
gehemmt oder ausgesetzt worden waren, am nachsten auf die entsprechende Bekanntgabe
durch ISDA folgenden Geschéftstag wieder aufgenommen.]
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[bei Physischer Lieferung als Auffangvariante
(b) Ubertragungsverfahren

Die Lieferung Lieferbarer Verbindlichkeiten erfolgt an das jeweilige Clearing System zwecks
Einbuchung in die Wertpapierdepots der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger bis spatestens zum Ubertragungstag gegen Ausbuchung der jeweiligen
Depotguthaben fiir die Schuldverschreibungen. Das Recht der Anleiheglaubiger auf
Lieferung von Einzelurkunden fir die jeweiligen Lieferbaren Verbindlichkeiten ist
ausgeschlossen. Die Emittentin wird durch die Lieferung der jeweiligen Lieferbaren
Verbindlichkeiten an das jeweilige Clearing System von ihrer Verpflichtung gegeniiber den
Anleiheglaubigern frei

(c) Beim Transfer entstehende Bruchteile

Bruchteile von Lieferbaren Verbindlichkeiten, die nicht teilbar sind, werden bei Rickzahlung
der Schuldverschreibungen nicht geliefert. Jeder solche Bruchteil wird auf die nachste ganze
Zahl oder Einheit der vom Lieferbetrag umfassten Lieferbaren Verbindlichkeiten abgerundet.
[Im Falle eines verbleibenden Bruchteils an den vom Lieferbetrag umfassten Lieferbaren
Verbindlichkeiten ist die Emittentin [bei einem Bruchteilsbetrag von bis zu Euro [e]] nicht
verpflichtet einen solchen verbleibenden Bruchteil an den vom Lieferbetrag umfassten
Lieferbaren Verbindlichkeiten in bar auszugleichen] [und] [wird die Emittentin dem
betreffenden Anleiheglaubiger einen Geldbetrag in Hohe des Werts bzw. Wahrungsbetrages
des verbleibenden Bruchteils an den vom Lieferbetrag umfassten Lieferbaren
Verbindlichkeiten, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, zahlen].

(d) Ubertragungskosten

Jeder Anleiheglaubiger hat alle im Zusammenhang mit der Ubertragung des
Lieferungsbetrages anfallenden Stempel-, Ubertragungs- und Registrierungs- und sonstigen
Steuern und Geblhren sowie alle Auslagen der Emittentin und der Zahlstelle bei der
Ubertragung des Lieferungsbetrages (die "Ubertragungskosten") zu tragen. Weder die
Emittentin noch die Zahlstelle wird bezliglich der Ubertragung des Lieferungsbetrages eine
Geblhr erheben.

(e) Ubertragungsstérung / Aussetzung der Abwicklung

Bei Eintritt einer Ubertragungsstc’jyung am Ubertragungstag wird ausschlieBlich im
Zusammenhang mit diesem § 7 der Ubertragungstag in Bezug auf den Lieferungsbetrag auf
den néachsten Kalendertag, an dem eine Ubertragung mittels eines nationalen oder
internationalen Abwicklungssystems oder in einer sonstigen wirtschaftlich angemessenen
Weise erfolgen kann, verschoben.

Gibt ISDA nach der Festlegung eines Ereignis-Feststellungstags gemaB § 6(b)(ii)(A), jedoch
vor dem Ubertragungstag oder ggf. einem Barausgleich-Bewertungstag, 6ffentlich bekannt,
dass gemaB dem Regelwerk die Voraussetzungen fir eine Einberufung eines
Entscheidungskomitees vorliegen, um Uber die in den Absatzen (a) und (b) der Definition
"Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis" beschriebenen Sachverhalte zu
bestimmen, werden die die Abwicklung betreffenden zeitlichen Vorgaben der Bedingungen,
solange gehemmt und ausgesetzt, bis ISDA 6&ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee diese Sachverhalte entschieden hat oder (b)
entschieden hat, Uber die diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Wahrend eines solchen Aussetzungszeitraums ist die Emittentin nicht verpflichtet,
MaBnahmen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Schuldverschreibungen zu
ergreifen. Nachdem ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee (i) die diese Sachverhalte entschieden hat oder (ii)
entschieden hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen, werden die zeitlichen

86



Vorgaben der Bedingungen, die die Erfullung betreffen, die zuvor gehemmt oder ausgesetzt
worden waren, am nachsten auf die entsprechende Bekanntgabe durch ISDA folgenden
Geschaftstag wieder aufgenommen.

(f) Unmdoglichkeit und Rechtswidrigkeit

(i) Sofern zu einem Zeitpunkt, an dem ein Lieferungsbetrag zu Ubertragen ist, diese
Ubertragung gemanB den Gesetzen einer einschlagigen Rechtsordnung rechtswidrig ist und
die Emittentin alle wirtschaftlich angemessenen Anstrengungen unternommen hat, den
Lieferungsbetrag zu Ubertragen, wird die Emittentin in Bezug auf diesen Lieferungsbetrag
(die "Nichttbertragbare Verbindlichkeit") zahlen.

(i) Die anwendbare Bewertungsmethode ("Bewertungsmethode") ist Hochstbewertung.
Wenn unter eingeholten Quotierungen auch Gewichtete Durchschnittsquotierungen oder
weniger als zwei Vollquotierungen sind, so gilt als Bewertungsmethode Marktbewertung.]

§8
Zahlungen

(a) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegldubiger zu zahlen.

(b) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt
derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir féllige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt.

Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§10
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger
sowie in einem Bdrsenpflichtblatt der [Name der Bdrse], voraussichtlich die Bérsen-Zeitung
verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Verdéffentlichung ausgelést werden, beginnen sie
mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger
bedarf es nicht.

§ 11

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.
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§12
Schuldnerersetzung
(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin
fir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der Emittentin
zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an
die Neue Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen muisste, einen
Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen
Genehmigungen erhalten hat;

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfillung der auf Grund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der
Festgelegten Wahrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und zwar
ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem
Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden; und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin
aus den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglédubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie geman § 10 verdffentlicht wurde;

(b) Bezugnahmen

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaB § 12 (a) gilt jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem
die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(c) Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 10 bekannt zu machen. Mit der Bekanntmachung
der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Fall einer wiederholten
Anwendung dieses § 12 jede friihere Neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen frei. Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden die
Wertpapierbdrsen informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und eine
Erganzung zu dem Basisprospekt mit einer Beschreibung der Neuen Emittentin erstellt.

§13
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Dusseldorf, wenn der Anleihegldubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des 6éffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-
rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen enthaltene offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten ohne Zustimmung der
Anleihegldubiger zu berichtigen oder zu ergénzen.

(5) Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in diesen Bedingungen kann die
Emittentin ohne Zustimmung der Anleihegldubiger berichtigen oder erganzen.

(6) Berichtigungen bzw. Erganzungen der Bedingungen werden unverziglich geman § 10 der
Bedingungen bekannt gemacht.

§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon
unberthrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.

Besondere Definitionen zu § 6 der Endgliltige Emissionsbedingungen

1. Auf die Kreditereignisse gemaB § 6(a) der Endgiiltige Emissionsbedingungen
anzuwendende Definitionen

Eine "Insolvenz" im Sinne des § 6 liegt vor, wenn

= der Referenzschuldner aufgelést wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensuibertragung oder Verschmelzung);

= der Referenzschuldner insolvent oder Uberschuldet ist, oder es unterlasst, oder schriftlich in
einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder einem
diesbezliglichen Antrag seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine Verbindlichkeiten bei
Félligkeit zu bezahlen;

= der  Referenzschuldner einen  Liquidationsvergleich,  Glaubigervergleich  oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

= durch oder gegen den Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
sonstigen vergleichbaren Gesetz eingeleitet wird, oder bezlglich des Referenzschuldners
ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt wird, und im Falle eines solchen
Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des Referenzschuldners das Verfahren
oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses, oder zum Erlass
einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation
fihrt, oder das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurickgenommen oder ausgesetzt
wird;

= der Referenzschuldner einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung oder
Liquidation fasst (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensubertragung oder Verschmelzung);
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= der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
vergleichbarer Funktion flr sich oder gesamte oder wesentliche Teile seines Vermdgens
beantragt oder einer solchen Person unterstellt wird;

= eine besicherte Partei alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefuhrt oder vollstreckt
wird und die besicherte Partei den Besitz fir 30 Kalendertage danach behalt oder ein
solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

= ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt oder ein solches Ereignis von
dem Referenzschuldner herbeigefihrt wird, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in zuvor genannten Punkten (einschlieBlich) genannten
Fallen vergleichbare Wirkung hat.

"Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten"” tritt ein, wenn eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des  Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines
Kindigungsgrunds (Event of Default) oder eines &hnlichen Umstandes oder Ereignisses
vorzeitig fallig werden; der Zahlungsverzug des Referenzschuldners unter einer oder mehrerer
seiner Verbindlichkeiten fallt nicht hierunter.

"Verbindlichkeitsverletzung” tritt ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch
oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds (Event of Default)
oder eines ahnlichen Umstandes oder Ereignisses vorzeitig féllig gestellt werden kdnnen; der
Zahlungsverzug eines Referenzschuldners unter einer oder mehreren seiner Verbindlichkeiten
fallt nicht hierunter.

Eine "Nichtzahlung™ liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender
Bedingungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten bei Faélligkeit und am Erflllungsort gemaB den zum Zeitpunkt der
Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten,
deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht.

"Nichtanerkennung bzw. Moratorium" liegt vor, wenn die beiden folgenden Ereignisse
eingetreten sind: (i) wenn ein befugter leitender Angestellter des Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (x) eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise bestreitet, ablehnt, nicht anerkennt oder
zurickweist, oder deren Wirksamkeit bestreitet, oder (y) faktisch oder rechtlich in Bezug auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verlangerung (Roll-over) oder einen
Zahlungsaufschub erklart oder verfagt, und (i) wenn eine Nichtzahlung oder eine
Restrukturierung (jeweils ohne Berlicksichtigung des Schwellenbetrages) hinsichtlich einer
dieser Verbindlichkeiten an oder vor dem Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium
eintritt.

"Regierungsbehorde” bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehérenden Behérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behdrden sowie sonstige privatrechtliche oder
Offentlich- rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
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Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.

"Bewertungstag fiur Nichtanerkennung/ Moratorium™ bezeichnet, falls an oder vor dem
Endfélligkeitstag eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium eintritt, einen der
folgenden Tage: (i) falls die Verbindlichkeiten, auf die sich die Potenzielle Nichtanerkennung
bzw. Moratorium bezieht, Anleihen umfassen, den zeitlich spateren der beiden folgenden Tage:
(A) den Tag, der 60 Tage nach dem Tag dieser Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratorium liegt, oder (B) den ersten Zahlungstermin unter einer dieser Anleihen nach dem
Tag dieser Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium (oder, wenn spater, der letzte Tag
einer hinsichtlich dieses Zahlungstermins anwendbaren Nachfrist), oder (i) wenn die
Verbindlichkeiten, auf die sich die Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium bezieht, keine
Anleihen umfassen, den Tag, der 60 Tage auf den Tag der Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratoriums ~ folgt.  Sofern (i) die Bedingung fir die  Verschiebung bei
Nichtanerkennung/ Moratorium erflllt ist und (ii) ein Ereignis-Feststellungstag in Bezug auf diese
Nichtanerkennung bzw. Moratorium nicht an oder vor dem letzten Tag der Erklarungsfrist
eingetreten ist, dann gilt der Bewertungstag flr Nichtanerkennung/Moratorium als der
[betreffende Zinszahlungstag] [oder] [Endfélligkeitstag] (auch wenn der Bewertungstag fir
Nichtanerkennung/Moratorium nach dem vorgesehen Endfélligkeitstag liegt).

"Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium™ bezeichnet den Eintritt eines in Klausel (i)
der Definition von Nichtanerkennung bzw. Moratorium beschriebenen Ereignisses.

Die "Bedingung fiir die Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium" wird erfillt, falls
ISDA auf einen wirksamen Antrag, der gemaB dem Regelwerk Gbermittelt wurde und an oder
vor dem Endfélligkeitstag zugeht, O&ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass ein Ereignis, das eine Potenzielle
Nichtanerkennung bzw. Moratorium darstellt, in Bezug auf eine Verbindlichkeit des
[betreffenden] Referenzschuldners eingetreten ist, und zwar an oder vor dem Endfélligkeitstag,
oder in anderen Fallen durch die Ubergabe einer Mitteilung der Verschiebung bei
Nichtanerkennung/ Moratorium und der Bekanntgabe Offentlicher Informationen seitens der
Emittentin gegenuber den Anleihegldubigem, die an oder vor dem Tag wirksam, die wahrend
des in der Definition von "Erklarungsfrist" beschriebenen Zeitraums giltig sind.

In allen Féllen qilt die Bedingung fur die Verschiebung bei Nichtanerkennung/ Moratorium als
nicht erflllt bzw. erflllbar, sofern oder soweit, ISDA vor dem Endfélligkeitstag 6ffentlich bekannt
gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, dass ein Ereignis keine
Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium in Bezug auf eine Verbindlichkeit des
[betreffenden] Referenzschuldners darstellt. In allen Fallen gilt die Bedingung far die
Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium als nicht erfillt bzw. erflllbar, sofern oder
soweit, ISDA auf einen wirksamen Antrag, der gemaB dem Regelwerk tbermittelt wurde und an
oder vor dem Endfélligkeitstag zugeht, offentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass [entweder (A)] ein Ereignis keine Potenzielle
Nichtanerkennung bzw. Moratorium in Bezug auf eine Verbindlichkeit des [betreffenden]
Referenzschuldners darstellt [oder (B) dass ein Ereignis, das eine Potenzielle Nichtanerkennung
bzw. Moratorium darstellt, in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Dbetreffenden
Referenzschuldners erst nach dem Endfélligkeitstag eingetreten ist].]

"Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/ Moratorium" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 10, in der eine
Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium beschrieben wird, die an oder vor einem
Zinszahlungstag bzw. dem Endfélligkeitstag eingetreten ist. Eine Mitteilung der Verschiebung
bei Nichtanerkennung/Moratorium muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fir die
Feststellung, dass eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium eingetreten ist,
maBgeblichen Tatsachen enthalten und den Zeitpunkt des Eintritts angeben. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium, auf die sich die Mitteilung
der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/ Moratorium fortdauert.
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"Restrukturierung” bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehdrde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankundigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdricklich in den am Ruckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis oder im Zeitpunkt der
Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit (falls dieser nach dem Rlckwirkungszeitpunkt
bei Kreditereignis liegt) fir diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

+ eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrages,
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

+ eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes;

+ ein Aufschub oder Hinauszégerung eines oder mehrerer Termine fur (A) die Zahlung
oder das Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Aufschlagen;

+ eine nachteilige Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt; oder

* jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen in eine Wahrung, die keine zuldssige Wéhrung ist.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet die gesetzliche Wahrung eines G7-Staates (oder
eines Staates, der Mitglied der G7 wird, fir den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis
erweitert) oder die gesetzliche Wahrung eines anderen Staates, der im Zeitpunkt dieser
Anderung Mitglied der OECD ist und ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten in der
Inlandswéhrung von mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of
The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens
Aaa (vergeben von Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur)
oder mindestens AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer Nachfolge-Ratingagentur)
hat.

Ungeachtet der oben aufgefihrten Bestimmungen gelten nicht als Restrukturierung:

* eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die in
der Wahrung eines Mitgliedsstaates der Europaischen Union denominiert ist, der die
gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der Européischen
Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Gber die Europédische Union gednderten Form
einflhrt oder eingefihrt hat;

+ der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der oben genannten
Ereignisse infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen
technischen Anpassung, die im Rahmen des ordentlichen Geschaftsverlaufs
vorgenommen wird; und

« der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der oben genannten
Ereignisse, sofern dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt
mit  einer Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des
Referenzschuldners zusammenhangen.

Far die Zwecke dieses Teils schlieBt der Begriff "Verbindlichkeit” auch Primarverbindlichkeiten
ein, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten Tochtergarantie auftritt
oder als Garant unter einer Qualifizierten Garantie auftritt (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist
nach MaBgabe der nadheren Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren
Transaktionstyp). Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Priméarverbindlichkeit gelten
Bezugnahmen auf den Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Primarschuldner, die
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Bezugnahme auf den Referenzschuldner weiterhin als Bezugnahme auf den
Referenzschuldner.

Der Eintritt oder die Ankindigung der Punkte der Definition von Restrukturierung in den
Besonderen Definitionen zu § 6 beschriebenen Ereignisse oder die Zustimmung dazu ist keine
Restrukturierung, es sei denn, die Verbindlichkeit im Zusammenhang mit diesen Ereignissen ist
eine Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern, wobei bei einer Verbindlichkeit, die eine Anleihe ist,
die in Punkt (i) der Definition von Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern aufgeflhrten
Voraussetzungen als erfillt gelten.

Sofern nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf den betreffenden
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern nicht
anwendbar ist, gilt dieser Absatz nicht.

"Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die (i) im Zeitpunkt
des Ereignisses, das ein Kreditereignis durch Restrukturierung darstellt, von mehr als drei
Inhabern gehalten wird, die keine Verbundenen Gesellschaften sind, und (ii) hinsichtlich derer
ein Anteil von mindestens zwei Drittel der Inhaber (gemaB den im Zeitpunkt des Ereignisses
geltenden Bedingungen der Verbindlichkeit ermittelt) fir die Zustimmung zu dem Ereignis, das
ein Kreditereignis durch Restrukturierung darstellt, erforderlich ist.

2. Sonstige allgemein anzuwendende Definitionen in den Endgiiltige
Emissionsbedingungen

"Antragstag auf Entscheidung lber Kreditereignis™ bezeichnet in Bezug auf eine geman
dem Regelwerk an [SDA (bermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines
Entscheidungskomitees beantragt wird,

(a) um zu entscheiden ob ein Ereignis, das ein Kreditereignis darstellt, in Bezug auf einen
Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit eingetreten ist; und

(b) sofern das maBgebliche Entscheidungskomitee entscheidet, dass ein solches Ereignis
eingetreten ist, um den Zeitpunkt des Eintritts dieses Ereignisses zu entscheiden,

den von ISDA o6ffentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maBgebliche
Entscheidungskomitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende
Mitteilung wirksam wird und an dem sich gemaB dem Regelwerk Offentliche Informationen in
Bezug auf die in den vorstehenden Absétzen (a) und (b) genannten Komitee-Entscheidungen im
Besitz des Entscheidungskomitees befanden.

"Auktion" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner ein von ISDA organisiertes
Auktionsverfahren, fiir das ISDA Auktions-Abwicklungsbedingungen veréffentlicht hat, um es
den Beteiligten zu ermdglichen, Geschéafte auf Grundlage eines Auktions-Endkurses
abzuwickeln, der nach einem in den Auktions-Abwicklungsbedingungen beschriebenen
Auktionsverfahren ermittelt wird.

"Auktions-Endkurs Feststellungstag” ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs
festgestellt wird.

"Auktions-Absagetag" ist der von ISDA auf ihrer Website veréffentlichte Tag, an dem die
Auktion gemaB den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.

"Auktions-Abwicklungsbedingungen” sind die von ISDA in Bezug auf den
Referenzschuldner gemaB dem Regelwerk verdéffentlichten Auktions-Abwicklungsbedingungen,
die gemaB dem Regelwerk geédndert werden kénnen.

"Ausstehender Kapitalbetrag": bezeichnet, vorbehaltlich nachstehender Buchstaben (a)-(d),
den ausstehenden Kapitalbetrag der betreffenden Verbindlichkeit bzw. Lieferbaren
Verbindlichkeit zum betreffenden Zeitpunkt; (a) in Bezug auf eine Auflaufende Verbindlichkeit
den Aufgelaufenen Betrag; (b) in Bezug auf eine Umtauschbare Verbindlichkeit, die keine
Auflaufende Verbindlichkeit ist, bleibt dabei der Betrag unberlcksichtigt, der nach den
Bedingungen der Umtauschbaren Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktiendhnlichen
Wertpapiere fir den Austausch zu zahlen ist; (c) in Bezug auf die Festlegungen nach § 6
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("Obernehmen"), im Falle eines Umtauschangebots den ausstehenden Kapitalbetrag der zum
Umtausch angebotenen und angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und nicht den
ausstehenden Kapitalbetrag der Anleihen, in welche die Relevanten Verbindlichkeiten
umgetauscht wurden; und hat (d) wenn im Zusammenhang mit Qualifizierten Garantien
verwendet, die in den Besonderen Definitionen zu § 6 (Interpretation der Bestimmungen)
festgelegte Bedeutung.

"Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion" bezeichnet in Bezug auf einen
Referenzschuldner und ein Kreditereignis den Tag, an dem ISDA erstmals 6ffentlich bekannt
gibt, dass (a) fur den Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine Auktions-
Abwicklungsbedingungen verdffentlicht werden oder (b) das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass fir den Referenzschuldner und das betreffende
Kreditereignis keine Auktion stattfinden wird, nachdem ISDA zuvor das Gegenteil 6ffentlich
bekannt gegeben hat.

"Erklarungsfrist" bezeichnet den Zeitraum ab dem Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum
Verldngerungstag (einschlieBlich). Ist der Verldngerungstag nicht der Endfélligkeitstag, dann
endet der Zeitraum mit Ablauf des 14. Kalandertags nach dem Verldngerungstag
(einschlieBlich).

"Endgliltige Liste"” bezeichnet die im Rahmen des Auktionsverfahrens von dem
Entscheidungskommittee  festgelegte Liste der Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners.

"Entscheiden” bedeutet ein bindendes Votum des maBgeblichen Entscheidungskomitees
gemanB dem Regelwerk; "entschieden" und "entscheidet" sind entsprechend auszulegen.

"Hoheitstrager" bezeichnet jede Vertretung, Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder
andere Behdrde (einschlieBlich der Zentralbank) eines Staates.

"Komiteeentscheidung tiber den Eintritt eines Kreditereignisses" bezeichnet in Bezug auf
einen Referenzschuldner eine o6ffentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass (i) in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein Ereignis eingetreten ist, das ein
Kreditereignis  darstellt, und (ii) das betreffende Ereignis am oder nach dem
Rlckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis Mittlere Greenwich-Zeit und an oder vor dem
Verldngerungstag Mittlere Greenwich-Zeit eingetreten ist. Eine Komiteeentscheidung tber den
Eintritt eines Kreditereignisses gilt als nicht getroffen, sofern nicht (1) der Antragstag auf
Entscheidung (ber Kreditereignis in Bezug auf das betreffende Kreditereignis an oder vor dem
Ende des letzten Tages der Erkldrungsfrist liegt (wobei er auch vor dem Valutierungstag liegen
kann) und (2) der Valutierungstag an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw.
dem Auktions-Absagetag bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

"Komiteeentscheidung tiber den Nichteintritt eines Kreditereignisses" bezeichnet in Bezug
auf einen Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis
entschieden hat, dass das Ereignis, das Gegenstand der Mitteilung an ISDA ist, die den Eintritt
des betreffenden Antragstags auf Entscheidung Uber Kreditereignis zur Folge hatte, kein
Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ist.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde verbriefte Vereinbarung, geman
derer sich der Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder
eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen einer
Verbindlichkeit (die "Primarverbindlichkeit") Féllig sind, deren Schuldner ein anderer ist (der
"Primarschuldner"). Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten Garantien: (i)
Garantiescheine (surety bonds), Finanzversicherungs-Policen, Akkreditive (Letters of Credit)
oder vergleichbare Vereinbarungen oder (ii) Vereinbarungen, deren Bedingungen zufolge die
Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
Ereignisses oder eines Umstandes (auBer der Zahlung) erflllt, reduziert oder anderweitig
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geéndert oder abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Uberganges) werden kénnen. Die
Anspriche aus einer Qualifizierten Garantie missen gemeinsam mit der Primdrverbindlichkeit
"libergeben" werden kdnnen.

"Qualifizierte Tochtergarantie” bezeichnet eine von dem Referenzschuldner gewéahrte
Qualifizierte Garantie hinsichtlich einer Primérverbindlichkeit einer Tochtergesellschaft dieses
Referenzschuldners.

"Referenzschuldner-Nennbetrag" bezeichnet, vorbehaltlich eines Rechtsnachfolgeereignisses
und der mehrfachen Ubermittlung einer  Kreditereignis-Mitteilung bezuglich  des
Kreditereignisses Restrukturierung EUR 10.000.000.

"Schwellenbetrag" bezeichnet US-Dollar 10.000.000 oder den betreffenden Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung zum Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses.

"Staat" bezeichnet einen Staat, eine politische Untereinheit oder Regierung, oder jede
Vertretung oder Institution, Ministerium, Abteilung oder andere Behdérde (einschlieBlich der
Zentralbank) dieses Staates.

"Tochtergesellschaften”  bezeichnet ein  Gesellschaften, dessen  ausstehende
Stimmberechtigte Anteile sich zum Zeitpunkt des Ereignisses, das zu einem in einer
Kreditereignis-Mitteilung ausgewiesenen Kreditereignis fuhrt, oder zum Zeitpunkt der
Bestimmung einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit (je nach Anwendbarkeit) zu mehr als 50%
direkt oder indirekt im Eigentum des Referenzschuldners befinden.

"Verbindlichkeit" bezeichnet (a) jede Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Tochtergarantie, oder in Form einer Qualifizierten
Garantie (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist nach MaBgabe der naheren Bestimmung in
dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp), die nach MaBgabe der in Teil 3
Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten genannten Methoden bestimmt wird und (b)
jede Referenzverbindlichkeit Fir den Fall, dass die Republik Ungarn ein Referenzschuldner ist,
gilt Folgendes: "Verbindlichkeit" umfasst in Bezug auf den Referenzschuldner Republik Ungarn
auch eine Verbindlichkeit der Ungarischen Nationalbank, wobei Folgendes gilt:
"Verbindlichkeit der Ungarischen Nationalbank" bezeichnet jede Verbindlichkeit der
Ungarischen Nationalbank (entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten
Tochtergarantie oder in Form einer Qualifizierten Garantie und jedes Rechtsnachfolgers: (i) die
Uber das Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig" verfugt, wobei lediglich fur die Zwecke der
Definition von "Nicht-Nachrangig" die Ungarische Nationalbank als Referenzschuldner gilt, fir
den keine Referenzverbindlichkeit angegeben wurde; (ii) die der in Bezug auf die Republik
Ungarn angegebenen Verbindlichkeitskategorie entspricht; (iii) die Gber jedes der in Bezug auf
die Republik Ungarn angegebenen Verbindlichkeitsmerkmale verfligt; und (iv) hinsichtlich deren
der Eintritt oder das Vorliegen eines Kindigungsgrunds (gemaB der nachfolgenden Definition)
dazu fihrt, dass Verbindlichkeiten der Republik Ungarn in Bezug auf Aufgenommene Gelder mit
Ablauf einer Nachfrist oder nach MaBgabe sonstiger im Rahmen der Bedingungen der
betreffenden Verbindlichkeit Aufgenommene Gelder vorgesehener Vorschriften (einschlieBlich
Vorschriften hinsichtlich der von der betreffenden Vertragsverletzung betroffenen Betrage) nach
MaBgabe der Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit Aufgenommene Gelder sofort zur
Rickzahlung fallig werden.

"Riuckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis" ist (a) hinsichtlich eines Ereignisses, das ein
Kreditereignis (oder in Bezug auf Nichtanerkennung bzw. Moratorium das in Absatz (ii) der
Definition "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" beschriebene Ereignis) in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. die jeweilige Verbindlichkeit darstellt (wie durch eine Komitee-
Entscheidung festgestellt) der Tag, der 60 Kalendertage vor dem Antragstag auf Entscheidung
Uber Kreditereignis liegt, oder (b) ansonsten der Tag, der 60 Kalendertage vor dem friiheren der
folgenden Tage liegt: (i) dem ersten Tag, an dem sowohl die Kreditereignis-Mitteilung als auch
die Bekanntgabe Offentlicher Information den Anleihegldubigem von der Emittentin
bekanntgegeben werden und wahrend der Erkldrungsfrist wirksam sind und (ii) dem Antragstag
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auf Entscheidung dber Kreditereignis (iii) (in Fallen, in denen (A) gemaB dem Regelwerk die
Voraussetzungen fir eine Einberufung eines Entscheidungskomitees vorliegen, um Gber den
Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit zu Entscheiden, (B) das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, lber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen, und (C)
die  Kreditereignis-Mitteilung und die Bekanntgabe Offentlicher Information den
Anleihegldubigem von der Emittentin bekannt gegeben wurde und spatestens 14 Kalendertage
nach dem Tag wirksam geworden sind, an dem [SDA offentlich bekannt gibt, dass das
maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu
bestimmen). Der Rickwirkungszeitounkt bei Kreditereignis unterliegt keiner Anpassung nach
der Geschéftstag-Konvention.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundene Gesellschaften" bezeichnet hinsichtlich einer Person jede Gesellschaft, die
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jede Gesellschaft, die die Person direkt oder
indirekt beherrscht, und jede Gesellschaft, die sich mit der Person direkt oder indirekt unter
gemeinsamer Beherrschung befindet. Im Sinne dieser Definition bezeichnet "Beherrschung" den
Besitz der Mehrheit der Stimmrechte der Person.

"Verlangerungstag' bezeichnet den spateren der folgenden Tage:
« den Endfélligkeitstag,

» den Nachfristverldngerungs-Tag, falls das in der Kreditereignis-Mitteilung bzw. in der
Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des Antragstages auf Entscheidung (ber Kreditereignis
zur Folge hat beschriebene Kreditereignis, eine nach dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. dem Endfélligkeitstag eingetretene Nichtzahlung ist und eine Potenzielle Nichtzahlung
in Bezug auf diese Nichtzahlung am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag bzw. dem
Endfélligkeitstag eingetreten ist, und

» den Bewertungstag fur Nichtanerkennung bzw. Moratorium, falls

(i) das in der Kreditereignis-Mitteilung bzw. in der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des
Antragstages auf Entscheidung Uber Kreditereignis zur Folge hat beschriebene
Kreditereignis, eine Nichtanerkennung bzw. Moratorium ist, bei der das in Absatz (ii) der
Definition "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" beschriebene Ereignis eintritt, und die
sich nach dem betreffenden Zinszahlungstag bzw. dem Endfélligkeitstag ereignet,

(ii) eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium in Bezug auf diese
Nichtanerkennung bzw. Moratorium am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. dem Endfélligkeitstag eingetreten ist und

(iii) die Bedingung far die Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium erfullt ist.

"Zahlungsschwellenbetrag" bezeichnet USD 1.000.000 oder den betreffenden Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswédhrung zum Zeitpunkt des Eintritts der Nichtzahlung oder, sofern anwendbar,
zum Zeitpunkt der Potenziellen Nichtzahlung oder, in Bezug auf den Referenzschuldner des
Transaktionstyps.

3. Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten

Fir die Zwecke von § 7 und diesem Teil 3 Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten kann
der Begriff "Verbindlichkeit" als jede Verpflichtung des Referenzschuldners aufgefiuhrt werden,
die der nachfolgend beschriebenen Verbindlichkeitskategorie entspricht und die alle
nachfolgend angegebenen Verbindlichkeitsmerkmale erflllt, und zwar in jedem Fall zu dem
Zeitpunkt, an dem das Ereignis eintritt, welches das Kreditereignis darstellt, das entweder der
Kreditereignis-Mitteilung oder der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des Antragstages auf
Entscheidung lber Kreditereignis zur Folge hat, zu Grunde liegt.

96



Die folgenden Begriffe haben dabei die folgende Bedeutung:

(a)

"Verbindlichkeitskategorie" ist nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp Zahlung oder Aufgenommene Gelder
oder Nur Referenzverbindlichkeit oder Anleihe oder Darlehen oder Anleihe oder Darlehen.
Dabei bedeuten:

+ "Zahlung" jede auch zuklnftige oder bedingte Verpflichtung zur Zahlung oder
Rlckzahlung von Geldbetragen, einschlieBlich Aufgenommene Gelder;

+ "Aufgenommene Gelder" jede Verpflichtung zur Zahlung oder Ruckzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich  Einlagen und
Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs (Letter of Credit),
ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener Gelder unter einem revolvierenden
Kredit);

* "Nur Referenzverbindlichkeit" jede Verpflichtung aus einer Referenzverbindlichkeit;
Verbindlichkeitsmerkmale finden hierbei keine Anwendung;

« "Anleihe" jede Verpflichtung der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder", die
in der Form einer Schuldverschreibung, (mit Ausnahme von Anleihen, die im
Zusammenhang mit Darlehen geliefert werden), eines verbrieften Schuldtitels oder eines
sonstigen Schuldtitels begeben oder hierdurch reprasentiert ist, ausschlieBlich aller
anderen Arten der Kategorie "Aufgenommene Gelder";

« "Darlehen” jede Verpflichtung der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder",
die in der Form eines Darlehens Uber eine feste Laufzeit, eines revolvierenden
Darlehens oder eines vergleichbaren Darlehens dokumentiert ist, ausschlieBlich aller
anderen Arten der Kategorie "Aufgenommene Gelder"; und

+ "Anleihe oder Darlehen" jede Verpflichtung, der Kategorie "Anleihe" oder "Darlehen".

"Verbindlichkeitsmerkmale™ bezeichnet nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem
auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp: Nicht-Nachrangig, Festgelegte
Wéhrung, Kein Staatsglaubiger, Keine Inlandswéhrung, Kein Inldndisches Recht, Notierung
und Keine Inlandsemission. Dabei bedeuten:

(i)  "Nicht-nachrangig" eine Verpflichtung, die in Bezug auf (1) die im hdéchsten Rang
stehende  Referenzverbindlichkeit oder (2) falls in den Endgultige
Emissionsbedingungen keine Referenzverbindlichkeit angegeben ist nicht-
nachrangige Verpflichtungen des Referenzschuldners der Kategorie "Aufgenommene
Gelder" nicht Nachrangig ist, wobei, falls eines der in § 6 aufgefiihrten Ereignisse in
Bezug auf alle Referenzverbindlichkeit en eingetreten ist oder falls § 6 auf die
Referenzverbindlichkeit anwendbar ist (in beiden Fallen jeweils eine "Urspringliche
Referenzverbindlichkeit ") und zum Zeitpunkt der Feststellung, ob eine Verbindlichkeit
das Verbindlichkeitsmerkmal bzw. Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-
Nachrangig" erfillt, keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir eine der Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit en gefunden wurde, "Nicht-nachrangig" eine Verbindlichkeit
bezeichnet, die in Bezug auf die im héchsten Rang stehende dieser Urspriinglichen
Referenzverbindlichkeiten nicht Nachrangig gewesen ware. Zur Entscheidung, ob eine
Verpflichtung das Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig" erfillt, ist der far die
Bestimmung des Rangs der Zahlungsverpflichtung jeder Referenzverbindlichkeit bzw.
Urspriinglichen Referenzverbindlichkeit maBgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die
betreffende Referenzverbindlichkeit  bzw. Urspringlichen Referenzverbindlichkeit
begeben wurde oder entstanden ist; die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach
diesem Tag bleibt dabei unberiicksichtigt.

(i)  "Nachrangigkeit” bezeichnet bezlglich einer Verbindlichkeit (die "Nachrangige
Verbindlichkeit") im Vergleich zu anderen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
(die "Vorrangige Verbindlichkeit"), eine vertragliche, treuhanderische oder ahnliche
Vereinbarung, die vorsieht, dass (1) bei der Liquidation, Auflésung, Umwandlung oder
Abwicklung des Referenzschuldners Anspriche von Inhabern der Vorrangigen

97



(i)

(Vi)

(viii)

Verbindlichkeit vor den Ansprichen der Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit
befriedigt werden oder (2) dass die Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht
zum Erhalt oder Einbehalt von Zahlungen in Bezug auf ihre Anspriiche gegen den
Referenzschuldner berechtigt sind, solange sich der Referenzschuldner im
Zahlungsrickstand oder anderweitig im Verzug mit Verpflichtungen aus der
Vorrangigen Verbindlichkeit befindet. "Nachrangig" ist entsprechend auszulegen. Zur
Entscheidung, ob Nachrangigkeit vorliegt oder ob eine Verbindlichkeit Nachrangig
gegeniber einer anderen Verbindlichkeit ist, mit der sie verglichen wird, werden
bevorrechtigte Glaubiger, die kraft Gesetzes oder durch Vereinbarungen Uber
Sicherheitsleistungen, Kreditsicherheiten oder sonstige qualitative Aufwertungen von
Sicherheiten bevorrechtigt sind, nicht berlcksichtigt; unbeschadet des Vorstehenden
werden kraft Gesetzes entstandene Bevorrechtigungen berlcksichtigt, wenn es sich
bei dem Referenzschuldner um einen Staat handelt.

"Festgelegte Wahrung" bezeichnet in diesem Teil eine Verpflichtung, die in einer der
gesetzlichen Wahrungen Kanadas, der Schweiz, des Vereinigten Kdnigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro oder in deren Nachfolgew&hrungen;
zusammen auch "Standardwahrungen" genannt) und der Inlandswéhrung (sofern
anwendbar nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf den betreffenden
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp) zahlbar ist.

"Kein Staatsglaubiger" eine Verpflichtung, die nicht vorwiegend einem Staat oder
einer Supranationalen Organisation geschuldet wird, einschlieBlich solcher
Verpflichtungen, die im Allgemeinen mit "Paris Club Debt" bezeichnet werden;
"Supranationale Organisation” bezeichnet jede durch ein Abkommen oder andere
Vereinbarung zwischen mindestens zwei Staaten oder mindestens zwei
Hoheitstrdgem von Staaten gegriindete Einheit oder Organisation, und umfasst ohne
Einschrankungen des Vorhergehenden den Internationalen W&hrungsfonds, die
Europaische Zentralbank, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung
und die Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung.

"Keine Inlandswahrung"” eine Verpflichtung, die in einer anderen als der
Inlandswéhrung zu zahlen ist; "Inlandswahrung" bezeichnet die gesetzliche Wahrung
und jegliche Nachfolgewdhrung des betreffenden Referenzschuldners, sofern der
Referenzschuldner ein Staat ist, oder der Rechtsordnung des betreffenden
Referenzschuldners, in der der Referenzschuldner gegrindet wurde, sofern der
Referenzschuldner kein Staat ist. Der Begriff "Inlandswahrung” bezieht sich nie auf
eine Nachfolgewahrung, sofern diese Nachfolgewahrung die gesetzliche Wahrung der
folgenden Lander oder der Euro (oder jegliche Nachfolgewahrung zu jeder der
betreffenden Wahrungen) ist: Kanada, Schweiz, Vereinigtes Koénigreich oder die
Vereinigten Staaten und jegliche Nachfolgewéahrung.

"Kein Inlandisches Recht" eine Verpflichtung, die weder (1) dem Recht des
betreffenden Referenzschuldners, sofern der Referenzschuldner ein Staat ist, noch (2)
der Rechtsordnung des betreffenden  Referenzschuldners, in der der
Referenzschuldner gegriindet wurde, sofern der Referenzschuldner kein Staat ist,
unterliegt.

"Notierung" eine Verpflichtung, die an einer Bdrse quotiert, notiert oder gewdhnlich
ge- und verkauft wird; und

"Keine Inlandsemission” eine Verpflichtung, auBer einer Verpflichtung, die zum
Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer Begrindung
vorwiegend im Inlandsmarkt des betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf
angeboten werden sollte. Eine Verpflichtung, die auBerhalb des Inlandsmarktes des
betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden
darf (ungeachtet dessen, ob diese Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des
betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden
darf), gilt als nicht vorwiegend zum Vertrieb auf dem Inlandsmarkt des
Referenzschuldners vorgesehen.
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4. Interpretation der Bestimmungen

(i) Ist in den Bedingungen das Verbindlichkeitsmerkmal "Notierung" bestimmt, so wird dies so
ausgelegt, dass "Notierung" nur in Bezug auf Anleihen als Verbindlichkeitsmerkmal gilt und nur
maBgeblich ist, falls die Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst.

(i) Ist in den Bedingungen (A) "Notierung" oder "Kein Inhaberpapier" als Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal bestimmt, so wird dies so ausgelegt, dass dieses Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf Anleihen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt
und nur maBgeblich ist, falls die Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst; (B)
"Ubertragbar" als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal bestimmt, so wird dies so ausgelegt,
dass dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf andere Lieferbare
Verbindlichkeiten als Darlehen als gewahltes Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt (und nur
maBgeblich ist, soweit die gewahlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Verbindlichkeiten
auBer Darlehen umfasst); oder (C) "Ubertragbares Darlehen, "Zustimmungspflichtiges
Darlehen" oder "Direkte Darlehensbeteiligung" als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal
bestimmt, so wird dies so ausgelegt, dass dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur in
Bezug auf Darlehen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt und nur maBgeblich ist, falls
die gewabhlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Darlehen umfasst;

(i) Ist "Zahlung", "Aufgenommene Gelder", "Darlehen oder Anleihe", oder "Darlehen” als
Lieferbare  Verbindlichkeitskategorie bezeichnet worden und von den Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmalen "Ubertragbares Darlehen", "Zustimmungspflichtiges Darlehen" und
"Direkte Darlehensbeteiligung" mehr als eines bestimmt worden, so kénnen die Lieferbaren
Verbindlichkeiten Darlehen beinhalten, die irgendeines der jeweiligen, aber nicht unbedingt alle
solcher Lieferbarer Verbindlichkeitsmerkmale erflillen; und

(iv) Sofern eine Verbindlichkeit oder eine Lieferbare Verbindlichkeit eine Qualifizierte Garantie
ist, gilt das Folgende:

(A) Far die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitskategorie oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorie gilt, dass die Qualifizierte Garantie dieselbe Kategorie bzw.
Kategorien erfullt wie diejenigen, welche die Primérverbindlichkeit beschreiben.

(B) Fur die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale ~ muissen sowohl die Qualifizierte Garantie als auch die
Primérverbindlichkeit zum maBgeblichen Zeitpunkt alle in den Bedingungen bestimmten und
im Folgenden aufgefihrten anwendbaren Verbindlichkeitsmerkmale oder etwaigen
Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale.nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf
den [betreffenden] Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, erfillen

* Festgelegte Wéhrung

+ Kein Staatsglaubiger

+ Keine Inlandswahrung

» Kein Inlandisches Recht

Soweit in den Bedingungen nicht anderweitig angegeben, gilt das Folgende fir diese
Zwecke: (1) die gesetzliche Wahrung von Kanada, Japan, der Schweiz, des Vereinigten
Kénigreichs oder der Vereinigten Staaten oder der Euro sind keine Inlandswéahrung; (2)
das Recht von England und das Recht des Staates New York sind kein Inlandisches
Recht.

(C) Fur die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale muss nur die Primdrverbindlichkeit zum maBgeblichen Zeitpunkt
jedes in den Bedingungen bestimmte anwendbaren Verbindlichkeitsmerkmale oder etwaige
Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf
den [betreffenden] Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, erflllen:

* Notierung
* Ohne Bedingung
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+ Keine Inlandsemission

« Ubertragbares Darlehen

»  Zustimmungspflichtiges Darlehen
« Direkte Darlehensbeteiligung

«  Ubertragbar

* HOochstlaufzeit

+ Geklndigt oder Fallig

* Kein Inhaberpapier

(D) Fur die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale auf eine Priméarverbindlichkeit gelten Bezugnahmen auf den
Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Primarschuldner.

(E) Der Begriff "Ausstehender Kapitalbetrag" (wie er auch in verschiedenen anderen
Abschnitten verwendet wird) ist bei Verwendung im Zusammenhang mit Qualifizierten
Garantien als der zum jeweiligen Zeitpunkt "Ausstehende Kapitalbetrag" der durch eine
Qualifizierte Garantie gesicherten Primarverbindlichkeit zu interpretieren.

5. Auf § 6 (b) der Endgiiltige Emissionsbedingungen anzuwendende Definitionen

"Kreditereignis-Mitteilung™ bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 10, in der ein Kreditereignis beschrieben wird, das am oder nach
dem Rdckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis und am oder vor dem Verldngerungstag Mittlere
Greenwich-Zeit eingetreten ist. Die Kreditereignis-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte
Beschreibung der fir die Feststellung, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, maBgeblichen
Tatsachen enthalten. Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die
Kreditereignis-Mitteilung bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-
Mitteilung fortdauert.

"Offentliche Information" bezeichnet

(a) Informationen, die die fur die Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung
bzw. der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen
Kreditereignisses bzw. der Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium bedeutsamen
Tatsachen hinreichend bestatigen und (i) die in mindestens der Anzahl der als Festgelegte
Anzahl angegebenen Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind,
unabhéangig davon, ob ein Leser oder Benutzer dieser Informationsquelle eine Gebuhr fur
den Bezug dieser Informationen zahlen muss; sofern jedoch die Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Gesellschaften als einzige Quelle dieser Informationen genannt wird, gelten
diese nicht als Offentliche Information, es sei denn, die Emittentin oder ihr Verbundenes
Gesellschaften handelt dabei ausschlieBlich in der Eigenschaft als Treuhander (Trustee),
Emissionsstelle  (Fiscal ~ Agent),  Verwaltungsstelle,  Clearingstelle,  Zahlstelle,
Abwicklungsstelle oder Agent-Bank flir eine Verbindlichkeit; (ii) Informationen sind, die von
dem Referenzschuldner (oder einem Hoheitstrager, soweit es sich bei dem
Referenzschuldner um einen Staat handelt), oder einem Treuhander (Trustee), einer
Emissionsstelle (Fiscal Agent), einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle, einer Zahistelle,
einer Abwicklungsstelle oder einer Agent-Bank fir eine Verbindlichkeit erhalten oder
veroffentlicht wurden; (iii) in einem Antrag oder einer Einleitung eines in auf die
Kreditereignisse gemaB § 6(a) der Endgiltige Emissionsbedingungen anzuwendende
Definitionen  (Insolvenz)  beschriebenen  Verfahrens gegen bzw. durch den
Referenzschuldner enthalten sind oder (iv) in einer Anordnung, einer Verflgung, einer
Mitteilung oder einem Antrag (unabhéngig von der jeweiligen Bezeichnung) eines Gerichts,
eines Tribunals, einer Bérse, einer Aufsichtsbehdrde oder einer vergleichbaren Verwaltungs-
oder Justizbehérde enthalten sind oder die bei diesen Stellen eingereicht wurden.
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(b) Sofern die Emittentin (i) in ihrer Eigenschaft als Treuhander (Trustee), Emissionsstelle
(Fiscal Agent), Verwaltungsstelle, Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-
Bank die einzige Informationsquelle fur eine Verbindlichkeit ist, hinsichtlich derer ein
Kreditereignis eingetreten ist, und (ii) Glaubiger der Verbindlichkeit ist, ist die Emittentin
verpflichtet, den Anleihegldubigem eine von einem Geschéaftsfiihrer der Emittentin (oder
einer gleichrangigen Person) unterschriebene Bescheinigung vorzulegen, die den Eintritt
eines Kreditereignisses hinsichtlich der betreffenden Verbindlichkeit bestatigt.

(c) In Bezug auf die in § 6 beschriebenen Informationen ist die Partei, die solche Informationen
empfangt, berechtigt, davon auszugehen, dass die ihr offenbarten Informationen ohne
VerstoBB gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige Vereinbarungen
bezlglich der Vertraulichkeit der Informationen zur Verfligung gestellt worden sind und dass
die Partei, die diese Informationen zur Verfligung gestellt hat, weder Schritte unternommen
hat noch vertragliche oder sonstige Vereinbarungen mit dem Referenzschuldner oder einem
mit diesem Verbundenen Gesellschaften getroffen hat, die durch die Offenbarung solcher
Informationen an die Partei, die die Informationen empfangt, verletzt wirden oder die die
Offenbarung solcher Informationen an diese Partei verhindern wiirden.

(d) Es ist nicht erforderlich, dass die Offentliche Information (i) in Bezug auf die Definition der
"Stimmberechtigten Anteile" den Prozentsatz der Stimmberechtigten Anteile angibt, die sich
direkt oder indirekt im Eigentum des Referenzschuldners befinden, und (i) bestatigt, dass
ein Ereignis (A) die Voraussetzungen eines Zahlungsschwellenbetrages oder eines
Schwellenbetrages erflllt, (B) die Folge des Ablaufs einer einschlagigen Nachfrist ist, oder
(C) die subjektiven Voraussetzungen erfillt, die in einzelnen Kreditereignissen spezifiziert
sind.

"Stimmberechtigte Anteile” bezeichnet die Aktien oder anderen Gesellschaftsanteile, die
zur Wahl des Vorstands oder eines &ahnlichen Leitungsorgans einer Gesellschaft
berechtigen.

"Bekanntgabe Offentlicher Informationen" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger, durch die der Eintritt des Kreditereignisses oder der
Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium bestétigt wird, das in der Kreditereignis-
Mitteilung oder der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben
ist. Hinsichtlich des Kreditereignisses "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" muss die
Bekanntgabe Offentlicher Informationen eine Offentliche Information in Bezug nehmen, durch
die der Eintritt der Klauseln (i) und (ii) der Definition von Nichtanerkennung bzw. Moratorium
bestétigt wird. Die Mitteilung muss eine Kopie oder eine hinreichend detaillierte Beschreibung
der betreffenden Offentlichen Information enthalten. Sofern die Mitteilung der Verschiebung bei
Nichtanerkennung/Moratorium eine Offentliche Information enthalt, gilt die Kreditereignis-
Mitteilung bzw. die Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium gleichzeitig
als die Bekanntgabe Offentlicher Informationen.

"Offentliche Informationsquelle” sind folgende Quellen: Bloomberg Service, Dow Jones
Telerate Service, Reuter Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street
Journal, New York Times, Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial
Times, La Tribune, Les Echos und The Australian Financial Review (einschlieBlich etwaiger
Nachfolgepublikationen), die Hauptquellen fir Wirtschaftsnachrichten im Grindungsland des
Referenzschuldners und andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquellen, die
international anerkannt sind.

"Festgelegte Anzahl" bezeichnet "Zwei".

6. Auf § 6 (c) der Endgiiltige Emissionsbedingungen anzuwendende Definitionen

Eine "Potenzielle Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es unterlasst,
Zahlungen, deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht, auf eine
oder mehrere Verbindlichkeiten bei Félligkeit und am jeweiligen Erfullungsort geméaB den zum
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten zu
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leisten; auf die betreffenden Verbindlichkeiten anwendbare Nachfristen oder aufschiebende
Bedingungen bleiben fur den Beginn von Nachfristen hierbei auBer Betracht.

"Nachfristverlangerungs-Tag" ist der Tag, an dem die letzte Nachfrist in Bezug auf eine
solche Potenzielle Nichtzahlung endet.

"Nachfrist" bezeichnet:

(i) nach MaBgabe der nachstehenden Abséatze (ii) und (iii) die nach den Bedingungen der
mafgeblichen Verbindlichkeit fir Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Begebung bzw.
Entstehung dieser Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fur diese Verbindlichkeit als vereinbart,
wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens am betreffenden
Zinszahlungstag, bzw. Endfélligkeitstag endet (sofern nach MaBgabe der ndheren
Bestimmung in dem auf den betreffenden Referenzschuldner anwendbaren
Transaktionstyp "Nachfristverldngerung" nicht anwendbar ist); und

(ii) sofern eine Potenzielle Nichtzahlung am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. dem Endfélligkeitstag eingetreten ist und eine anwendbare Nachfrist nach den fur
sie geltenden Bedingungen nicht am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag bzw.
dem Endfélligkeitstag ablaufen kann, entspricht die Nachfrist dieser Nachfrist oder einer
Frist von 30 Kalendertagen, je nachdem, welche dieser Fristen kirzer ist (sofern nach
MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den betreffenden Referenzschuldner
anwendbaren Transaktionstyp "Nachfristverlangerung" anwendbar ist).

"Nachfrist-Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und
Devisenmérkte im Allgemeinen geéffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zum darin festgelegten Zeitpunkt, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, des Ortes oder der Orte in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswdhrung durchzufihren, der/die in der entsprechenden Verbindlichkeit
bezeichnet wurden.

7. Auf § 6(d) der Endgililtige Emissionsbedingungen anzuwendende Definitionen
"Ruckwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis™ ist

(i) far die Zwecke einer Komitee-Entscheidung des mafBgeblichen Entscheidungskomitees,
ob ein Rechtsnachfolge-Ereignis eingetreten ist, der Tag, der 90 Kalendertage vor dem
Antragstag auf Entscheidung Uber Rechtsnachfolge-Ereignis liegt, oder

(i) ansonsten der Tag, der 90 Kalendertage vor dem friiheren der folgenden Tage liegt: (A)
der Tag, an dem die Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung wirksam wird, und (B) der
Antragstag auf Entscheidung Uber Rechtsnachfolge-Ereignis in Fallen, in denen (l)
gemaB dem Regelwerk die Voraussetzungen fir eine Einberufung eines
Entscheidungskomitees vorliegen, um Uber den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts
eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu bestimmen,
(I) das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, Uber diese Sachverhalte
nicht zu bestimmen, und (lll) die Emittentin den Anleihegldubigem die Rechtsnachfolge-
Ereignis-Mitteilung spatestens 14 Kalendertage nach dem Tag Ubermittelt hat, an dem
ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden
hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Der Rickwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis unterliegt keiner Anpassung nach
der Geschéftstag-Konvention.
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"Antragstag auf Entscheidung Uber Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet in Bezug auf
eine gemaB dem Regelwerk an ISDA Ubermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines
Entscheidungskomitees beantragt wird, um Folgendes zu Entscheiden:

(i) ob ein Ereignis, das ein Rechtsnachfolge-Ereignis darstellt, in Bezug auf den
Referenzschuldner eingetreten ist; und

(i) sofern das maBgebliche Entscheidungskomitee entscheidet, dass ein solches Ereignis
eingetreten ist, (A) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist, zu welchem
Zeitpunkt dieses Ereignis rechtswirksam geworden ist oder (B) in Bezug auf einen
Referenzschuldner, der ein Staat ist, zu welchem Zeitpunkt dieses Ereignis eingetreten
ist,

den von ISDA oéffentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maBgebliche
Entscheidungskomitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende
Mitteilung wirksam wird.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 10, in der ein Rechtsnachfolge-Ereignis
beschrieben wird, das am oder nach dem Ruckwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis
eingetreten ist. Die Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung muss eine flr die Feststellung des
Rechtsnachfolgers hinreichend detaillierte Beschreibung zur Feststellung

(i) ob ein Rechtsnachfolge-Ereignis eingetreten ist, und

(i) erforderlichenfalls der Person des bzw. der Rechtsnachfolger maBgeblichen Tatsachen
enthalten.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner (i) diese
Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
Ubernimmt oder fUr diese haftet, oder (ii) Anleihen begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten
(bzw. Verbindlichkeiten) umgetauscht werden, und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein
Schuldner (priméar oder sekundar) oder Garant hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten
(bzw. Verbindlichkeiten), mehr ist. Die hinsichtlich der Definition von "Rechtsnachfolger"
erforderlichen Festlegungen erfolgen im Falle eines Umtauschangebots auf der Grundlage des
Ausstehenden Kapitalbetrages der zum Umtausch angebotenen und angenommenen
Relevanten Verbindlichkeiten und nicht auf der Grundlage des Ausstehenden Kapitalbetrages
der Anleihen, in welche die Relevanten Verbindlichkeiten umgetauscht wurden.

"Relevante Verbindlichkeiten™ bezeichnet die von der Berechnungsstelle festgestellten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners in Form von Anleihen und Darlehen, die unmittelbar
vor dem Wirksamkeitstag des Rechtsnachfolge-Ereignisses ausstehend waren, jedoch
ausschlieBlich jeglicher Verbindlichkeiten zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner
Verbundenen Gesellschaften. Die Berechnungsstelle stellt die bzw. den die betreffenden
Relevanten Verbindlichkeiten Ubernehmende juristische Person oder Rechtstrager auf der
Grundlage der Besten Zuganglichen Information fest. Sofern der Tag, an dem die Besten
Zuganglichen Informationen vorliegen oder eingereicht werden, vor dem Zeitpunkt liegt, an dem
das maBgebliche Rechtsnachfolge-Ereignis rechtswirksam wird, so gelten Annahmen zur
Aufteilung von Verbindlichkeiten zwischen oder unter den in den Besten Zuganglichen
Informationen enthaltenen juristischen Personen oder sonstigen Rechtstragern an dem Tag, an
dem das Rechtsnachfolge-Ereignis rechtswirksam wird, als erflllt, ungeachtet dessen, ob diese
den Tatsachen entsprechen.

"Beste Zugangliche Information™ bezeichnet:

(1) sofern der Referenzschuldner bei seiner zustandigen Wertpapieraufsichtsbehérde oder
seiner primaren Wertpapierbdérse Angaben hinterlegt, einschlieBlich vorlaufiger, nicht
konsolidierter  Finanzinformationen, die davon ausgehen, dass das betreffende
Rechtsnachfolge-Ereignis eingetreten ist, oder der seinen Anteilseignern, Glaubigern oder
anderen Personen, deren Zustimmung zu dem Rechtsnachfolge-Ereignis erforderlich ist, solche
Angaben zur Verflgung stellt, diese vorlaufigen, nicht konsolidierten Finanzinformationen,
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sowie, soweit nach Vorliegen der vorlaufigen, nicht konsolidierten Finanzinformationen, aber vor
den Feststetzungen der Berechnungsstelle in Bezug auf ein Rechtsnachfolge-Ereignis zur
Verfligung stehend, andere relevante Informationen, die in schriftichen Mitteilungen des
Referenzschuldners an seine zustandige Wertpapieraufsichtsbehdrde, seine primare
Wertpapierbdrse, seine Anteilseigner, Glaubiger oder andere Personen, deren Zustimmung zu
dem Rechtsnachfolge-Ereignis erforderlich ist, enthalten sind; oder

(2) sofern der Referenzschuldner bei seiner zustandigen Wertpapieraufsichtsbehérde oder
seiner primaren Wertpapierbdrse keine Angaben hinterlegt und seinen Anteilseignern,
Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung zu dem Rechtsnachfolge-Ereignis
erforderlich ist, die in (1) beschriebenen Informationen nicht zur Verfigung stellt, die besten
offentlich zuganglichen Informationen, die der Berechnungsstelle zur Verfigung stehen, um es
ihr zu erméglichen, eine Festsetzung in Bezug auf ein Rechtsnachfolge-Ereignis zu treffen.
Informationen, die spéater als vierzehn Kalendertage nach dem Tag des Eintritts der
Rechtswirksamkeit des Rechtsnachfolge-Ereignisses verflgbar sind, stellen keine Besten
Zuganglichen Informationen dar.

Besondere Definitionen zu § 7 der Endglltige Emissionsbedingungen

1. Auf den Barausgleich oder die physische Lieferung geman § 7 der Endgiiltigen
Emissionsbedingungen anzuwendende Definitionen

"Aufgelaufener Betrag" bezeichnet in Bezug auf eine Auflaufende Verbindlichkeit den Betrag,
der sich aus der Differenz zwischen (a) der Summe aus (i) dem urspriinglichen Emissionspreis
und (ii) dem bis zur Falligkeit aufgelaufenen anteiligen zahlbaren Betrag und (b) jeglicher
zwischenzeitlich auf diese Verbindlichkeit geleisteten Barzahlung des Referenzschuldners
ergibt, die - sofern nicht unter oben (a)(ii) bereits berlicksichtigt - den bei Falligkeit dieser
Verbindlichkeit zahlbaren Betrag verringert. Jede Berechnung erfolgt zum friheren der
folgenden Zeitpunkte: (x) an dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Feststellung der
Hohe eines Anspruchs in Bezug auf das Kapital zur Folge hat, und (y) dem anwendbaren
Barausgleich-Bewertungstag. Der Aufgelaufene Betrag umfasst alle aufgelaufenen aber noch
ungezahlten regelmé&Bigen Zinszahlungen. Ist eine Auflaufende Verbindlichkeit linear
anwachsend oder ihre Rendite (unter der Annahme, dass die Verbindlichkeit bis zu ihrer
Falligkeit gehalten wird) auf Grund ihrer Bedingungen nicht bestimmbar, dann wird die
Emissionsrendite einer solchen auflaufenden Verbindlichkeit fir die Berechnung des in (a)(ii)
verwandten Betrages zugrunde gelegt. Diese Rendite ist auf Basis einer Vergleichsanleihe mit
halbjéhrlicher Zinszahlung unter Zugrundelegung von deren urspringlichem Emissionspreis und
dem bei ihrer Félligkeit zahlbaren Betrag festzustellen. Die Berechnung erfolgt zum friheren der
folgenden Zeitpunkte: (x) an dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Feststellung der
Hobhe eines Anspruchs in Bezug auf das Kapital zur Folge hat und (y) dem anwendbaren
Barausgleich-Bewertungstag. Bei der Ermittlung des Aufgelaufenen Betrages einer
Umtauschbaren Verbindlichkeit bleibt der Betrag unbertcksichtigt, der nach den Bedingungen
der Umtauschbaren Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktiendhnlichen Wertpapiere fir
den Austausch zu zahlen ist.

"Auflaufende Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit (einschlieBlich einer Umtauschbaren
oder Wandelbaren Verbindlichkeit), deren Bedingungen vorsehen, dass nach einer vorzeitigen
Félligstellung ein Betrag zu leisten ist, der dem urspringlichen Emissionspreis (unabhéngig
davon, ob dieser dem Nennbetrag (face amount) entspricht oder nicht), zuzlglich etwaiger
zusatzlicher nicht periodisch zahlbarer Betrage, entspricht. Dies gilt auch dann, wenn (a) die
Zahlung dieser Betrage von einer Bedingung abhangig ist oder durch Referenz zu einer Formel
oder einem Index festgestellt wird oder (b) zusatzlich regelmaBige Zinsen zu zahlen sind.

"Barausgleichsbetrag" bezeichnet den nach § 7 bestimmten Betrag.

"Barausgleichstag" bezeichnet den 5. Geschéftstag nach Berechnung des Endkurses in
Bezug auf das betreffende Kreditereignis.
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"Bewertungsmethode" bezeichnet die in § 7 festgelegte Bewertungsmethode.

"Barausgleich-Bewertungstag" bezeichnet den 10. Geschéftstag nach Erflllung aller
Abwicklungsvoraussetzungen.

"Barausgleich-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet 11:00 uhr vormittags am
Haupthandelsmarkt der ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit.

"Gewichtete Durchschnittsquotierung” bezeichnet, unter Beachtung der jeweiligen
Quotierungsmethode, den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von
Héndlem zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt (soweit vernlnftigerweise praktikabel)
eingeholt werden, und zwar jeweils fir den Betrag einer ausgewahlten Lieferbaren
Verbindlichkeit mit Ausstehendem Kapitalbetrag bzw. Aufgelaufenem Betrag, der so hoch wie
maoglich aber geringer als der Quotierungsbetrag ist (aber gleich dem Mindestquotierungsbetrag
oder, sollte es keine Quotierung in gleicher Hohe des Mindestquotierungsbetrags geben,
Quotierungen, die dem Mindestquotierungsbetrag so nahe wie mdglich entsprechen) und deren
Gesamtbetrag ungefahr gleich groB wie der Quotierungsbetrag ist.

"Erfullungszeitraum” ist nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp hinsichtlich einer in der Lieferungserklarung
festgelegten Lieferbaren Verbindlichkeit die von der Berechnungsstelle festgelegte maximale
Zahl an Geschéftstagen, die fur die Lieferung dieser Lieferbaren Verbindlichkeit der
Marktiblichkeit entspricht ("Standard“) bzw. hinsichtlich einer in der Lieferungserklarung
festgelegten Lieferbaren Verbindlichkeit die von der Berechnungsstelle festgelegte maximale
Zahl an Geschéftstagen, die fur die Lieferung dieser Lieferbaren Verbindlichkeit der
Marktiblichkeit entspricht, jedoch maximal 30 Geschéftstage.

"Falliger Betrag™ bezeichnet den unter einer Lieferbaren Verbindlichkeit (und geman deren
Bedingungen) am Liefertag falligen Betrag, unabhangig davon, ob die Falligkeit auf Vorzeitiger
Falligstellung, Endfélligkeit, Kindigung oder anderen Umstédnden (ausschlieBlich
Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen,  Steuerausgleichsbetrdgen und  anderen
vergleichbaren Betragen) beruht.

"Handler" bezeichnet einen Héndler, der Verbindlichkeiten, fir die Quotierungen eingeholt
werden, handelt. Die Berechnungsstelle wahlt die Héndler nach billigem Ermessen in
wirtschaftlicher angemessener Weise aus. Wenn ein Handler (ohne Nachfolger) ausfallt oder die
Verbindlichkeiten, fir die Quotierungen eingeholt werden sollen, nicht mehr handelt, so kann die
Berechnungsstelle den Héndler durch einen anderen Héndler ersetzen.

"Hochstbewertung" bedeutet die hdchste Quotierung, die die Berechnungsstelle (oder geman
§ 7 (b)) in Bezug auf einen Barausgleich-Bewertungstag eingeholt hat.

"Lieferbare Verbindlichkeit" bezeichnet vorbehaltlich der Methode zur Bestimmung von
Lieferbaren Verbindlichkeiten

(A) jede Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder in Form einer
Qualifizierten Tochtergarantie oder in Form einer Qualifizierten Garantie oder in Form einer
Qualifizierten Garantie (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp)), die nach
MaBgabe der in Teil 3 Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten genannten Methode
bestimmt wird (ausschlieBlich Ausgeschlossener Lieferbarer Verbindlichkeiten), die (i) in
Hohe des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des Félligen Betrages zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen und Einreden, die
auf einem der in § 7(a) genannten Umstande beruhen) oder einem Aufrechnungsrecht des
Referenzschuldners oder eines maBgeblichen Primérschuldners ausgesetzt ist, und (iii) im
Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist, am Liefertag
von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort gegeniber dem
Referenzschuldner mindestens in H6he des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des
Félligen Betrages geltend gemacht oder eingefordert werden kann, ohne dass es der
Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen Voraussetzung bedirfe; die
vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht als Verfahrensvoraussetzung;
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(B) vorbehaltlich der Methode zur Bestimmung von Lieferbaren Verbindlichkeiten jede
Referenzverbindlichkeit, sofern diese in den Bedingungen nicht als Ausgeschlossene
Lieferbare Verbindlichkeit aufgeflihrt ist;

(C) ausschlieBlich in Bezug auf ein auf einen Staat als Referenzschuldner anwendbares
Restrukturierungs-Kreditereignis, eine Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit
(mit Ausnahme von Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeiten), die (i) in Héhe des
Ausstehenden Kapitalbetrages oder des Fdélligen Betrages zahlbar ist, (i) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede (mit Ausnahme von Gegenansprichen und Einreden, die
auf einem der in § 7 (a) genannten Umstande beruhen) oder einem Aufrechnungsrecht des
Referenzschuldners oder eines maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt ist, und (iii) im
Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist, am Liefertag
von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort gegendber dem
Referenzschuldner mindestens in Hb6he des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des
Falligen Betrages geltend gemacht oder eingefordert werden kann, ohne dass es der
Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen Voraussetzung bedurfe, die
vorzeitige Falligkeit einer Primédrverbindlichkeit gilt nicht als Verfahrensvoraussetzung.

"Letzter Zulassiger Ubertragungstag" ist der Tag, der dreiBig Tage nach dem
Ubertragungstag liegt.

"Ausgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit" ist in diesen Bedingungen nicht anwendbar.

"Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines
Referenzschuldners, der ein Staat ist, (1) hinsichtlich derer eine in der betreffenden
Kreditereignis-Mitteilung bezeichnete Restrukturierung eingetreten ist, und (2) die in die in den
Bedingungen festgelegte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie fallt, und vorbehaltlich der
Besonderen Definitionen zu § 7 jedes der in den Bedingungen genannten Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale aufweist, wobei in allen Féllen abgestellt wird auf den Zeitpunkt,
unmittelbar bevor diese Restrukturierung gemaB den fur sie geltenden Vertragen rechtlich
wirksam wird, ungeachtet dessen, ob die Verbindlichkeit nach der Restrukturierung in diese
Lieferbare Verbindlichkeitskategorie féllt oder diese Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale
aufweisen warde.

"Liefertag" bezeichnet, in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, den Barausgleichs-
Bewertungstag.

"Ubergeben” bedeutet Ubergeben, Novieren, Ubertragen (bei einer Qualifizierten Garantie
einschlieBlich Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), Abtreten oder
Verkaufen, je nachdem, welche Abwicklungsmodalitat bei der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeit handelsiblich ist (einschlieBlich der Unterzeichnung aller notwendigen
Unterlagen und der Vornahme anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Ansprlche
und sonstige Berechtigungen an den in der Lieferungserklarung festgelegten Lieferbaren
Verbindlichkeiten auf die Anleihegldubiger frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten,
Anspriichen und sonstigen Belastungen (einschlieBlich Gegenansprichen, Einreden (mit
Ausnahme von Gegenansprichen und Einreden, die auf einem der in § 7 genannten Faktoren
oder Aufrechnungsrechten des Referenzschuldners oder Primarschuldners) beruhen) zu
Ubertragen.

"Ubergabe" und "Ubergeben" sind entsprechend auszulegen.

"Marktbewertung" bedeutet den Marktwert, der von der Berechnungsstelle in Bezug auf den
Barausgleich-Bewertungstag festgesetzt wird.

"Marktwert" bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit am Barausgleich-Bewertungstag
folgenden Wert:

(1) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei man die hdchsten und niedrigsten Werte herausstreicht (und,
sollten mehrere Vollquotierungen denselben héchsten und niedrigsten Wert haben, wird je
eine dieser hdchsten und niedrigsten Vollquotierungen gestrichen);
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(2) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der hdéchsten und
niedrigsten Vollquotierung verbleibende Vollquotierung (und, sofern mehr als eine
Vollquotierung denselben hdchsten oder niedrigsten Wert hat, wird eine dieser héchsten
oder niedrigsten Werte gestrichen);

(3) werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, das arithmetische Mittel dieser beiden
Vollquotierungen;

(4) werden weniger als zwei Vollquotierungen eingeholt und eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung ermittelt, gilt diese Gewichtete Durchschnittsquotierung;

(5) werden weniger als zwei Vollquotierungen eingeholt und keine Gewichtete
Durchschnittsquotierung ermittelt, so gilt vorbehaltlich § 7 (b) ein Betrag, den die
Berechnungsstelle am nachstfolgenden Geschéftstag bestimmt, an dem mindestens zwei
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt wird; und

(6) wenn wahrend des zusatzlichen Zeitraums von finf Geschéftstagen geman Abschnitt § 7 (b)
(i) nicht mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung
eingeholt werden, so wird der Marktwert gemafn Abschnitt § 7 (b) bestimmt.

"Mindestquotierungsbetrag"” bezeichnet (a) USD 1.000.000 (oder der Gegenwert in der
entsprechenden Verbindlichkeitswédhrung) oder (b) den Quotierungsbetrag, je nachdem welcher
Betrag niedriger ist oder dessen Gegenwert in der entsprechenden Verbindlichkeitswéhrung.

"Quotierung" bezeichnet jede gemaB § 7(b) eingeholte und als Prozentsatz in Bezug auf den
Barausgleich-Bewertungstag ausgedriickte Vollquotierung und Gewichtete
Durchschnittsquotierung.

"Quotierungsbetrag" bezeichnet den Reprasentativen Betrag oder den betreffenden Betrag in
der festgelegten Verbindlichkeitswéhrung, den die Berechnungsstelle gemaB kaufmannischen
Gepflogenheiten und anhand des zum Zeitpunkt der Einholung der betreffenden Quotierung
aktuellen Wechselkurses konvertiert hat.

"Quotierungsmethode" ist Geldkurs.

"Geldkurs" bedeutet, dass lediglich von Héndlem angeforderte Geldkursquotierungen
verwendet werden.

"Reprasentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der auf dem relevanten Markt einer
Einzeltransaktion zur relevanten Zeit reprasentativ ist. Ein solcher Betrag wird von der
Berechnungsstelle festgestellt.

"Umtauschbare Verbindlichkeit" bzw. "Wandelbare Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit,
die nach Wahl der Inhaber oder ihrer Treuhdnder oder einem vergleichbaren Vertreter ganz
oder teilweise in Aktiendhnliche Wertpapiere (oder in einen entsprechenden Barbetrag)
ausgetauscht bzw. gewandelt werden kann.

"Ubertragungstag" bezeichnet, in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, den
Barausgleichs- Bewertungstag.

"Vollquotierung" bezeichnet, unter Beachtung der jeweiligen Quotierungsmethode, jede
verbindliche Quotierung, die zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt von einem Héandler (soweit
vernunftigerweise praktikabel) fir den Betrag einer ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit
gestellt wird, deren Ausstehender Kapitalbetrag bzw. Aufgelaufener Betrag mindestens dem
Quotierungsbetrag entspricht.

"Wechselkurs" bezeichnet den durch die Berechnungsstelle festgestellten Umrechnungskurs
fir die Wa&hrung der Lieferbaren Verbindlichkeit in Euro durch Bezugnahme auf den
Durchschnittskurs (MEAN Price), wie er auf der Reutersseite EUROFX/1 um 12:00 Uhr mittags
(Londoner Zeit) am Tag des Wirksamwerdens der Lieferungserklarung (oder, falls die
Lieferungserklarung an oder vor dem Ubertragungstag geéndert wird, an dem Tag, an dem die
Erklarung der letzten solchen Anderung wirksam wird) angezeigt wird, oder in einer anderen
kaufmannisch verninftigen Weise.
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2. Methode zur Bestimmung von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Fir die Zwecke von § 7 (a) kann der Begriff "Lieferbare Verbindlichkeit" als jede Verpflichtung
des Referenzschuldners definiert werden, die den nachfolgenden beschriebenen Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorien entspricht, und die vorbehaltlich von der Besonderen Definitionen zu
§ 6 die nachfolgend angegebenen Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale jeweils zum Liefertag
erfallt.

Die folgenden Begriffe haben dabei die folgende Bedeutung:

(a)

"Lieferbare Verbindlichkeitskategorie" bezeichnet nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp die als
Zahlung oder Aufgenommene Gelder oder Nur Referenzverbindlichkeit oder Anleihe oder
Darlehen oder Anleihe oder Darlehen angegebene Kategorie (wie oben in den Besonderen
Definitionen zu § 6 definiert, wobei jedoch fir Zwecke der Bestimmung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten die Besonderen Definitionen zu § 7 ("Nur Referenzverbindlichkeit")
dahingehend abgeédndert wird, dass dafur keine Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale
anwendbar sind).

"Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale" bezeichnet nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp: Nicht-
Nachrangig, Festgelegte Wéahrung (wie in den Besonderen Definitionen zu § 6 definiert),
Kein Staatsglaubiger, Keine Inlandswéhrung, Kein Inlédndisches Recht, Notierung, Ohne
Bedingung, Keine Inlandsemission, Ubertragbares Darlehen, Zustimmungspflichtiges
Darlehen, Direkte Darlehensbeteiligung, Ubertragbar, Héchstlaufzeit, Gekiindigt oder Féllig,
Kein Inhaberpapier. Dabei bedeuten:

(i) "Direkte Darlehensbeteiligung" bezeichnet ein Darlehen, bei dem die Emittentin
zugunsten der Anleihegldubiger gemafB einem Beteiligungsvertrag ein vertragliches
Recht begrinden oder begrinden lassen kann, aufgrund dessen die Anleihegldubiger
den BeteiligungsverauBerer hinsichtlich eines bestimmten Teils von Félligen und an
diesen geleisteten Zahlungen unter dem entsprechenden Darlehen in Anspruch
nehmen koénnen. Der Beteiligungsvertrag ist abzuschlieBen zwischen den
Anleihegldubigem und entweder (1) der Emittentin (soweit die Emittentin zu diesem
Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des Darlehenskonsortiums ist), oder (2) einem
etwaigen Geeigneten Beteiligungsverkaufer (soweit  dieser  Geeignete
Beteiligungsverkdufer zu diesem Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des
Darlehenskonsortiums ist);

»Geeigneter Beteiligungsverkaufer" ist in diesen Bedingungen nicht anwendbar.

(i) "Gekundigt oder Fallig" eine Verbindlichkeit, deren gesamter geschuldeter Betrag
(ausschlieBlich Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen,
Steuerausgleichszahlungen oder vergleichbarer Betrage), ob bei Falligkeit, bei
Kindigung, durch Beendigung oder durch sonstige Gegebenheiten fallig und zahlbar
ist oder am bzw. vor dem Liefertag nach den Bedingungen der Verpflichtung féallig und
zahlbar sein wird, oder — ungeachtet etwaiger anwendbarer insolvenzrechtlicher
Beschrankungen geworden ware; und

(i) "Hochstlaufzeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom
Ubertragungstag an nicht die in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren
Transaktionstyp angegebene Laufzeit Ubersteigt;

(iv) "Kein Inhaberpapier" eine Verbindlichkeit, die Kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
dass Rechte in Bezug auf dieses Inhaberpapier Uber das Euroclear System,
Clearstream International oder ein anderes international anerkanntes Clearing System
Ubertragen werden.

(v) "Ohne Bedingung" eine Verpflichtung, die am Liefertag und jederzeit danach einen
Ausstehenden Kapitalbetrag aufweist, bzw. bei Verpflichtungen, die keine
Aufgenommenen Gelder sind, die einen Félligen Betrag aufweist, der gemaB den
Bedingungen dieser Verpflichtung nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
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Ereignisses oder eines Umstandes (auBer durch Zahlung) gesenkt werden kann.
Wandelbare Verbindlichkeiten, Umtauschbare Verbindlichkeiten und Auflaufende
Verbindlichkeiten erflllen das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Ohne Bedingung"
nur, wenn die betreffende Wandelbare Verbindlichkeit, Umtauschbare Verbindlichkeit
oder Auflaufende  Verbindlichkeit die anderweitigen Bestimmungen des
vorangegangenen Satzes erfullt, solange bei einer Wandelbaren Verbindlichkeit oder
einer Umtauschbaren Verbindlichkeit das Recht (1) auf Wandlung bzw. Umtausch oder
(2) das Recht, vom Emittenten den Kauf oder die Rickzahlung der betreffenden
Verbindlichkeit zu verlangen (sofern der Emittent das Recht auf Zahlung des
Kaufpreises oder des Rickzahlungsbetrags ganz oder teilweise in Aktienahnliche
Wertpapiere ausgeubt hat oder austiben kann), an oder vor dem Liefertag noch nicht
ausgeubt worden ist (oder die entsprechende Austbung wirksam riickgédngig gemacht
wurde). Sofern eine Referenzverbindlichkeit eine Wandelbare Verbindlichkeit oder eine
Umtauschbare Verbindlichkeit ist, kann diese Referenzverbindlichkeit nur dann als
eine Lieferbare Verbindlichkeit aufgenommen werden, falls die in Absatz (1) und (2)
dieses Teils (b) (v) erwdhnten Rechte an oder vor dem Liefertag noch nicht ausgetbt
worden sind (oder die entsprechende Austibung wirksam riickgangig gemacht wurde).

(vi) "Ubertragbar" eine Verbindlichkeit, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen an institutionelle Anleger lbertragbar ist. Keine
vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Beschréankungen in diesem Sinne
sind: (A) vertragliche, gesetzliche oder sonstige regulatorische Beschrankungen, deren
Beachtung zur Zulassigkeit des Vertriebs gemaB Rule 144A oder Regulation S unter
dem United States Securities Act 1933 in seiner jeweiligen Fassung erforderlich ist
(sowie solche vertraglichen, gesetzlichen oder sonstigen regulatorischen
Beschrankungen nach den gesetzlichen Bestimmungen anderer Staaten, die eine
entsprechende Wirkung bezlglich der Zulassigkeit des Vertriebs von Verbindlichkeiten
entfalten); oder (B) Beschréankungen zulassiger Anlagen, wie etwa gesetzliche oder
sonstige  regulatorische,  Versicherungen oder Pensionsfonds betreffende
Anlagebeschrankungen.

(vi) "Ubertragbares Darlehen" ein Darlehen, das durch Abtretung oder Novation auch an
Geschéaftsbanken und Finanzinstitute (unabh&ngig von der Rechtsordnung ihrer
Organisation), die zu diesem Zeitpunkt nicht Darlehensgeber sind oder Mitglied des
betreffenden Darlehenskonsortiums sind, ohne Zustimmung des betreffenden
Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten des Darlehens (oder der
Zustimmung des entsprechenden Kreditnehmers, falls der Referenzschuldner das
Darlehen garantiert), oder eines Vertreters Ubertragen werden kann.

(viii) "Zustimmungspflichtiges Darlehen" ein Darlehen, das nur mit Zustimmung des
betreffenden Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten (oder mit Zustimmung
des entsprechenden Schuldners, falls der Referenzschuldner das Darlehen garantiert)
oder eines Vertreters durch Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann.

3. Modifizierte Falligkeitsbeschrankung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit

Sofern Restrukturierung in einer von der Emittentin vorgelegten Kreditereignis-Mitteilung als
einziges Kreditereignis bezeichnet wurde, kann eine Lieferbare Verbindlichkeit in der
Lieferungserklarung bzw. einer Lieferungsanderungserklarung nur festgelegt werden, wenn sie
(i) eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit ist und (ii) einen Félligkeitstag hat, der nicht nach
dem Modifizierten Falligkeitsbeschrankungstag liegt (sofern nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den betreffenden Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp
dieser Abschnitt "Falligkeitsbeschrankung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit "
anwendbar ist). Hierbei gilt:

"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" ist eine Lieferbare Verbindlichkeit, die entweder - im
Falle von Anleihen - Ubertragbar ist oder die - im Falle einer Lieferbaren Verbindlichkeit, die
keine Anleihe ist — an alle Begrenzt Geeigneten Ubertragungsempféanger zustimmungsfrei durch
Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann. Eine Lieferbare Verbindlichkeit, die keine
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Anleihe ist, ist ungeachtet dessen eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit, dass die
Zustimmung des Referenzschuldners oder ggf. des Garanten einer Lieferbaren Verbindlichkeit,
die keine Anleihe ist, (oder die Zustimmung des betreffenden Schuldners, sofern der
Referenzschuldner diese Lieferbare Verbindlichkeit garantiert) oder eines Vertreters fur diese
Novation, Abtretung oder Ubertragung erforderlich ist, solange die Bedingungen dieser
Lieferbaren Verbindlichkeit vorsehen, dass diese Zustimmung nicht grundlos zuriickgehalten
oder verzogert werden darf. Anzeigepflichten von Novationen, Abtretungen oder Ubertragungen
einer Lieferbaren Verbindlichkeit an einen Treuhander, eine Emissions-, Verwaltungs-, Clearing-
oder Zahlstelle gelten in diesem Sinne nicht als Zustimmungsvoraussetzung.

Die Emittentin wird, falls die erforderliche Zustimmung verweigert wird (gleich ob die
Verweigerung begriindet wird, und ungeachtet einer etwaigen Begriindung) oder nicht bis zum
Ubertragungstag eingegangen ist (in diesem Fall gilt sie als verweigert) den Anleihegldubigem
diese Verweigerung oder angenommene Verweigerung umgehend mitteilen. Die Feststellung,
ob die Voraussetzungen flur das Vorliegen einer Bedingt Ubertragbaren Verbindlichkeit
vorliegen, richtet sich ausschlieBlich nach den Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeit am
Liefertag und allen von der Emittentin erhaltenen Ubertragungs- oder Zustimmungsunterlagen.

"Begrenzt Geeigneter Ubertragungsempfinger” bezeichnet jede Bank, jedes Finanzinstitut
oder jede andere juristische Person, die gewerbsmaBig Kredite, Wertpapiere oder andere
Finanzanlagen ausreicht, begibt oder handelt oder in diesen anlegt, oder fir die entsprechenden
Zwecke gegriindet wurde.

"Modifizierter Falligkeitsbeschrankungstag" ist in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit
der spatere Tag von (1) Endfélligkeitstag oder (2) bei einer Restrukturierten Anleihe bzw. einem
Restrukturierten Darlehen 60 Monate nach dem Restrukturierungstag oder, bei allen anderen
Lieferbaren Verbindlichkeiten, 30 Monate nach dem Restrukturierungstag.

"Restrukturierungstag" bezeichnet im Zusammenhang mit einer Restrukturierten Anleihe oder
einem Restrukturierten Darlehen den Tag, an dem die Restrukturierung rechtswirksam wird
gemaln den vertraglichen Bestimmungen, denen diese Restrukturierung unterliegt.

"Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen" bezeichnet eine Verbindlichkeit,
die eine Anleihe oder ein Darlehen ist und bezuglich derer bzw. dessen die in der Kreditereignis-
Mitteilung genannte Restrukturierung stattgefunden hat.

[Anhang
Auflistung der Vertriebspartner einfligen [e]]
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Informationen uber die WGZ BANK

Grundlegende Angaben lber die Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist
Dusseldorf. Die Gesellschaft ist unter 0211/778-0 telefonisch erreichbar. Der kommerzielle
Name lautet ,WGZ BANK" oder ,WGZ BANK — Die Initiativbank®.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank entstand 1970 aus der
Verschmelzung der 1884 gegrindeten Landlichen Centralkasse, Muinster, der 1892
gegrindeten Genossenschaftlichen Zentralbank Rheinland, KéIn, und der 1897 gegriindeten
Zentralkasse Westdeutscher Volksbanken, Muanster/Kéln und firmierte bis Juni 2005 in der
Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft (eG). Die Generalversammlung der WGZ BANK
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank eG hat am 10. Juni 2005 einen Rechtsformwandel
von der eingetragenen Genossenschaft zur Aktiengesellschaft beschlossen. Die WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter der Nr. HRB 52363 eingetragen.

GemaB ihrer Satzung ist Zweck der WGZ BANK die wirtschaftliche Férderung ihrer Aktionére.
Die WGZBANK ist das zentrale Geldausgleichs- und  Kreditinstitut ihrer
kreditgenossenschaftlichen  Aktionare und betreibt bankibliche Geschéafte aller Art,
einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen.

Geschaftsuberblick

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-
Zielgruppen:

e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der Regionalen FinanzGruppe),
e Firmenkunden (mittelstandische Unternehmen und gewerbliche Immobilienkunden) sowie

e Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle Kunden, GroBkunden
einschlieBlich staatliche Kapitalmarktadressen, Staaten, supranationale Organisationen).

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Zusammen
mit diesen bildet sie die regionale FinanzGruppe. Die Fo6rderung und Starkung der
Wettbewerbsfahigkeit dieser Hauptkundengruppe sind wesentliches Unternehmensziel der
WGZ BANK. Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die
WGZ BANK mit Niederlassungen am Hauptsitz Disseldorf sowie in Koblenz und Munster
vertreten. Die WGZ BANK steht den angeschlossenen Volksbanken und Raiffeisenbanken als
Zentralbank insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie im Zahlungsverkehr
zur Verfigung. Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie Ublicherweise in
partnerschaftlicher Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im Direktkontakt.

Als Initiativbank versteht sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen
Forderauftrags als treibende Kraft bei der Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen
und technologischer Verfahren.

Zudem nimmt die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-, Devisen- und Derivatehandel, am
Handel mit Kapitalmarktprodukten sowie im Wertpapieremissions- und Konsortialgeschaft teil.
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Organisationsstruktur

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Duisseldorf, ist die
Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns. Der Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die
WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank, Minster, die WGZ BANK Ireland plc,
Dublin, und flinf weitere Tochterunternehmen. Neben der WL BANK sowie der WGZ BANK
Ireland, sind als weitere wichtige Tochterunternehmen im Konzern die WGZ Initiativkapital
GmbH und die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH zu nennen.

Die Tochterunternehmen Ubernehmen u.a. folgende Funktionen:

e WL BANK, Mlnster

Die WL BANK AG Westféalische Landschaft Bodenkreditbank ist die groBte Konzerntochter
der WGZ BANK. Sie ist als Partnerin der Volksbanken und Raiffeisenbanken, vor allem im
langfristigen Immobilienkreditgeschaft, tatig. Die Finanzierung wohnwirtschaftlicher
Immobilien bildet dabei den Schwerpunkt. Weiterhin ist die WL BANK im Rahmen der
konsequenten Kundenorientierung innerhalb der WGZ BANK-Gruppe zentraler Betreuer der
offentlich-rechtlichen Kunden im In- und Ausland. Mit ihnen betreibt sie im Wesentlichen das
klassische Kommunalkreditgeschaft, erganzt um Public Private Partnership-Projekte. Die
WGZ BANK ist direkt mit 90,92% am Grundkapital beteiligt (Stand: 30. April 2012).

e  WGZ Initiativkapital, Disseldorf

Die WGZ Initiativkapital GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der
WGZ BANK. Die Tochtergesellschaft ist ein spezialisierter Anbieter von Eigenkapital und
Mezzaninefinanzierung fir mittelstdndische Unternehmen unterschiedlicher Branchen. Im
Oktober 2011 wurde beschlossen, die Aktivitdten im Private Equity-Geschaft mit der DZ
BANK AG zu bundeln. In diesem Zusammenhang wird die WGZ Initiativkapital mit der DZ
Equity Partner GmbH, Frankfurt am Main, verschmolzen. Zum Datum dieses Basisprospekts
ist eine Verschmelzung noch nicht erfolgt. Es wird weiterhin angestrebt, die Verschmelzung
im Jahr 2012 mit Rackwirkung zum 01.01.2012 abzuschlieBen.

e  WGZ Immobilien + Treuhand, Minster
Die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft
der WGZ BANK. Ihr Angebot ,Rund um die Immobilie“ umfasst die beratende und operative
Betreuung von Kommunen, Privatwirtschaft und Unternehmen der genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken im Geschéftsgebiet der WGZ BANK. Zentrale
Bereiche sind die BaulanderschlieBung, Gutachtertatigkeit und Gebdudemanagement.

e WGZ BANK Ireland, Dublin
Die WGZ BANK lIreland plc mit Sitz in Dublin ist eine einhundertprozentige
Tochtergesellschaft der WGZ BANK. Sie bietet den Volksbanken und Raiffeisenbanken der
regionalen FinanzGruppe Refinanzierungsmittel an und betreibt das internationale
Kapitalmarktgeschaft.

Wichtige Ereignisse aus jlingster Zeit
Die DZ BANK AG und WGZ BANK AG haben ihre Private Banking-Aktivitdten in Deutschland,

Luxemburg und der Schweiz in der DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in Luxemburg, die als
subsididres Verbundunternehmen gefihrt wird, im Jahr 2011 zusammengefuhrt.
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Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der WGZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Vorstand

Der Vorstand fuhrt die Geschéafte der WGZ BANK in eigener Verantwortung nach MaBgabe der
Gesetze, der Satzung und einer vom Vorstand aufgestellten Geschéftsordnung, der der
Aufsichtsrat zugestimmt hat. Beschliisse des Vorstands erfordern eine einfache Mehrheit. Die
Stimme des Vorsitzenden des Vorstands gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Der Vorstand vertritt die WGZ BANK gerichtlich und auBergerichtlich. Zwei Vorstandsmitglieder
oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen kénnen rechtsverbindlich fur die
WGZ BANK zeichnen und Erklarungen abgeben.

Der Vorstand besteht aus mindestens vier Mitgliedern, die Aktionare der WGZ BANK sein oder
unmittelbar nach ihrer Bestellung werden muissen. Der Vorstand wird vom Aufsichtsrat bestellt.

Der Vorstand setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

Werner Bhnke, hauptamtliches Vorstandsmitglied, -Vorsitzender-, Dusseldorf
Uwe Berghaus, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Dr. Christian Brauckmann, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf
Karl-Heinz Moll, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Michael Speth, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Dusseldorf

Hans-Bernd Wolberg, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Die Mitglieder des Vorstands bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die
nachfolgenden Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

e Werner Bbhnke

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Munster, stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt/M., Mitglied des
Aufsichtsrats

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwéabisch Hall, Mitglied des Aufsichtsrats

e Dr. Christian Brauckmann
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main, Mitglied des Aufsichtsrats

e Karl-Heinz Moll
WGZ BANK lIreland plc, Dublin, Chairman des Verwaltungsrats
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zurich, Vizeprasident des Verwaltungsrats
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
GLADBACHER BANK AG von 1922, Ménchengladbach, Mitglied des Aufsichtsrats
R+V Versicherung AG, Wiesbaden, Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt/M., stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats
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e Hans-Bernd Wolberg

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Minster, Mitglied des
Aufsichtsrats

VR-LEASING AG, Eschborn, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm, Mitglied des Aufsichtsrates

Der Vorstand ist Uber die Geschéaftsadresse der WGZ BANK AG, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, zu erreichen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschéaftsfiihrung des Vorstandes. Er besteht satzungsgeman
aus neun Mitgliedern, von denen sechs von der Hauptversammlung und drei von den
Arbeitnehmern der WGZ BANK aufgrund des Drittelbeteiligungsgesetzes gewéahlt werden. Von
den von der Hauptversammlung zu wéahlenden Mitgliedern des Aufsichtsrates sollen jeweils
zwei der Geschaftsfihrung von kreditgenossenschaftlichen Aktionaren mit Sitz in den Regionen
Rheinland und Westfalen angehdren. Die Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder betragt vier
Jahre. Sie beginnt mit dem Schluss der Hauptversammlung, welche die Wahl vorgenommen
hat, und endet am Schluss der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung fir das dritte volle
Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieBt.

Der Aufsichtsrat setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

e Dieter Philipp, -Vorsitzender-, Prasident der Handwerkskammer Aachen

e Franz Lipsmeier, -stellvertretender Vorsitzender-, hauptamtliches Vorstandsmitglied der
Volksbank Delbriick-Hévelhof eG, Delbriick

e Johannes Berens, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Raiffeisenbank Kirten-Odenthal
eG, Kirten

e Peter Bersch, Sprecher des Vorstands der Volksbank Bitburg eG, Bitburg
e Ludger Hiinteler, Bankangestellter der WGZ BANK, Diisseldorf

e Manfred Jorris, Bankangestellter der WGZ BANK, Dusseldorf

e Hannelore Kurre, Bankangestellte der WGZ BANK, Dusseldorf

e Franz-Josef Mdllers, Prasident des Westfalisch-Lippischen Landwirtschaftsverbandes,
Munster

e Manfred Wortmann, Vorsitzender des Vorstands der Volksbank Hellweg eG, Soest

Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die
nachfolgenden Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

e Dieter Philipp
SIGNAL IDUNA Pensionskasse AG, Berlin, Aufsichtsratsmitglied
e Franz-Josef Méllers
AGRAVIS Raiffeisen AG, Miinster-Hannover, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Landwirtschaftsverlag GmbH, Minster, Vorsitzender des Aufsichtsrats

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Mlnster, Vorsitzender des
Aufsichtsrats
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Interessenkonflikte

Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine
potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenuber der WGZ BANK
sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Hauptversammiung

Die ordentliche Hauptversammlung soll innerhalb der ersten sechs Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres abgehalten werden. Die Hauptversammlungen finden am Sitz der WGZ BANK
oder an einem anderen Ort im regionalen Geschéftsgebiet der WGZ BANK statt. Die Aktionére
Uben ihre Rechte in der Hauptversammlung aus. Jede Aktie gewahrt eine Stimme, wobei jeder
Aktionar in der Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehdrenden Aktie
ausiben darf (Hoéchststimmrecht, Ein-Mitglied-eine-Stimme-Prinzip), soweit dem nicht die
Satzung oder das Gesetz entgegenstehen. Die Beschlisse der Hauptversammlung bedirfen
der einfachen Mehrheit der abgegebenen gultigen Stimmen, soweit nicht das Gesetz oder die
Satzung eine gréBere Stimm- oder Kapitalmehrheit vorschreibt. Fir alle Beschlussgegensténde,
fir die das Gesetz eine Mehrheit von mindestens 75 Prozent des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals vorsieht, erhéht sich die notwendige Mehrheit auf 80 Prozent des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Hauptaktionare

Das Grundkapital der WGZ BANK AG wird von Volks- und Raiffeisenbanken aus der Region
(Mitgliedsbanken), anderen Kreditinstituten, Waren- und Dienstleistungsgenossenschaften und
genossenschaftlichen Unternehmen anderer Rechtsformen sowie sonstigen Aktionaren
gehalten. Als Aktiengesellschaft mit genossenschaftlicher Auspragung gewahrt jede Aktie eine
Stimme, wobei der Aktiondr in der Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm
gehérenden Aktie auslben darf (Héchststimmrecht, Ein-Mitglied-eine-Stimme-Prinzip), soweit
nicht das Gesetz oder die Satzung dem entgegenstehen. Innerhalb des Aktionarskreises (bt
faktisch niemand einen beherrschenden Einfluss auf die WGZ BANK aus. Zwar halt die WGZ
Beteiligungs GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als Kommanditisten ihre Anteile ganz
Uberwiegend eingebracht haben, fast 90% der Aktien, jedoch Ubt innerhalb dieser Gesellschaft
kein Kommanditist einen beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine Stimme je
Kommanditist beschrankt ist. Der gréBte Aktionar, die Volksbank Paderborn-Hoxter-Detmold
eG, halt direkt und indirekt (lber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 3% der Anteile der
WGZ BANK.

Wesentliche Vertrage

Patronatserklarungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
Anteilsquote daflir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank und
die WGZ BANK Ireland plc ihre Verpflichtungen erfillen kénnen. Hieraus kénnen sich Risiken
fur die WGZ BANK ergeben (siehe Kapitel Risikofaktoren, Mit der Emittentin verbundene
Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken, Risiken aus einer Inanspruchnahme aus
wichtigen Vertragen, Patronatserklarungen).
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Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Die WL BANK und die WGZ BANK haben am 25. Oktober 2011 einen Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag geschlossen. Der Vertrag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren ab
Beginn des Geschéftsjahres, in welchem der Vertrag in das Handelsregister eingetragen wurde.
Die Eintragung erfolgte am 12. Dezember 2011. Gemd&B diesem Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages hat die WL BANK — in Grenzen des § 301 AktG- ihren gesamten
Gewinn an die WGZ BANK abzuflihren, diese ist umgekehrt entsprechend den Regelungen des
§ 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag
auszugleichen. Hieraus kénnen sich Risiken fir die WGZ BANK ergeben (siehe Kapitel
Risikofaktoren, Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken,
Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen, Beherrschungs- und Gewinn-
abfUhrungsvertrag).

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der
Sicherungseinrichtung 0,5 %. fir das Jahr 2011. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die
WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des Achtfachen des Grunderhebungssatzes
zum Garantiefonds Gbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung und durch eine eventuell erhéhte Inanspruchnahme im Rahmen
des Garantiefonds kénnen sich Risiken fir die WGZ BANK ergeben (Kapitel Risikofaktoren, Mit
der Emittentin verbundene Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken, Risiken aus einer
Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen, Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
Sicherungseinrichtung des BVR).

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der WGZ BANK noch anhéngig sind oder eingeleitet
werden kénnen), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden haben oder abgeschlossen
wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der WGZ BANK und/oder der
WGZ BANK-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.
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Rating

Emittentenrating

Am 17. Februar 2012 hat die Ratingagentur Moody's eine RatinglUberprifung vorgenommen.
Das Rating wurde von der Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 7, 60322 Frankfurt am
Main, verantwortet und die WGZ BANK wurde wie folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody’s Deutschland
GmbH

Langfristige Verbindlichkeiten
(Kategorien Aaa, Aa1-Aa3, A1-A3, Baa1-Baa3, Ba1-Ba3, B1- A1
B3, Caal-, Ca, C)

Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1
Finanzkraft

(Kategorien: A, B, C, D, E): C
Ausblick

Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): rating under review

Langfristrating A1:
,A“ geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse“ zugerechnet und bergen ein
geringes Kreditrisiko.

Kurzfristrating P-1:
Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfigen in herausragender Weise Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Finanzkraftrating: C

,C" geratete Banken verfligen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel
handelt es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch immer
hochwertigen Geschéftsstruktur. Diese Banken weisen entweder akzeptable finanzielle
Fundamentaldaten in einem berechenbaren und stabilen operativen Umfeld oder aber gute
finanzielle Fundamentaldaten in einem weniger berechenbaren und weniger stabilen operativen
Umfeld auf. Moody’s verwendet in den Ratingkategorien unterhalb von ,A“ zusatzlich ein ,+“ und
oberhalb von ,E" zusatzlich ein ,-“ wo dies angebracht erscheint, um Feinabstufungen zwischen
starkeren und schwacheren Banken innerhalb derselben Kategorie kenntlich zu machen.

Ausblick:

Die Kennzeichnung rating under review bedeutet, dass sich eines oder mehrere Ratings eines
Emittenten zwecks Uberprifung, d. h. hinsichtlich einer eventuellen Anderung, auf der so
genannten ,Watchlist* befinden und die Angabe eines Ausblicks daher entfallt.

Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, hat ihren Sitz innerhalb der Europdischen
Union. Die Ratingagentur hat einen Antrag auf Registrierung im Einklang mit der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen gestellt. Die Registrierung, welche die Voraussetzung fur eine
Geschaftstatigkeit als Ratingagentur in der Europaischen Union ist, erfolgte am 31. Oktober
2011.

Die Angaben in der Tabelle finden sich auf der Internetseite der WGZ BANK unter

;www.wgzbank.de* in der Rubrik ,Investor Relations® und dort in der Unterrubrik
,Rating/Einlagensicherung®.
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Verbundrating

Angesichts der wachsenden Bedeutung externer Bonitatsbeurteilungen an den Finanz- und
Kapitalmarkten hat der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
(BVR) die Ratingagentur FitchRatings und Standard & Poor's Ratings Services um eine
Bonitatsbeurteilung fir den Finanz-Verbund gebeten. Die genossenschaftliche FinanzGruppe
mit ihren Gber 1.100 Volks- und Raiffeisenbanken hat am 28. Juli 2011 ein Rating von Fitch
Deutschland GmbH, Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am Main und am 05. Dezember 2011
von Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (S&P), Neue Mainzer StraBe 52,
60311 Frankfurt am Main, erhalten. Jede dieser Ratingagenturen hat ihren Sitz innerhalb der
Europaischen Union. Beide Rating-Agenturen haben sich im Einklang mit der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (ber
Ratingagenturen bei der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde (ESMA) registrieren lassen.

Das Verbundrating beinhaltet folgende Bewertungen:

Fitch S&P*
Langfristig A+ AA-
Kurzfristig F1+ A-1+
Support-Rating: 1 *
Outlook: Stable Stable

* WGZ BANK ist nicht im Rating enthalten. ** S&P fihrt hier keine Einstufung durch.

Die Angaben in der Tabelle finden sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik
,=FinanzGruppe*“ und dort in der Unterrubrik ,Ratings*.

A+ im langfristigen Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) steht fir eine hohe
Kreditqualitat und ein sehr niedriges zu erwartendes Kreditrisiko.

AA- im langfristigen Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) bedeutet dass der
Schuldner eine sehr starke Fahigkeit zur Einhaltung seiner finanziellen Verpflichtungen hat. Es
unterscheidet sich von den am héchsten bewerteten Schuldnern nur zu einem geringen Grad.

A-1+/F1+ im Kkurzfristigen Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet
,hoéchste Kreditqualitat“ und ,zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig
zu zahlen®.

Outlook (Ausblick) ,Stable” testiert eine stabile Gesamtsituation und damit die geringe
Wahrscheinlichkeit einer kurzfristigen Verschlechterung der Ratingbewertung.

Ein ,Support-Rating“ beschreibt die Bereitschaft und Féhigkeit eines méglichen Unterstitzers,
die bewertete Bank bzw. Gruppe zu unterstltzen. ,1“ steht fir eine hohe Wahrscheinlichkeit
externer Unterstitzung. Der Unterstitzer wird dabei selbst sehr hoch eingeschétzt, ebenso
seine Bereitschaft, die Unterstlitzung tatsachlich zu leisten.

Ratingagenturen bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller Kredithehmer
zukunftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen nachzukommen. Nachfolgend sind
die Kategorien der langfristigen und der kurzfristigen Ratings von S&P und Fitch dargestellt.
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Kategorien der langfristigen S&P Ratings: Kategorien der kurzfristigen S&P Ratings

AAA A-1

AA A-2

A A-3

BBB B

BB B-1

B B-2

CCC B-3

CC C

C D

Cl

R

SD

D

NR

Kategorien der langfristigen Fitch Ratings: Kategorien der kurzfristigen Fitch Ratings

AAA F1

AA F2

A F3

BBB B

BB C

B RD
D

CCC

CC

C

RD

D

“+“ oder “- “ Zeichen werden einem Rating zugeordnet, um seine Position innerhalb der

Hauptratingkategorie zu beschreiben.

Einsehbare Dokumente

Waéhrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Dokumente der WGZ BANK (die
Satzung in der jeweils aktuellen Fassung, der Jahresabschluss 2011 der WGZ BANK, die WGZ
BANK-Konzernabschlisse fir das Geschéftsjahr 2011 und 2010, und die Endgdltigen
Emissionsbedingungen) in Papierform wéahrend der Ublichen Offnungszeiten bei der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 DuUsseldorf einsehbar bzw. kostenlos erhdltlich. Die vorgenannten Dokumente sind
weiterhin auf der Internet-Seite http://www.wgzbank.der Rubrik ,Investor Relations” verfligbar.

Abschlussprifer

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2011 wurde durch
PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Moskauer Str. 19, 40227
DuUsseldorf, gepruft und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2010 wurde durch
Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669
Minchen, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, geprift und mit uneingeschranktem
Bestatigungsvermerk versehen.
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Die PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied im Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), 40474 Ddasseldorf und Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr. 26, 10787 Berlin.

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied im Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), 40474 Ddasseldorf und Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr. 26, 10787 Berlin.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2011 sind keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanz-, Vermégens-, Ertragslage und der Risikosituation
der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank und in der WGZ BANK-
Gruppe eingetreten.

Trend Informationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2011 sind keine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank und in der WGZ BANK-Gruppe eingetreten.

120



Historische Finanzinformationen

Der geprifte Jahresabschluss der WGZ BANK AG flr das Geschéftsjahr 31. Dezember 2011
sowie die gepriften Konzernabschlisse der WGZ BANK fur das Geschéftsjahr 31. Dezember
2011 und 2010 werden per Verweis in diesen Prospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses

Prospekts.

Die folgenden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Angaben sind im Basis-
prospekt fir WGZ BANK Aktien- und Indexanleihen vom 18. Juni 2012 enthalten. Die anderen
nicht aufgenommenen Teile aus diesem Basisprospekt sind fir den Anleger nicht relevant.

Einbezogene Angabe Seite
WGZ BANK AG 126
Jahresabschluss 2011

Bilanz 2011 127
Gewinn- und Verlustrechnung 131
Anhang 133
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 151
WGZ BANK-Konzern 152
Jahresabschluss 2011

Konzernbilanz 2011 153
Gewinn- und Verlustrechnung 154
Eigenkapitalveranderungsrechnung 156
Kapitalflussrechnung 157
Anhang 159
Lagebericht der WGZ BANK und des WGZ BANK- 221
Konzerns 2011

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 271
WGZ BANK-Konzern 272
Jahresabschluss 2010

Konzernbilanz 2010 273
Gewinn- und Verlustrechnung 274
Eigenkapitalverdnderungsrechnung 276
Kapitalflussrechnung 277
Anhang 278
Konzernlagebericht 2010 337
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 373

Weiterhin sind die per Verweis einbezogenen Angaben auf der Homepage der Emittentin unter

http://www.wgz-zertifikate.de/de/zertifikate/transparenz/rechtliche-

dokumente/basisprospekte/erhéltlich.
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Unterschriftenseite

Disseldorf, 18. Juni 2012

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank

gez. Domina gez. Hodel
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