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Zusammenfassung des Basisprospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung stellt eine Einleitung zum Basisprospekt dar.

Die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen sind komplexe,
strukturierte Finanzinstrumente, die ein hohes Risiko in sich tragen. Sie sind nur fiir den
erfahrenen Investor, der hinsichtlich dieser Art von Schuldverschreibungen sachkundiq
ist und deshalb die mit solchen Instrumenten verbundenen Risiken einzuschatzen weiB,
zum_Kauf geeignet. Ein Privatanleger sollte kein Investment in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten téatigen, es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur
Beurteilung der Entwicklung der Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen,
der sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und der
Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes Investitionsportfolio hat.

Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und den
jeweiligen Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen stitzen.

Sollte ein Anleger vor einem Gericht, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland,
Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen
Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend machen,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den
Endgiiltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Ddusseldorf (die ,Emittentin®), die die Verantwortung fur diese
Zusammenfassung einschlieBlich einer gegebenenfalls anzufertigenden Ubersetzung
hiervon iibernommen hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird.

Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Beschreibung des Programms

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung.
Bei den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen
(einzeln jeweils die ,Schuldverschreibung“ oder die ,Anleihe®) handelt es sich um unbesicherte,
nicht nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten, im gleichen Rang wie alle anderen
unbesicherten, nicht nachrangigen als Schuldverschreibung verbrieften Verbindlichkeiten der
WGZ BANK. Die Emittentin der Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen st
ausschlieBlich die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (,WGZ
BANK®), Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf.

Das Programm erméglicht ausschlieBlich die Emission von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ("Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen”), deren feste oder
variable Verzinsung und Rulckzahlung des Nennbetrags kreditereignisabhangig sind. Im
Einzelnen handelt es sich um so genannte ,,Single Name Credit Linked Notes* und ,,Nth-to-
Default Credit Linked Notes®, diese werden im folgenden Absatz ,Grundsatzliche Merkmale
der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen® naher erlautert.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission
hat eine separate Wertpapier-Kenn-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen®), deren Ausstattung in den
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jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben wird. Die Emissionen kdnnen ein- oder
mehrfach aufgestockt werden und kénnen somit aus mehreren Tranchen bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Die Stlickelung wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstandiges
Rating.

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdénnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Eschborn, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Zahlstelle
ist die WGZ BANK.

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd
oder wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines Ooffentlichen Angebotes oder einer
Privatplatzierung begeben.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen fest. Die Bedingungen jeder Emission ergeben sich aus den Endgdltigen
Bedingungen des jeweiligen Anleihetyps, die durch die in den Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben fir die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen vervollstéandigt oder
erganzt werden.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgefiihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Grundsatzliche Merkmale der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag einen Euro-Geldbetrag in Héhe des Nennbetrages der Schuldverschreibungen
und an den Zinsterminen einen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bestimmten Zinssatz
zu beziehen, sofern kein Kreditereignis eingetreten ist (vgl. die nachfolgenden Ausfuhrungen zur
,Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen®).

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Teilschuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer
bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Global-Inhaberschuldverschreibung, in der
die oben genannten Anspriche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe
einzelner effektiver Teilschuldverschreibungen ist hingegen gemaB den Anleihebedingungen
oder Endglltigen Bedingungen ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari), Uber pari oder unter pari
ausgegeben werden.

Die Ausstattungsmerkmale der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind in den
Endgiltigen Bedingungen im Detail aufgefihrt. Diese dokumentieren alle fur die
Schuldverschreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern
wichtigen Einzelheiten.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Dusseldorf, wenn der
Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts oder ein offentlich-rechtliches Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland befindet.
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Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen, je nach Festlegung in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen, mit festem oder variablem Zins oder mit einem von einem oder mehreren
ReferenzgrdBen abhangigen strukturierten Zinssatz sowie mit Zinsober- und/oder Untergrenzen
ausgegeben werden. Verschiedene Arten der Verzinsung koénnen fir unterschiedliche
Zinsperioden kombiniert werden.

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Endgultigen Bedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten
festen Zinssatzes berechnet.

Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen

Das eingezahlte Kapital und die Zinsen der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
sind kreditereignisabhangig. Kreditereignisse beziehen sich auf einen oder mehrere bestimmte
Referenzschuldner, wobei in Bezug auf einen Referenzschuldner jeweils nur ein Kreditereignis
in Betracht kommt (es sei denn, die Endglltigen Bedingungen sehen vor, dass ein
Referenzschuldner Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners werden kann). Die
Endgiltigen Bedingungen werden je nach Typ und Herkunftsregion des oder der
Referenzschuldner eines oder mehrere der folgenden Kreditereignisse vorsehen: Insolvenz,
Nichtzahlung,  Vorzeitige  Falligkeit von  Verbindlichkeiten,  Verbindlichkeitsverzug,
Nichtanerkennung/Moratorium und Restrukturierung.

Die Schuldverschreibungen beinhalten folgende Varianten der Abhangigkeit zwischen Zahlung
von Kapital und/oder Zinsen und einem bzw. mehreren Kreditereignissen:

Sehen die jeweiligen Endgultigen Bedingungen nur einen bestimmten Referenzschuldner vor,
sind die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen abhangig  vom Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf diesen Referenzschuldner. Diese Produkte werden auch als
Single Name Credit Linked Note bezeichnet.

Sehen die jeweiligen Endgultigen Bedingungen mehrere Referenzschuldner vor, sind die
Schuldverschreibungen abhangig vom Eintritt eines Kreditereignisses oder einer bestimmten
Anzahl von Kreditereignissen (Nth-to-Default Credit Linked Notes) in Bezug auf die
Referenzschuldner. Dabei ist ,N“ ein Platzhalter fir den Nten Referenzschuldner, bei dem ein
maBgebliches Kreditereignis eingetreten ist. So ware zum Beispiel bei einer First-to-Default
Credit Linked Note, der Nte Referenzschuldner der erste Referenzschuldner, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist. Bei einer Second-to-Default Credit Linked Note ware
beispielsweise erst der zweite Referenzschuldner maBgeblich, bei dem ein Kreditereignis
eingetreten ist.

MaBgeblich sind nur Kreditereignisse, bei denen jeweils neben ihrem Eintritt auch die
betreffenden  Abwicklungsvoraussetzungen  vorliegen  (jeweils ein  "MaBgebliches
Kreditereignis").Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass ein Kreditereignis auch
dann maBgeblich sein kann, wenn es vor dem Tag der Ausgabe der Schuldverschreibungen
eingetreten ist. Zudem kdénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen dass im Falle des
Kreditereignisses  "Restrukturierung" mehrere Kreditereignismitteilungen bezogen auf
entsprechende Austbungsbetrage abgegeben werden kénnen.

Kreditereignisabhangigkeit der Verzinsung

Bei Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses werden die Schuldverschreibungen ab einem
bestimmten Zeitpunkt nicht mehr verzinst werden. Der konkrete Zusammenhang zwischen dem
MaBgeblichen Kreditereignis und der Verzinsung der Schuldverschreibungen wird in den
betreffenden Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Im Falle des Eintritts eines MaBgeblichen Kreditereignisses wird die vorgesehene Verzinsung
fir die aktuelle und die folgenden Zinsperioden nicht mehr erfolgen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen kann deshalb unter der marktiblichen Rendite fir Anlagen mit
vergleichbarer (Rest-)Laufzeit liegen.



Kreditereignisabhangigkeit der Riickzahlung

Bei Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses werden die Schuldverschreibungen nicht am
Endfalligkeitstag zum Nennbetrag sondern vorzeitig zurlickgezahlt werden. Bei einer vorzeitigen
Rackzahlung wird die Emittentin die Schuldverschreibungen, sofern in den Endgultigen
Bedingungen ein Barausgleich vorgesehen ist, durch Zahlung des Barausgleichsbetrags
zurlickzahlen. Der Barausgleichsbetrag kann dabei in Bezug auf den Kurs einer bestimmten
Referenzverbindlichkeit oder anderweitigen lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners nach Eintritt des Kreditereignisses bestimmt werden, der nach MaBgabe
des in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Bewertungsverfahrens ermittelt wird
(sogenannter Endkurs).

Die Endgtltigen Bedingungen kdnnen aber auch vorsehen, dass ein Barausgleich gezahlt wird,
der unter Berucksichtigung eines Kurses fur Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und
seine Verbindlichkeiten bezogenen, von der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. ("ISDA") organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird (sogenannte Auktions-Endkurs).
Fidr den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die Endgultigen
Bedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des nach der
vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sogenannten Endkurses erfolgt oder die
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen durch Lieferung einer
Verbindlichkeit des Referenzschuldners erflllt werden.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen eine physische Lieferung vorgesehen ist, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen durch Lieferung von bestimmten, in den Endgultigen
Bedingungen beschriebenen Verbindlichkeiten (z.B. Anleihen) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Endgdltigen Bedingungen kdnnen der Emittentin aber auch ein Wahlrecht zur Zahlung eines
Lieferungsersatzabrechnungsbetrages anstatt der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten
einrdumen. Entstehen bei der Bestimmung des an einen Anleiheglaubiger zu liefernden Anteils
an den Lieferbaren Verbindlichkeiten Bruchteile, kénnen die Endglltigen Bedingungen die
Zahlung eines Geldbetrages in HO6he des Wertes oder des Wahrungsbetrages dieses
Bruchteiles vorsehen. Unter bestimmten in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen
Voraussetzungen ist die Emittentin nicht zur Lieferung dieser Verbindlichkeiten verpflichtet. Die
Emittentin zahlt in diesem Fall den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Teilweisen
Barausgleichsbetrag. Bei einer Rulckzahlung am Endfélligkeitstag wird die Emittentin die
Schuldverschreibungen durch Zahlung des in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Reduzierten Rickzahlungsbetrages zuriickzahlen.

Die Kreditereignisabhangigkeit kann dazu flihren, dass ein Anleger bei Eintritt eines
maBgeblichen Kreditereignisses sein eingezahltes Kapital nicht in voller Hoéhe
zuriickerhalt oder im Extremfall einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals und/oder
Zinsverluste erleidet.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden ein oder mehrere Referenzschuldner und
eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner festgelegt. Referenzschuldner kdnnen beliebige Gesellschaften und Staaten
und Referenzverbindlichkeiten jegliche Art von Verbindlichkeiten, insbesondere Anleihen oder
Darlehen sein.

Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten

Referenzschuldner sind ausschlieBlich Gesellschaften und/oder Staaten. Referenzschuldner
kénnen nach Transaktionstypen geordnet werden, die bezlglich einer Kategorie von
Referenzschuldnern bestimmte Bedingungen der Endgultige Bedingungen einheitlich far
anwendbar bzw. nicht anwendbar erklaren. Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten
kénnen nach MaBgabe der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bei Eintritt bestimmter
Sachverhalte einer Ersetzung oder Anpassung unterliegen.

Einbeziehung von Entscheidungen eines sog. Entscheidungskomitees
Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte
als eingetreten gelten, wenn ein von ISDA gebildetes und mit Handlern und Ké&ufern von

9



kreditereignisabhangigen Finanzinstrumenten besetztes, sogenannte Entscheidungskomitee
eine entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Komitee-Entscheidungen kdnnen sich
insbesondere auf die folgenden Ereignisse und Sachverhalte beziehen:

« der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts;

« die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Parameter sowie der zeitliche Ablauf des Auktionsverfahrens, einschlieBlich der
tatsachlich Lieferbaren Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners;

« der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts sowie die Person des
Rechtsnachfolgers;

» der Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung des Referenzschuldners;

« die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit des Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit;

« anderweitige Sachverhalte, die dem Entscheidungskomitee von Marktteilnehmern zur
Entscheidung vorgelegt werden.

Die Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ veréffentlicht.

Informationen zum Angebot

Die WGZ BANK beabsichtigt die Schuldverschreibungen im freihdndigen Verkauf oder in
Verbindung mit einer Zeichnungsfrist anzubieten. Der anféngliche Verkaufspreis wird
unmittelbar vor Beginn des O6ffentlichen Angebots festgelegt und in den Endglltigen
Bedingungen veréffentlicht. Der Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot an den erfahrenen Investor, der hinsichtlich dieser Art von
Schuldverschreibungen sachkundig ist und deshalb die mit solchen Instrumenten verbundenen
Risiken einzuschéatzen weiB. Ein Privatanleger sollte kein Investment in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten tatigen, es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur
Beurteilung der Entwicklung der Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der
sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung
dieser Investition auf sein gesamtes Investitionsportfolio hat.

Die Emittentin erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Die WGZ BANK ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen an Wertpapier-
bdérsen in den Regulierten Markt einbezogen, in den Freiverkehr einbezogen oder tberhaupt
nicht notiert werden. Die WGZ BANK beabsichtigt unter gewdhnlichen Marktbedingungen
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie Gbernimmt jedoch
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die
WGZ BANK ist zum Rickkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet.

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit
der Emittentin verwendet. Sie kénnen insbesondere der Refinanzierung dienen.
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Zusammenfassung der Informationen lber die Emittentin

Firma und Sitz der Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf. Der kommerzielle Name lautet ,WGZ BANK* oder
,WGZ BANK - Die Initiativbank®".

Geschaftsluberblick und Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eingebunden in die genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken. Sie gehért dem Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an und ist Mitglied der dortigen Sicherungseinrichtung.

Die WGZBANKAG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns: Der
Konsolidierungskreis umfasst neben der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Dusseldorf, der WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Minster,
die WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxembourg, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, und zehn
weitere Tochtergesellschaften.

Wichtige  Tochtergesellschaften sind die WL BANKAG  Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, = Munster (vor allem langfristiges Immobilienkreditgeschaft), die
WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxemburg (vor allem Fremdwahrungsfinanzierungsgeschaft,
Vermdgensberatung und -verwaltung), die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die WGZ
Initiativkapital GmbH, Disseldorf, die WGZ Immobilien + Treuhand-Gruppe, Minster.

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut gemaB § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf die Kunden-
Zielgruppen Mitgliedsbanken, Firmenkunden und Kapitalmarktpartner.

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Die
Foérderung und Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der angeschlossenen Volksbanken und
Raiffeisenbanken ist wesentliches Unternehmensziel der WGZ BANK. Zur Betreuung dieser
Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die WGZ BANK mit Niederlassungen am
Hauptsitz Disseldorf sowie in Koblenz und Miinster vertreten. Die WGZ BANK steht den
Mitgliedsbanken als Zentralbank insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie
im Zahlungsverkehr zur Verfigung. Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie
Ublicherweise in partnerschaftlicher Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im
Direktkontakt. Als Initiativbank versteht sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen
Forderauftrags als treibende Kraft bei der Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen
und technologischer Verfahren. Zudem nimmt die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-,
Devisen- und Derivatehandel, am Handel mit Kapitalmarkiprodukten sowie im
Wertpapieremissions- und Konsortialgeschéft teil.
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Finanzangaben im Uberblick

Die nachfolgenden Finanzinformationen der WGZ BANK AG sind den gepriften Jahresab-
schlissen der WGZ BANK AG fiir die Jahre zum 31. Dezember 2010 und 2009 entnommen.
Zusammengefasste Finanzkennzahlen (unter Berticksichtigung von Rundungen) sind als solche

gekennzeichnet und nachfolgend erlautert.

WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

WGZ BANK im Uberblick

31.12. 2009 2010 Veranderung
in Mio.EUR (HGB) (HGB) % 2
Aktiva
Forderungen an

angeschlossene Kreditinstitute 13.145 14.400 1.255 9,5

andere Kreditinstitute ¥ 8.848 5.051 -3.797 -42,9

Kunden 7.878 7.071 -807 -10,2
Wertpapiere ¥ 13.774 7.535 -6.239 -45,3
Handelsbestand 0 9.831 9.831 *
Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen ¥ 2.318 2,318 0 0,0
Ubrige Aktiva ¥ 641 439 -202 31,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber

angeschlossenen Kreditinstituten 11.139 11.531 392 3,5

anderen Kreditinstituten * 17.658 13.851 -3.807 21,6

Kunden 4.334 3.700 -634 -14,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 9.499 7.948 -1.551 -16,3
Handelsbestand 0 5.852 5.852 *
Nachrangige Verbindlichkeiten 668 661 -7 -1,0
Genussrechtskapital 191 147 -44 -22,8
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 536 548 12 2,3
Gezeichnetes Kapital 649 649 0 0,0
Riicklagen ¥ 1.280 1.326 46 3,6
Bilanzgewinn 68 68 0 -0,6
Ubrige Passiva ¥ 582 364 -218 -37,6
Bilanzsumme 46.604 46.645 41 0,1
Eventualverbindlichkeiten 1.220 1.712 492 40,4
Geschdftsvolumen” 47.824 48.357 533 1,1
Derivate -Nominalvolumen- 136.683 125.550 -11.133 -8,1
Kernkapital 2.483 2.538 55 2,2
Haftende Eigenmittel 2.409 2.594 185 7,7
Gesamtkennziffer (in Prozent) 16,3 17,8
Ertragslage
Zinsiiberschuss 369 323 -46 -12,4
Provisionsiiberschuss 68 88 20 27,7
Nettoertrag des Handelsbestands 37 108 71 >100
Sonstiges betriebliches Ergebnis * 11 4 -7 -60,7
Verwaltungsaufwendungen 220 204 -16 -7,4
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 265 320 55 20,4
Saldo sonstiges Geschaft V¥ 18 25 7 39,0
Risikovorsorge -170 -170 0 0,0
Einstellung in Fonds flr allgemeine Bankrisiken 0 0 0 0,0
Steueraufwendungen 22 85 63 >100
Jahresiiberschuss 91 90 -1 -0,8
Cost-Income-Ratio (in Prozent) 45,3 39,0

Yinkl. Buchgewinne aus Beteiligungen und Verlustiibernahmen ? inkl. Verénderung stiller Reserven

% Prozentabweichungen basieren auf ungerundeten Werten ¥ Zusammengefasste Angabe
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4 Zusammengefasste Finanzkennzahlen innerhalb des WGZ BANK Einzelabschlusses

—_

) Forderungen an andere Kreditinstitute: Aktivseite Pos. 3 abzgl. darunter an
angeschlossene Kreditinstitute

2) Wertpapiere: Aktivseite Pos. 5, 6

3) Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen: Aktivseite Pos. 7, 8

4) Ubrige Aktiva: Aktivseite Pos. 1, 9, 10, 11,12, 13

5) Verbindlichkeiten gegentber anderen Kreditinstituten: Passivseite Pos. 1 abzgl. darunter
gegeniber angeschlossenen Kreditinstituten

6) Rucklagen: Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen

7) Ubrige Passiva: Passivseite Pos. 4,5,6,7

8) Geschéftsvolumen: Bilanzsumme zzgl. Eventualverbindlichkeiten

9) Sonstiges betriebliches Ergebnis: Ertrage Pos. 7 abzgl. Aufwendungen Pos. 5

10) Saldo sonstiges Geschaft: Ertrage Pos. 8 abzgl. Aufwendungen Pos. 7, 9

11) Steueraufwendungen: Aufwendungen Pos. 10,11
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Die nachfolgenden Finanzinformationen sind den gepriften Jahresabschlissen des WGZ
BANK- Konzerns fur die Jahre zum 31. Dezember 2010 und 2009 entnommen.
Zusammengefasste Finanzkennzahlen (unter Berticksichtigung von Rundungen) sind als solche
gekennzeichnet und nachfolgend erlautert.

WGZ BANK-Konzern

WGZ BANK-Gruppe im Uberblick

31.12. 2009 2010 Veranderung
in Mio.EUR (IFRS) (IFRS) %"
Aktiva
Forderungen an

angeschlossene Kreditinstitute 13.645 14.739 1.094 8,0

andere Kreditinstitute 10.257 8.365 -1.892 -18,4

Kunden 32.920 34.785 1.865 5,7
Handelsaktiva 7.766 8.074 308 4,0
Beteiligungs- und Wertpapierbestand 30.327 24.162 -6.165 -20,3
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 0 3.012 3.012 *
Ubrige Aktiva 728 944 216 29,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegenuber

angeschlossenen Kreditinstituten 11.487 11.824 337 2,9

anderen Kreditinstituten = 26.413 24.612 -1.801 -6,8

Kunden 20.024 18.359 -1.665 -8,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.189 27.818 -1.371 -4,7
Handelspassiva 3.653 4.063 410 11,2
Zur VerauBerung gehaltene Verbindlichkeiten 0 2.550 2.550 *
Nachrangkapital 1.104 1.000 -104 -9,5
Gezeichnetes Kapital 649 649 0 0,0
Riicklagen 2.278 2.307 29 1,3
Anteile in Fremdbesitz 52 35 -17 -31,9
Konzernbilanzgewinn 68 68 0 -0,6
Ubrige Passiva“ 726 796 70 9,6
Bilanzsumme 95.643 94.081 -1.562 -1,6
Eventualschulden 630 795 165 26,2
Geschaftsvolumen® 96.273 94.876 -1.397 -1,5
Derivate -Nominalvolumen- 170.111 172.150 2.039 1,2
Kernkapital 2.483 2.549 66 2,7
Haftende Eigenmittel 2.540 2.757 217 8,5
Gesamtkennziffer (in Prozent) 13,5 15,6

Ertragslage

Zinslberschuss 346 415 69 20,0
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -127 -28 99 -77,9
Provisionstiberschuss 70 79 9 13,7
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -5 -11 -6 > 100
Handelsergebnis 364 -39 -403 <-100
Finanzanlageergebnis -11 7 18 <-100
Verwaltungsaufwendungen 280 266 -14 -5,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 6 4 > 100
Operatives Ergebnis 358 164 -194 -54,3
Steueraufwendungen 70 22 -48 -69,3
Jahresliberschuss 288 142 -146 -50,7
Cost-Income-Ratio (in Prozent) 36,6 58,1

1) Prozentabweichungen basieren auf ungerundeten Werten 2) Zusammengefasste Angabe
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8 Zusammengefasste Finanzkennzahlen innerhalb des WGZ BANK-Konzernabschlusses

(1) Forderungen an andere Kreditinstitute: Aktivseite Pos. 2 abzgl. darunter an angeschlossene
Kreditinstitute (Notes 33)

(2) Ubrige Aktiva: Aktivseite Pos. 1,4, 5,6,9,10,11,12,13

(3) Geschéaftsvolumen: Bilanzsumme zzgl. Eventualschulden

(4) Verbindlichkeiten gegentber anderen Kreditinstituten: Passivseite Pos. 1 abzgl. darunter
gegentiber angeschlossenen Kreditinstituten (Notes 43)

(5) Rucklagen: Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen, Neubewertungsricklage, sonstige
erfolgsneutral gebildete Ricklagen

(6) Ubrige Passiva: Passivseite Pos. 4,5,7,8,9

(7) Steueraufwendungen: Gewinn- und Verlustrechnung Pos. 15,16
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind unterschiedlich komplexe Finanzinstrumente, in die potentielle
Anleger nur investieren sollten, wenn sie Uber die nétige Expertise verfligen, um die
Performance der Schuldverschreibungen unter den wechselnden Bedingungen, die
resultierenden Wertveranderungen der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer
solchen Anlage auf ihnr Gesamtportfolio einzuschatzen.

Bonitétsrisiko

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte Verbindlichkeiten. Obwohl die WGZ BANK
Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden
(mit Ausnahme von Kreditinstituten jedoch einschlieBlich von Kapitalanlagegesellschaften,
soweit es sich um Teile des Fondsvermégens handelt) schiitzt, tréagt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher
Bedeutung.

Liquiditétsrisiko
Es ist mdglich, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht
oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse handelbar sind oder nicht, gibt es
keine Gewissheit, ob sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln
wird oder ob ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.

Die WGZ BANK wird bemuht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen Rlckkaufkurse zu
stellen. Sie ist zum Ruickkauf jedoch nicht verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten
hinsichtlich der H6he und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen eintreten. Die
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangen von verschiedenen Faktoren ab (z.B.
Anderungen des Zinsniveaus, der Zinsstruktur, der Politk der Zentralbanken, der
wirtschaftlichen Entwicklung, der Nachfrage). Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit einem Verlustrisiko aufgrund einer unglnstigen
Entwicklung der Marktpreise fiir die Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsdnderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdoglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur, die sich gemaB der Endgultigen Bedingungen direkt auf einen variablen Zinssatz
auswirken oder die den Kurs von Schuldverschreibungen beeinflussen.

So unterliegen etwa Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen dem Risiko, dass sich der
Kurs flir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung der Zinssatze im Kapitalmarkt
vermindert, was von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Félligkeit wieder verkauft wird.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken hinsichtlich der Kreditereignisabhdngigkeit der Schuldverschreibungen

Je nach Ausgestaltung unterliegt die Verzinsung der Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen sowie zusétzlich die Rickzahlung des bei Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals dem Risiko, dass hinsichtlich der in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt.

In den Endgiltigen Bedingungen kénnen Bonitdtsbewertungen der festgelegten
Referenzschuldner von Ratingagenturen wiedergegeben werden. Das sogenannte Rating stellt
trotz seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte BewertungsgréBe der
erwarteten Zahlungsféahigkeit bzw. der Ausfallwahrscheinlichkeit eines Referenzschuldners zu
einem bestimmten Zeitpunkt dar. Das durch die Ratingagentur verdffentlichte Rating wird
standig Uberpruft und kann Anderungen unterliegen.

Der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios kann sich
andern. Das aus der Anderung der Referenzschuldner méglicherweise resultierende Risiko
tragen die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen.

Eine in den Endgultigen Bedingungen angegebene Referenzverbindlichkeit eines
Referenzschuldners kann durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fir den
Fall, dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert werden kann, kénnen die
Endgdltigen Bedingungen eine Ersetzung durch eine alternative Verbindlichkeit oder das
Erléschen bestimmter Zahlungsverpflichtungen der Emittentin vorsehen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte
dann als eingetreten gelten, wenn ein bei der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. ("ISDA") gebildetes Entscheidungskomitee eine entsprechende Komitee-Entscheidung
getroffen hat. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in
Kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher Komitee-Entscheidungen abhangig ist und
die Emittentin und die Anleihegldubiger - wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate
investieren - an die Komitee-Entscheidungen gebunden sind.

Nach Eintritt eines Kreditereignisses werden die Schuldverschreibungen vorzeitig
zurtckgezahlt. Die Berechnung des zu zahlenden Betrages basiert in der Regel auf dem Kurs
der betreffenden Referenzverbindlichkeit oder einer von der Emittentin ausgewéhlten
Lieferbaren Verbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses im Verhaltnis
zu ihrem Nennbetrag. Der Kurs und der Marktwert der betreffenden Verbindlichkeit(en) kénnen
nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert sinken und zudem sowohl vor als auch
noch nach dem betreffenden Festlegungstag erheblichen Schwankungen nach oben und unten
unterliegen. Stehen mehrere Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Bestimmung des
maBgeblichen Kurses zur Auswahl, wird die Emittentin nach eigener Beurteilung im Regelfall die
Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert (cheapest to deliver) auswéhlen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass ein Barausgleich gezahlt wird, der unter
Beriicksichtigung eines Kurses fur Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners
berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und seine
Verbindlichkeiten bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird. Fir
den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kbnnen die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des in den Endgliltigen
Bedingungen gemé&B dem vorgesehenen Bewertungsverfahren bestimmten sogenannten
Endkurses erfolgt.

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar,
besteht das Risiko, dass der im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-Endkurs
maoglicherweise niedriger ist, als der Kurs, den eine Referenzverbindlichkeit oder eine Lieferbare
Verbindlichkeit mdglicherweise aufweisen wirde, wenn das Auktionsverfahren nicht anwendbar
ware.
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Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur
Bestimmung des Kurses einer Referenzverbindlichkeit oder einer Lieferbaren Verbindlichkeit
teilnimmt.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem der Kurs flr die betreffende
Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit
festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des MaBgeblichen
Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs oder
Beriicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrdge unter den
Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleich bzw. Betrages von der Emittentin geschuldet wird.

Im Falle der Lieferung Lieferbarer Verbindlichkeiten bleibt der Marktwert der zu liefernden
Verbindlichkeiten nach Eintritt des Kreditereignisses auBer Betracht; demgegeniber kann fir
die Ermittlung der Anzahl der zu liefernden Verbindlichkeiten vor allem deren Nennbetrag im
Verhéltnis zum Nennbetrag der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mafBgeblich
sein. Darlber hinaus kann die jeweilige Lieferbare Verbindlichkeit Uber keine oder nur eine
eingeschrankte Liquiditat verfligen, was zu einer Verringerung des Marktwerts bzw. der
VerauBerbarkeit der Lieferbaren Verbindlichkeit fihren kann.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem die von der Emittentin
ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit geliefert wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen
nach dem Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses liegen kann.

Der Markt fir kreditereignisabhangige Anleihen kann volatil sein und von einer Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden.

Der Kurs der Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner kann durch die Korrelation der Vermbgenswerte der einzelnen
Referenzschuldner untereinander negativ beeinflusst werden.

Inhaber von Schuldverschreibungen sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch deren Abschluss sie
in der Lage sind, ihre Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen auszuschlieBBen.

Die Emittentin kann Interessenkonflikten hinsichtlich der Referenzschuldner ausgesetzt sein.

Zusétzliche Risiken einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von
Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt. Der Erwerb von Schuldverschreibungen bedingt somit
zugleich eine Investitionsentscheidung in die betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeiten.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfiihrung der physischen Lieferung hinsichtlich inrer
Zahlungsanspriche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abh&ngen, sondern
ausschlieBlich vom Wert der Lieferbaren Verbindlichkeit und von der Kreditwirdigkeit des
Schuldners der Lieferbaren Verbindlichkeit und den einschlagigen Emissions- oder
Vertragsbedingungen.

Bruchteile von Lieferbaren Verbindlichkeiten werden nicht geliefert. Die Anzahl der Lieferbaren
Verbindlichkeiten wird daher auf die n&chstkleinere lieferbare Anzahl von Lieferbaren
Verbindlichkeiten abgerundet. Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass hinsichtlich
der nicht lieferbaren Bruchteile eine Entschadigung durch Barausgleich gezahlt wird oder keine
solche Zahlung erfolgt.

Der Wert der Lieferbaren Verbindlichkeiten kann den vom Anleger eingesetzten Kapitalbetrag
weit unterschreiten und im Extremfall kénnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten wertlos sein. Die
Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass der Anleger samtliche im Zusammenhang mit
der physischen Lieferung entstehenden Kosten, Geblhren, Provisionen und Steuern tragen
muss.
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Der Eintritt von Marktstérungen kann zu einer Verzdgerung der physischen Lieferung oder

dazu fihren, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Lieferbaren Verbindlichkeiten
andere Lieferbare Verbindlichkeiten geliefert werden oder ein Barausgleich stattfindet.
Einzelheiten regeln die Endgiltigen Bedingungen.

Anleger sollten beachten, dass sie zur Durchfihrung der physischen Lieferung entsprechend
der betreffenden Endgtltigen Bedingungen gegebenenfalls ihrerseits Erkldrungen abgeben oder
Informationen lbermitteln mussen. Fir den Fall der Unterlassung der betreffenden Schritte
kénnen die einschlagigen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass statt der physischen
Lieferung eine Verwertung der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt und u.a. die
maBgeblichen Zeitpunkte fir eine solche Verwertung bestimmt sind. Im Falle einer solchen
Verwertung kann der Gegenwert des entsprechenden Barausgleichs deutlich unter dem Wert
liegen, den die betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeiten gegebenenfalls zum Zeitpunkt ihrer
Lieferung oder danach aufgewiesen hatten.

Anleger sollten daher insbesondere etwaige in den Endglltigen Bedingungen enthaltene
Risikofaktoren beziglich der die physische Lieferung vorsehenden Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen lesen und gegebenenfalls ihre Berater konsultieren.

Weitere Risikohinweise

Weitere Verlustrisiken fir den Anleger kénnen sich aus Transaktionskosten und GebUhren, aus
der Inanspruchnahme von Kredit oder aus dem Versuch des Abschlusses risikoausschlieBender
oder risikoeinschréankender Geschéfte ergeben.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen an
Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht notiert werden.
Die WGZ BANK ist zum Riickkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet. Es besteht das
Risiko, dass Sie die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit nicht oder nicht jederzeit zu
einem angemessenen Marktpreis verkaufen kénnen.

Bitte beachten Sie, dass die AngebotsgréBe keine Rickschlisse auf die Liquiditat der
Wertpapiere im Sekundarmarkt zulasst.
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Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kénnen die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage einschlieBlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen zu erfiillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen
und damit zu einem teilweisen oder vollstindigen Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren.

Allgemeine Bankrisiken

Die Emittentin ist den (blichen Bankrisiken ausgesetzt. Solche sind vor allem
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle und strategische
Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns
auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners und stellt
eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein Kerngeschéftsfeld der
Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Handels-
und Anlagebuchpositionen auf Grund von Verdnderungen von Markipreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen. Nachteilige
Entwicklungen kénnen sich auf Geschaftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von Kreditinstituten ist

insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zukunftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt
der Falligkeit mangels liquider Mittel nicht vollstédndig oder zeitgerecht erflillen zu kénnen.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch
Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen.

Strategisches Risiko

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedingungen und kdnnen
die wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele beeintréchtigen.

Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Verdnderung des Ratings

Eine geadnderte Einschatzung einer Ratingagentur kdnnte insbesondere zu hdéheren
Refinanzierungskosten fihren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéaftsgebietes der WGZ BANK oder
verstarkter Wettbewerb um die betreuten Kundengruppen kdnnte zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten flhren.
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Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes durch unvorhergesehene Ereignisse oder Héhere
Gewalt kénnen zusatzliche Kosten verursachen.

Beteiligungsrisiken

Bei Beteiligungen kénnen unerwartete Verluste entstehen, die sich aus einer Verminderung des
Marktwertes einzelner Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen

Die mdogliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen (Patronatserklarungen und
Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR) stellen ein Risiko
der WGZ BANK dar.

Politische Risiken
Politische Risiken kénnen sich aus auBerordentlichen staatlichen MaBnahmen oder politischen

Ereignissen wie Krieg oder Revolution ergeben.
Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken
Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken kdnnten nicht voll wirksam

sein, da die Risiken sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht
vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berticksichtigt hat.
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Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufz&hlung der Risikofaktoren beschreibt alle wesentlichen Risiken, welche
der Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen
unbekannten oder unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der
Risikofaktoren enthdlt keine Aussage dber das AusmaB ihrer jeweiligen mdglichen
wirtschaftlichen Auswirkung im Falle eines Eintretens und die Realisierungswahrscheinlichkeit
der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt ein-
schlieBlich der Risikofaktoren sowie die Endgultigen Bedingungen zu lesen. Potentielle Kaufer
sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken und
sich dadurch gegenseitig verstarken kdnnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden. Die hierin enthaltenen Infor-
mationen kdnnen eine anlagegerechte und auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen und
Kenntnisse sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung und
Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstédnden bzw. aufgrund der nachfolgend
beschriebenen Risiken kdnnen Kaufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage oder
eines Teils davon verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen muss die Eignung der Anlage im Hinblick
auf die eigenen Umstande prufen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die Vorteile
und Risiken eines Investments in die Schuldverschreibungen und um die Informationen, die
in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder
auf die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt Bezug
genommen wird, eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen und Endgultigen Bedingungen im Einzelnen verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer
Faktoren beurteilen kénnen, die sein Investment und die F&higkeit zur Ubernahme der
Risiken beeinflussen kénnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwdgung
gezogenen Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir
die Beurteilung eines Investments in die Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt haben, um samtliche Risiken eines
Investments in die jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen sind vergleichsweise komplexe
Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle Investoren erwerben in aller Regel solche
komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie kaufen komplexe
Finanzinstrumente zum Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein
eines ausgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos fir ihr gesamtes Portfolio. Ein
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potentieller Anleger sollte kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tatigen,
es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind stlickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der WGZ BANK gleichrangig sind. Ausgenommen sind solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche
Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch
einschlieBlich Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens
handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitéat
der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der Bonitat der
Emittentin kann zu einem teilweisen oder vollstdndigen Wertverlust der Schuldverschreibungen
fahren.

Liquiditatsrisiko

Flr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Borse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel im Regulierten Markt gestellt worden. Bei
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kann jedoch auch auf
eine Notierungsaufnahme (Einbeziehung in den Handel) verzichtet werden.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse in den Handel im Regulierten
Markt (oder in den Freiverkehr) einbezogen werden oder nicht, gibt es keine Gewissheit, ob sich
ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt wird oder ob ein solcher
Markt, sofern er entsteht, fortbesteht.

In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann.

Auch wenn unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert
oder in einen Freiverkehr einbezogen werden, fuhrt dies nicht unbedingt zu einer héheren
Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen, so dass ein Inhaber notierter
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen ebenso nicht oder nicht jederzeit zu
einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann. In besonderen Marktsituationen kann es
zudem zeitweise zu grdBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskursen kommen.

Falls unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen nicht an einer Bdrse notiert
werden, kénnen Preisinformationen fir die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein,
was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

Die WGZ BANK wird bemUht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hbéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.
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Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Verédnderungen
von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangt von vielféltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fir den jeweiligen
Typ der Schuldverschreibung.

Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit dem
Risiko einer ungunstigen Entwicklung der Marktpreise fir die Schuldverschreibungen
ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Zinsénderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.

Diese wirken sich einerseits gemaB der Endgultigen Bedingungen direkt auf variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen - durch Veranderungen der variabel festzulegenden
Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs von Schuldverschreibungen.

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fur die Schuldverschreibungen infolge einer
Erhdhung der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko®). Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich eines MaBgeblichen Kreditereignisses zwar zu
einem festen Rlckzahlungsbetrag (in der Regel zum Nennbetrag) zurlickgezahlt, aber der
Marktzins hat einen Einfluss auf den Kurs der Anleihe, der von Bedeutung ist, wenn die Anleihe
vor ihrer Félligkeit wieder verkauft wird (vgl. ,Marktpreisrisiko®).

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken hinsichtlich der Kreditereignisabhangigkeit der
Schuldverschreibungen

1. Risiko hinsichtlich der Referenzschuldner

Die Verzinsung der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen und die Rickzahlung des
bei Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals, unterliegen neben dem
Bonitatsrisiko der Emittentin auch dem Risiko, dass hinsichtlich der in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgelegten Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Ein
Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner bestimmte, aus
Sicht von Glaubigern wirtschaftlich nachteilige Umstande vorliegen (oder deren Eintritt droht),
die insbesondere die Bonitat des Referenzschuldners negativ beeinflussen. Dazu z&hlen die
Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf seine bestehenden Verbindlichkeiten, die Insolvenz
des Referenzschuldners, Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeitsverletzungen, Nichtanerkennung bzw. Moratorium und/ oder Restrukturierung,
diese werden im Folgenden definiert:

+ Eine "Insolvenz" liegt vor, wenn

(A) der Referenzschuldner aufgelést wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermobgensubertragung oder Verschmelzung);

(B) der Referenzschuldner insolvent oder (berschuldet ist, oder es unterlasst, oder
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbeziglichen Antrag seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen;
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(C)der Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich,  Glaubigervergleich  oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

(D) durch oder gegen den Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
sonstigen  vergleichbaren  Gesetz  eingeleitet wird, oder bezlglich des
Referenzschuldners ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt wird, und im Falle
eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des Referenzschuldners
das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses,
oder zum Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer Anordnung seiner
Auflésung oder Ligquidation fihrt, oder das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
30 Kalendertagen nach Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

(E) der Referenzschuldner einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung oder
Liquidation fasst (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensuiubertragung oder Verschmelzung);

(F) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuh&nders, Verwahrers oder einer anderen Person
mit vergleichbarer Funktion fUr sich oder gesamte oder wesentliche Teile seines
Vermobgens beantragt oder einer solchen Person unterstellt wird;

(G) eine besicherte Partei alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Pfandung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche
Teile der Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefiihrt
oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fir 30 Kalendertage danach
behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

(H) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt oder ein solches Ereignis von
dem Referenzschuldner herbeigefihrt wird, welches nach den anwendbaren
Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (A) bis (G) (einschlieBlich) genannten
Fallen vergleichbare Wirkung hat.

"Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten" tritt ein, wenn eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
eines Kuindigungsgrunds (Event of Default) oder eines ahnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fallig werden; der Zahlungsverzug des Referenzschuldners unter einer
oder mehrerer seiner Verbindlichkeiten fallt nicht hierunter.

"Verbindlichkeitsverletzung” tritt ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht,
durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kindigungsgrunds (Event
of Default) oder eines ahnlichen Umstandes oder Ereignisses vorzeitig féllig gestellt werden
kdénnen; der Zahlungsverzug eines Referenzschuldners unter einer oder mehreren seiner
Verbindlichkeiten fallt nicht hierunter.

Eine "Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender
Bedingungen fir den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten bei Falligkeit und am Erflllungsort geman den zum Zeitpunkt der
Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu
leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht.

"Nichtanerkennung bzw. Moratorium" liegt vor, wenn die beiden folgenden Ereignisse
eingetreten sind: (i) wenn ein befugter leitender Angestellter des Referenzschuldners oder
einer Regierungsbehdrde eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise bestreitet, ablehnt, nicht

25



anerkennt oder zurickweist, oder deren Wirksamkeit bestreitet, oder faktisch oder rechtlich
in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Schwellenbetrag entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verlangerung
(Roll-over) oder einen Zahlungsaufschub erklart oder verfigt, und (i) wenn eine
Nichtzahlung oder eine Restrukturierung (jeweils ohne Berlcksichtigung des
Schwellenbetrages) hinsichtlich einer dieser Verbindlichkeiten an oder vor dem
Bewertungstag fur Nichtanerkennung/Moratorium eintritt.

» "Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten,
deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden
Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankiindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdrucklich in den am Ruickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis oder im Zeitpunkt der
Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit (falls dieser nach dem
Ruckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis liegt) fur diese Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bereits geregelt ist:

(I) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrages,
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(I) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes;

(I ein Aufschub oder Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir die Zahlung
beziehungsweise das Auflaufen von Zinsen oder die Zahlung von Kapitalbetragen
beziehungsweise Aufschlagen;

(IV)eine nachteilige Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniber einer anderen
Verbindlichkeit fuhrt; oder

(V) jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen in eine Wahrung, die keine zulassige Wahrung ist.

MaBgeblich sind nur Kreditereignisse, bei denen jeweils neben ihrem Eintritt auch die
betreffenden Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen
vorsehen, dass ein Kreditereignis auch dann mafBgeblich sein kann, wenn es vor dem Tag der
Ausgabe der Schuldverschreibungen eingetreten ist.

Im Falle des Eintritts eines MaBgeblichen Kreditereignisses wird die vorgesehene Verzinsung
fir die aktuelle und die folgenden Zinsperioden nicht mehr erfolgen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen kann deshalb unter der marktliblichen Rendite fur Anlagen mit
vergleichbarer (Rest-)Laufzeit liegen.

Ein MaBgebliches Kreditereignis wirkt sich auf die Rickzahlung der Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nach MaBgabe der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen aus. Sehen
diese eine Barabwicklung vor, werden die Schuldverschreibungen unter Berticksichtigung einer
oder mehrerer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Lieferbaren Verbindlichkeit(en)
bzw. Referenzverbindlichkeit(en) vorzeitig zurlickgezahlt. Im Falle einer Abwicklung durch
physische Lieferung erfolgt eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch
Lieferung von aufgrund des Kreditereignisses voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen
Lieferbaren Verbindlichkeiten des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners.
Zudem erfolgt eine vorgesehene Verzinsung fur die aktuelle und die folgenden Zinsperioden
nicht mehr.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses besteht somit die hohe Wahrscheinlichkeit, dass die
Anleger nur einen Bruchteil des erworbenen Nennbetrages einer Schuldverschreibung
zuriickerhalten und Zinsverluste erleiden.
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Fir eine vorzeitige Rickzahlung einer Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung bezogen
auf mehrere Referenzschuldner kann es ausreichend sein, dass bereits in Bezug auf einen
einzigen Referenzschuldner ein MaBgebliches Kreditereignis vorliegt. Fir die Anleger ergibt sich
daher bei Schuldverschreibungen in der Variante Nth-to-Default bezogen auf mehrere
Referenzschuldner unter Umstédnden ein erhdhtes Risiko im Vergleich zu einer
festverzinslichen, nicht-nachrangigen und unbesicherten Anleihe eines einzelnen
Referenzschuldners oder einer Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung gekoppelt an nur
einen Referenzschuldner. Es besteht das Risiko, dass die Anleger aufgrund eines
Kreditereignisses lediglich einen entsprechend der Insolvenzquote prozentualen Anteil des
Nennbetrages einer Schuldverschreibung erhalten und so im Extremfall einen Totalverlust
erleiden.

Die Schuldverschreibungen begriinden kein Rechtsverhéltnis zwischen den Anleiheglaubigern
und den Referenzschuldnern. Im Verlustfall haben Anleiheglaubiger keinen Ruckgriffsanspruch
gegen den jeweiligen Referenzschuldner.

Weder die Emittentin noch eine andere Person im Auftrag der Emittentin sichert die Bonitat
eines Referenzschuldners zu, oder sichert zu, dass hinsichtlich eines Referenzschuldners kein
Kreditereignis eintritt, oder Gbernimmt hierflr in sonstiger Weise die Verantwortung.

2. Veroffentlichte Bonitatsbewertungen tiber Referenzschuldner

In den Endgultigen Bedingungen kénnen Bonitatsbewertungen der festgelegten Referenz-
schuldner von privaten Institutionen wiedergegeben werden. Die Ratingagenturen Standard &
Poor’s, Moody’s und Fitch befassen sich schwerpunktmaBig mit der Beurteilung der Bonitat von
Gesellschaften und Staaten in aller Welt und der Sammlung relevanter Daten zu diesen
Gesellschaften und Staaten. In Abhangigkeit von der Einschatzung der Bonitét der Uberpriften
Gesellschaften vergeben die Ratingagenturen ein so genanntes "Rating". Hierbei wird eine
Klassifizierung der jeweiligen Gesellschaft, bzw. des jeweiligen Staats, die/ der als Emittent am
Kapitalmarkt auftritt oder auftreten will, mit Hilfe von Ratingskalen vorgenommen. Das Rating
bezieht sich auf die Bonitat eines Emittenten, das heiBt, auf dessen Fahigkeit, die mit einem
Finanzinstrument verbundenen Zahlungsverpflichtungen vollstandig und rechtzeitig zu erfillen.

Zwischen Ratings und den Ausfallraten von Gesellschaften und Staaten bestehen statistisch
nachweisbare Zusammenhénge. Die von den Ratingagenturen aufgestellten Statistiken sind
weltweit bekannt. Sie basieren auf und sind Ausgangspunkt far zahlreiche(n)
wissenschaftliche(n) Studien und die Grundlage der Finanzierung an den internationalen
Kapitalmarkten. Risiken hinsichtlich der veréffentlichten Bonitdtsbewertungen ergeben sich
daraus, dass das Rating trotz seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte
BewertungsgréBe der Zahlungsféahigkeit eines Emittenten darstellt. Darliber hinaus sind die
EinflussgréBen fir das Zustandekommen eines Ratingergebnisses nicht immer transparent, da
das Rating u.a. von den Informationen der zu beurteilenden Gesellschaften und Staaten an die
Ratingagenturen und deren Vollstandigkeit wie auch von der individuellen Analystenmeinung bei
der jeweiligen Ratingagentur Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch abhangt. Die
Ratingagenturen weisen ausdrucklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich als Unterstitzung
und nicht als Ersatz fir eigene Analysen dienen sollen.

Es wird zwischen Langfrist- und Kurzfrist-Ratings mit entsprechender Bedeutung fur die Laufzeit
ausstehender  Finanzinstrumente unterschieden. Ein fir die Beurteilung eines
Referenzschuldners etwaiges relevantes Langfrist-Rating wird mittels der in der umseitigen
Tabelle aufgeflihrten und erlauterten Ratingsymbole dargestellt:
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Moody’s

Standard
& Poor’s

Fitch

Rating-Symbol (Langfrist-Rating)

Bedeutung

AuBergewohnlich gute Bonitat

Hochste Qualitat der Schuldtitel, d. h.

Aaa AAA AAA auBergewdhnliche finanzielle Sicherheit der Zins- und
Tilgungszahlungen
Exzellent gute Bonitat 5
Aai AA+ AA+ g
AaD AR AR Hohe Qualitat, d. h. sehr gute bis gute finanzielle m
a Sicherheit der Zins- und Tilgungszahlungen g
Aa3 AA- AA- ®
Gute Bonitat g
A1 A+ A+ Gute bis angemessene Deckung von Zins und °E’
AD A A Tilgung, viele gunstige Anlageeigenschaften, aber I
auch Elemente, die sich bei Veranderung der g
A3 A- A- wirtschaftlichen Lage negativ auswirken kénnen =
Baat BBB+ BBB+ Angemessen gute Qualitat, widrige wirtschaftliche
Baa2 BBB BBB Bedingungen oder Verédnderungen kénnen das
Baa3 BBE- BBE- Leistungsvermdgen schwéchen
Spekulative Bonitat
Bat BB+ BB+ Spekulatives Element, aber noch im guten
Ba2 BB BB \lljvrilrctjschaftlichen Umfeld, m&aBige Deckung fir Zins-
Ba3 BB- BB- Tilggngsleistungen bei unginstigen wirtschaftlichen
Bedingungen
B1 B+ B+ - , . - .
Sehr spekulativ, geringe Sicherung langfristiger Zins-
B2 B B und =
B3 B- B- Tilgungszahlungen g
Hochstspekulative Bonitat "3
o
CCC+ CCC+ g
Niedrigste Qualitat, akute Gefahrdung und geringster
e GGG GGG Anlegerschutz, erste Anzeichen von Zahlungsverzug _"2’
CCC- CCC- ®
-
Hochstspekulative Titel, Vertragsverletzung o
CAl ot ot offenkundig :!;-
c c c Bei Moody's niedrigste Stufe und bereits im
Zahlungsverzug
Default
DDD
-- D DD Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit
D
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Die Ratingagenturen ergédnzen das Rating um die Angabe eines so genannten "Ausblicks", der
von "negativ" Uber "stabil" bis "positiv" reichen kann. Dieser Ausblick soll dem Kapitalmarkt eine
Einschatzung der mdglichen Entwicklung des Gesellschaftsratings ermdglichen.

Das veréffentlichte Rating wird standig Gberpriift und kann Anderungen unterliegen. Eine
Herabstufung des Ratings respektive des Ausblicks kann zu Kursverlusten der
Kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibung fihren bis hin zur Auslésung eines
Kreditereignisses.

3. Anderung des Referenzschuldners oder der Zusammensetzung des
Referenzschuldnerportfolios

Durch Fusion oder andere Ereignisse kann sich der Referenzschuldner bzw. bei mehreren
Referenzschuldnern die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios &ndern. Somit
bestent das Risiko, dass der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des
Referenzschuldnerportfolios nach solchen Anderungen nicht mehr mit dem Referenzschuldner
bzw. der Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios vor solchen Anderungen
wirtschaftlich vergleichbar ist. Das aus der Anderung der Referenzschuldner méglicherweise
resultierende Risiko tragen die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass solche Nachfolgeereignisse auch dann
auf die Schuldverschreibung angewendet werden, wenn sie vor dem Tag der Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingetreten sind.

4. Ersetzung von Referenzverbindlichkeiten

Unter bestimmten in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen Umstanden kann eine
Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fir den
Anleiheglaubiger der Schuldverschreibung kénnen sich Risiken einer wirtschaftlichen
Schlechterstellung ergeben fir den Fall, dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht
identifiziert werden kann. So kénnen die Endglltigen Bedingungen eine Ersetzung durch eine
Alternative Verbindlichkeit, einen Barausgleich statt einer vorgesehenen physischen Lieferung,
wobei etwaige zu zahlende Betrage auch von der Berechnungsstelle geschéatzt werden kénnen,
oder das Erldschen bestimmter Zahlungsverpflichtungen der Emittentin vorsehen.

5. ISDA und ISDA Auktionsverfahren

Die Endgultigen Bedingungen der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beruhen
auf Standard-Bedingungen fur kreditereignisabhéangige Finanzinstrumente ("Kreditderivate"), die
von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") verdffentlicht werden.
ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl groBe Institutionen
weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln,
als auch viele private und staatliche Gesellschaften - am Derivatemarkt vertritt und in Absprache
mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien fiir den
Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht ("ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in
englischer Sprache verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates
New York. Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird unterstitzt durch
Verlautbarungen, Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den
Markteilnehmern vereinbart werden ("ISDA-Verlautbarungen"), und/oder durch Entscheidungen
eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und Kaufern von kreditereignisabhangigen
Finanzinstrumenten besetzten "Credit Derivatives Determination Commitee”
("Entscheidungskomitee"), das dem Zweck dient, bestimmte Entscheidungen im
Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen einheitlich fir den weltweiten Kreditderivatemarkt
zu treffen ("Komitee-Entscheidungen").

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner kann ISDA gemanR
den ISDA-Bedingungen ein auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten
bezogenes Auktionsverfahren durchfihren. Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben
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Marktteilnehmer  Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
Entscheidungskomitee ausgewahlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die
Parameter des Auktionsverfahrens werden vom Entscheidungskommittee festgelegt
(sogenannte Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im Rahmen dieses Auktionsverfahrens
nach MaBgabe der ISDA-Bedingungen ermittelte Auktions-Endkurs ist die Grundlage fur die
Abwicklung von Kreditderivaten, die den ISDA-Bedingungen unterliegen. Im Rahmen des
Auktionsverfahrens wird ein Entscheidungskommittee auch die Liste der Lieferbaren
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners festlegen. Potentielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass ihre Anlage in Kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger
Verlust nach einem Kreditereignis von ISDA-Verlautbarungen inhaltlich abhangig ist und die
Emittentin sowie die Anleihegldubiger - wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate
investieren - an die Ergebnisse des Auktionsverfahrens gebunden sind, sofern die Endgtiltigen
Bedingungen dies vorsehen (vgl. die nachfolgenden Ausflihrungen unter Ziffer 6 ,Einbeziehung
und Bindung von Entscheidungen des Entscheidungskomitees®).

6. Einbeziehung und Bindung von Entscheidungen des Entscheidungskomitees

Die Endgultigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte,
dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches Entscheidungskomitee eine entsprechende
Komitee-Entscheidung getroffen hat. Komitee-Entscheidungen kénnen sich insbesondere auf
die folgenden Ereignisse und Sachverhalte beziehen:

+ der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts;

« die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Parameter sowie der zeitliche Ablauf des Auktionsverfahrens, einschlieBlich der
tatsachlich Lieferbaren Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners;

« der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts sowie die Person des
Rechtsnachfolgers;

» der Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung des Referenzschuldners;

+ die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit des Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit;

« anderweitige Sachverhalte, die dem Entscheidungskomitee von Marktteilnehmern zur
Entscheidung vorgelegt werden.

Die Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ veréffentlicht.

Die Berechnungsstelle soll zudem bei der Anwendung der Endgultige Bedingungen und der
Austibung ihrer Ermessenspielrdume etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen oder
Komitee-Entscheidungen berlcksichtigen. Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle immer dann in
wirtschaftlich angemessener Weise handelt, wenn sie bei der Anwendung der Bedingungen
ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-Entscheidungen Folge leistet, sofern diese nach
Einschatzung der Berechnungsstelle nicht gegen Treu und Glauben verstoBen und/oder zu
einem unbilligen Ergebnis fuhren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in entsprechende
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis von dem Inhalt etwaiger Komitee-Entscheidungen abhangig ist und die Emittentin
und die Anleiheglaubiger - wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate investieren - an die
Komitee-Entscheidungen gebunden sind.
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7. Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung nach Eintritt eines Kreditereignisses
auf der Grundlage eines Auktionsverfahrens

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf eine Schuldverschreibung anwendbar, werden die zu
zahlenden Betrage bzw. die Rechte und Verpflichtungen der Parteien der Schuldverschreibung
bezuglich des Referenzschuldners oder der Referenzverbindlichkeiten gemaB des Auktions-
Endkurses bestimmt. Wird auf einen Auktions-Endkurs Bezug genommen, geht der Inhaber der
Schuldverschreibung damit das Risiko ein, dass dies mdglicherweise zu einem niedrigeren
Verwertungswert fihren koénnte, als dies im Hinblick auf den Referenzschuldner oder die
Referenzverbindlichkeit moglicherweise der Fall sein musste, wenn der Auktions-Endkurs nicht
anwendbar ware. Darlber hinaus kénnte die Emittentin auch einem Interessenkonflikt
ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion oder einem anderem Verfahren zur Bestimmung
des Kreditereignisses gemaB der Auktionsverfahrens teilnimmt. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Interessen der Inhaber der Schuldverschreibungen zu beriicksichtigen, wenn sie
so handelt.

8. Zusatzliche Risiken bei Riickzahlung durch Barausgleich

Im Falle eines Barausgleichs nach Eintritt eines Kreditereignisses kdnnen die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass die Berechnung des zu zahlenden Betrages in der Regel auf dem
Kurs der betreffenden Referenzverbindlichkeit oder einer anderweitigen von der Emittentin
ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit des Referenzschuldners zu einem Zeitpunkt nach
Eintritt des Kreditereignisses im Verhaltnis zu ihrem Nennbetrag basiert. Der Kurs und
Marktwert der betreffenden Referenzverbindlichkeit oder Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert sinken und
zudem sowohl vor als auch noch nach dem betreffenden Festlegungstag erheblichen
Schwankungen nach oben und unten unterliegen. Stehen mehrere Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners zur Berechnung des maBgeblichen Endkurses zur Auswahl, wird die
Emittentin nach eigener Beurteilung im Regelfall die Referenzverbindlichkeit mit dem
geringsten Marktwert (cheapest to deliver) auswahlen. Der Erlés aus dem Barausgleich
reicht voraussichtlich nicht aus, um andere Verbindlichkeiten mit gleichem Nennbetrag wie die
Referenzverbindlichkeiten zu erwerben.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass ein Barausgleich gezahlt wird, der unter
Beriicksichtigung eines Kurses fur Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners
berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner und seine
Verbindlichkeiten bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens bestimmt wird. Fir
den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, werden die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des in den Endgiiltigen
Bedingungen gemé&B dem vorgesehenen Bewertungsverfahren bestimmten sogenannten
Endkurs erfolgt.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem der Kurs flr die betreffende
Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit
festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des MaBgeblichen
Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs oder
Beriicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrdge unter den
Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs bzw. Betrages von der Emittentin geschuldet wird.

9. Zusatzliche Risiken bei Vorzeitiger Riickzahlung durch physische Lieferung

Sehen die Endglltigen Bedingungen im Falle eines Kreditereignisses die Lieferung Lieferbarer
Verbindlichkeiten des betroffenen Referenzschuldners vor, ist der Anleger zusatzlichen Risiken
ausgesetzt, die in diesem Abschnitt und im Abschnitt "Zusétzliche Risiken einer physischen
Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten" beschrieben sind. Stehen mehrere Lieferbare
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Auswahl, kann die Emittentin nach eigener
Beurteilung die zu liefernde Lieferbare Verbindlichkeit auswéhlen, insbesondere wird sie im
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Regelfall die Lieferbare Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert (cheapest to deliver)
auswahlen.

Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem die von der Emittentin
ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit geliefert wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen
nach dem Eintritt des MaBgeblichen Kreditereignisses liegen kann.

10. Besondere Risiken bei Kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung

Glaubiger von variabel verzinslichen Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind
dem Risiko sich andernder Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich dndernde
Zinssatze flhren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen zu bestimmen.

Besteht der fiir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder mehrerer
Zinskomponenten mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsobergrenzen, Caps, Floors, oder
Multiplikatoren bzw. anderer Hebel kann dies zu erhéhten Risiken im Vergleich gegeniber
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften fihren. Solche
Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim maBgeblichen Zinssatz je Periode
kénnen bei mdglicherweise erhdhter Volatilitdt zusatzlich zu einer unglinstigen Kombination
oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsédnderungs- und Festzinsrisiken flihren. Bei der
Berechnung des flr eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von
Null ergeben, so dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.

11. Marktvolatilitat und andere Faktoren

Der Markt fir Schuldverschreibungen und Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen
kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte sich wahrend
der Laufzeit einer Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung die Bonitdt zumindest eines
Referenzschuldners deutlich verschlechtern, ohne dass jedoch unmittelbar der Eintritt eines
Kreditereignisses bevorsteht oder droht, so kann dies — auch in Abhangigkeit von den
Korrelationen der Vermdgenswerte der Referenzschuldner untereinander bei mehreren
Referenzschuldnern — einen erheblichen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Schuldverschreibungen haben. Der Kurs der Schuldverschreibungen ist zudem abhéngig von
der Entwicklung der Marktpreise von anderen Kreditderivaten in Bezug auf den bzw. die
Referenzschuldner. Diese Kreditderivate unterliegen ihrerseits der Volatilitdt. Die
Marktpreisentwicklung in Bezug auf die betreffenden Kreditderivate kann sich dabei von der
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen im Zuge einer Bonitatsverschlechterung des bzw.
eines Referenzschuldners unterscheiden und kann eine (negative) Kursverédnderung der
Schuldverschreibungen noch verstarken.

Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten ist zudem nicht nur von der Bonitatserwartung
bezlglich des bzw. der betreffenden Referenzschuldner abhéngig, sondern beispielsweise auch
von der Markterwartung in Bezug auf die allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern.
Dies kann zur Folge haben, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund von
Preisveranderungen im gesamten Kreditderivatemarkt negativ entwickelt, auch wenn
hinsichtlich des bzw. der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Referenzschuldner(s)
keinerlei Anderung der Bonitatserwartung eingetreten ist. Im Fall einer Kreditereignisabhingigen
Nth-to-Default Credit Linked Note kann zudem die Tatsache, dass bereits ein oder mehrere
Kreditereignisse in Bezug auf Referenzschuldner, wenn auch noch nicht auf den "Nten"
Referenzschuldner eingetreten sind, einen erheblichen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben.
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12. Korrelationsrisiken bei mehreren Referenzschuldnern

Bei Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzschuldner
besteht das Risiko, dass durch die Korrelation der Vermdgenswerte der einzelnen
Referenzschuldner untereinander der Kurs der Kreditereignisabhanigigen
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst wird. Der im Folgenden benutzte Begriff der
"Korrelation" bezieht sich jeweils auf die Vermdgenskorrelation (engl. Fachbegriff "asset
correlation") mindestens zweier Referenzschuldner. Eine positive Korrelation weist darauf hin,
dass sich die Vermdgenswerte zweier Referenzschuldner in dem betreffenden Zeitraum
tendenziell in dieselbe Richtung bewegt haben, eine negative, dass die Bewegung tendenziell
entgegengerichtet war. Die Abhangigkeit des Kurses von der Korrelation hangt von zahlreichen
Faktoren ab und muss fir jede einzelne Schuldverschreibung situationsbezogen analysiert
werden.

13. RisikoausschlieBende oder risikoeinschrankende Geschafte

Inhaber von Schuldverschreibungen sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch deren Abschluss sie
in der Lage sind, ihre Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen auszuschlieBen. Ob dies mdglich ist, hdngt von den Marktverhaltnissen
und von den dem jeweiligen Geschéft zu Grunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden
kénnen solche Geschafte Uberhaupt nicht oder nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht. Potenzielle Anleger in die
Schuldverschreibungen, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken
in  Verbindung mit einer risikomaBig gegenlaufigen Position in den mdglichen
Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbaren Verbindlichkeiten eines oder mehrerer
Referenzschuldner absichern mdchten, sollten sich der damit verbundenen Schwierigkeiten
bewusst sein. So ist zum Beispiel der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig
unmittelbar an den Wert mdglicher Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbarer Verbindlichkeiten
eines oder mehrerer Referenzschuldner gekoppelt. Unter anderem aufgrund von Angebots- und
Nachfrageschwankungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann keine Gewahr
fir eine parallele Wertentwicklung zu mdéglichen Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbaren
Verbindlichkeiten eines oder mehrerer Referenzschuldner Gbernommen werden.

14. Interessenkonflikte hinsichtlich der Referenzschuldner

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, Schuldverschreibungen far
eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen, weitere
Schuldverschreibungen zu begeben und Geschafte betreffend Referenzverbindlichkeiten sowie
Lieferbarer Verbindlichkeiten der Referenzschuldner abzuschlieBen. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine
andere Funktion als die derzeitige auszulben und auBerdem in Bezug auf die mdglichen
Referenzverbindlichkeiten und Lieferbaren Verbindlichkeiten oder die Referenzschuldner
weitere Derivative Instrumente zu begeben. Diese Geschéfte kdnnen einen positiven oder einen
negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben. Eine Einflhrung
weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in
Verbindung mit kinftigen Emissionen seitens der Referenzschuldner als Konsortialbank, als
Finanzberater des jeweiligen Referenzschuldners oder als Geschéaftsbank des
Referenzschuldners zu fungieren. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte bei der
Emittentin der Schuldverschreibungen erwachsen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften verflgen mdglicherweise am
Begebungstag der Schuldverschreibungen oder anschlieBend Uber Informationen in Bezug auf
Referenzschuldner, die fiir Inhaber von Schuldverschreibungen wesentlich sein kénnen und die
maoglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anleiheglaubigern nicht bekannt sind. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern solche Informationen offen zu legen.
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15. Zusatzliche Risiken einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Die  Endgiltigen  Bedingungen kénnen im Fall von Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten erfolgt. Der Erwerb von Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
bedingt zugleich eine Investitionsentscheidung in die betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeiten.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfiihrung der physischen Lieferung hinsichtlich inrer
Zahlungsanspriche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abh&ngen, sondern
ausschlieBlich vom Wert der Lieferbaren Verbindlichkeit und von der Kreditwirdigkeit des
Schuldners der Lieferbaren Verbindlichkeit und den einschlagigen Emissions- oder
Vertragsbedingungen. Der Anleger tragt das Risiko des Wertverfalls der gelieferten Lieferbaren
Verbindlichkeiten. Kommt es zur physischen Lieferung von Lieferbarer Verbindlichkeiten, so
werden diese in aller Regel hinsichtlich ihrer Restlaufzeit nicht der urspringlich vorgesehenen
verbleibenden Restlaufzeit der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der physischen Lieferung
entsprechen. Dies bedeutet, dass der Anleger eine Anderung seines urspriinglichen
Investitionshorizontes erfahrt. Dartber hinaus kann der Marktwert gelieferter Lieferbarer
Verbindlichkeiten mit langer Laufzeit im Verhaltnis zu ihrem Nennbetrag geringer als bei
Verbindlichkeiten kirzerer Laufzeit sein. Zudem ergibt sich bei einer Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten mit einer langeren Restlaufzeit als die der Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der physischen Lieferung ein im Vergleich zu seinem urspringlichen Investment
erhdhtes Risiko aus einem madglichen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus nach der Lieferung
derartiger Lieferbarer Verbindlichkeiten. Diese Risiken tragt der Anleger.

Sehen die Endgultigen Bedingungen physische Lieferung vor, kann insbesondere im Fall von
Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen fir die Ermittlung der Anzahl der zu
liefernden Verbindlichkeiten vor allem deren Nennbetrag im Verhéltnis zum Nennbetrag der
Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen maBgeblich sein. Der Marktwert der zu
liefernden Verbindlichkeiten nach Eintritt des Kreditereignisses bleibt dagegen auBer Betracht.
Bruchteile von Lieferbaren Verbindlichkeiten werden nicht geliefert. Die Anzahl der zu
liefernden. Lieferbaren Verbindlichkeiten wird daher auf die nachstkleinere lieferbare Anzahl von
Lieferbaren Verbindlichkeiten abgerundet. Die Endgiltigen Bedingungen kénnen vorsehen,
dass hinsichtlich der nicht lieferbaren Bruchteile eine Entschadigung durch Barausgleich gezahlt
wird oder keine solche Zahlung erfolgt.

Der Wert der zu liefernden Lieferbaren Verbindlichkeiten kann den vom Anleger eingesetzten
Kapitalbetrag weit unterschreiten und im Extremfall kénnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten
wertlos sein. Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass der Anleger samtliche im
Zusammenhang mit der physischen Lieferung entstehenden Kosten, Gebilhren, Provisionen
und Steuern tragen muss.

Der Eintritt von Marktstérungen kann zu einer Verzdgerung der physischen Lieferung oder dazu
fihren, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Lieferbaren Verbindlichkeiten andere
Lieferbare Verbindlichkeiten geliefert werden oder ein Barausgleich stattfindet. Einzelheiten
regeln die Endgultigen Bedingungen. Die Lieferbare Verbindlichkeit kann Uber keine oder nur
eine eingeschrankte Liquiditat verfigen. Die Liquiditat einer Lieferbaren Verbindlichkeit wird
sich im Allgemeinen mit Fluktuationen des zugrunde liegenden Marktes, volkswirtschaftlichen
Bedingungen, nationalen und internationalen politischen Entwicklungen, der Entwicklung in
einer bestimmten Branche und der Bonitédt des betreffenden Schuldners der Lieferbaren
Verbindlichkeit &ndern.

Die Referenzverbindlichkeit kann zudem Verkaufs- und Ubertragungsbeschriankungen
unterliegen und als illiquide betrachtet werden. Insbesondere kann bei Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nach Eintritt eines Kreditereignisses gerade auch die eingeschrankte
Liquiditdt einer Referenzverbindlichkeit zu einer Verringerung des Marktwerts der
Referenzverbindlichkeit fiihren. Bei Lieferbaren Verbindlichkeiten, die auf eine andere Wahrung
als die Festgelegte Wahrung der Schuldverschreibungen lauten, sind Anleiheglaubiger
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zusatzlich dem Risiko schwankender Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Risiko kommt zu dem
Risiko des Kurswertverfalls der Lieferbaren Verbindlichkeit hinzu.

Anleger sollten beachten, dass sie zur Durchflihrung der physischen Lieferung entsprechend
der betreffenden Endgtiltigen Bedingungen gegebenenfalls ihrerseits Erkldrungen abgeben oder
Informationen Ubermitteln missen. Fir den Fall der Unterlassung der betreffenden Schritte
kénnen die einschlagigen Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass statt der physischen
Lieferung eine Verwertung der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt und u.a. die
maBgeblichen Zeitpunkte flir eine solche Verwertung bestimmen. Im Falle einer solchen
Verwertung kann der Gegenwert des entsprechenden Barausgleichs deutlich unter dem Wert
liegen, den die betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeiten gegebenenfalls zum Zeitpunkt ihrer
Lieferung oder danach aufgewiesen hatten.

Anleger sollten daher insbesondere etwaige in den Endglltigen Bedingungen enthaltene
Risikofaktoren beziglich der die physische Lieferung vorsehenden Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen lesen und gegebenenfalls ihre Berater konsultieren.

Weitere Risikohinweise
Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschrei-
bungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie anfallende
Depotgebuhren, kénnen — insbesondere bei Pauschalen und Mindestgeblihren in Kombination
mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fuhren. Der
Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen Uber alle mit dem Kauf,
der Verwahrung und einem mdéglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko erhéht sich, wenn der Erwerb von Schuldverschreibungen tber Kredit finanziert wird.
In diesem Fall muss, wenn sich der Markt entgegen den Erwartungen entwickelt, nicht nur der
eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und getilgt werden. Daher
sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertrdgen der Schuldverschreibungen
verzinsen und/oder tilgen zu kénnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Schuldverschreibungen
und Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse prifen. Insbesondere sollte er
prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage sein wird, wenn die erwarteten Ertrdge ausbleiben oder stattdessen sogar
Verluste eintreten.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen jederzeit Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb
der Schuldverschreibungen verringert werden kdnnen. Dies hangt insbesondere von den
Marktgegebenheiten und den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen ab. Diese
Geschéfte kdnnen maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt
werden.

Handelbarkeit der Schuldverschreibungen
Flr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Borse

Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdénnen auch an
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anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der HOhe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zudem zu
gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.

Kein Anleger sollte darauf vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBern kann.

AngebotsgroBe

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgréBe entspricht, vorbehaltlich einer
Aufstockung, dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Rickschluss
auf das Volumen der effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere verandern.

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroBe keine
Rackschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt maéglich sind.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die WGZ BANK ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kdnnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage und dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfiillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und
kénnen damit zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren.

Risiken kdnnen insbesondere auftreten in Form von Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, operationellen und strategischen Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko“) bezeichnet das Risiko eines Verlustes
oder entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines
Geschaftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kreditnehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erfillen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im
Rahmen von Handelsgeschaften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder
Lieferung nicht nachkommt.

(c) Das Lénderrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschaften ergeben
und deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er
seinen Sitz hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren
6konomischen, sozialen und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und
sind spezifisch fir das jeweilige Land zu sehen.
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(d) Das Anteilseignerrisiko  bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach
Zurverfligungstellung von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschéaft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern
(einschlieBlich von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditat) an den Finanzméarkten ergeben
kdénnen.

Solche nachteiligen Veranderungen kénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéaftes der
WGZ BANK und ihres Betriebsergebnisses flhren.

Veranderte Zinssatze kénnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erfillen zu
kénnen (operatives Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den
erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschafte auf
Grund unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflésen
oder glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zuklnftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch
externe Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken
und Risiken die mit Gebauden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Verédnderung von Rahmenbedingungen, wie etwa
Kundenanforderungen, Wettbewerbsbedingungen oder technische Veranderungen. Sie kénnen
die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen oder die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken
Risiken aus einer Veranderung des Ratings
Die WGZ BANK hat eine freiwillige Bewertung durch die international tatige Ratingagentur
Moody’s eingeholt. Die Ratingagentur bewertet neutral das Geschaftsumfeld in dem die
WGZ BANK tatig ist und die eingegangenen Risiken. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll

dem Anleger einen Uberblick iiber die Solvenz der WGZ BANK geben. Das verdffentlichte
Rating wird sténdig Uberprift und kann Anderungen unterliegen.
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Die genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken, einschlieBlich der
WGZBANK hat ein Rating von FitchRatings (Fitch) erhalten. Diese Beurteilung der
Ratingagentur soll dem Anleger einen Uberblick Gber die Solvenz des Verbundes geben. Das
verdffentlichte Rating wird standig Uberprift und kann Anderungen unterliegen.

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitdt der WGZ BANK oder des
Verbundes verschlechtern, kénnte dies zu einer gednderten Einschatzung der Ratingagenturen
fihren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhéhen, was wiederum zu einer
verschlechterten Rentabilitdt und einer verschlechterten Wettbewerbssituation flihren wiirde.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Wettbewerbsrisiken

Das angestammte Geschaftsgebiet der WGZ BANK umfasst Nordrhein-Westfalen und Teile von
Rheinland-Pfalz. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um
mittelstdndische Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschaftsmdglichkeiten und Konditionen flhren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschiftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Notstéande vergleichbaren AusmaBes kénnen zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes
der WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fihren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schlisselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse
kénnen zuséatzliche Kosten verursachen oder die Kosten der Bank erhéhen (z.B. fir
Versicherungspramien). Auch kénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr
versichert werden kénnen und so das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus
einer Senkung des Marktwertes der Beteiligungen der WGZ BANK unter ihrem Buchwert
ergeben.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen
werden kann. Hierzu z&hlen Patronatserklarungen und die Mitgliedschaft in der beim
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden
Sicherungseinrichtung.

Patronatserkldrungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsquote dafir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft
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Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg S.A., die WGZ BANK lIreland plc und die
IMPETUS Bietergesellschaft mbH ihre Verpflichtungen erfillen kénnen.

Durch die Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen kénnte die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der
Sicherungseinrichtung 0,5 %, fir das Jahr 2010. Fir die WGZ BANK betragt dieser Wert in 2010
TEUR 3.051.

Der Berechnung des Grunderhebungssatzes liegt ein komplexes Berechnungsverfahren
zugrunde. Im Wesentlichen bildet die Grundlage die Bilanzposition "Forderungen an Kunden."
Die genaue Berechnungsmethode regelt § 4 des Status der Sicherungseinrichtung.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit das 1,2-fache dieses
geanderten Grunderhebungssatzes (fir 2010 TEUR 9.153 nach bisheriger Berechnungs-
grundlage). Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal auf das Funffache des
Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 24.408 fir
2010) Gbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhéhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben und
es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Politische Risiken

,Politisches Risiko® im Sinne dieses Absatzes bezeichnet auBerordentliche staatliche
MaBnahmen oder politische Ereignisse wie Krieg oder Revolution. Diese Risiken kénnten dazu
fihren, dass sich die Geschéaftsmoglichkeiten der WGZ BANK wesentlich verschlechtern und
dadurch auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird. Dies wiederum
kénnte zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fuhren.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der
WGZ BANK kénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die
Bank unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der Bank in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Bank
nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die
Instrumente kénnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich
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beispielsweise aus Faktoren ergeben kdnnen, die die Bank nicht vorhergesehen oder in ihren
statistischen Modellen nicht angemessen bertcksichtigt hat. Dies kdnnte zu unvorhergesehenen
erheblichen Verlusten flhren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
koénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Informationen zum Programm

Allgemein

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung.
Bei den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen
handelt es sich um unbesicherte, nicht nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten, im gleichen
Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht nachrangigen als Schuldverschreibung verbrieften
Verbindlichkeiten der WGZ BANK.

Das Programm ermdglicht ausschlieBlich die Emission von Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ("Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen”), deren feste oder
variable Verzinsung und Rulckzahlung des Nennbetrags kreditereignisabhangig sind. Im
Einzelnen handelt es sich um so genannte ,Single Name Credit Linked Notes“ und ,Nth-to-
Default Credit Linked Notes", diese werden im folgenden Absatz ,Allgemeine Informationen Uber
die Wertpapiere“ naher erlautert.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission
hat eine separate Wertpapier-Kenn-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen, deren Ausstattung in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben wird. Die Emissionen werden als Serie (nur strukturierte Emissionen) oder Ausgabe
(sonstige Emissionen) bezeichnet und erhalten als solche eine fortlaufende Nummerierung. Die
Emissionen kdnnen ein- oder mehrfach aufgestockt werden und kdnnen somit aus mehreren
Tranchen bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Die Stiickelung wird in den endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstédndiges
Rating. Die WGZ BANK als Emittent hat jedoch ein Rating durch die international tatige
Ratingagentur Moody‘s eingeholt. Der genossenschaftliche FinanzVerbund hat dartber hinaus
ein Rating von FitchRatings (Fitch) erhalten, das die WGZ Bank umfasst. Das verdffentlichte
Rating wird sténdig tGberprift und kann Anderungen unterliegen.

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdénnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Eschborn, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt. Zahlstelle
ist die WGZ BANK.
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Begebungsverfahren

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd
oder wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines Ooffentlichen Angebotes oder einer
Privatplatzierung begeben.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari“), unter pari oder Gber pari begeben
werden.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen fest. Die Bedingungen jeder Emission ergeben sich aus den Endgdltigen
Bedingungen des jeweiligen Anleihetyps, die durch die in den Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben fir die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen vervollstandigt oder
erganzt werden.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgefiihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung des Basisprospekis und das Anbieten oder der Verkauf von Teilschuld-
verschreibungen in anderen Landern als der Bundesrepublik Deutschland und an ausléndische
Staatsangehdrige innerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann durch anwendbare Gesetze,
Verordnungen und sonstige Bestimmungen der jeweils geltenden Rechtsordnung beschrankt
sein. Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt oder eine Kopie hiervon gelangt, sind
verpflichtet, sich selbst Uber etwaige Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.
Jedes Versaumnis, diese Beschréankungen zu beachten, kann eine Verletzung der geltenden
Wertpapiergesetze darstellen.  Verkaufsbeschrankungen bestehen beispielsweise im
Vereinigten Koénigreich, in den Vereinigten Staaten von Amerika sowie grundsatzlich far US-
Birger.

Weder dieser Basisprospekt noch eine Kopie hiervon darf in die Vereinigten Staaten von
Amerika, nach Kanada oder nach Japan oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen
geschickt, gebracht oder verteilt werden, noch darf er an eine US-Person im Sinne der
Bestimmungen des US Securities Act 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder
Japan verteilt werden.

Verantwortung

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemaf § 5
Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung.

Die WGZ BANK erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen sind.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospektes und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen sind die von
der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, als Emittentin in Euro begebenen ungedeckten, nicht nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen die nachfolgend aufgefiihrt werden:

Single Name Credit Linked Note,
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Nth to Default Credit Linked Note

auf Gesellschaften und/oder Staaten als Referenzschuldner mit Barausgleich oder physischer
Lieferung

Die Ausstattung der Schuldverschreibungen sowie die sonstigen Angebotsbedingungen
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgdltigen Bedingungen.

Bereithaltung von Basisprospekt und Endgiiltigen Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (WpPG) ohne Endglltige
Bedingungen verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt worden. Die BaFin hat neben der formellen
Vollstéandigkeit dieses Basisprospektes die Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten
Informationen Uberpruft. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht durchgefihrt. Der
Basisprospekt ist wahrend seiner Gulltigkeitsdauer in Papierform innerhalb der Ublichen
Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf, einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos bereitgehalten.

Die Endgdltigen Bedingungen werden spatestens am Tag des offentlichen Angebots bei der
BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der Ublichen Offnungszeiten bei der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Disseldorf, einsehbar bzw. in Papierform kostenlos erhaltlich.

Dartber hinaus sind dieser Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen auf der Internet-
Seite der Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte abrufbar.

Verkauf, Preisfestsetzung, Meldeverfahren

Die WGZ BANK kann die Schuldverschreibungen im freihandigen Verkauf oder in Verbindung
mit einer Zeichnungsfrist anbieten. Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (zu pari
= 100%) Uber pari (mit einem Aufgeld oder Agio) oder unter pari (mit einem Abschlag oder
Disagio) ausgegeben werden.

Beim freihdndigen Verkauf wird der anfangliche Verkaufspreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichen Angebots festgelegt und in den Endglltigen Bedingungen ver6ffentlicht. Nach
Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises Uber Clearstream Banking AG, Eschborn, statt. Der
Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Der anféngliche Verkaufspreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben
dem finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der
verschiedenen Risikokomponenten, insbesondere Zins-, Volatilitdts- und Kursanderungsrisiken
des Basiswertes, einkalkuliert. Zuséatzlich werden bei der Festsetzung des anfanglichen
Verkaufspreises unter anderem Liquiditats-, Marketing- und Bérsenzulassungskosten sowie
Lizenzgeblhren berticksichtigt, zudem wird ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge) fir die
Emittentin eingerechnet, der neben einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht
direkt zurechenbaren Kosten abdecken soll. In dem anfanglichen Verkaufspreis kdnnen auch
Ertragsanteile (Marge) flr Vertriebspartner der Emittentin enthalten sein.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Verkaufspreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverzuglich nach Zeichnungsende gemafB den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.
Die Emittentin kann sich ausdriicklich das Recht vorbehalten, die Zeichnungsmdéglichkeit
vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw. nur teilweise oder gar
nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhalt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto keine
gesonderte Mitteilung Uber die H6he des zugeteilten Betrages. Eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren ist nicht méglich. Es kann vorgesehen werden, dass die Schuld-
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verschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum
Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

Uberwiegend in ihrem Geschéftsgebiet richtet die WGZ BANK das Angebot an den erfahrenen
Investor, der hinsichtlich dieser Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist und deshalb die
mit solchen Instrumenten verbundenen Risiken einzuschatzen weiB. Ein Privatanleger sollte
kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tétigen, es sei denn, dass er die
Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der Schuldverschreibungen unter
geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Die Emittentin erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Verwendung des Emissionserléses

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit
der Emittentin verwendet und kénnen der Refinanzierung des Kreditgeschéafts dienen.

Keine Ubernahme der Emissionen

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung von unter diesem
Programm zu begebenden Emissionen ist nicht beabsichtigt.

Handelbarkeit

Flr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Borse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen auch an
anderen oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Gberhaupt
nicht notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemUht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelméBig Rulckkaufkurse stellen. Sie ist zum Ruickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hbéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Rechtsordnung

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung aller verbrieften Passiva erfolgt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch den
Bereich Treasury. Die Kompetenzen sind im Limit- und Kompetenzsystem fir Handelsgeschéafte
geregelt. Ein Beschluss des Gesamtvorstands oder des Aufsichtsrats ist fir dieses Programm
nicht erforderlich.

Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristischen Personen, die
an der Emission beteiligt sind und die ein besonderes Interesse an dieser haben.
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Interessenkonflikte hinsichtlich der Referenzschuldner

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, Schuldverschreibungen fir
eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen, weitere
Schuldverschreibungen zu begeben und Geschéfte betreffend Referenzverbindlichkeiten sowie
Lieferbarer Verbindlichkeiten der Referenzschuldner abzuschlieBen. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine
andere Funktion als die derzeitige auszulben und auBerdem in Bezug auf die mdglichen
Referenzverbindlichkeiten und Lieferbaren Verbindlichkeiten oder die Referenzschuldner
weitere Derivative Instrumente zu begeben. Diese Geschafte kbnnen einen positiven oder einen
negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben. Eine Einfihrung
weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, in
Verbindung mit kinftigen Emissionen seitens der Referenzschuldner als Konsortialbank, als
Finanzberater des jeweiligen Referenzschuldners oder als Geschaftsbank des
Referenzschuldners zu fungieren. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte bei der
Emittentin der Schuldverschreibungen erwachsen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften verfligen maoglicherweise am
Begebungstag der Schuldverschreibungen oder anschlieBend Uber Informationen in Bezug auf
Referenzschuldner, die fir Inhaber von Schuldverschreibungen wesentlich sein kénnen und die
maoglicherweise nicht 6ffentlich zugéanglich oder den Anleiheglaubigern nicht bekannt sind. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern solche Informationen offen zu legen.

Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Moody’s zum Rating der
WGZ BANK aufgenommen. Entsprechende Dokumente kénnen auf der Internetseite der
WGZ BANK ,www.wgzbank.de® in der Rubrik ,Investor Relations* und dort in der Unterrubrik
,Rating/Einlagensicherung® heruntergeladen werden.

In diesen Basisprospekt wurden ergdnzend Angaben der Ratingagentur FitchRatings zum
Rating des Finanzverbundes einschlieBlich der WGZ BANK aufgenommen. Die Angaben finden
sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken (BVR) unter ,www.bvr.de” in der Rubrik ,Finanzverbund® und dort in der
Unterrubrik ,Verbundrating®.

Darliber hinaus wurden in diesen Basisprospekt Angaben aus dem Statut der
Sicherungseinrichtung des BVR Ubernommen. Das Statut ist auf der Internetseite des BVR
unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Verband“ und dort in der Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung*
oder direkt unter www.bvr.de/se einsehbar.

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des Euribor®, der als
Referenzzinssatz flr variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Zinsphasenanleihen
dient, aufgenommen. Diese Angaben sowie Informationen zu der vergangenen Wertentwicklung
und Volatilitat sind auf der Internetseite ,www.euribor.org“ einsehbar.

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des Constant Maturity Swap
(,LCMS*®), der als Referenzzinssatz fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und
Zinsphasenanleihen dient, aufgenommen. Informationen zur Zinsfeststellung sind auf der
Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html* einsehbar.

Der Basisprospekt und die Endguiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte
Entscheidungen dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches Entscheidungskomitee
eine entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Die Entscheidungen eines
maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite http://www.isda.org/credit/
veroffentlicht.
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Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben
wurden und dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den veréffentlichten Informationen
ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten wirden.

Zusatzliche Angaben

Die WGZ BANK wird Informationen (u.a. Kreditereignisse, Komiteeentscheidungen, Zinsfixings,
Anpassungen, Korrekturereignisse, Marktstérungen, Entwertung und Rlckzahlung) welche die
Anleihen betreffen, soweit erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form
veroffentlichen.

Die WGZ BANK wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht zum Prospekt,
Mitteilung von Insiderinformationen) keine weiteren Informationen nach erfolgter Emission
veroffentlichen.

Information lGiber den Referenzschuldner

Referenzschuldner sind Gesellschaften und/ oder Staaten. Die endgdltige Bestimmung und die
Benennung der Referenzschuldner erfolgt in den Endgultigen Bedingungen.

Informationen Ulber den jeweiligen Referenzschuldner stellt die WGZ BANK auf Anfrage zur
Verfigung. Im Internet bietet die jeweilige Homepage des Referenzschuldners oder eine
Vielzahl von Finanzportalen z.B. das Finanzportal der Volks- und Raiffeisenbanken unter
www.brokerage.vr-networld.de, sowie Uberregionale Tageszeitungen z.B. Bérsen-Zeitung dem
Anleger die Mdglichkeit, sich Gber den jeweiligen Referenzschuldner zu informieren.

Weiterhin sind Informationen Uber den jeweiligen Referenzschuldner wie angegeben unter
,Informationen bezuglich der Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten* erhaltlich.

Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Nominaler Zinssatz, Zinsberechnungsmethode, Zinsschuld und Rendite

Kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen
bestimmte vorgesehene periodische Zahlungen und die vorgesehene Ruckzahlung unter dem
Vorbehalt des Nichteintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere bestimmte
Referenzschuldner stehen.

Bei Nichteintritt eines Kreditereignisses gewéahren die Schuldverschreibungen den Inhabern
einen Anspruch auf Zinsen und Rlickzahlung des Kapitals nach den Endgultigen Bedingungen.
Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und die Zinsberechnungsmethode werden in
den Endgtiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Die Zinsberechnungsmethode actual/actual wird nach der ICMA-Regel 251 angewandt. Dies
bedeutet insbesondere, dass die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 365,
oder, falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, dieser Teil durch 366, dividiert wird. Bei
der Zinsberechnungsmethode 30/360 wird die Anzahl von Tagen der Zinsperiode durch 360
geteilt, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf
Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist. Es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf
den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste Tag weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages der Zinsperiode nicht als ein
auf 30 Tage gekulrzter Monat zu behandeln. Féllt der letzte Tag einer Zinsperiode auf den
letzten Tag des Monats Februar, ist dieser Monat nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln. Im Fall von actual/360 wird die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
durch 360 geteilt.

Sofern die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale die
Berechnung einer Rendite ermdglichen, kann die Rendite auch in den Endgultigen Bedingungen
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angegeben werden. Die Berechnung der Rendite erfolgt dann nach der internen
ZinsfuBmethode in Abh&ngigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen.

Beschreibung der Referenzzinssatze

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen iiber den Euribor® bestehen aus
Ausziigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.euribor.org“ beschrieben werden.

Euribor® ist eine Abkirzung fiir ,Euro Interbank Offered Rate®. Er ist der Zinssatz fiir
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft und ersetzt die Referenzzinsséatze fur die
einzelnen Lander bzw. Wahrungen des Euro-Wahrungsgebietes. Der Euribor® wird auf der
Basis von Angebotsséatzen, zu denen eine Bank Kredite anbietet fir Interbankenkredite ermittelt.
Borsen- bzw. geschéaftstaglich melden derzeit 43 Banken, darunter 26 ,Panel Banks®,
Angebotssatze fur Ein- bis Zwdlfmonatsgelder um 11:00 Uhr Brisseler Zeit an einen
Informationsdienstleister, der Durchschnittssatze ermittelt und auf Reuters verdffentlicht. Fir die
Berechnung der Zinsen gilt die fur Geldmarktgeschéafte tUbliche Methode actual/360.

Im Wirtschaftsteil der Tageszeitungen wird der Euribor® taglich verdffentlicht. Der verdffentlichte
Zinssatz ist einerseits fur kurzfristige Kredite Verhandlungsbasis, andererseits auch flr die
Anlage von so genannten Festgeldern eine wichtige Information, um mit der Bank Uber die Hohe
des Festgeldzinses sicher verhandeln zu kénnen. Banken verleihen so genanntes Eurogeld fur
1, 2, 3 bis 12 Monate zu Euribor® plus Aufschlag oder minus Abschlag.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen Uber den ,CMS* bestehen lediglich aus
Auszigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html*
beschrieben werden.

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abkurzung fir ,Constant Maturity Swap® und bezeichnet
jahrliche Swap Séatze (als Prozentsatz ausgedriickt) fir auf Euro lautende Zinsswap
Transaktionen auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, flir verschiedene
Laufzeiten, angegeben in Jahren, wie sie bdrsen- bzw. geschaftstaglich auf der Reuters
Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ am betreffenden Bewertungstag
erscheinen und durch die Berechnungsstelle festgestellt wird.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 15 Banken fiir das
arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse fir den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese
werden berechnet auf der Grundlage einer fest-fur-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit
entsprechender Laufzeit angegeben in Jahren, fir einen fir die Laufzeit marktlblichen Betrag,
die am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Handler mit guter Reputation
und Kreditwlrdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten
Euribor®-Telerate.

Fiar die Berechnung der Zinsen  kbénnen  abweichend jeweils  folgende
Zinsberechnungsmethoden angewendet werden: ,actual/actual® (ICMA-Regel 251), ,30/360"
und ,actual/360*.

Status

Die Schuldverschreibungen sind stlckelos verbriefte Inhaberpapiere und begrinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank gleichrangig sind, ausgenommen solcher
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
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Hinterlegungsstelle, Ubertragbarkeit, Verbriefung

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibungen verbrieft, sowie die dazugehdrigen
Endgdiltigen Bedingungen werden bei der Clearstream Banking AG (,CBF*), Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Es werden keine effektiven Schuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die geman den
Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kénnen.

Berechnungsstelle; Zahistelle

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Diisseldorf, in den Fallen, in
denen eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland. Die Zahlstelle wird alle
falligen Zahlungen bzw. Wertpapierlieferungen Uber die Clearstream Banking AG (,CBF"),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

Steuern

Auf Ebene des Privatanlegers unterliegen alle laufenden Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der 25-prozentigen
Abgeltungsteuer (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Abgeltungsteuerpflichtiger Gewinn ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der
VerduBerung der Teilschuldverschreibungen nach Abzug der Aufwendungen, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung stehen, und den
Anschaffungskosten fiir die Teilschuldverschreibungen. Etwaige VerauBerungsverluste kénnen
mit anderen abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertrdgen verrechnet werden. Gleiches gilt fr
Einldsungsgewinne oder - verluste, wenn bei Endfélligkeit ein Geldbetrag gezahlt wird.

Bei Anlegern, die die Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermbgen halten, unterliegen die
laufenden Zinsertrdge sowie die Kursgewinne und -—verluste der Einkommen- bzw.
Koérperschaftsteuer (zuzlglich 5,5% Solidaritdtszuschlag) sowie der Gewerbesteuer. Vorweg
wird durch die auszahlende Stelle auf die laufenden Zinsertrdge sowie grundsétzlich auch auf
die Kursgewinne Kapitalertragsteuer in H6he von 25 % (zuziglich 5.5% Solidaritatszuschlag)
erhoben. Diese einbehaltene Kapitalertragsteuer entfaltet jedoch nicht wie im Privatvermdgen
abgeltende Wirkung sondern wird im Rahmen der Steuerveranlagung bei Vorlage einer
Steuerbescheinigung auf die Einkommen- oder Koérperschaftsteuerschuld (sowie den 5,5-
prozentigen Solidaritatszuschlag) des Anlegers angerechnet. Kursgewinne unterliegen in
folgenden Fallen nicht dem Kapitalertragsteuerabzug:

(a) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kérperschaft,
Personenvereinigung  oder  Vermdgensmasse, wobei die  Abstandnahme  vom
Kapitalertragsteuerabzug bei einer Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdégensmasse
im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen, Anstalten) die Vorlage
einer Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(b) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine von der Koérperschaftsteuer befreite inlandische
Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse oder eine inlandische juristische
Person des 6ffentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug die
Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.
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(c) Der Glaubiger der Kapitalertrdge hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum
Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle erklart, dass es sich bei den Kapitalertragen um
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs handelt.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im Sinne
des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung, deutsche
Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang mit den
Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmaBigen Zahlungen an einen
Inhaber von Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. Die Emittentin
Ubernimmt daher keine Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Die oben genannten steuerlichen Einschatzungen sind nicht umfassend und es wird darauf
hingewiesen, dass diese auch Anderungen unterliegen kénnen.

Zur abschlieBenden Beurteilung der persénlichen steuerlichen Situation des Anlegers
empfehlen wir Anlegern, einen Vertreter der steuerberatenden Berufe zu konsultieren.

Die WGZ BANK st nicht verpflichtet, Anleger (ber Anderungen in der Besteuerung zu
informieren.

Informationen Uber Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen
bestimmte vorgesehene periodische Zahlungen und die vorgesehene Rickzahlung unter dem
Vorbehalt des Nichteintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere bestimmte
Referenzschuldner stehen. Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner bestimmte, aus Sicht von Glaubigern des Referenzschuldners wirtschaftlich
nachteilige Umsténde vorliegen (oder deren Eintritt droht), die insbesondere die Bonitat des
Referenzschuldners negativ beeinflussen, z.B. die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf
seine bestehenden Verbindlichkeiten oder die Insolvenz des Referenzschuldners. Die in
Betracht kommenden Kreditereignisse unter den Schuldverschreibungen sind unter
"Kreditereignisse und Abwicklungsvoraussetzungen" naher aufgezahit.

Anleiheglaubiger sollten daher beachten, dass die betreffenden Schuldverschreibungen — neben
der Bonitédt der Emittentin - vor allem von der Bonitat eines oder mehrerer bestimmter
Referenzschuldner abhangig sind und dass Anleiheglaubiger solange die gemaB den
Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehenen Zahlungen im vorgesehen Umfang
erhalten, solange kein maBgebliches Kreditereignis eingetreten ist. Bei Eintritt eines
maBgeblichen Kreditereignisses erleiden Anleiheglaubiger somit abhangig von der
Auszahlungsstruktur der jeweiligen Schuldverschreibungen einen teilweisen oder vollstandigen
Zins- und/oder Kapitalverlust. Die Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beinhalten
folgende Varianten der Abhangigkeit zwischen Zahlung von Kapital und Zinsen und einem bzw.
mehreren Kreditereignis(sen):

» Sehen die jeweiligen Endgultigen Bedingungen nur einen bestimmten Referenzschuldner vor,
sind die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen abhangig vom Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf diesen Referenzschuldner.

» Sehen die jeweiligen Endgultigen Bedingungen mehrere Referenzschuldner vor, sind die
Schuldverschreibungen abhangig vom Eintritt eines Kreditereignisses oder einer bestimmten
Anzahl von Kreditereignissen ("Nth-to-Default") in Bezug auf die Referenzschuldner.

Hierbei kann sich jedes Kreditereignis auf die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen
auswirken. In Bezug auf einen Referenzschuldner wird dabei jedoch immer nur ein
Kreditereignis berlcksichtigt.

MaBgeblich sind nur Kreditereignisse, bei denen jeweils neben ihrem Eintritt auch die
betreffenden  Abwicklungsvoraussetzungen  vorliegen  (jeweils ein  "MaBgebliches
Kreditereignis"). Die Endgultigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass ein solches
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Kreditereignis auch dann relevant ist, wenn es vor dem Tag der Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingetreten ist.

Kreditereignisabhangigkeit des Riickzahlungsbetrages und der etwaigen
Verzinsung

Das Programm ermdglicht ausschlieBlich die Emission von Kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ("Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen"), deren feste oder
variable Verzinsung und Rulckzahlung des Nennbetrags kreditereignisabhangig sind. Im
Einzelnen handelt es sich um so genannte ,Single Name Credit Linked Notes“ und ,Nth-to-
Default Credit Linked Notes*®, diese werden im Folgenden naher erlautert.

Bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass
die Verzinsung flr die aktuelle und die folgenden Zinsperioden nicht mehr erfolgt, und dass:

« im Falle eines Referenzschuldners

o die  Schuldverschreibungen am Barausgleichstag  durch  Zahlung  des
Barausgleichsbetrags vorzeitig zurtickgezahlt werden oder

o die Schuldverschreibungen am Ubertragungstag durch Lieferung einer Lieferbaren
Verbindlichkeit (sowie Zahlung eines Geldbetrages bei Bruchteilen) und/oder unter
bestimmten Umstanden durch Zahlung des Teilweisen Barausgleichsbetrags am
Teilweisen Barausgleichstag oder nach Wahl der Emittentin nicht durch physische
Lieferung sondern durch Zahlung eines Lieferungsersatzabrechnungsbetrages, der den
Wert einer Lieferbaren Verbindlichkeit berticksichtigt, vorzeitig zurlickgezahlt werden;

« im Falle von Nth-to-Default Credit Linked Notes

o wobei der Nte Referenzschuldner derjenige Referenzschuldner ist (bzw.. sein jeweiliger
bzw. seine jeweiligen Rechtsnachfolger), in Bezug auf welchen ein Kreditereignis
eingetreten ist; dabei ist ,N“ ein Platzhalter fUr eine Zahl (so ware zum Beispiel bei einer
First-to-Default Credit Linked Note, der Nte Referenzschuldner der erste
Referenzschuldner, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist; bei einer Second-to-
Default Credit Linked Note ware beispielsweise erst der zweite Referenzschuldner
mafgeblich, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist und so weiter),

o die  Schuldverschreibungen am Barausgleichstag  durch  Zahlung  des
Barausgleichsbetrags vorzeitig zurtickgezahlt werden, oder

o die Schuldverschreibung am Ubertragungstag durch Lieferung einer Lieferbaren
Verbindlichkeit (sowie Zahlung eines etwaigen Geldbetrages bei Bruchteilen) und/oder
unter bestimmten Umstdnden am Teilweisen Barausgleichstag durch Zahlung des
Teilweisen Barausgleichsbetrags vorzeitig zuriickgezahlt werden oder nach Wahl der
Emittentin  nicht durch physische Lieferung sondern durch Zahlung eines
Lieferungsersatzabrechnungsbetrages, der den Wert einer Lieferbaren Verbindlichkeit
berlcksichtigt, vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die Kreditereignisabhéangigkeit kann dazu fihren, dass ein Anleger bei Eintritt eines
MaBgeblichen Kreditereignisses sein eingezahltes Kapital nicht in voller Hoéhe
zuriickerhalt oder im Extremfall einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals und/oder
Zinsverluste erleidet.

Falligkeit und Zahlungen

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen festlegen, dass die Schuldverschreibungen zu einem
Endfalligkeitstag in voller Hohe sowie bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses vorzeitig
durch Barausgleich oder physische Lieferung (bzw. Zahlung des Lieferungsersatzabrechnungs-
betrags) zurtickzuzahlen sind.
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(a) Zahlung bei Endfalligkeit, sofern kein Kreditereignis eingetreten ist.

Der Rickzahlungstag sowie die Art und Weise der Ruckzahlung zum Nennbetrag bei
planmaBigem Ablauf der Laufzeit und Nichteintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses
wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

(b) Vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses

(i) Vorzeitige Ruickzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses und
Barausgleich

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass im Falle einer Vorzeitigen
Ruckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses ein Barausgleich gezahlt
wird, der in Bezug auf den Kurs einer bestimmten Referenzverbindlichkeit zu einem
Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses (sog. Endkurs) bestimmt wird. Zur
Bestimmung des Endkurses kénnen die Endgultigen Bedingungen spezifische
Bewertungs- und Quotierungsmethoden vorsehen. Im Rahmen dieser Bewertungs- und
Quotierungsmethoden werden von Handlern Angebots- und Nachfragekurse in Bezug
auf die Referenzverbindlichkeit und damit gewissermaBen der Marktwert einer solchen
Verbindlichkeit nach Eintritt des Kreditereignisses erfragt. Dieser Endkurs kann weit
unter 100% des Nennbetrages der Verbindlichkeit liegen und Anleihegldubiger kénnen
insoweit einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen 100% und dem in Prozent
ausgedrickten Endkurs erleiden.

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Barausgleichsbetrag auf
der Grundlage einer oder mehrerer nach den Bestimmungen der Endgultigen
Bedingungen ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit(en) bestimmt wird, die von der
Emittentin nach eigener Beurteilung ausgewahlt wird/werden. Stehen mehrere
Referenzverbindlichkeiten bzw. Lieferbare Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners
zur Berechnung des maBgeblichen Endkurses zur Auswahl, wird die Emittentin nach
eigener Beurteilung im Regelfall die Referenzverbindlichkeit bzw. Lieferbare
Verbindlichkeit mit dem geringsten Marktwert (cheapest to deliver) auswéhlen.

Die Berechnung erfolgt am betreffenden in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen
Barausgleichs-Bewertungstag im Anschluss an das Kreditereignis. Die Endglltigen
Bedingungen koénnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle den maBgeblichen
Bewertungstag selbst feststellt. Der Zeitraum zwischen dem Ereignisfeststellungstag des
Kreditereignisses und dem Barausgleich-Bewertungstag kann dabei mehrere Tage, aber
auch mehrere Wochen betragen. Der Zeitpunkt der Zahlung des Barausgleichs wird sich
dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfir eine Verzinsung des zu
zahlenden Barausgleichs von der Emittentin geschuldet wird.

(if) Vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses und physische
Lieferung

Der Ubertragungstag, der Erfillungszeitraum und die Lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
die Merkmale der auszuwahlenden Lieferbaren Verbindlichkeiten werden in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt. Der Zeitraum zwischen dem
Ereignisfeststellungstag des Kreditereignisses und dem Ubertragungstag kann dabei
mehrere Tage aber auch mehrere Wochen betragen. Stehen mehrere Lieferbare
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Auswahl, kann die Emittentin nach
eigener Beurteilung die zu liefernden Lieferbaren Verbindlichkeiten auswahlen,
insbesondere wird sie im Regelfall die Lieferbare Verbindlichkeit mit dem geringsten
Marktwert (cheapest to deliver) auswahlen. Findet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner ein  Auktionsverfahren statt (siehe nachfolgend "ISDA
Auktionsverfahren"), kbnnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die von dem
Entscheidungskommittee bestimmte Liste Lieferbarer Verbindlichkeiten fiir die Emittentin
und/oder die Berechnungsstelle bindend sind.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass

(I) fir den Fall, dass bei der Bestimmung des an einen Anleiheglaubiger zu liefernden
Anteils an den Lieferbaren Verbindlichkeiten Bruchteile entstehen, solche Bruchteile
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nicht geliefert werden und die Emittentin einen Geldbetrag in H6he des entsprechenden
Wertes bzw. Wahrungsbetrages dieses Bruchteils zahlt, wobei die Endgultigen
Bedingungen diese Verpflichtung zum Ausgleich des Bruchteils erst ab einem
bestimmten Mindestbetrag festlegen kénnen, oder

(1) far den Fall der Unmdglichkeit und Rechtswidrigkeit einer physischen Lieferung die
Emittentin den Teilweisen Barausgleichsbetrag nach MaBgabe der Endglltigen
Bedingungen zahlt. Die Endgultigen Bedingungen kénnen der Emittentin ein Wahlrecht
zur Zahlung eines Lieferungsersatzabrechnungsbetrages anstatt der Lieferung der
Lieferbaren Verbindlichkeit einrdumen. Der Lieferungsersatzbetrag wird dabei unter
Berlicksichtigung des Wertes einer jeweils Lieferbaren Verbindlichkeit berechnet. Fir
den Fall, dass eine Restrukturierung das maBgebliche Kreditereignis ist, kbnnen die
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass die Lieferbaren Verbindlichkeiten eine
bestimmte maximale Laufzeit haben missen.

(i) Vorzeitige Rilckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses und
Barabwicklung auf der Grundlage des Ergebnisses eines Auktionsverfahrens

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass im Falle einer Vorzeitigen
Ruckzahlung bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses ein Barausgleich gezahlt
wird, der unter BerUcksichtigung eines Kurses fur Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners berechnet wird, der im Rahmen eines auf diesen Referenzschuldner
und seine Verbindlichkeiten bezogenen, von ISDA organisierten Auktionsverfahrens
bestimmt wird.

Fir den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die
Endglltigen Bedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe
des nach der vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sog. Endkurses erfolgt
oder dass die Schuldverschreibungen durch Lieferung einer Verbindlichkeit des
Referenzschuldners erflllt werden.

Bei Eintritt eines Restrukturierungs-Kreditereignisses in  Bezug auf einen
Referenzschuldner kann ISDA mehrere Auktionen bezogen auf Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners durchfiihren, die aufgrund ihrer noch verbleibenden Laufzeit
verschiedenen Laufzeitkategorien zugeordnet werden (im Regelfall sind das die
Kategorien 2,5 Jahre, 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre, 15 Jahre, 20 Jahre und
30 Jahre). Dabei kann es vorkommen, dass ISDA in Bezug auf die Laufzeitkategorie, in
die aufgrund der in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmungen Uber
maximalen Laufzeit, die Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
einzuordnen sind, keine Auktion durchfihrt. Flr diesen Fall, kénnen die Endgultigen
Bedingungen eine Option der Emittentin vorsehen, sich einem etwaigen
Auktionsverfahren fur die nachst klrzere Laufzeitkategorie anzuschlieBen. Insofern
findet damit kein alternativer Barausgleich nach MaBgabe des sog. Endkurses oder eine
alternative Lieferung einer Verbindlichkeit des Referenzschuldners statt (je nachdem,
was die Endglltigen Bedingungen hier als alternatives Abwicklungsverfahren vorsehen).

(c) Sonstige Vorzeitige Riickzahlung

Bei sonstiger vorzeitiger Rickzahlung ergibt sich der Rlckzahlungstag aus den fir die
betreffende Kindigung anwendbaren Bestimmungen. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen
festlegen, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag im Falle einer Vorzeitigen Ruckzahlung
auBer bei Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses dem von der Berechnungsstelle
unter Berilcksichtigung der Grundsatze von Treu und Glauben und in kaufmannisch
vernlnftiger Weise ermittelten marktgerechten Wert der Schuldverschreibungen, der
angepasst wurde, um etwaigen angemessenen Aufwendungen und Kosten bei der
Auflésung von Basiswerten und/oder damit in Zusammenhang stehender Absicherungs- und
Finanzierungsvereinbarungen (einschlieBlich von Kreditderivaten) der Emittentin Rechnung
zu tragen, entspricht.

Dieser Wert kann unter Umstanden unter dem Nennbetrag pro Schuldverschreibung bzw.
unter dem eingesetzten Kapital liegen. Es ist daher mdglich, dass die Anleiheglaubiger bei
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einer Vorzeitigen Rlckzahlung somit weniger als den Nennbetrag pro Schuldverschreibung
bzw. weniger als ihr eingesetztes Kapital zurlickerhalten kénnen.

(d) Verfahren bei physischer Lieferung

Die Abwicklung einer physischen Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten wird in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Die Endgtiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass
samtliche Ubertragungsko_sten von den Anleiheglaubigern zu tragen sind. Sollte eine
Ubertragungsstérung am Ubertragungstag bestehen, regeln die Endgiiltigen Bedingungen
eine Verschiebung der Lieferung.

Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden ein oder mehrere Referenzschuldner und
eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner festgelegt. Referenzschuldner kdnnen beliebige Gesellschaften und Staaten
sein, Referenzverbindlichkeiten jegliche Art von Verbindlichkeiten, insbesondere
Schuldverschreibungen oder Darlehen. Die Verdéffentlichung der Endglltigen Bedingungen
enthalt zusatzlich eine Beschreibung des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner und
der Referenzverbindlichkeit(en) sowie gegebenenfalls besondere Risikohinweise.

Referenzschuldner kénnen in den Endgiiltigen Bedingungen nach Transaktionstypen aufgrund
der Art (Gesellschaften oder Staat) und der Herkunft des Referenzschuldners geordnet werden,
die bezlglich einer Kategorie von Referenzschuldnern bestimmte Bedingungen der Endgultige
Bedingungen einheitlich fir anwendbar bzw. nicht anwendbar erklaren. Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten kénnen nach MaBgabe der jeweiligen Endgtltigen Bedingungen bei
Eintritt bestimmter Sachverhalte einer Ersetzung oder Anpassung unterliegen (siehe auch
nachfolgend "Rechtsnachfolger und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten").

Kreditereignisse und Abwicklungsvoraussetzungen

Die Endgultigen Bedingungen kénnen je nach Typ und Herkunftsregion des Referenzschuldners
eines oder mehrere der folgenden Kreditereignisse sowie gegebenenfalls diesbezlgliche
Festlegungen vorsehen:

* Insolvenz,

* Nichtzahlung,

* Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten,
» Verbindlichkeitsverzug,

* Nichtanerkennung/ Moratorium,

* Restrukturierung,

Die Abwicklungsvoraussetzungen sind in Bezug auf den maBgeblichen Referenzschuldner,
bezlglich dessen ein Kreditereignis eingetreten ist, grundsétzlich mit der Ubermittlung der
Kreditereignis-Mitteilung sowie nach MaBgabe der Endgultigen Bedingungen mit der
Bekanntgabe Offentlicher Information und im Falle von Schuldverschreibungen, die eine
physische Lieferung vorsehen, mit der Lieferungserklarung durch die in den Endgdltigen
Bedingungen bestimmte Person an die Anleihegldubiger innerhalb der Erklarungsfrist erfillt. Die
Endglltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass im Falle eines Kreditereignisses
Restrukturierung  mehrere  Kreditereignismitteilungen  bezogen auf  entsprechende
Auslbungsbetrage abgegeben werden konnen. Die Endgdltigen Bedingungen kdnnen
zusatzlich vorsehen, dass die Abwicklungsbedingungen nach Abgabe einer Kreditereignis-
Mitteilung durch die Emittentin mit dem Tag als eingetreten gelten, an dem ein maBgebliches
Entscheidungskomitee die ihm aufgegebene Frage dahingehend, ob ein Kreditereignis in Bezug
auf einen Referenzschuldner eingetreten ist, sowie das Vorliegen von 6ffentlichen Informationen
bejaht hat.
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Verschiebung von Zahlungsterminen bei Potenzieller Nichtzahlung und im Falle
des Eintritts der Bedingung fiir die Verschiebung bei einer Potenziellen
Nichtanerkennung/ Moratorium

Die Endglltigen Bedingungen kbnnen vorsehen, dass bei Eintritt einer Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten vor einem Zinszahlungstag oder
dem Endfélligkeitstag der Schuldverschreibungen, fir die eine Nachfrist Anwendung findet und
diese Nachfrist nicht am oder vor diesem Zinszahlungstag bzw. Endfalligkeitstag abléuft, dieser
Zinszahlungstag bzw. Endfalligkeitstag auf den Nachfristverlangerungstag verschoben werden
kann. Zudem kénnen die Endglltigen Bedingungen eine Verschiebung der Zinszahlungstage
bzw. des Endfalligkeitstags bei Vorliegen einer Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium
auf den Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, sofern die Bedingungen fir
die Verschiebung von Nichtanerkennung/Moratorium erfllt sind.

Wurde ein Zinszahlungstag oder der Endfélligkeitstag verschoben, obwohl ein MaBgebliches
Kreditereignis und daher ein Ereignis-Feststellungstag letztlich nicht eingetreten ist, zahlt die
Emittentin  an die Anleihegldubiger den entsprechenden Zinsbetrag bzw. den
Rdckzahlungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche Verschiebung an dem
entsprechenden Zinszahlungstag bzw. Endfalligkeitstag gezahlt worden wére. Die Emittentin ist
aufgrund einer solchen Verschiebung jedoch nicht verpflichtet, Steuerausgleichsbetrage zu
zahlen.

Tritt dagegen das Kreditereignis Nichtzahlung oder Nichtanerkennung/Moratorium im Zeitraum
bis zum Nachfristverlangerungstag bzw. Bewertungstag fur Nichtanerkennung/Moratorium ein,
dann gilt der Ereignis-Feststellungstag durch diese Verschiebung als in dem fiir das Ob oder die
Ho6he der Verzinsung bzw. Riuckzahlung maBgeblichen Zeitraum eingetreten, in dem bereits die
Potenzielle Nichtzahlung bzw. Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.

Rechtsnachfolger und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten

Im Falle eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner wird dieser
durch einen Rechtsnachfolger ersetzt. Die jeweiligen Endgulltigen Bedingungen enthalten
Bestimmungen Uber die Auswahl des bzw. der Rechtsnachfolger. Bei mehreren
Rechtsnachfolgern kénnen die Endgultigen Bedingungen die Ersetzung durch einen oder alle
Rechtsnachfolger vorsehen. Bei einer Ersetzung durch mehrere Rechtsnachfolger, wird der
Eintritt eines MaBgeblichen Kreditereignisses in Bezug auf einen der Rechtsnachfolger nur
anteilig berlcksichtigt. Solche Rechtsnachfolgeereignisse kénnen gemaB den Endgultigen
Bedingungen auch dann relevant sein, wenn sie vor dem Tag der Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingetreten sind.

Die Endgultigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass ein Referenzschuldner nicht
Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners sein kann. Fir den Fall einer
Rechtsnachfolge durch einen bereits existierenden Referenzschuldner kénnen die Endgultigen
Bedingungen deshalb eine Ersetzung durch einen Alternativen Referenzschuldner bestimmen.
Ermdglichen die Endgultigen Bedingungen dagegen eine Rechtsnachfolge durch einen anderen
Referenzschuldner, werden die Endgultigen Bedingungen Bestimmungen zur Festlegung des
entsprechenden Referenzschuldner-Nennbetrages und unter Umstanden der Gewichtung
enthalten. Dabei ist es auch mdglich, dass ein Referenzschuldner Rechtsnachfolger eines
anderen Referenzschuldners wird, in Bezug auf den bereits zuvor ein MaBgebliches
Kreditereignis eingetreten ist. In einem solchen Fall kann hinsichtlich dieses Referenzschuldners
in seiner Rolle als Rechtsnachfolger erneut ein Kreditereignis festgestellt werden, auch wenn
die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass in Bezug auf einen Referenzschuldner nur ein
MaBgebliches Kreditereignis stattfinden kann.

Unter bestimmten in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen Umstanden kann eine
Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Fiir den Fall,
dass eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert werden kann, kénnen die Endgultigen
Bedingungen entsprechende Anpassungen vorsehen, wie die Ersetzung durch eine alternative
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Verbindlichkeit, der Zahlung eines Barausgleichs statt einer vorgesehenen physischen
Lieferung, wobei etwaige zu zahlende Betrage auch von der Berechnungsstelle geschatzt
werden kénnen, oder das Erléschen bestimmter Zahlungsverpflichtungen der Emittentin.

ISDA Auktionsverfahren

Die Endgultige Bedingungen der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beruhen auf
Standard-Bedingungen fir kreditereignisabhangige Finanzinstrumente ("Kreditderivate"), die
von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") verdffentlicht werden.
ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl groBe Institutionen
weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln,
als auch viele private und staatliche Gesellschaften - am Derivatemarkt vertritt und in Absprache
mit Marktteiinehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien fir den
Derivatemarkt entwickelt und verdéffentlicht ("ISDA-Bedingungen"). ISDA-Bedingungen sind in
englischer Sprache verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates
New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird unterstitzt durch Verlautbarungen,
Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart
werden ("ISDA-Verlautbarungen"), und/oder durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten
und mit Handlern und Kaufern von kreditereignisabhangigen Finanzinstrumenten besetzten
,Credit Derivatives Determination Commitee" ("Entscheidungskomitee"), das dem Zweck dient,
bestimmte Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen einheitlich fir den
weltweiten Kreditderivatemarkt zu treffen ("Komitee-Entscheidungen").

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner kann ISDA gemanR
den ISDA-Bedingungen ein auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten
bezogenes Auktionsverfahren durchfihren. Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben
Marktteilnehmer  Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
Entscheidungskomitee ausgewahlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die
Parameter des Auktionsverfahrens werden vom Entscheidungskommittee festgelegt (sog.
Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im Rahmen dieses Auktionsverfahrens nach MaBgabe
der ISDA-Bedingungen ermittelte Auktions-Endkurs ist die Grundlage fir die Abwicklung von
Kreditderivaten, die den ISDA-Bedingungen unterliegen. Im Rahmen des Auktionsverfahrens
wird ein Entscheidungskommittee auch die Liste der Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners festlegen.

Einbeziehung und Bindung von Entscheidungen des Entscheidungskomitees

Die Endglltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte,
dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches Entscheidungskomitee eine entsprechende
Komitee-Entscheidung getroffen hat. Komitee-Entscheidungen kénnen sich insbesondere auf
die folgenden Ereignisse und Sachverhalte beziehen:

 Der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts;

» Die Durchfuhrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Parameter sowie der zeitliche Ablauf des Auktionsverfahrens, einschlieBlich der
tatsachlich Lieferbaren Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners;

» Der Eintritt (oder Nichteintritt) eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt des Eintritts sowie die Person des
Rechtsnachfolgers;

» Der Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung des Referenzschuldners;
+ Die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit des Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit;
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« anderweitige Sachverhalte, die dem Entscheidungskomitee von Markiteilnehmern zur
Entscheidung vorgelegt werden.

Die Entscheidungen eines maBgeblichen Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite
http://www.isda.org/credit/ verdffentlicht.

Die Berechnungsstelle soll zudem bei der Anwendung der Endgultige Bedingungen und der
Austbung ihrer Ermessenspielrdume etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen oder
Komitee-Entscheidungen berlcksichtigen. Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle immer dann in
wirtschaftlich angemessener Weise handelt, wenn sie bei der Anwendung der Bedingungen
ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-Entscheidungen Folge leistet, sofern diese nach
Einschatzung der Berechnungsstelle nicht gegen Treu und Glauben verstoBen und/oder zu
einem unbilligen Ergebnis fahren.
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Rickzahlungsszenarien/Beispielrechnungen

Im Folgenden werden beispielhaft Auszahlungsszenarien zur Veranschaulichung aufgezeigt, die
von der tatsdchlichen Ausgestaltung der Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
abweichen kdnnen.

Single Name Credit Linked Note

Exemplarische Ausgestaltung (Auszug)
Anfanglicher Verkaufspreis (in %) | 100,00
Nennbetrag (in Euro) 1.000,00
Kupon p.a. (in %) 4,00
Laufzeit (in Jahren) 5,00
Referenzschuldner Bayer AG
Referenzverbindlichkeit DEOOOBAY1234
Rang Nicht-Nachrangig
Transaktionstyp Europaische Gesellschaft
Kreditereignis Insolvenz; Nichtzahlung; Restrukturierung

Zahlungen auf die Credit Linked Note sind kreditereignisabhéngig. Kreditereignisse sind in
diesem Beispiel

» die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf seine bestehenden Verbindlichkeiten,
« die Insolvenz des Referenzschuldners z.B. Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit oder

» die Restrukturierung bestehender Verbindlichkeiten des Referenzschuldners zu Ungunsten
seiner Glaubiger z.B. durch Prolongation der Vertragsbeziehungen, Reduktion des
vereinbarten Kreditzinses oder des Rlckzahlungsbetrages, Stundung von Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, Rangrucktritt oder Wahrungsanderung.

Der fir die MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses relevante Zeitraum ist grundséatzlich die
Laufzeit der Credit Linked Note. Allerdings kénnen auch Kreditereignisse mafBgeblich sein, die
bis zu 60 Kalendertage vor Laufzeitbeginn eingetreten sind, aber erst spater bekannt werden.

Relevanter Zeitraum flir MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses
/\

. | —\
—

—
60 Kalendertage Laufzeit der Credit Linked Note

vor Emission

Szenario 1

Sofern kein Kreditereignis wahrend des relevanten Zeitraums eingetreten ist, erhalt der Investor
wéahrend der Laufzeit regelmaBige Zinszahlungen in H6he von 4,00% p.a. auf den Nennbetrag
und die Riickzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zum Nennbetrag.

Szenario 2

Tritt wahrend des relevanten Zeitraums ein Kreditereignis bei dem Referenzschuldner ein, ist
die Emittentin (der Risikogeber) von der Verpflichtung, den Nennbetrag zurlickzuzahlen,
entbunden und es erfolgt keine Verzinsung mehr fir die aktuelle und die folgenden
Zinsperioden.

+ Anstelle des Nennbetrages wird die Schuldverschreibung bei Barabwicklung zum Endkurs
einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit oder einer
anderen Lieferbaren Verbindlichkeit vorzeitig zurlckgezahlt. Sofern die ISDA  zur
Feststellung des Endkurses eine oder mehrere Auktionen durchflhrt, entspricht der Endkurs
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fur diesen betroffenen Referenzschuldner dem im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielten
Auktions-Endkurs.

« Fir den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die
Endgdltigen Bedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des
nach der vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sogenannten Endkurses erfolgt
oder die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen durch Lieferung
einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit oder einer
anderen Lieferbaren Verbindlichkeit des Referenzschuldners erflllt werden.

Ruckzahlungsbetrag der Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Kreditereignisses
Credit Linked Note am Lauf-
zeitende (in Euro) (Kein Endkurs bzw. Auktions-Endkurs der ~ Rickzahlungsbetrag der
Kreditereignis eingetreten) | Lieferbaren Verbindlichkeit (in %)  Credit Linked Note (in Euro)
1.000,00 0,00 0,00
1.000,00 10,00 100,00
1.000,00 20,00 200,00
1.000,00 30,00 300,00
1.000,00 40,00 400,00
1.000,00 50,00 500,00
1.000,00 60,00 600,00
1.000,00 70,00 700,00
1.000,00 80,00 800,00
1.000,00 90,00 900,00
1.000,00 100,00 1.000,00

Szenario 1: Auszahlungsprofil (exemplarisch) ohne Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

Kuponzahlungen

Rickzahlung am Laufzeitende zum Nennbetrag Credit Linked Note

Szenario 2: Auszahlungsprofil (exemplarisch) bei Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

>

Entfall der aktuellen und zukinftigen Kuponzahlungen

Vorzeitige Tilgung zum (Auktions-)Endkurs oder Crodit Linked Note
durch Physische Lieferung Kredit_xb o
ereigni ezieht sich auf
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First -to-Default Credit Linked Note

Exemplarische Ausgestaltung (Auszug)

Nte Referenzschuldner Der grste_ R_efergnzschuldper, in Bezug auf welchen ein
Kreditereignis eingetreten ist.

Anfanglicher Verkaufspreis (in %) | 100,00
Nennbetrag (in Euro) 1.000,00
Kupon p.a. (in %) 5,00
Laufzeit (in Jahren) 5,00
Referenzschuldner Bayer AG Daimler AG Siemens AG
Referenzverbindlichkeiten DEOOOBAY 1234 DEOOODAI1234 DEOO0SIE1234
Rang Nicht-Nachrangig | Nicht-Nachrangig | Nicht-Nachrangig
Transaktionstyp Europ. Gesellschaft Europ. Gesellschaft  Europ. Gesellschaft
Kreditereignis Insolvenz; Nichtzahlung; Restrukturierung

Zahlungen auf die Credit Linked Note sind kreditereignisabhangig. Kreditereignisse sind in
diesem Beispiel

» die Nichtzahlung eines Referenzschuldners auf seine bestehenden Verbindlichkeiten,
« die Insolvenz des Referenzschuldners z.B. Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit oder

« die Restrukturierung bestehender Verbindlichkeiten des Referenzschuldners zu Ungunsten
seiner Glaubiger z.B. durch Prolongation der Vertragsbeziehungen, Reduktion des
vereinbarten Kreditzinses oder des Riickzahlungsbetrages, Stundung von Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, Rangrtcktritt oder Wéahrungsanderung.

Der fir die MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses relevante Zeitraum ist grundséatzlich die
Laufzeit der Credit Linked Note. Allerdings kénnen auch Kreditereignisse maBgeblich sein, die
bis zu 60 Kalendertage vor Laufzeitbeginn eingetreten sind, aber erst spater bekannt werden.

Relevanter Zeitraum fiir MaBgeblichkeit eines Kreditereignisses
/\

e | —\
H_/\

—
60 Kalendertage Laufzeit der Credit Linked Note

vor Emission

Die Nth-to-Default Credit Linked Note wird in diesem Fall First-to-Default Credit Linked Note
genannt, da der Nte Referenzschuldner der erste Referenzschuldner ist, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist. Ware es beispielsweise erst der zweite, hieBe die
Schuldverschreibung Second-to-Default Credit Linked Note und so weiter.

Szenario 1

Sofern kein Kreditereignis bei den zugrunde liegenden Referenzschuldnern wéahrend des
relevanten Zeitraums eingetreten ist, erhalt der Investor wahrend der Laufzeit regelméaBige
Zinszahlungen in H6he von 5,00% p.a. auf den Nennbetrag und die Rickzahlung am Ende der
Laufzeit erfolgt zum Nennbetrag.

Szenario 2

Tritt wahrend des relevanten Zeitraums ein Kreditereignis bei einem der zugrunde liegenden
Referenzschuldner ein, ist die Emittentin (der Risikogeber) von der Verpflichtung, den
Nennbetrag zuriickzuzahlen, entbunden und es erfolgt keine Verzinsung mehr fir die aktuelle
und die folgenden Zinsperioden.

« Anstelle des Nennbetrages wird die Schuldverschreibung bei Barabwicklung zum Endkurs
einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit oder einer
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anderen Lieferbaren Verbindlichkeit des Nten Referenzschuldners vorzeitig zurlickgezahlt.
Sofern die ISDA zur Feststellung des Endkurses eine oder mehrere Auktionen durchfiihrt,
entspricht der Endkurs flr diesen betroffenen Referenzschuldner dem im Rahmen des
Auktionsverfahrens erzielten Auktions-Endkurs.

+ Fir den Fall, dass ein solches Auktionsverfahren nicht stattfinden sollte, kénnen die
Endgdltigen Bedingungen entweder vorsehen, dass ein Barausgleich nach MaBgabe des
nach der vorgesehenen Quotierungsmethode bestimmten sogenannten Endkurses erfolgt
oder die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen durch Lieferung
einer voraussichtlich erheblich im Wert gesunkenen Referenzverbindlichkeit oder einer
anderen Lieferbaren Verbindlichkeit des Nten Referenzschuldners erflillt werden.

Rickzahlungsbetrag der Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Kreditereignisses
Credit Linked Note am Lauf-
zeitende (in Euro) (Kein Endkurs bzw. Auktions-Endkurs der  Rlckzahlungsbetrag der
Kreditereignis eingetreten) Lieferbaren Verbindlichkeit (In o/o) Credit Linked Note (|n EurO)
1.000,00 0,00 0,00
1.000,00 10,00 100,00
1.000,00 20,00 200,00
1.000,00 30,00 300,00
1.000,00 40,00 400,00
1.000,00 50,00 500,00
1.000,00 60,00 600,00
1.000,00 70,00 700,00
1.000,00 80,00 800,00
1.000,00 90,00 900,00
1.000,00 100,00 1.000,00

Szenario 1: Auszahlungsprofil (exemplarisch) ohne Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

Kuponzahlungen

Ruckzahlung am Laufzeitende zum Nennbetrag
lCredlt Linked Note

bezieht sich auf

Szenario 2: Auszahlungsprofil (exemplarisch) bei Eintritt eines Kreditereignisses

Kaufpreis der Credit Linked Note

4

<Entfall der aktuellen und zukinftigen Kuponzahlungen

Vorzeitige Tilgung zum (Auktions-)Endkurs oder Kredit-xsfed” Linked Note

durch Physische Lieferung ereignis ozioht sich auf
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Endgultige Bedingungen
Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgltigen Bedingungen zu

diesem Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,*“) gekennzeichneten Stellen
vervollstandigt und die mit eckigen Klammern (,[ ]“) gekennzeichneten Optionen ausgewahit

werden.
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[Muster der Endgliltigen Angebotsbedingungen]

Evd WGZ BANK

Endgultige Bedingungen Nr. -

(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom -

Zum

Basisprospekt zum Emissionsprogramm
gem. § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 20. Juni 2011

fr
WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen

als
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen
mit [fester] [variabler] Verzinsung

in Form von

[Single Name Credit Linked Note]
[Nth to Default Credit Linked Note]

auf e [Gesellschaften] [Staaten] als Referenzschuldner
mit Barausgleich [oder physischer Lieferung]

[e kommerzieller Name]

ISIN ®

WGZ BANK,
Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf
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Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die fur die Einzelemissionen vervollstandigten
Angaben zum Basisprospekt vom 20. Juni 2011 fir Inhaberschuldverschreibungen als

[Single Name Credit Linked Note]
[Nth-to-Default Credit Linked Note]

Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, sie in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte bereitzustellen.

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die
fir sie in dem Basisprospekt einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage festgelegte Bedeutung.

Die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere ergeben sich
aus dem Basisprospekt und den Endgultigen Emissionsbedingungen. Der Basisprospekt ist am
Sitz der Emittentin, WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf, in gedruckter Form kostenlos erhaltlich und zudem
elektronisch unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte verflgbar.

Anleger sollten insbesondere die Risikohinweise zu den ,Mit den Wertpapieren
verbundene Risiken“ und ,,Mit der Emittentin verbundene Risiken“ des Basisprospekts
beachten.

Anleger, die die nachfolgenden Schuldverschreibungen erwerben méchten, sollten ihre
Anlageentscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage sowie dieser Endgliltigen Bedingungen treffen.
Zudem ist zu beachten, dass die Schuldverschreibungen nur fiir Anleger geeignet sind,
die die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Auszahlungsprofile und den
mathematischen Formeln inhaltlich in Ganze verstehen.

Der Eintritt eines Kreditereignisses kann dazu fiihren, dass ein Anleger sein eingezahltes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhalt oder im Extremfall einen Totalverlust des
eingezahlten Kapitals und Zinsverluste erleidet.

In den Endglltigen Bedingungen kursiv geschriebene Begriffe werden nicht im Text selbst
erklart, sondern erst in den Besonderen Definitionen zu § 6/ 7 der Endgultigen Bedingungen.
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Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen sind kreditereignisabhéngig.

Emittentin WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit [fester]

_ [variabler] Verzinsung in Form von [Single Name Credit Linked
Typ/Kategorie der Note] [Nth to Default Credit Linked Note] auf e [Gesellschaften]
Wertpapiere [Staaten] als Referenzschuldner mit Barausgleich [oder

physischer Lieferung]
ISIN Code L
[Serie] [e]

Referenzschuldner und
Referenzverbindlicheiten

Siehe ,Informationen bezlglich der Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten®

[Besondere Risikohinweise
zu dem bzw. den
Referenzschuldner(n)]

[e]

Transaktionstyp

siehe nachfolgende Tabelle ,Informationen bezlglich der
Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten”

Kreditereignis

Insolvenz

[Nichtzahlung]

[Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten]
[Nichtanerkennung bzw. Moratorium]
[Restrukturierung]

Verkaufsbeginn der
Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden vom e [an] [fortlaufend]
[bis zum e] zum Verkauf angeboten.

[Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Zeichnungs-
phase vom e bis e gezeichnet werden. Danach kénnen die
Schuldverschreibungen fortlaufend zum Verkauf angeboten
werden.]

Valutierungstag

Endfalligkeit/Rickzahlung

Emissionswahrung

Emissionsvolumen

Stickelung

[Mindestanlagevolumen]

[e]
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Verzinsung

Die Schuldverschreibungen
werden vorbehaltlich der
Kreditereignisbestimmungen
bezogen auf ihren
Nennbetrag

wie folgt verzinst:

Verzinsung/Zinssatz
[variabel]

[0% p.a.] °
[¢% p.a] [e]
[(g9f. weitere [(9gf. weitere
Zinssétze einfiigen | Zinstermine
o/ einfigen) o]

Zinslaufbeginn/Zinsperiode Zinstermin[e]

[ ]
[o]
[(99f. weitere Zinsperioden
einfiigen o]

[Referenzzinssatz]

[Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen]

[CMS-Satz fur e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den
Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen [abziiglich CMS-Satz fiir
e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den Euribor® fiir
e-Monats-Euro-Einlagen (CMS-Spread)]]

[n.a.]

[Berechnung des Zinssatzes
bei einer variablen
Verzinsung]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus
dem Referenzzinssatz [multipliziert mit e]
[zuzlglich e] [abzlglich e]

[, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.]

[n.a.]

Zinsberechnungsmethode

[actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360]

Anfanglicher Verkaufspreis

[Borsenplatz]

[e]
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Informationen beziiglich der Referenzschuldner und

Referenzverbindlichkeiten

,,Referenzschuldner” ist
[jeweils]

,,Referenzverbindlichkeit® ist
in Bezug auf den
Referenzschuldner die
folgende Verbindlichkeit

» Transaktionstyp“ in Bezug
auf den jeweiligen
Referenzschuldner ist:

[ ]

[Rating bei Verkaufsbeginn:
Moody's/ S&P/ Fitch:

o/ o/ o]

[Emittent: o]

[Garantin: e]
[Falligkeit: o]

Rang: nicht nachrangig
[Kupon: e % p.a.]
[ISIN: o]

[nicht verflgbar]

[Gesellschaft: o]
[Staat: e]

[(9gf. weitere Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten einfligen e]

und sein jeweiliger bzw. seine
jeweiligen Rechtsnachfolger
geman §6(d)

und eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit
geman §6(e)
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,» Transaktionstyp*
Transaktionstypen

bezeichnet

die in der

folgenden

Tabelle aufgefiihrten

Referenzschuldner kdnnen nach Transaktionstypen geordnet werden, die bezlglich einer
Kategorie von Referenzschuldnern bestimmte Bedingungen einheitlich fir anwendbar bzw. nicht

anwendbar erklaren.

Transaktionstyp

Nordamerikanische Gesellschaft

Europaische Gesellschaft

Geschéftstage:

Sofern die Festgelegte Wahrung
auf Euro lautet: London,
New York, TARGET-Geschéftstag;

Sofern die Festgelegte Wahrung
auf Euro lautet: London,
TARGET-Geschéftstag;

Alle Garantien:

Nicht anwendbar

Anwendbar

Abwicklungsvoraus-
setzungen:

Bekanntgabe Offentlicher
Informationen
ist anwendbar

Bekanntgabe Offentlicher
Informationen
ist anwendbar

Kreditereignisse:

* Insolvenz;

* Nichtzahlung;

* [Restrukturierung][, falls in Bezug
auf den [betreffenden] Referenz-
schuldner als anwendbar bestimmt]
Félligkeitsbeschrédnkung im Falle
von Restrukturierung und
Volltibertragbare Verbindlichkeit
anwendbar

* Insolvenz;

* Nichtzahlung;

 Restrukturierung
Modifizierte Falligkeits-
beschrdnkung im Falle von
Restrukturierung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit
anwendbar

Verbindlichkeits-
kategorie:

Aufgenommene Gelder

Aufgenommene Gelder

Verbindlichkeits-
merkmale:

Keine

Keine

Erflllungszeitraum:

Standard, maximal 30 Geschéftstage

30 Geschéftstage

Lieferbare Verbind- | Anleihe oder Darlehen Anleihe oder Darlehen
lichkeitskategorie:
Lieferbare Verbind- * Nicht-Nachrangig; * Nicht-Nachrangig;
lichkeitsmerkmale:  Festgelegte Wéahrung; » Festgelegte Wéhrung;
+ Ohne Bedingung; + Ohne Bedingung;
» Ubertragbares Darlehen; » Ubertragbares Darlehen;
* Zustimmungspflichtiges Darlehen; + Zustimmungspflichtiges
* Ubertragbar; Darlehen;
* Hochstlaufzeit: 30 Jahre; » Ubertragbar;
» Kein Inhaberpapier. » Hochstlaufzeit: 30 Jahre;
» Kein Inhaberpapier.
Transaktionstyp "Europaischen Schwellenstaat "Westeuropaischen Staat"
oder Staat aus dem Mittleren
Osten”
Geschéftstage: Sofern die Festgelegte Wahrung Sofern die Festgelegte Wahrung

auf Euro lautet: London,
TARGET-Geschéftstag;

auf Euro lautet: London,
TARGET-Geschéftstag;

Alle Garantien:

Anwendbar

Anwendbar

Abwicklungsvoraus-
setzungen:

Bekanntgabe Offentlicher Informa-
tionen ist anwendbar

Bekanntgabe Offentlicher Informa-
tionen ist anwendbar
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Kreditereignisse:

* Nichtzahlung
Nachfristverldngerung: anwendbar,;

+ Vorzeitige Falligkeit von
Verbindlichkeiten;

* Nichtanerkennung bzw.
Moratorium;

* Restrukturierung
Verbindlichkeit mit Mehreren
Inhabern: Nicht anwendbar

* Nichtzahlung;

* Nichtanerkennung bzw.
Moratorium;

* Restrukturierung

Verbindlichkeits-

Anleihe

Aufgenommene Gelder

kategorie
Verbindlichkeits- Nicht-Nachrangig; Keine
merkmale Keine Inlandswéahrung;

Kein Inlandisches Recht;
Keine Inlandsemission;

Erflllungszeitraum:

Standard, maximal 30 Geschéaftstage

30 Geschéftstage

Lieferbare Verbind- | Anleihe Anleihe oder Darlehen
lichkeitskategorie:

Lieferbare Verbind- Nicht-Nachrangig; * Nicht-Nachrangig;
lichkeitsmerkmale: Festgelegte Wahrung; « Ohne Bedingung;

Kein Inlandisches Recht;
Ohne Bedingung;

Keine Inlandsemission;
Ubertragbar;

Kein Inhaberpapier.

« Ubertragbares Darlehen;
» Zustimmungspflichtiges
Darlehen;

Ubertragbar;
Hochstlaufzeit: 30 Jahre;
Kein Inhaberpapier.
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Anleihebedingungen

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag

(a) Die [®%] [variabel verzinsliche] [Single Name] [® to Default] Credit Linked Note auf e
[Gesellschaften] [Staaten] als Referenzschuldner mit Barausgleich [oder physischer
Lieferung] von [e] [Serie ] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO ° (die
» 1 eilschuldverschreibungen®).

(b) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CBF und Euroclear SA/NV, Brussel, Konigreich Belgien, Ubertragen werden kénnen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2
Status

(a) Die Schuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang
wie alle anderen gegenwartigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

(b) Die Schuldverschreibungen sind kreditereignisabhangig und werden geman § 3(a) in Héhe
des Zinssatzes verzinst und gemanB § 4 in H6he des Riickzahlungsbetrages zuriickgezahlt,
es sei denn, dass ein Kreditereignis gemaB § 6 bezlglich [des] [Nten] Referenzschuldners
eintritt und die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf dieses Kreditereignis gemaB §
6(b) vor dem jeweiligen Zinszahlungstag oder dem Endfélligkeitstag [bzw. dem
betreffenden Nachfristverldngerungs-Tag oder Bewertungstag far
Nichtanerkennung/Moratorium]  erfullt  sind. In  diesem Fall werden die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auf die Schuldverschreibungen danach gemaB §
3(b) und § 4(b) bestimmt.
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"Referenzschuldner" ist jede in den Informationen beziglich der Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten als solche bezeichnete Person, jeder als solcher bezeichnete
Staat und jedes als solches bezeichnetes Gesellschaften und ihr/ sein jeweiliger bzw. ihre/
seine jeweiligen Rechtsnachfolger, die entweder (a) an oder nach dem Valutierungstag von
der Berechnungsstelle gemaR § 6(d) festgestellt werden oder (b) hinsichtlich derer ISDA an
oder nach dem Valutierungstag o6ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee in Bezug auf einen Antragstag auf Entscheidung Uber
Rechtsnachfolge-Ereignis entschieden hat, dass dieser bzw. diese jeweils gemaB dem
Regelwerk Rechtsnachfolger gemanB § 6(d) wird bzw. werden.

['Nte Referenzschuldner" ist der e Referenzschuldner und sein jeweiliger bzw. seine
jeweiligen Rechtsnachfolger gemaB § 6(d), in Bezug auf welchen ein Kreditereignis
eingetreten ist]

"Referenzverbindlichkeit” ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner die
Verbindlichkeit des jeweiligen Referenzschuldners, wie in den Informationen bezlglich der
Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten als solche bezeichnet, und eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit gemal § 6(e).

(c) Transaktionstyp Systematik: Regelungen in diesen Bedingungen, die unter dem Vorbehalt
der Anwendbarkeit und/oder der genaueren Spezifizierung eines Transaktionstyps stehen,
gelten nach MaBgabe der Inhalte der auf den jeweiligen Transaktionstyp anwendbaren
Tabelle ,Informationen beziglich der Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten®
unter ,Emission in tabellarischer Ubersicht“ als entsprechend vervollstandigt.

"Transaktionstyp" hat die Bedeutung, wie sie diesem Begriff in den Informationen beziiglich
der Referenzschuldner und Referenzverbindlichkeiten zugewiesen wurde.

(d) ISDA Interpretation: Die Bestimmungen in § 6 und § 7 beruhen auf Standard-Bedingungen
fir kreditereignisabhangige Finanzinstrumente, die von der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. ("ISDA") veroffentlicht werden.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl groBe Institutionen
weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerten bezogenen Finanzprodukte
handeln, als auch viele private und staatliche Gesellschaften, am Derivatemarkt vertritt und
in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien
fir den Derivatemarkt entwickelt und veréffentlicht ("ISDA-Bedingungen”). [ISDA
Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst, unterliegen englischem Recht oder dem
Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird unterstiitzt durch Verlautbarungen,
Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern
vereinbart werden ("ISDA-Verlautbarungen"), und/oder durch Entscheidungen eines von
ISDA gebildeten und mit Hdndlem und Kaufern von kreditabhé&ngigen Finanzinstrumenten
besetzten Entscheidungskomitees ("Entscheidungskomitee"), das dem Zweck dient, im
Zusammenhang mit den ISDA Bedingungen, bestimmte Fragen und Sachverhalte zu
entscheiden ("Komitee-Entscheidungen"). Die Zusammensetzung des
Entscheidungskomitees, die Zustandigkeit des Entscheidungskomitees fir bestimmte
Fragen und Sachverhalte und die Verfahren fir die Durchfihrung von Komitee-
Entscheidungen unterliegen besonderen Regeln in den ISDA-Bedingungen (in der von ISDA
jeweils geanderten und auf ihrer Website www.isda.org (oder einer etwaigen Nachfolge-
Website) verdéffentlichten Fassung, das "Regelwerk").

Die Berechnungsstelle soll bei der Anwendung dieser Bedingungen und der Austbung ihrer
Ermessenspielrdume etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-
Entscheidungen berticksichtigen. Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle immer dann in
wirtschaftlich angemessener Weise handelt, wenn sie bei der Anwendung der Bedingungen
ISDA-Verlautbarungen oder Komitee-Entscheidungen Folge leistet, sofern diese nach
Einschatzung der Berechnungsstelle nicht gegen Treu und Glauben verstoBen und/oder zu
einem unbilligen Ergebnis fuhren.
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§3

Zinsen

(a) Zinszahlungstage

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich der Kreditereignisbestimmungen in § 3
(b) bezogen auf ihren Nennbetrag

vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die erste ,Zinsperiode®) mit

[#% p.a. ] [zuzlglich] [abzuglich]

[dem gemaB § 3(c) festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*)]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzuglich e] [e% p.a. ]

[,] [[edoch] [mindestens e] [hdchstens o]

[Der Zinssatz wird auf die [vierte][e] Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[e (gof. weitere Zinsperioden einfugen)]

verzinst.

Zinszahlungstag bezeichnet vorbehaltlich der Geschéaftstag-Konvention und unter der
Voraussetzung, dass der betreffende Zinszahlungstag nicht gemaB § 6(c) [oder der
Bedingung fir die Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium] verschoben wird und
soweit diese Bedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen|, jeweils den e,
beginnend mit dem e und endend mit dem e]. [(andere Regelung einfligen:) o]

(b) Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

(i)

Ist ein Kreditereignis gemaB § 6(a) in Bezug auf [den] [Nten] Referenzschuldner
eingetreten und sind die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf dieses
Kreditereignis gemaB § 6(b) vor dem jeweiligen Zinszahlungstag bzw. dem
betreffenden Nachfristverldngerungstag [oder Bewertungstag fir Nichtanerkennung/
Moratorium] erfillt, werden die Schuldverschreibungen ab dem unmittelbar dem
Ereignis-Feststellungstag vorausgehenden Zinszahlungstag oder, sofern noch kein
Zinszahlungstag vergangen ist, ab dem Valutierungstag nicht weiter verzinst.

Folgen einer Verschiebung im Falle einer Potenziellen Nichtzahlung oder einer
Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium:

Wourde ein Zinszahlungstag gemaB § 6(c) bei einer Potenziellen Nichtzahlung [oder
als Folge des Eintritts der Bedingung far die Verschiebung bei
Nichtanerkennung/Moratorium bei einer Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratorium, wie in den Besonderen Definitionen zu § 6 der Endgiltige Bedingungen
definiert,] verschoben obwohl ein Ereignis-Feststellungstag letztlich nicht innerhalb
der maBgeblichen Erkldrungsfrist eingetreten ist, zahlt die Emittentin an die
Anleihegldubiger den entsprechenden Zinsbetrag, der normalerweise ohne eine
solche Verschiebung an dem entsprechenden Zinszahlungstag gezahlt worden wére.
Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verschiebung eines Zinszahlungstages
nicht verpflichtet, zusatzliche Betrdge zu zahlen; insbesondere endet die Verzinsung
an dem Tag, der ohne eine solche Verschiebung der Endfélligkeitstag gewesen
ware.

Zur Klarstellung: Tritt ein Ereignis- Feststellungstag aufgrund eines Kreditereignisses
Nichtzahlung oder Nichtanerkennung bzw. Moratorium innerhalb der maBgeblichen
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Erkladrungsfrist ein, dann gilt dieser § 3(b) in Bezug auf diejenige Zinsperiode, in dem
die Potenzielle Nichtzahlung oder Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium
eingetreten ist.

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Der fir jede Zinsperiode maBgebende Referenzzinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt:

[bei Euribor als Referenzzinssatz verwenden:][

(i)

Der Referenzzinssatz entspricht geman diesem § 3 dem ,Euribor®" (Euro Interbank
Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen.

Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Dlsseldorfer Bankarbeitstag ist,]
vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz fiir e-
Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor01 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.]

Falls an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein Euribor-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf
Referenzbanken, die im Euribor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines
Euribor-Satzes flr e-Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei
Banken einen Euribor-Satz benannt haben, so ist der Euribor-Satz far die
betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische
Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten
Euribor-Satze.

Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der Euribor-Satz
nicht geman den Bestimmungen der Buchstaben (ii) oder (iii) festgestellt werden,
wird der Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die
Berechnung des Referenzzinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei der
Euribor-Satz, der flr den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von
der Zinsermittlungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden kann. Sollte
ein derartiger Euribor-Satz flr keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage
ermittelt werden kdnnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen flr
die folgende Zinsperiode einen Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(i)

(i)

Der Referenzzinssatz entspricht dem geman diesem § 3 bestimmten e-Jahres-EUR-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,,CMS-
Satz")]

Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschdftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite
ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den
Zinssatz fur die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in
arrears)] Zinsperiode.]

Falls an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein CMS-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf
Referenzbanken, die im [ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die
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(d)

(e)

Benennung eines CMS-Satzes fir die entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn
mindestens zwei Banken einen CMS-Satz benannt haben, so ist der CMS-Satz fur
die betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr
genannten CMS-Satze.

(iv) Kann an einem fur die Zinsberechnung maBgeblichen Geschdéftstag der CMS-Satz
nicht gemans den Bestimmungen der Buchstaben (ii) oder (iii) festgestellt werden,
wird der Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die
Berechnung des Referenzzinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-
Satz, der fir den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der
Zinsermittlungsstelle flr die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschdftstage ermittelt
werden koénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach biligem Ermessen flr die
folgende Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

[bei CMS-Spread als Basiszinssatz verwenden:][

(i)  Der Referenzzinssatz entspricht den gemaB diesem § 3 bestimmten e-Jahres-EUR-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (,CMS-Satz 1%)
abziglich des e-Jahres-EUR-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-
Monats-EURIBOR) (,CMS-Satz 2“). Die Differenz dieser beiden CMS-Séatze 1 und 2
wird als ,CMS-Spread” bezeichnet.

(i)  Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschdftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf die fir diesen Tag festgestellten CMS-Satze 1 und 2 fir die
entsprechenden Laufzeiten (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(iii)  Falls an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der CMS-Satz 1
und/ oder 2 nicht festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag
funf Referenzbanken, die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die
Benennung des jeweils fehlenden CMS-Satzes 1 und/ oder 2 fir die entsprechende
Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz fir die
entsprechende Laufzeit benannt haben, so ist der fir die betreffende Zinsperiode
maBgebliche CMS-Satz 1 und/ oder 2 das von der Zinsermittlungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr
genannten CMS-Sétze fir die jeweilige Laufzeit.

(iv) Kann an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der CMS-Satz 1
und/ oder 2 nicht gemaBn den Bestimmungen der Buchstaben (ii) oder (iii) festgestellt
werden, wird der jeweilige Referenzzinssatz fur die folgende Zinsperiode von der
Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des Referenzzinssatzes
mafgebliche CMS-Satz 1 und/ oder 2 ist hierbei der CMS-Satz 1 und/ oder 2, der fir
den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der
Zinsermittlungsstelle fir die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz 1 und/ oder 2 fir keinen der zehn vorhergehenden
Geschéftstage ermittelt werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem
Ermessen fir die folgende Zinsperiode den fehlenden CMS-Satz 1 und/ oder 2
festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden Zinssatz sowie den zu
zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen
werden auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)]
[30/360] [actual/360] errechnet.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Bedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-System
geoffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fUr die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages
und des entsprechenden Zinstermins unverzlglich gemaB § 10. Im Falle einer
Verlangerung oder einer Verklrzung der Zinsperiode kdnnen von der Zinsermittlungsstelle
der zahlbare Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtraglich berichtigt oder andere
geeignete Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren
Zinsbetrage endgultig und fur alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Dauer, fur die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdglich
machen, die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszulben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fiihrenden Bank an ihrer Stelle
zu benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Zinsermittlungsstelle
nur berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Zinsermittlungsstelle
wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Ruckzahlung fallig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hbhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so
lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wir dann in Anlehnung an
§3 (a) bis (d) ermittelt.]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (vgl. Absatz e) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag. Wenn Zinsen flr einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr berechnet werden missen, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360]
[actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

~aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das
TARGETSystem gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European
Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gltigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.]

§4
Riickzahlung
Rickzahlung bei Endfélligkeit und Ausbleiben eines relevanten Kreditereignisses

Soweit nicht gemaB § 5 zuvor zurlickgezahlt, werden die Schuldverschreibungen
vorbehaltlich § 4(b) zu ihrem Rilckzahlungsbetrag am e (der "Endfalligkeitstag")
zurlickgezahlt[, unter der Voraussetzung, dass der Endfélligkeitstag nicht gemaRB § 6(c) bei
einer Potenziellen Nichtzahlung oder als Folge des Eintritts der Bedingung flr die
Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium bei einer Potenziellen Nichtanerkennung
bzw. Moratorium, wie in den Besonderen Definitionen zu § 6 der Bedingungen definiert,
auf den Verldngerungstag verschoben wird.

Zur Klarstellung: Tritt ein Ereignis-Feststellungstag aufgrund eines Kreditereignisses
Nichtzahlung oder Nichtanerkennung bzw. Moratorium innerhalb der maBgeblichen
Erkldrungsfrist ein, dann gilt dieser § 4 in Bezug auf denjenigen maBgeblichen
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[Zeitraum][Zeitpunkti][e], in dem die oder Potenzielle
Nichtanerkennung bzw. Moratorium eingetreten ist].

Der Rlckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem
Festgelegten Nennbetrag der Schuldverschreibungen (der "Rickzahlungsbetrag").

Rlckzahlung bei Eintritt eines relevanten Kreditereignisses

Ist ein Kreditereignis in Bezug auf [den] [den Nten] Referenzschuldner eingetreten und
sind die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein solches Kreditereignis vor dem
Endfélligkeitstag erflllt, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rlickzahlung der
Schuldverschreibungen geman § 4(a) frei.

[Bei Auktionsverfahren und Barausgleich als Auffangvariante einfligen:

Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, die Schuldverschreibungen durch Zahlung des
Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag gemaB § 7 zurlickzuzahlen.]

[Bei Auktionsverfahren und physischer Lieferung als Auffangvariante einfligen:

Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, die Schuldverschreibungen nach MaBgabe der
folgenden Bedingungen zurtickzuzahlen:

(i) falls eine Auktion durchgefihrt wird und ein Auktions-Endkurs Feststellungstag eintritt,
durch Zahlung des Barausgleichsbetrags am Auktions-Barausgleichstag gemaR § 7;

oder

(i) falls keine Auktion durchgefihrt wird, durch Lieferung des Ausstehenden
Kapitalbetrages oder des Félligen Betrages (bzw. den entsprechenden Wahrungsbetrag
eines solchen Betrages) der in einer entsprechenden, nach § 10 bekanntgegebenen
Erklarung (die "Lieferungserklarung") bezeichneten Lieferbaren Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag, der dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht
[einschlieBlich] [ausschlieBlich] von der Berechnungsstelle bestimmter aufgelaufener (und
noch unbezahlter) Zinsen bis zum Ubertragungstag oder (ii) durch Zahlung des
Lieferungsersatzabrechnungsbetrages am Ubertragungstag gemaB § 7.

Eine Auktion gilt als nicht durchgefihrt, wenn (a) ein Auktions-Absagetag eintritt, (b) ein
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion eintritt, (c) ISDA 6ffentlich bekannt
gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee nach einem Antragstag auf
Entscheidung dber Kreditereignis entschieden hat, Gber die in den Abséatzen (a) und (b)
der Definition "Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis" beschriebenen
Sachverhalte nicht zu bestimmen, (d) gemaB § 6(b)(ii)) ein Ereignis-Feststellungstag
festgestellt wurde und an oder vor dem dritten Geschéftstag nach dem Ereignis-
Feststellungstag kein Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis eingetreten ist oder
(e) ein Ereignis-Feststellungstag geman § 6(b)(ii) bestimmt wurde.

Die Emittentin kann den Anleihegldubigem jeweils gemaB § 10 mitteilen (eine solche
Mitteilung wird jeweils als "Lieferungsanderungserklarung" bezeichnet), dass sie eine oder
mehrere in der Lieferungserklarung bzw. einer friiheren Lieferungsanderungserklarung
genannte Lieferbare Verbindlichkeiten oder deren ndhere Beschreibung(en) ganz oder
teilweise ersetzt (soweit die betreffende Lieferbare Verbindlichkeit bei Wirksamwerden der
Lieferungsanderungserklarung nicht bereits geliefert wurde). Eine
Lieferungsanderungserkladrung enthalt eine geénderte nahere Beschreibung jeder als
Ersatz dienenden Lieferbaren Verbindlichkeit, die die Emittentin den Anleihegldubigem
liefert (jeweils eine "Lieferbare Ersatz-Verbindlichkeit") und gibt darlber hinaus den
Ausstehenden Betrag jeder in der Lieferungserkldrung bzw. einer friheren
Lieferungsanderungserklarung genannten Lieferbaren Verbindlichkeit, die ersetzt wird, an
(in Bezug auf eine solche Lieferbare Verbindlichkeit jeweils der "Ausstehende Betrag der
Ersetzten Lieferbaren Verbindlichkeit").
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Der Ausstehende Betrag jeder in einer Lieferungsanderungserkldrung genannten
Lieferbaren Ersatz-Verbindlichkeit wird bestimmt, indem der betreffende Ausstehende
Betrag der Ersetzten Lieferbaren Verbindlichkeit mit dem Geanderten Wechselkurs
multipliziert wird. Eine Lieferungsanderungserklarung muss stets an oder vor dem (ohne
Bertcksichtigung von Anderungen infolge der Lieferungsanderungserklarung bestimmten)
Ubertragungstag wirksam werden.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann die Emittentin Fehler oder
Widerspriiche in der nadheren Beschreibung jeder in der Lieferungserklarung bzw. einer
Lieferungsanderungserklarung enthaltenen Lieferbaren Verbindlichkeit durch Mitteilung
gegeniber den Anleihegldubigem gemaR § 10 vor dem betreffenden Liefertag berichtigen,
wobei eine solche Berichtigungsmitteilung keine Lieferungsanderungserklarung darstellt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet, Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§5
Kindigung/ Vorzeitige Riickzahlung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleihegldubiger noch flr die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Vorzeitige Rickzahlung im Falle eines Besonderen Beendigungsgrundes

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes kann die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurlckzahlen,
nachdem sie die entsprechende Absicht den Anleihegldubigem mindestens 5, aber
héchstens 30 Tage zuvor gemaR § 10 unwiderruflich mitgeteilt hat.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet eine Gesetzesdnderung.

"Gesetzesanderung" steht dafir, dass die Berechnungsstelle am oder nach dem
Valutierungstag (A) aufgrund des Beschlusses oder einer Anderung einschléagiger Gesetze
oder Verordnungen (einschlieBlich der Steuergesetze) oder (B) aufgrund der Verkindung
oder Anderung einer Auslegung einschlagiger Gesetze oder Verordnungen durch ein
zustandiges Gericht, Tribunal, eine Aufsichtsbehérde (einschlieBlich der von
Finanzbehdrden ergriffenen MaBnahmen) nach Treu und Glauben feststellt, dass (1) der
Besitz, Erwerb oder die VerduBerung eines fir die Absicherung der
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen verwendeten
Finanzinstruments rechtswidrig geworden ist, (2) der Emittentin bei der Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen wesentlich héhere Kosten entstehen
(u.a. aufgrund einer erhdéhten Steuerpflicht, gesunkener Steuerverglnstigungen oder
sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf ihre steuerliche Behandlung), oder (3) der
Emittentin die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unmoglich wird.

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" der Schuldverschreibungen gemaB § 5(c) ist der
Festgelegte Nennbetrag der Schuldverschreibungen, der von der Berechnungsstelle unter
Bertcksichtigung der Grundséatze von Treu und Glauben und in kaufmannisch vernilnftiger
Weise festgelegte marktgerechte Wert der Schuldverschreibungen. Die Anpassung erfolgt
entweder (i) unmittelbar vor einer solchen vorzeitigen Rickzahlung (ungeachtet der dazu
flhrenden Umstande) oder (ii), sofern mdéglich und nach Treu und Glauben unter
Abwagung der Interessen der Emittentin und der Anleihegldubiger angemessen, vor dem
zu einer solchen Rlckzahlung fluhrenden Ereignis und unter Berlcksichtigung der
Grundsatze einer maBgeblichen Terminbdrse, um etwaigen angemessenen
Aufwendungen und Kosten bei der Auflésung von zu Grunde liegenden Werten und/oder
damit in Zusammenhang stehender Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen
vollauf Rechnung zu tragen. Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen sind unter
anderem Kreditderivate oder sonstige Instrumente gleich welcher Art, welche die
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Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen absichern oder
finanzieren.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag =zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen falls,

(i)
(i

die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

i) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(iv) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches

Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die Emittentin ~ bzw. die Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Ei

ne Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,

dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Gbergeben oder durch

ei

ngeschriebenen Brief Gbermittelt wird.

§6

Bestimmungen uber Kreditereignisse, Abwicklungsvoraussetzungen, Ersetzung

eines Referenzschuldners und einer Referenzverbindlichkeit

(a) Kreditereignisse

Der Eintritt eines Kreditereignisses und die Erfullung der Abwicklungsvoraussetzungen
entsprechend den in § 3 (b) genannten Anforderungen fir eine Aufhebung der Verzinsung
der Schuldverschreibungen und in § 4 (b) genannten Anforderungen flr eine Rickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Zahlung des Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag
gemaB den Bestimmungen des § 7 werden nach MaBgabe dieses § 6(a), § 6(b) sowie der
Besonderen Definitionen zu § 6 bestimmt.

(i) Kreditereignis

Ein Kreditereignis tritt nach MaBgabe dieser Bedingungen in Bezug auf einen
Referenzschuldner ein, wenn nach Feststellung der Berechnungsstelle eines der
nachfolgenden und in den Besonderen Definitionen zu § 6 definierten Ereignisse
eingetreten ist, sofern in Bezug auf diesen Referenzschuldner ein solches Kreditereignis
geman den Informationen bezuglich der Referenzschuldner und
Referenzverbindlichkeiten als "Anwendbares Kreditereignis" gemaB dem auf diesen
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp anwendbar ist:

[(1) InsolvenZz]
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[(2) Nichtzahlung]
[(3) Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten)
)

(
(
[(
(

[(5) Nichtanerkennung bzw. Moratorium)

4) Verbindlichkeitsverletzung]

oder
[(6) Restrukturierung]
(jedes ein "Kreditereignis").

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden
ein:
(A) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des

Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder, soweit anwendbar, eines
Primarschuldners, eine Primarverbindlichkeit einzugehen;

(B) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfillung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit bzw. einer
Primarverbindlichkeit;

(C) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer
Anordnung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein Gericht, eine
Aufsichtsbehérde oder eine vergleichbare Verwaltungs- oder Gerichtsbehérde, mit
tatsachlicher oder offenbarer Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer
Entscheidung, einer Anordnung, einer Regelung oder einer Bekanntmachung; oder

(D)der  Verhangung oder  Anderung  von Devisenkontrollbestimmungen,
Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen-
oder eine andere Behdrde.

[(il) Mehrere Kreditereignisse

Sind bezlglich mehrerer Referenzschuldner Kreditereignisse am selben Tag
eingetreten, so ist fir die Bestimmung des Nten Referenzschuldners das Kreditereignis
maBgebend, in Bezug auf welches die Abwicklungsvoraussetzungen zuerst erfillt sind
oder sofern die Abwicklungsvoraussetzungen gleichzeitig erflllt sind, in einer durch die
Berechnungsstelle festgelegten Reihenfolge.]

(b) Abwicklungsvoraussetzungen

(i) Die "Abwicklungsvoraussetzungen" sind in Bezug auf einen Referenzschuldner mit dem
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages gemaB den Bedingungen und den genannten
Fristen erfullt.

(ii) Der "Ereignis-Feststellungstag" ist in Bezug auf ein Kreditereignis

(A) vorbehaltlich von Absatz (B) der erste Tag, an dem sowohl die Kreditereignis-
Mitteilung als auch nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf diesen
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, die Bekanntgabe Offentlicher
Information den Anleihegldubigem von der Emittentin bekanntgegeben wurde und
wirksam ist entweder wahrend der Erkldrungsfrist oder des Zeitraums ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem [ISDA o&ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat Uber die in den Absatzen (a) und (b) der
Definition ,Antragstag auf Entscheidung {ber Kreditereignis“ beschriebenen
Sachverhalte nicht zu bestimmen,

oder

(B) sofern eine Komiteeentscheidung lber den Eintritt eines Kreditereignisses getroffen
wird: der Antragstag auf Entscheidung (ber Kreditereignis, falls die Kreditereignis-
Mitteilung und nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf diesen
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Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, die Bekanntgabe Offentlicher
Information den Anleihegldubigem von der Emittentin bekannt gegeben werden und
an oder vor dem Auslbungsstichtag wirksam sind.

Die Regelungen in Absatz (B) gelten jedoch nur nach MaBgabe der folgenden
Bestimmungen:

(X) An oder vor dem Tag, an dem die Komiteeentscheidung (ber den Eintritt eines
Kreditereignisses getroffen wird, darf sich kein Endfalligkeitstag ereignet haben;

(Y) far den Fall, dass an dem Tag, an dem die Komiteeentscheidung lber den Eintritt
eines Kreditereignisses getroffen wird, ein Bewertungstag eingetreten ist, gilt ein
Ereignis-Feststellungstag ausschlieBlich fir den Teil eines etwaigen Festgelegten
Nennbetrages als erflllt, in Bezug auf den sich kein Bewertungstag ereignet hat

[(2) ; und die Emittentin hat nicht bereits eine Kreditereignis-Mitteilung an die
Anleihegldubiger Ubermittelt, in der Restrukturierung als einziges Kreditereignis
genannt ist, es sei denn (1) die in der Kreditereignis-Mitteilung genannte
Restrukturierung ist gleichzeitig Gegenstand einer Mitteilung an ISDA, die den Eintritt
eines Antragstags auf Entscheidung tber Kreditereignis zur Folge hat, oder (2) der in
einer entsprechenden Kreditereignis-Mitteilung genannte Ausubungsbetrag ist
niedriger als der zu dem betreffenden Zeitpunkt ausstehende Referenzschuldner-
Nennbetrag].

Die Bekanntgabe Offentlicher Information gilt dabei als seitens der Emittentin
abgegeben, wenn ISDA an oder vor dem letzten Tag der Erkldrungsfrist (einschlieBlich
vor dem Valutierungstag) Ooffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass in Bezug auf den Referenzschuldner oder
eine seiner Verbindlichkeiten ein Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt.

Falls gemaB diesem § 6(b) (ii) fur verschiedene Teile des ausstehenden Festgelegten
Nennbetrages unterschiedliche Ereignis-Feststellungstage festgelegt wurden, werden
die Rechte und Verpflichtungen der Emittentin mit Wirkung ab jedem der Ereignis-
Feststellungstage separat fur jeden entsprechenden Teil bestimmit.

(iii) "AusUbungsstichtag" bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis

(A) ist das betreffende Kreditereignis keine Restrukturierung oder ist das Kreditereignis
eine Restrukturierung und ist Teil 3 (Modifizierte Falligkeitsbeschrankung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit) der Besonderen Definitionen zu § 7 nicht, wie
in den Bestimmungen des anwendbaren Transaktionstyps in Bezug auf diesen
Referenzschuldner nédher beschrieben, anwendbar, den anwendbaren der folgenden
Tage:

(I) den Geschéftstag vor einem etwaigen Auktions-Endkurs-Feststellungstag; oder
() den Geschéftstag vor einem etwaigen Auktions-Absagetag; oder

(M den Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen Bekanntgabetag des
Nichtstattfindens einer Auktion folgt,

oder

(B) ist das betreffende Kreditereignis eine Restrukturierung und ist der Absatz
Modifizierte Falligkeitsbeschrankung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit der
Besonderen Definitionen zu § 7, wie in den Bestimmungen des anwendbaren
Transaktionstyps in Bezug auf diesen Referenzschuldner néher beschrieben,
anwendbar, entweder:

() falls das das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, dass
Auktions-Abwicklungsbedingungen veréffentlicht werden kénnen, den Tag, der
finf Geschéftstage nach dem Tag liegt, an dem ISDA die fir die betreffenden
Auktions-Abwicklungsbedingungen geltende Endgdltige Liste gemaB dem
Regelwerk veroffentlicht; oder
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(I) falls ein Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion gemaB § 6 (a) der
Definition von "Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion" eintritt, den
Tag, der 21 Kalendertage nach dem betreffenden Bekanntgabetag des
Nichtstattfindens einer Auktion liegt.

(iv) Wenn ein Kreditereignis durch Restrukturierung eingetreten ist, kann die Emittentin
bezuglich dieses Kreditereignisses durch Restrukturierung mehrere Kreditereignis-
Mitteilungen Ubermitteln, wobei jede dieser Kreditereignis-Mitteilungen die Hbéhe des
Referenzschuldner-Nennbetrages angibt, auf den sich die betreffende Kreditereignis-
Mitteilung bezieht (der "Ausitbungsbetrag" im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-
Mitteilung, die ein Kreditereignis Restrukturierung beschreibt).

Falls die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung zugestellt hat, in der ein
Auslbungsbetrag angegeben  wird, der niedriger als der ausstehende
Referenzschuldner-Nennbetrag ist, so werden die Bedingungen mit Wirkung zu dem
Tag, an dem diese Kreditereignis-Mitteilung wirksam wird, so ausgelegt, als ob die
Schuldverschreibungen in zwei verschiedene Teile aufgeteilt werden und

(A) in Bezug auf den Teil, fUr den eine Kreditereignis-Mitteilung zugestellt wurde und

() Bezugnahmen auf den Referenzschuldner-Nennbetrag als Bezugnahmen auf
den AusUbungsbetrag gelten und

() Bezugnahmen auf den Festgelegten Nennbetrag als Bezugnahmen auf einen
Betrag gelten, der sich durch Multiplikation des Festgelegten Nennbetrages mit
dem Quotienten aus dem Ausibungsbetrag und dem zuvor anwendbaren
Referenzschuldner-Nennbetrag ergibt, und

(B) in Bezug auf den Teil, fir den keine Kreditereignis-Mitteilung zugestellt wurde

() Bezugnahmen auf den Referenzschuldner-Nennbetrag als Bezugnahmen auf
den um den Auslbungsbetrag reduzierten ausstehenden Referenzschuldner-
Nennbetrag gelten und

(II) Bezugnahmen auf den Festgelegten Nennbetrag als Bezugnahmen auf einen
Betrag gelten, der sich durch Multiplikation des Festgelegten Nennbetrages mit
dem Quotienten des in (B)(I) beschriebenen Betrages und dem urspriinglichen
Referenzschuldner-Nennbetrag ergibt.

AnschlieBend nimmt die Berechnungsstelle Anderungen der Bedingungen vor, die nach
ihrem billigen Ermessen erforderlich sind, um den wirtschaftlichen Zweck der
Schuldverschreibungen zu erhalten.

Zur Klarstellung:

(1) Die Schuldverschreibungen werden nach einer solchen teilweisen Auslbung nur
teilweise geman § 4(b) zurtickgezahlt und in H6he des dann ausstehenden Festgelegten
Nennbetrages ab dem unmittelbar vorausgehenden Zinszahlungstag bzw. dem
Valutierungstag verzinst.

(2) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf ein anderes Kreditereignis als
Restrukturierung kénnen nach einer solchen teilweisen Austbung weiterhin mit Wirkung
auf den danach ausstehenden Festgelegten Nennbetrages bzw. Referenzschuldner-
Nennbetrag in Bezug auf alle Referenzschuldner erflllt werden.

Der "Austibungsbetrag" im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-Mitteilung, die ein
anderes Kreditereignis als eine Restrukturierung beschreibt, muss gleich hoch sein wie
der zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehende Referenzschuldner-Nennbetrag (und nicht nur
ein Teil davon). Der AuslUbungsbetrag im Zusammenhang mit einer Kreditereignis-
Mitteilung, die eine Restrukturierung beschreibt, muss ein Betrag in Hbhe von
mindestens 1.000.000 Einheiten der Wahrung des Referenzschuldner-Nennbetrages
(bzw. bei japanischen Yen 100.000.000 Einheiten) oder eines ganzzahligen Vielfachen
davon oder ein Betrag in H6he des gesamten zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Referenzschuldner-Nennbetrages sein.
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(c) Nachfrist bei Potenzieller Nichtzahlung

In

dem Fall, dass vor einem Zinszahlungstag oder dem Endfalligkeitstag der

Schuldverschreibungen eine Potenzielle Nichtzahlung in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten eintritt, fir die eine Nachfrist Anwendung findet und diese Nachfrist nicht
am oder vor diesem Zinszahlungstag bzw. Endfélligkeitstag ablauft, wird dieser
Zinszahlungstag bzw. Endfélligkeitstag auf den Nachfristverldngerungs-Tag verschoben
(sofern nach MaBgabe der nadheren Bestimmung in dem auf den betreffenden
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp "Nachfristverlangerung" anwendbar ist).
Die Emittentin wird den Anleihegldubigem gemaB § 10 den Eintritt einer Potenziellen
Nichtzahlung und den Nachfristverldngerungs-Tag mitteilen.

(d) Ersetzung eines Referenzschuldners

(i

(ii)

Bei Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner erfolgt eine Ersetzung des betroffenen Referenzschuldners durch
einen Rechtsnachfolger. [Die Ersetzung bezieht sich ausschlieBlich auf den vom
Nachfolge-Ereignis betroffenen Referenzschuldner und hat keine Auswirkungen auf die
anderen Referenzschuldner.]

Wird von der Berechnungsstelle mehr als ein Rechtsnachfolger hinsichtlich eines
Referenzschuldners identifiziert, wird die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen einen dieser Rechtsnachfolger als Referenzschuldner fir die Zwecke der
Schuldverschreibungen bestimmen.

(iii) FOr den Fall, dass ein Referenzschuldner (der ,Fortbestehende Referenzschuldner*)

Rechtsnachfolger  eines anderen Referenzschuldners (der .Betroffene
Referenzschuldner) wird, bleibt dieser Fortbestehende Referenzschuldner als
Rechtsnachfolger geman diesem § 6(d) unbericksichtigt. Sofern die Berechnungsstelle
keinen  Rechtsnachfolger fir den vom Rechtsnachfolge-Ereignis betroffenen
Referenzschuldner identifizieren kann, ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht
verpflichtet, einen Ersatz-Referenzschuldner (der "Ersatz-Referenzschuldner") als
Rechtsnachfolger des Betroffenen Referenzschuldners nach billigem Ermessen unter
Beachtung der Interessen der Anleihegldubiger zu bestimmen und die Bedingungen
entsprechend anzupassen, soweit dies nach der Ansicht der Berechnungsstelle
erforderlich ist, um den wirtschaftlichen Zweck der Schuldverschreibungen zu erhalten.
Bestimmt die Berechungsstelle keinen Ersatz-Rechtsnachfolger, dann gilt der Betroffene
Referenzschuldner mit Eintritt des Tages des Rechtsnachfolge-Ereignisses nicht mehr
als Referenzschuldner fir die Zwecke der Schuldverschreibungen.

(iv) "Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet (1) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der

kein Staat ist, ein Ereignis wie z.B. eine Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermoégensubertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung
oder ein &ahnliches Ereignis, bei dem eine juristische Person oder ein sonstiger
Rechtstrager kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag die Verbindlichkeiten einer
anderen juristische Person oder eines sonstigen Rechtstragers Ubernimmt oder (2) in
Bezug auf einen Referenzschuldner, der ein Staat ist, ein Ereignis wie z.B. eine
Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflésung, Konsolidierung,
Neugriindung oder ein sonstiges Ereignis, aus dem ein oder mehrere unmittelbare oder
mittelbare Rechtsnachfolger des betreffenden Referenzschuldners hervorgehen.

Unbeschadet des Vorstehenden schlieBt ein Rechtsnachfolge-Ereignis kein Ereignis ein,
(A) bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners diese
Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer anderen juristischen Person oder
eines sonstigen Rechtstragers umtauschen, es sei denn, ein solcher Umtausch erfolgt
im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung, Vermégensubertragung,
Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder einem &hnlichen
Ereignis oder (B) bei dem der Tag, an dem das Ereignis rechtswirksam wird (oder, im
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Falle eines Referenzschuldners, der ein Staat ist, der Tag, an dem das Ereignis eintritt)
vor dem Ruckwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis liegt.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist,
die etwaige(n) entsprechend den nachstehenden Kriterien bestimmte(n) juristische(n)
Person(en) oder sonstige(n) Rechtstrager:

(1) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder
indirekt mindestens 75% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger in Bezug auf diesen Referenzschuldner,

(2) Ubernimmt nur eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder
indirekt mehr als 25% (aber weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und nicht mehr als
25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners verbleiben bei dem
Referenzschuldner, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten Ubernimmt, der alleinige
Rechtsnachfolger in Bezug auf diesen Referenzschuldner,

(3) Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils direkt
oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager, die mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten Gbernehmen, jeweils ein Rechtsnachfolger,;

(4) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
jeweils direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
Referenzschuldner, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager
und der Referenzschuldner jeweils ein Rechtsnachfolger;

(5) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
direkt oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person und
kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es
keinen Rechtsnachfolger und der Referenzschuldner wird infolge des Rechtsnachfolge-
Ereignisses nicht ausgetauscht;

(6) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
direkt oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person oder
kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Ubernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstréger, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil
der Relevanten Verbindlichkeiten Ubernimmt (oder, sofern zwei oder mehr juristische
Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der Relevanten
Verbindlichkeiten Ubernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder derjenige
Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

Die Berechnungsstelle wird sobald wie verninftigerweise méglich, nachdem sie von dem
maBgeblichen Rechtsnachfolge-Ereignis Kenntnis erlangt hat (jedoch friihestens
vierzehn Kalendertage nachdem das maBgebliche Rechtsnachfolge-Ereignis
rechtswirksam geworden ist), mit Wirkung von dem Tag, an dem das maBgebliche
Rechtsnachfolge-Ereignis rechtswirksam geworden ist, bestimmen, ob die oben
aufgefihrten relevanten Schwellenwerte erreicht wurden bzw. welche juristische Person
oder sonstiger Rechtstrager die Bestimmungen von (v) erfillt.
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Die Berechnungsstelle nimmt diese Bestimmung jedoch nicht vor, wenn zum
betreffenden Zeitpunkt entweder

(A) ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass gemaB dem Regelwerk die
Voraussetzungen flr eine Einberufung eines Entscheidungskomitees vorliegen, um
Uber den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts eines Rechtsnachfolgeereignisses in
Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner zu bestimmen (ggf. so lange, bis
ISDA anschlieBend offentlich  bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, keinen Rechtsnachfolger zu bestimmen)
oder

(B) ISDA 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee
entschieden hat, dass kein Ereignis eingetreten ist, dass ein Rechtsnachfolge-
Ereignis darstellt.

Bei der Berechnung der prozentualen Anteile, die zur Bestimmung der Einhaltung der
oben aufgefuhrten relevanten Schwellenwerte bzw. die zur Bestimmung der bzw. des
nach (6) qualifizierten juristischen Person oder Rechtstrdgers herangezogen werden,
verwendet die Berechnungsstelle hinsichtlich jeder in einer solchen Berechnung
einbezogenen Relevanten Verbindlichkeit den in der Besten Zuganglichen Information
aufgefihrten, hinsichtlich der betreffenden Relevanten Verbindlichkeit geschuldeten
Betrag.

(vi) In Bezug auf einen Staat als Referenzschuldner bezeichnet "Rechtsnachfolger' jede
juristische

Person oder jeden Rechtstrager, die bzw. der durch ein Rechtsnachfolge-Ereignis
direkter oder indirekter Rechtsnachfolger dieses Referenzschuldners wird, unabhangig
davon, ob ein solcher Rechtsnachfolger Verpflichtungen dieses Referenzschuldners
dbernimmt. Die Berechnungsstelle wird sobald wie vernlnftigerweise méglich, nachdem
sie von dem maBgeblichen Rechtsnachfolge-Ereignis Kenntnis erlangt hat (jedoch
friihestens vierzehn Kalendertage, nachdem das mafBgebliche Rechtsnachfolge-Ereignis
eingetreten ist), mit Wirkung von dem Tag, an dem das Rechtsnachfolge-Ereignis
eingetreten ist, ggf. jeden Staat und/oder jede juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager bestimmen, der bzw. die die Voraussetzungen flr einen Rechtsnachfolger
eines Staates erfullt.

Die Berechnungsstelle nimmt diese Bestimmung jedoch nicht vor, wenn zum
betreffenden Zeitpunkt entweder (A) ISDA 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass geman
dem Regelwerk  die  Voraussetzungen  fur  eine  Einberufung  eines
Entscheidungskomitees vorliegen, um Gber den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts
eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner zu
bestimmen (ggf. so lange, bis ISDA anschlieBend 6&ffentlich bekannt gibt, dass das
maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, keinen Rechtsnachfolger zu
bestimmen) oder (B) ISDA o6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee entschieden hat, dass kein Ereignis eingetreten
ist, dass ein Rechtsnachfolge-Ereignis darstellt.

(vii)Sofern (1) eine Referenzverbindlichkeit angegeben wurde, (2) ein oder mehrere
Rechtsnachfolger dieses Referenzschuldners ermittelt wurden, und (3) einer oder
mehrere dieser Rechtsnachfolger die Referenzverbindlichkeit nicht Gbernommen haben,
wird eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner
gemaln § 6 (e) bestimmt.

(e) Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit

(i) Sofern (A) eine Referenzverbindlichkeit vollstandig zurlickgezahlt wird, oder (B) nach
Ansicht der Berechnungsstelle

() die unter einer Referenzverbindlichkeit geschuldeten Betrdge durch
auBerplanméaBige Rlckzahlung oder auf andere Weise wesentlich verringert
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werden (auf andere Weise als durch planmaBige Rickzahlung, Amortisierung
oder Vorauszahlungen),

() eine Referenzverbindlichkeit eine die Primarverbindlichkeit sichernde Qualifizierte
Garantie des betreffenden Referenzschuldners ist (sofern “Alle Garantien"
anwendbar ist nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf diesen
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp) und die rechtlichen
Wirkungen und die Durchsetzbarkeit dieser Qualifizierten Garantie dieses
Referenzschuldners auf andere Weise als durch das Bestehen oder den Eintritt
eines Kreditereignisses entfallen oder

() ein Referenzschuldner eine Referenzverbindlichkeit aus einem anderen Grund
als durch den Eintritt eines Kreditereignisses nicht mehr schuldet,

wird die Berechnungsstelle eine oder mehrere Verbindlichkeiten bestimmen, die die
betreffende  Referenzverbindlichkeit  ersetzt bzw. ersetzen (eine "Ersatz-
Referenzverbindlichkeit"). Die Ersetzung(en) bezieht bzw. beziehen sich ausschlieBlich
auf die betroffene Referenzverbindlichkeit und hat bzw. haben keine Auswirkungen auf
die Referenzverbindlichkeiten anderer Referenzschuldner.

(i) Jede Ersatz-Referenzverbindlichkeit bzw. Ersatz-Referenzverbindlichkeiten sind
Verbindlichkeiten, die

(1) im Hinblick auf die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung untereinander und mit
der betreffenden Referenzverbindlichkeit im gleichen Rang stehen, wobei die
Rangfolge der Zahlungsverpflichtung dieser Referenzverbindlichkeit zu dem Tag
bestimmt wird, an dem diese Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstand;
(die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag bleibt dabei
unberlcksichtigt),

(2) die wirtschaftliche Vergleichbarkeit von Lieferungs- und Zahlungsverpflichtungen
aus den Bedingungen nach dem Ermessen der Berechnungsstelle so weit wie
maoglich aufrechterhalten und

(3) die Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners sind (entweder unmittelbar oder
in Form einer Qualifizierten Tochtergarantie oder in Form einer Qualifizierten
Garantie (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf diesen Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp)).

Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit bzw. Ersatz-Referenzverbindlichkeiten, die die
Berechnungsstelle bestimmt hat, ersetzen diese Referenzverbindlichkeit bzw.
Referenzverbindlichkeiten, ohne dass weitere MaBnahmen erforderlich waren.

(iii) Wenn eines der in (i) genannten Ereignisse in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit
eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit fir diese Referenzverbindlichkeit verflgbar ist, so wird die
Berechnungsstelle bis zum Eintritt des Endfalligkeitstages oder, falls spater, des
Verldngerungstages weiterhin versuchen, eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit zu
identifizieren.

(iv) Fir die Zwecke der Identifizierung einer Referenzverbindlichkeit wird durch eine bloBe
Anderung der CUSIP- oder ISIN-Nummer oder einer vergleichbaren Kennung diese
Referenzverbindlichkeit nicht in eine andere Verbindlichkeit umgewandelt.

(v) Die Berechnungsstelle wird die Anleihegldubiger spatestens zu einem angemessenen
und praktisch méglichen Zeitpunkt vor Abgabe einer Kreditereignis-Mitteilung geman §
10 Uber die Ersetzung einer Referenzverbindlichkeit und etwaige vorgenommenen
Anpassungen oder Berechnungen unterrichten.

(f) Bekanntmachungen

Alle Mitteilungen an Anleihegldubiger gemaR den Bestimmungen dieses § 6 und des § 7
sind entsprechend den Bestimmungen des § 10 bekannt zu machen. Darlber hinaus gilt
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Folgendes: Sofern die Schuldverschreibungen zur Notierung, zum Handel und/oder zur
Kursfeststellung durch eine Bdrsenzulassungsbehérde, eine Boérse und/oder ein
Notierungssystem zugelassen sind, und:

(1) eine Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung erfolgt;

(2) eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit entsteht;

(3) eine Kreditereignis-Mitteilung erfolgt; [oder]

[(4) eine Lieferungserkldrung erfolgt,] [oder]

[(5) eine Kreditereignis-Mitteilung nach Restrukturierung erfolgt] [oder]

[(6) eine Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt,]

so teilt die Berechnungsstelle dieses Ereignis der maBgeblichen Bérsenzulassungsbehdérde,
der Bodrse und/oder dem maBgeblichen Notierungssystem mit und Ubergibt der
maBgeblichen  Bdrsenzulassungsbehdrde, Bérse und/oder dem  maBgeblichen
Notierungssystem hinsichtlich der vorstehend in (3) bis (®) beschriebenen Ereignisse eine
Kopie der Kreditereignis-Mitteilung und der Kreditereignis-Mitteilung nach Restrukturierung
bzw. der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium.

§7
Abwicklung bei Kreditereignis, Barausgleich

Die nachfolgend verwendeten Begriffe haben die ihnen in den "Besonderen Definitionen zu § 7"
zugewiesene Bedeutung.

(a) Abwicklung, Barausgleich

(i) Die  Emittentin  wird den  Anleihegldubigem am  Barausgleichstag den
Barausgleichsbetrag in Bezug auf den von einem Kreditereignis betroffenen [Nten]
Referenzschuldner zahlen.

(i) Der "Barausgleichsbetrag" in Bezug auf den [Nten] Referenzschuldner, bezlglich
dessen ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, ist der wie folgt durch die
Berechnungsstelle festgelegte Betrag je Schuldverschreibung:

« falls eine Auktion durchgefihrt wird und ein Auktions-Endkurs Feststellungstag
eintritt gilt Folgendes:

Festgelegter Nennbetrag x Auktions-Endkurs x Ausibungsanteil;
oder
« falls keine Auktion durchgeflihrt wird, gilt Folgendes:
[bei Feststellung auf Grundlage des Endkurses als Auffangvariante
Festgelegter Nennbetrag x Endkurs x Auslibungsanteil]
[bei physischer Lieferung als Auffangvariante

Die Emittentin wird gemaB und vorbehaltlich dieses § 7 am Ubertragungstag den
jeweiligen Anleihegldubigern den Lieferungsbetrag und einen etwaigen Barbetrag in
Bezug auf die der Rickzahlung unterliegenden Schuldverschreibungen frei von
jeglichen Pfandrechten, Belastungen, Anspriichen und Lasten (einschlieBlich unter
anderem von Gegenanspriichen, Einreden (mit Ausnahme derjenigen Einreden, die
auf einer der in § 6(a) bezeichneten Grundlagen beruhen) oder Aufrechnungsrechten
des Referenzschuldners oder, sofern anwendbar, eines Primérschuldners) liefern
oder fur eine solche Lieferung sorgen.

Die Berechnungsstelle wird der Emittentin und der Zahistelle den gemaB den
Besonderen Definitionen zu § 7 bestimmten Lieferungsbetrag, den die Emittentin
gemaB § 4(b) an jeden Anleiheglaubiger zu liefern hat, und — sofern einschlagig —
den etwaigen Barbetrag mitteilen. ]
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Eine Auktion gilt als nicht durchgefiihrt, wenn (a) ein Auktions-Absagetag eintritt, (b)
ein Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion eintritt, (c) ISDA 6ffentlich
bekannt gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee nach einem Antragstag
auf Entscheidung Uber Kreditereignis entschieden hat, tGber die in den Absatzen (a)
und (b) der Definition "Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis"
beschriebenen Sachverhalte nicht zu bestimmen, (d) gemaB § 6(b)(ii) ein Ereignis-
Feststellungstag festgestellt wurde und an oder vor dem dritten Geschéaftstag nach
dem Ereignis-Feststellungstag kein Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis
eingetreten ist oder (e) ein Ereignis-Feststellungstag gemaB § 6(b)(ii)(B) bestimmt
wurde.

Die Emittentin wird jeweils die ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit, eine nahere
Beschreibung und/ oder den Endkurs bzw. Auktion-Endkurs der betreffenden
Referenzverbindlichkeit bzw. der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeit den
Anleiheglaubigern gemaB § 10 bekannt geben. Verweise in diesen Bedingungen auf
"Lieferungserklarung" sind als Verweise auf eine solche Mitteilung, in der die
Emittentin die ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit beschreibt und bekannt gibt, zu
interpretieren.

Hierbei gilt:

"Auktions-Endkurs" ist in Bezug auf einen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der
gemal einer Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedrickt als Prozentsatz bezogen auf den Ausstehenden
Kapitalbetrag (eingeteilt in Teilbetrdge nach MaBgabe der in den Auktions-
Abwicklungsbedingungen festgelegten Preisbildungsschritte) und nicht des Nennbetrags
(face amount), Lieferbarer Verbindlichkeiten).

"Austibungsanteil" ist der Quotient aus Auslbungsbetrag (wie in § 6 (b) (ii) definiert) und
Referenzschuldner-Nennbetrag.

"Endkurs" ist der nach der anwendbaren Bewertungsmethode am Barausgleich-
Bewertungstag zum Barausgleich-Bewertungszeitounkt ermittelte Kurs der der von der
Emittentin bestimmten Lieferbaren Verbindlichkeit.

(iii) Die anwendbare Bewertungsmethode (die "Bewertungsmethode") ist in Bezug auf jeden

Referenzschuldner Héchstbewertung.

Wenn unter den gemaB § 7(b) eingeholten Quotierungen auch Gewichtete
Durchschnittsquotierungen oder weniger als zwei Vollquotierungen sind, so gilt als
Bewertungsmethode Marktbewertung.

[bei Feststellung auf Grundlage des Endkurses als Auffangvariante

(b) Quotierung

Die Berechnungsstelle wird die zur Ermittlung des Endkurses der von der Emittentin
bestimmten Lieferbaren Verbindlichkeit erforderlichen Quotierungen wie folgt einholen:

(i

Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens finf Héndlem auf jeden
Barausgleich- Bewertungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen. Wenn die
Berechnungsstelle innerhalb von drei Geschdftstagen nach einem Barausgleich-
Bewertungstag nicht mindestens zwei solcher Vollquotierungen fir einen Geschéftstag
einholen kann, dann wird die Berechnungsstelle am nachstfolgenden Geschéftstag (und,
wenn notwendig, an jedem darauffolgenden Geschdftstag bis zum zehnten Geschéftstag
nach dem betreffenden Barausgleich-Bewertungstag) versuchen, Vollquotierungen von
mindestens funf Hdndlem einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht
einholbar sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Wenn die Berechnungsstelle zum oder vor dem zehnten, dem anzuwendenden
Barausgleich- Bewertungstag folgenden Geschéftstag nicht mindestens zwei
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung fir denselben
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Geschéftstag einholen konnte, so kann die Emittentin versuchen, Vollquotierungen von
mindestens funf Hdndlem oder, wenn zwei Vollquotierungen nicht einholbar sind, eine
Gewichtete  Durchschnittsquotierung einzuholen. Wenn die Berechnungsstelle
mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung zum
selben Geschéftstag innerhalb von zusétzlichen fiinf Geschéftstagen einholen kann, wird
die Berechnungsstelle diese Vollquotierungen bzw. die Gewichtete
Durchschnittsquotierung als Grundlage zur Berechnung des Endkurses gemaB der
festgelegten Bewertungsmethode verwenden. Wenn die Berechnungsstelle weder zwei
Vollquotierungen noch eine Gewichtete Durchschnittsquotierung zum  selben
Geschéftstag innerhalb von zusétzlichen flnf Geschéftstagen einholen kann, wird als
Quotierungswert eine von einem Héndler zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt an
diesem funften Geschéftstag eingeholte Vollquotierung angenommen. Falls keine
Vollquotierung eingeholt wird, so gilt als Quotierung der gewichtete Durchschnitt von
beliebigen verbindlichen Quotierungen fir die von der Emittentin bestimmte Lieferbare
Verbindlichkeit, die von Héndlem zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt an diesem
finften Geschéftstag hinsichtlich des gesamten Anteils des Quotierungsbetrages
eingeholt wurden, fir den diese Quotierungen eingeholt wurden, und einer als Null
geltenden Quotierung fir die Summe des Quotierungsbetrages, fir die an diesem Tag
keine verbindlichen Quotierungen eingeholt wurden.

(iii) Die Berechnungsstelle bestimmt gemaBn der gegenwartigen Marktpraxis des Marktes der
von der Emittentin bestimmten Lieferbaren Verbindlichkeit, ob solche Quotierungen
aufgelaufene (und noch unbezahlte) Zinsbetrédge einschlieBen oder ausschlieBen. Alle
Quotierungen werden dieser Festlegung gemas eingeholt.

(iv) Wenn eine in Bezug auf eine Aufzuzinsende Verbindlichkeit eingeholte Quotierung als
Prozentsatz des Betrags ausgedrlickt wird, der hinsichtlich dieser Verbindlichkeit am
Endfélligkeitstag zu zahlen ist, so wird diese Quotierung stattdessen zur Bestimmung
des Endkurses als Prozentsatz des Aufgelaufenen Betrages ausgedriickt.

(c) Aussetzung der Erfillung

Gibt ISDA nach der Festlegung eines Ereignis-Feststellungstags geman § 6(b)(ii)(A), jedoch
vor einem Barausgleich-Bewertungstag, 6ffentlich bekannt, dass gemai dem Regelwerk die
Voraussetzungen flur eine Einberufung eines Entscheidungskomitees vorliegen, um Uber
den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit zu bestimmen, werden
die die Abwicklung betreffenden zeitlichen Vorgaben der Bedingungen, solange gehemmt
und ausgesetzt, bis [ISDA Ooffentlich bekann gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee

(A) diese Sachverhalte entschieden hat oder
(B) entschieden hat, liber die diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Wahrend eines solchen Aussetzungszeitraums ist die Emittentin nicht verpflichtet,
MaBnahmen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Schuldverschreibungen zu
ergreifen.

Nachdem I/SDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee

(i) diese Sachverhalte entschieden hat oder
(i) entschieden hat, liber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen,

werden die zeitlichen Vorgaben der Bedingungen, die die Erfullung betreffen, die zuvor
gehemmt oder ausgesetzt worden waren, am nachsten auf die entsprechende Bekanntgabe
durch ISDA folgenden Geschéftstag wieder aufgenommen.]
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[bei Physischer Lieferung als Auffangvariante
(b) Ubertragungsverfahren

Die Lieferung Lieferbarer Verbindlichkeiten erfolgt an das jeweilige Clearing System zwecks
Einbuchung in die Wertpapierdepots der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger bis spatestens zum Ubertragungstag gegen Ausbuchung der jeweiligen
Depotguthaben fiir die Schuldverschreibungen. Das Recht der Anleiheglaubiger auf
Lieferung von Einzelurkunden fir die jeweiligen Lieferbaren Verbindlichkeiten ist
ausgeschlossen. Die Emittentin wird durch die Lieferung der jeweiligen Lieferbaren
Verbindlichkeiten an das jeweilige Clearing System von ihrer Verpflichtung gegeniber den
Anleiheglaubigern frei

(c) Beim Transfer entstehende Bruchteile

Bruchteile von Lieferbaren Verbindlichkeiten, die nicht teilbar sind, werden bei Rickzahlung
der Schuldverschreibungen nicht geliefert. Jeder solche Bruchteil wird auf die nachste ganze
Zahl oder Einheit der vom Lieferbetrag umfassten Lieferbaren Verbindlichkeiten abgerundet.
[Im Falle eines verbleibenden Bruchteils an den vom Lieferbetrag umfassten Lieferbaren
Verbindlichkeiten ist die Emittentin [bei einem Bruchteilsbetrag von bis zu Euro [e]] nicht
verpflichtet einen solchen verbleibenden Bruchteil an den vom Lieferbetrag umfassten
Lieferbaren Verbindlichkeiten in bar auszugleichen] [und] [wird die Emittentin dem
betreffenden Anleiheglaubiger einen Geldbetrag in Hohe des Werts bzw. Wahrungsbetrages
des verbleibenden Bruchteils an den vom Lieferbetrag umfassten Lieferbaren
Verbindlichkeiten, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, zahlen].

(d) Ubertragungskosten

Jeder Anleiheglaubiger hat alle im Zusammenhang mit der Ubertragung des
Lieferungsbetrages anfallenden Stempel-, Ubertragungs- und Registrierungs- und sonstigen
Steuern und Geblhren sowie alle Auslagen der Emittentin und der Zahlstelle bei der
Ubertragung des Lieferungsbetrages (die "Ubertragungskosten") zu tragen. Weder die
Emittentin noch die Zahlstelle wird bezliglich der Ubertragung des Lieferungsbetrages eine
Geblhr erheben.

(e) Ubertragungsstérung / Aussetzung der Abwicklung

Bei Eintritt einer Ubertragungsstc’jyung am Ubertragungstag wird ausschlieBlich im
Zusammenhang mit diesem § 7 der Ubertragungstag in Bezug auf den Lieferungsbetrag auf
den néachsten Kalendertag, an dem eine Ubertragung mittels eines nationalen oder
internationalen Abwicklungssystems oder in einer sonstigen wirtschaftlich angemessenen
Weise erfolgen kann, verschoben.

Gibt ISDA nach der Festlegung eines Ereignis-Feststellungstags gemaB § 6(b)(ii)(A), jedoch
vor dem Ubertragungstag oder ggf. einem Barausgleich-Bewertungstag, 6ffentlich bekannt,
dass gemaB dem Regelwerk die Voraussetzungen fir eine Einberufung eines
Entscheidungskomitees vorliegen, um Uber die in den Absatzen (a) und (b) der Definition
"Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis" beschriebenen Sachverhalte zu
bestimmen, werden die die Abwicklung betreffenden zeitlichen Vorgaben der Bedingungen,
solange gehemmt und ausgesetzt, bis ISDA 6ffentlich bekann gibt, dass das maBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee diese Sachverhalte entschieden hat oder (b)
entschieden hat, Uber die diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Wahrend eines solchen Aussetzungszeitraums ist die Emittentin nicht verpflichtet,
MaBnahmen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Schuldverschreibungen zu
ergreifen. Nachdem ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das maBgebliche
Kreditderivate-Entscheidungskomitee (i) die diese Sachverhalte entschieden hat oder (ii)
entschieden hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen, werden die zeitlichen
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Vorgaben der Bedingungen, die die Erfullung betreffen, die zuvor gehemmt oder ausgesetzt
worden waren, am nachsten auf die entsprechende Bekanntgabe durch ISDA folgenden
Geschaftstag wieder aufgenommen.

(f) Unmdoglichkeit und Rechtswidrigkeit

(i) Sofern zu einem Zeitpunkt, an dem ein Lieferungsbetrag zu Ubertragen ist, diese
Ubertragung gemanB den Gesetzen einer einschlagigen Rechtsordnung rechtswidrig ist und
die Emittentin alle wirtschaftlich angemessenen Anstrengungen unternommen hat, den
Lieferungsbetrag zu Ubertragen, wird die Emittentin in Bezug auf diesen Lieferungsbetrag
(die "Nichttbertragbare Verbindlichkeit") zahlen.

(i) Die anwendbare Bewertungsmethode ("Bewertungsmethode") ist Hochstbewertung.
Wenn unter eingeholten Quotierungen auch Gewichtete Durchschnittsquotierungen oder
weniger als zwei Vollquotierungen sind, so gilt als Bewertungsmethode Marktbewertung.]

§8
Zahlungen

(@) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegldubiger zu zahlen.

(b) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt
derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir féllige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt.

Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§10
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Bdérsenpflichtblatt der [Name der Bdérse], voraussichtlich die
Bérsen-Zeitung verodffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgelést
werden, beginnen sie mit der ersten Verdffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 11

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.
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§12
Schuldnerersetzung
(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin
fir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin
zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an
die Neue Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen muisste, einen
Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen
Genehmigungen erhalten hat;

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfillung der auf Grund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der
Festgelegten Wahrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und zwar
ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem
Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden; und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin
aus den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglédubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie geman § 10 verdffentlicht wurde;

(b) Bezugnahmen

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaB § 12 (a) gilt jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem
die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(c) Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 10 bekannt zu machen. Mit der Bekanntmachung
der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Fall einer wiederholten
Anwendung dieses § 12 jede friihere Neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen frei. Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden die
Wertpapierbdrsen informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und eine
Erganzung zu dem Basisprospekt mit einer Beschreibung der Neuen Emittentin erstellt.

§13
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Dusseldorf, wenn der Anleihegldubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des 6éffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-
rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen enthaltene offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten ohne Zustimmung der
Anleihegldubiger zu berichtigen oder zu ergénzen.

(5) Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in diesen Bedingungen kann die
Emittentin ohne Zustimmung der Anleihegldubiger berichtigen oder erganzen.

(6) Berichtigungen bzw. Erganzungen der Bedingungen werden unverziglich gemaB § 10 der
Bedingungen bekannt gemacht.

§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon
unberthrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.

Besondere Definitionen zu § 6 der Endgliltige Bedingungen

1. Auf die Kreditereignisse gemaB § 6(a) der Endgililtige Bedingungen
anzuwendende Definitionen

Eine "Insolvenz" im Sinne des § 6 liegt vor, wenn

= der Referenzschuldner aufgelést wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensuibertragung oder Verschmelzung);

= der Referenzschuldner insolvent oder Uberschuldet ist, oder es unterlasst, oder schriftlich in
einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder einem
diesbezliglichen Antrag seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine Verbindlichkeiten bei
Félligkeit zu bezahlen;

= der Referenzschuldner  einen  Liquidationsvergleich,  Glaubigervergleich  oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

= durch oder gegen den Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
sonstigen vergleichbaren Gesetz eingeleitet wird, oder bezlglich des Referenzschuldners
ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt wird, und im Falle eines solchen
Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des Referenzschuldners das Verfahren
oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses, oder zum Erlass
einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation
fihrt, oder das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurickgenommen oder ausgesetzt
wird;

= der Referenzschuldner einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung oder
Liquidation fasst (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensubertragung oder Verschmelzung);
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= der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
vergleichbarer Funktion flr sich oder gesamte oder wesentliche Teile seines Vermdgens
beantragt oder einer solchen Person unterstellt wird;

= eine besicherte Partei alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
wird und die besicherte Partei den Besitz fir 30 Kalendertage danach behalt oder ein
solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

= ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt oder ein solches Ereignis von
dem Referenzschuldner herbeigefihrt wird, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in zuvor genannten Punkten (einschlieBlich) genannten
Fallen vergleichbare Wirkung hat.

"Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten"” tritt ein, wenn eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des  Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines
Kindigungsgrunds (Event of Default) oder eines &hnlichen Umstandes oder Ereignisses
vorzeitig fallig werden; der Zahlungsverzug des Referenzschuldners unter einer oder mehrerer
seiner Verbindlichkeiten fallt nicht hierunter.

"Verbindlichkeitsverletzung” tritt ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch
oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds (Event of Default)
oder eines ahnlichen Umstandes oder Ereignisses vorzeitig féllig gestellt werden kdnnen; der
Zahlungsverzug eines Referenzschuldners unter einer oder mehreren seiner Verbindlichkeiten
fallt nicht hierunter.

Eine "Nichtzahlung™ liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender
Bedingungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten bei Faélligkeit und am Erflllungsort gemaB den zum Zeitpunkt der
Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten,
deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht.

"Nichtanerkennung bzw. Moratorium" liegt vor, wenn die beiden folgenden Ereignisse
eingetreten sind: (i) wenn ein befugter leitender Angestellter des Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (x) eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise bestreitet, ablehnt, nicht anerkennt oder
zurickweist, oder deren Wirksamkeit bestreitet, oder (y) faktisch oder rechtlich in Bezug auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verlangerung (Roll-over) oder einen
Zahlungsaufschub erklart oder verfagt, und (i) wenn eine Nichtzahlung oder eine
Restrukturierung (jeweils ohne Berlicksichtigung des Schwellenbetrages) hinsichtlich einer
dieser Verbindlichkeiten an oder vor dem Bewertungstag fiir Nichtanerkennung/Moratorium
eintritt.

"Regierungsbehorde” bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehérenden Behérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behdrden sowie sonstige privatrechtliche oder
Offentlich- rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
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Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.

"Bewertungstag fiur Nichtanerkennung/ Moratorium™ bezeichnet, falls an oder vor dem
Endfélligkeitstag eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium eintritt, einen der
folgenden Tage: (i) falls die Verbindlichkeiten, auf die sich die Potenzielle Nichtanerkennung
bzw. Moratorium bezieht, Anleihen umfassen, den zeitlich spateren der beiden folgenden Tage:
(A) den Tag, der 60 Tage nach dem Tag dieser Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratorium liegt, oder (B) den ersten Zahlungstermin unter einer dieser Anleihen nach dem
Tag dieser Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium (oder, wenn spater, der letzte Tag
einer hinsichtlich dieses Zahlungstermins anwendbaren Nachfrist), oder (i) wenn die
Verbindlichkeiten, auf die sich die Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium bezieht, keine
Anleihen umfassen, den Tag, der 60 Tage auf den Tag der Potenziellen Nichtanerkennung bzw.
Moratoriums ~ folgt.  Sofern (i) die Bedingung far die  Verschiebung bei
Nichtanerkennung/ Moratorium erflllt ist und (ii) ein Ereignis-Feststellungstag in Bezug auf diese
Nichtanerkennung bzw. Moratorium nicht an oder vor dem letzten Tag der Erklarungsfrist
eingetreten ist, dann gilt der Bewertungstag flr Nichtanerkennung/Moratorium als der
[betreffende Zinszahlungstag] [oder] [Endfélligkeitstag] (auch wenn der Bewertungstag fir
Nichtanerkennung/Moratorium nach dem vorgesehen Endfélligkeitstag liegt).

"Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium™ bezeichnet den Eintritt eines in Klausel (i)
der Definition von Nichtanerkennung bzw. Moratorium beschriebenen Ereignisses.

Die "Bedingung fiir die Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium" wird erfillt, falls
ISDA auf einen wirksamen Antrag, der gemaB dem Regelwerk Gbermittelt wurde und an oder
vor dem Endfélligkeitstag zugeht, O&ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass ein Ereignis, das eine Potenzielle
Nichtanerkennung bzw. Moratorium darstellt, in Bezug auf eine Verbindlichkeit des
[betreffenden] Referenzschuldners eingetreten ist, und zwar an oder vor dem Endfélligkeitstag,
oder in anderen Fallen durch die Ubergabe einer Mitteilung der Verschiebung bei
Nichtanerkennung/ Moratorium und der Bekanntgabe Offentlicher Informationen seitens der
Emittentin gegenuber den Anleihegldubigem, die an oder vor dem Tag wirksam, die wahrend
des in der Definition von "Erklarungsfrist" beschriebenen Zeitraums giltig sind.

In allen Féllen qilt die Bedingung fur die Verschiebung bei Nichtanerkennung/ Moratorium als
nicht erflllt bzw. erflllbar, sofern oder soweit, ISDA vor dem Endfélligkeitstag 6ffentlich bekannt
gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, dass ein Ereignis keine
Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium in Bezug auf eine Verbindlichkeit des
[betreffenden] Referenzschuldners darstellt. In allen Fallen gilt die Bedingung far die
Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium als nicht erfillt bzw. erflllbar, sofern oder
soweit, ISDA auf einen wirksamen Antrag, der gemaB dem Regelwerk tbermittelt wurde und an
oder vor dem Endfélligkeitstag zugeht, o6ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass [entweder (A)] ein Ereignis keine Potenzielle
Nichtanerkennung bzw. Moratorium in Bezug auf eine Verbindlichkeit des [betreffenden]
Referenzschuldners darstellt [oder (B) dass ein Ereignis, das eine Potenzielle Nichtanerkennung
bzw. Moratorium darstellt, in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Dbetreffenden
Referenzschuldners erst nach dem Endfélligkeitstag eingetreten ist].]

"Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/ Moratorium" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 10, in der eine
Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium beschrieben wird, die an oder vor einem
Zinszahlungstag bzw. dem Endfélligkeitstag eingetreten ist. Eine Mitteilung der Verschiebung
bei Nichtanerkennung/Moratorium muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fir die
Feststellung, dass eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium eingetreten ist,
mafgeblichen Tatsachen enthalten und den Zeitpunkt des Eintritts angeben. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium, auf die sich die Mitteilung
der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/ Moratorium fortdauert.
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"Restrukturierung” bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehdrde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankundigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdricklich in den am Ruckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis oder im Zeitpunkt der
Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit (falls dieser nach dem Rlckwirkungszeitpunkt
bei Kreditereignis liegt) fir diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

+ eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrages,
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

+ eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes;

+ ein Aufschub oder Hinauszégerung eines oder mehrerer Termine fur (A) die Zahlung
oder das Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Aufschlagen;

+ eine nachteilige Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt; oder

* jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen in eine Wahrung, die keine zuldssige Wéhrung ist.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet die gesetzliche Wahrung eines G7-Staates (oder
eines Staates, der Mitglied der G7 wird, fir den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis
erweitert) oder die gesetzliche Wahrung eines anderen Staates, der im Zeitpunkt dieser
Anderung Mitglied der OECD ist und ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten in der
Inlandswéhrung von mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of
The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens
Aaa (vergeben von Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur)
oder mindestens AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer Nachfolge-Ratingagentur)
hat.

Ungeachtet der oben aufgefihrten Bestimmungen gelten nicht als Restrukturierung:

* eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die in
der Wahrung eines Mitgliedsstaates der Europaischen Union denominiert ist, der die
gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der Européischen
Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Gber die Européaische Union gednderten Form
einflhrt oder eingefihrt hat;

+ der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der oben genannten
Ereignisse infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen
technischen Anpassung, die im Rahmen des ordentlichen Geschaftsverlaufs
vorgenommen wird; und

+ der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der oben genannten
Ereignisse, sofern dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt
mit einer Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des
Referenzschuldners zusammenhangen.

Far die Zwecke dieses Teils schlieBt der Begriff "Verbindlichkeit” auch Primarverbindlichkeiten
ein, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten Tochtergarantie auftritt
oder als Garant unter einer Qualifizierten Garantie auftritt (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist
nach MaBgabe der nadheren Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren
Transaktionstyp). Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Priméarverbindlichkeit gelten
Bezugnahmen auf den Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Primarschuldner, die
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Bezugnahme auf den Referenzschuldner weiterhin als Bezugnahme auf den
Referenzschuldner.

Der Eintritt oder die Anklndigung der Punkte der Definition von Restrukturierung in den
Besonderen Definitionen zu § 6 beschriebenen Ereignisse oder die Zustimmung dazu ist keine
Restrukturierung, es sei denn, die Verbindlichkeit im Zusammenhang mit diesen Ereignissen ist
eine Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern, wobei bei einer Verbindlichkeit, die eine Anleihe ist,
die in Punkt (i) der Definition von Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern aufgeflhrten
Voraussetzungen als erfillt gelten.

Sofern nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf den betreffenden
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern nicht
anwendbar ist, gilt dieser Absatz nicht.

"Verbindlichkeit mit mehreren Inhabern" bezeichnet eine Verbindlichkeit, die (i) im Zeitpunkt
des Ereignisses, das ein Kreditereignis durch Restrukturierung darstellt, von mehr als drei
Inhabern gehalten wird, die keine Verbundenen Gesellschaften sind, und (ii) hinsichtlich derer
ein Anteil von mindestens zwei Drittel der Inhaber (gemaB den im Zeitpunkt des Ereignisses
geltenden Bedingungen der Verbindlichkeit ermittelt) fir die Zustimmung zu dem Ereignis, das
ein Kreditereignis durch Restrukturierung darstellt, erforderlich ist.

2. Sonstige allgemein anzuwendende Definitionen in den Endgtiltige Bedingungen

"Antragstag auf Entscheidung tber Kreditereignis" bezeichnet in Bezug auf eine geman
dem Regelwerk an [SDA (Ubermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines
Entscheidungskomitees beantragt wird,

(a) um zu entscheiden ob ein Ereignis, das ein Kreditereignis darstellt, in Bezug auf einen
Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit eingetreten ist; und

(b) sofern das maBgebliche Entscheidungskomitee entscheidet, dass ein solches Ereignis
eingetreten ist, um den Zeitpunkt des Eintritts dieses Ereignisses zu entscheiden,

den von ISDA oéffentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maBgebliche
Entscheidungskomitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende
Mitteilung wirksam wird und an dem sich gemaB dem Regelwerk Offentliche Informationen in
Bezug auf die in den vorstehenden Absétzen (a) und (b) genannten Komitee-Entscheidungen im
Besitz des Entscheidungskomitees befanden.

"Auktion" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner ein von ISDA organisiertes
Auktionsverfahren, flr das ISDA Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht hat, um es
den Beteiligten zu ermdglichen, Geschéfte auf Grundlage eines Auktions-Endkurses
abzuwickeln, der nach einem in den Auktions-Abwicklungsbedingungen beschriebenen
Auktionsverfahren ermittelt wird.

"Auktions-Endkurs Feststellungstag” ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs
festgestellt wird.

"Auktions-Absagetag" ist der von ISDA auf ihrer Website verdéffentlichte Tag, an dem die
Auktion gemaRB den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.

"Auktions-Abwicklungsbedingungen” sind die von [SDA in Bezug auf den
Referenzschuldner gemaB dem Regelwerk verdéffentlichten Auktions-Abwicklungsbedingungen,
die gemaB dem Regelwerk gedndert werden kénnen.

"Ausstehender Kapitalbetrag": bezeichnet, vorbehaltlich nachstehender Buchstaben (a)-(d),
den ausstehenden Kapitalbetrag der betreffenden Verbindlichkeit bzw. Lieferbaren
Verbindlichkeit zum betreffenden Zeitpunkt; (a) in Bezug auf eine Auflaufende Verbindlichkeit
den Aufgelaufenen Betrag; (b) in Bezug auf eine Umtauschbare Verbindlichkeit, die keine
Auflaufende Verbindlichkeit ist, bleibt dabei der Betrag unbertcksichtigt, der nach den
Bedingungen der Umtauschbaren Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktiendhnlichen
Wertpapiere fir den Austausch zu zahlen ist; (c) in Bezug auf die Festlegungen nach § 6
("Obernehmen"), im Falle eines Umtauschangebots den ausstehenden Kapitalbetrag der zum
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Umtausch angebotenen und angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und nicht den
ausstehenden Kapitalbetrag der Anleihen, in welche die Relevanten Verbindlichkeiten
umgetauscht wurden; und hat (d) wenn im Zusammenhang mit Qualifizierten Garantien
verwendet, die in den Besonderen Definitionen zu § 6 (Interpretation der Bestimmungen)
festgelegte Bedeutung.

"Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion" bezeichnet in Bezug auf einen
Referenzschuldner und ein Kreditereignis den Tag, an dem ISDA erstmals &ffentlich bekannt
gibt, dass (a) fur den Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine Auktions-
Abwicklungsbedingungen veroffentlicht werden oder (b) das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass fir den Referenzschuldner und das betreffende
Kreditereignis keine Auktion stattfinden wird, nachdem ISDA zuvor das Gegenteil 6ffentlich
bekannt gegeben hat.

"Erklarungsfrist" bezeichnet den Zeitraum ab dem Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum
Verldngerungstag (einschlieBlich). Ist der Verldngerungstag nicht der Endfalligkeitstag, dann
endet der Zeitraum mit Ablauf des 14. Kalandertags nach dem Verldngerungstag
(einschlieBlich).

"Endgiiltige Liste" bezeichnet die im Rahmen des Auktionsverfahrens von dem
Entscheidungskommittee  festgelegte Liste der Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners.

"Entscheiden” bedeutet ein bindendes Votum des maBgeblichen Entscheidungskomitees
gemanl dem Regelwerk; "entschieden" und "entscheidet" sind entsprechend auszulegen.

"Hoheitstrager" bezeichnet jede Vertretung, Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder
andere Behdrde (einschlieBlich der Zentralbank) eines Staates.

"Komiteeentscheidung tiber den Eintritt eines Kreditereignisses" bezeichnet in Bezug auf
einen Referenzschuldner eine Offentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, dass (i) in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein Ereignis eingetreten ist, das ein
Kreditereignis darstellt, und (i) das betreffende Ereignis am oder nach dem
Rlckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis Mittlere Greenwich-Zeit und an oder vor dem
Verldngerungstag Mittlere Greenwich-Zeit eingetreten ist. Eine Komiteeentscheidung (ber den
Eintritt eines Kreditereignisses gilt als nicht getroffen, sofern nicht (1) der Antragstag auf
Entscheidung (ber Kreditereignis in Bezug auf das betreffende Kreditereignis an oder vor dem
Ende des letzten Tages der Erkldrungsfrist liegt (wobei er auch vor dem Valutierungstag liegen
kann) und (2) der Valutierungstag an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw.
dem Auktions-Absagetag bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

"Komiteeentscheidung tiber den Nichteintritt eines Kreditereignisses" bezeichnet in Bezug
auf einen Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maBgebliche
Entscheidungskomitee nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber Kreditereignis
entschieden hat, dass das Ereignis, das Gegenstand der Mitteilung an ISDA ist, die den Eintritt
des betreffenden Antragstags auf Entscheidung Uber Kreditereignis zur Folge hatte, kein
Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ist.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde verbriefte Vereinbarung, geman
derer sich der Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder
eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen einer
Verbindlichkeit (die "Primarverbindlichkeit") Féllig sind, deren Schuldner ein anderer ist (der
"Primarschuldner"). Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten Garantien: (i)
Garantiescheine (surety bonds), Finanzversicherungs-Policen, Akkreditive (Letters of Credit)
oder vergleichbare Vereinbarungen oder (ii) Vereinbarungen, deren Bedingungen zufolge die
Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
Ereignisses oder eines Umstandes (auBer der Zahlung) erfillt, reduziert oder anderweitig
geandert oder abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Uberganges) werden kénnen. Die
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Anspriiche aus einer Qualifizierten Garantie mussen gemeinsam mit der Primdrverbindlichkeit
"Ubergeben"” werden kénnen.

"Qualifizierte Tochtergarantie” bezeichnet eine von dem Referenzschuldner gewéahrte
Qualifizierte Garantie hinsichtlich einer Primé&rverbindlichkeit einer Tochtergesellschaft dieses
Referenzschuldners.

"Referenzschuldner-Nennbetrag" bezeichnet, vorbehaltlich eines Rechtsnachfolgeereignisses
und der mehrfachen Ubermittlung einer Kreditereignis-Mitteilung bezlglich  des
Kreditereignisses Restrukturierung EUR 10.000.000.

"Schwellenbetrag" bezeichnet US-Dollar 10.000.000 oder den betreffenden Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswahrung zum Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses.

"Staat" bezeichnet einen Staat, eine politische Untereinheit oder Regierung, oder jede
Vertretung oder Institution, Ministerium, Abteilung oder andere Behdérde (einschlieBlich der
Zentralbank) dieses Staates.

"Tochtergesellschaften”  bezeichnet ein  Gesellschaften, dessen  ausstehende
Stimmberechtigte Anteile sich zum Zeitpunkt des Ereignisses, das zu einem in einer
Kreditereignis-Mitteilung ausgewiesenen Kreditereignis fuhrt, oder zum Zeitpunkt der
Bestimmung einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit (je nach Anwendbarkeit) zu mehr als 50%
direkt oder indirekt im Eigentum des Referenzschuldners befinden.

"Verbindlichkeit" bezeichnet (a) jede Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Tochtergarantie, oder in Form einer Qualifizierten
Garantie (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist nach MaBgabe der nadheren Bestimmung in
dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp), die nach MaBgabe der in Teil 3
Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten genannten Methoden bestimmt wird und (b)
jede Referenzverbindlichkeit Fir den Fall, dass die Republik Ungarn ein Referenzschuldner ist,
gilt Folgendes: "Verbindlichkeit" umfasst in Bezug auf den Referenzschuldner Republik Ungarn
auch eine Verbindlichkeit der Ungarischen Nationalbank, wobei Folgendes qilt:
"Verbindlichkeit der Ungarischen Nationalbank" bezeichnet jede Verbindlichkeit der
Ungarischen Nationalbank (entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten
Tochtergarantie oder in Form einer Qualifizierten Garantie und jedes Rechtsnachfolgers: (i) die
Uber das Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig" verfugt, wobei lediglich fur die Zwecke der
Definition von "Nicht-Nachrangig" die Ungarische Nationalbank als Referenzschuldner gilt, fir
den keine Referenzverbindlichkeit angegeben wurde; (ii) die der in Bezug auf die Republik
Ungarn angegebenen Verbindlichkeitskategorie entspricht; (iii) die Gber jedes der in Bezug auf
die Republik Ungarn angegebenen Verbindlichkeitsmerkmale verflgt; und (iv) hinsichtlich deren
der Eintritt oder das Vorliegen eines Kindigungsgrunds (gemaB der nachfolgenden Definition)
dazu fuhrt, dass Verbindlichkeiten der Republik Ungarn in Bezug auf Aufgenommene Gelder mit
Ablauf einer Nachfrist oder nach MaBgabe sonstiger im Rahmen der Bedingungen der
betreffenden Verbindlichkeit Aufgenommene Gelder vorgesehener Vorschriften (einschlieBlich
Vorschriften hinsichtlich der von der betreffenden Vertragsverletzung betroffenen Betrage) nach
MaBgabe der Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit Aufgenommene Gelder sofort zur
Rackzahlung fallig werden.

"Rickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis" ist (a) hinsichtlich eines Ereignisses, das ein
Kreditereignis (oder in Bezug auf Nichtanerkennung bzw. Moratorium das in Absatz (ii) der
Definition "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" beschriebene Ereignis) in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. die jeweilige Verbindlichkeit darstellt (wie durch eine Komitee-
Entscheidung festgestellt) der Tag, der 60 Kalendertage vor dem Antragstag auf Entscheidung
Uber Kreditereignis liegt, oder (b) ansonsten der Tag, der 60 Kalendertage vor dem friheren der
folgenden Tage liegt: (i) dem ersten Tag, an dem sowohl die Kreditereignis-Mitteilung als auch
die Bekanntgabe Offentlicher Information den Anleihegldubigem von der Emittentin
bekanntgegeben werden und wahrend der Erkldrungsfrist wirksam sind und (ii) dem Antragstag
auf Entscheidung dber Kreditereignis (iii) (in Fallen, in denen (A) gemaB dem Regelwerk die
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Voraussetzungen fir eine Einberufung eines Entscheidungskomitees vorliegen, um Gber den
Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit zu Entscheiden, (B) das maBgebliche
Entscheidungskomitee entschieden hat, lber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen, und (C)
die Kreditereignis-Mitteilung und die Bekanntgabe Offentlicher Information den
Anleihegldubigem von der Emittentin bekannt gegeben wurde und spatestens 14 Kalendertage
nach dem Tag wirksam geworden sind, an dem ISDA offentlich bekannt gibt, dass das
maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu
bestimmen). Der Rickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis unterliegt keiner Anpassung nach
der Geschéftstag-Konvention.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedruckt wurde.

"Verbundene Gesellschaften" bezeichnet hinsichtlich einer Person jede Gesellschaft, die
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jede Gesellschaft, die die Person direkt oder
indirekt beherrscht, und jede Gesellschaft, die sich mit der Person direkt oder indirekt unter
gemeinsamer Beherrschung befindet. Im Sinne dieser Definition bezeichnet "Beherrschung” den
Besitz der Mehrheit der Stimmrechte der Person.

"Verlangerungstag' bezeichnet den spateren der folgenden Tage:
« den Endfélligkeitstag,

» den Nachfristverldngerungs-Tag, falls das in der Kreditereignis-Mitteilung bzw. in der
Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des Antragstages auf Entscheidung lber Kreditereignis
zur Folge hat beschriebene Kreditereignis, eine nach dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. dem Endfélligkeitstag eingetretene Nichtzahlung ist und eine Potenzielle Nichtzahlung
in Bezug auf diese Nichtzahlung am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag bzw. dem
Endfélligkeitstag eingetreten ist, und

» den Bewertungstag fur Nichtanerkennung bzw. Moratorium, falls

(i) das in der Kreditereignis-Mitteilung bzw. in der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des
Antragstages auf Entscheidung (ber Kreditereignis zur Folge hat beschriebene
Kreditereignis, eine Nichtanerkennung bzw. Moratorium ist, bei der das in Absatz (ii) der
Definition "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" beschriebene Ereignis eintritt, und die
sich nach dem betreffenden Zinszahlungstag bzw. dem Endfélligkeitstag ereignet,

(ii) eine Potenzielle Nichtanerkennung bzw. Moratorium in Bezug auf diese
Nichtanerkennung bzw. Moratorium am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. dem Endfélligkeitstag eingetreten ist und

(iii) die Bedingung fur die Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium erfullt ist.

"Zahlungsschwellenbetrag" bezeichnet USD 1.000.000 oder den betreffenden Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswédhrung zum Zeitpunkt des Eintritts der Nichtzahlung oder, sofern anwendbar,
zum Zeitpunkt der Potenziellen Nichtzahlung oder, in Bezug auf den Referenzschuldner des
Transaktionstyps.

3. Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten

Fir die Zwecke von § 7 und diesem Teil 3 Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten kann
der Begriff "Verbindlichkeit" als jede Verpflichtung des Referenzschuldners aufgefiuhrt werden,
die der nachfolgend beschriebenen Verbindlichkeitskategorie entspricht und die alle
nachfolgend angegebenen Verbindlichkeitsmerkmale erflllt, und zwar in jedem Fall zu dem
Zeitpunkt, an dem das Ereignis eintritt, welches das Kreditereignis darstellt, das entweder der
Kreditereignis-Mitteilung oder der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des Antragstages auf
Entscheidung lber Kreditereignis zur Folge hat, zu Grunde liegt.

Die folgenden Begriffe haben dabei die folgende Bedeutung:
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(a) "Verbindlichkeitskategorie” ist nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp Zahlung oder Aufgenommene Gelder
oder Nur Referenzverbindlichkeit oder Anleihe oder Darlehen oder Anleihe oder Darlehen.
Dabei bedeuten:

"Zahlung" jede auch zuklnftige oder bedingte Verpflichtung zur Zahlung oder
Rackzahlung von Geldbetragen, einschlieBlich Aufgenommene Gelder;

"Aufgenommene Gelder" jede Verpflichtung zur Zahlung oder Ruckzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich  Einlagen und
Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs (Letter of Credit),
ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener Gelder unter einem revolvierenden
Kredit);

"Nur Referenzverbindlichkeit" jede Verpflichtung aus einer Referenzverbindlichkeit;
Verbindlichkeitsmerkmale finden hierbei keine Anwendung;

"Anleihe" jede Verpflichtung der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder", die
in der Form einer Schuldverschreibung, (mit Ausnahme von Anleihen, die im
Zusammenhang mit Darlehen geliefert werden), eines verbrieften Schuldtitels oder eines
sonstigen Schuldtitels begeben oder hierdurch reprasentiert ist, ausschlieBlich aller
anderen Arten der Kategorie "Aufgenommene Gelder";

"Darlehen" jede Verpflichtung der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder",
die in der Form eines Darlehens Uber eine feste Laufzeit, eines revolvierenden
Darlehens oder eines vergleichbaren Darlehens dokumentiert ist, ausschlieBlich aller
anderen Arten der Kategorie "Aufgenommene Gelder"; und

"Anleihe oder Darlehen" jede Verpflichtung, der Kategorie "Anleihe" oder "Darlehen"”.

"Verbindlichkeitsmerkmale™ bezeichnet nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem
auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp: Nicht-Nachrangig, Festgelegte
Wéhrung, Kein Staatsglaubiger, Keine Inlandswéhrung, Kein Inldndisches Recht, Notierung
und Keine Inlandsemission. Dabei bedeuten:

(i)

(ii)

"Nicht-nachrangig" eine Verpflichtung, die in Bezug auf (1) die im héchsten Rang
stehende Referenzverbindlichkeit oder (2) falls in den Endgultige Bedingungen keine
Referenzverbindlichkeit ~ angegeben ist nicht-nachrangige Verpflichtungen des
Referenzschuldners der Kategorie "Aufgenommene Gelder" nicht Nachrangig ist,
wobei, falls eines der in § 6 aufgefuhrten Ereignisse in Bezug auf alle
Referenzverbindlichkeit en eingetreten ist oder falls § 6 auf die Referenzverbindlichkeit
anwendbar ist (in beiden Féllen jeweils eine "Urspriingliche Referenzverbindlichkeit ")
und zum  Zeitpunkt der Feststellung, ob eine Verbindlichkeit das
Verbindlichkeitsmerkmal bzw. Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig"
erflllt, keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir eine der Urspringliche
Referenzverbindlichkeit en gefunden wurde, "Nicht-nachrangig" eine Verbindlichkeit
bezeichnet, die in Bezug auf die im héchsten Rang stehende dieser Urspriinglichen
Referenzverbindlichkeiten nicht Nachrangig gewesen ware. Zur Entscheidung, ob eine
Verpflichtung das Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig" erfillt, ist der far die
Bestimmung des Rangs der Zahlungsverpflichtung jeder Referenzverbindlichkeit bzw.
Urspriinglichen Referenzverbindlichkeit maBgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die
betreffende Referenzverbindlichkeit bzw. Urspringlichen Referenzverbindlichkeit
begeben wurde oder entstanden ist; die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach
diesem Tag bleibt dabei unbericksichtigt.

"Nachrangigkeit” bezeichnet bezuglich einer Verbindlichkeit (die "Nachrangige
Verbindlichkeit") im Vergleich zu anderen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
(die "Vorrangige Verbindlichkeit™), eine vertragliche, treuh&nderische oder ahnliche
Vereinbarung, die vorsieht, dass (1) bei der Liquidation, Auflésung, Umwandlung oder
Abwicklung des Referenzschuldners Anspriche von Inhabern der Vorrangigen
Verbindlichkeit vor den Ansprichen der Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit
befriedigt werden oder (2) dass die Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht
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(i)

(vii)

(viii)

zum Erhalt oder Einbehalt von Zahlungen in Bezug auf ihre Anspriiche gegen den
Referenzschuldner berechtigt sind, solange sich der Referenzschuldner im
Zahlungsriickstand oder anderweitig im Verzug mit Verpflichtungen aus der
Vorrangigen Verbindlichkeit befindet. "Nachrangig" ist entsprechend auszulegen. Zur
Entscheidung, ob Nachrangigkeit vorliegt oder ob eine Verbindlichkeit Nachrangig
gegeniber einer anderen Verbindlichkeit ist, mit der sie verglichen wird, werden
bevorrechtigte Glaubiger, die kraft Gesetzes oder durch Vereinbarungen (Uber
Sicherheitsleistungen, Kreditsicherheiten oder sonstige qualitative Aufwertungen von
Sicherheiten bevorrechtigt sind, nicht berlcksichtigt; unbeschadet des Vorstehenden
werden kraft Gesetzes entstandene Bevorrechtigungen berticksichtigt, wenn es sich
bei dem Referenzschuldner um einen Staat handelt.

"Festgelegte Wahrung" bezeichnet in diesem Teil eine Verpflichtung, die in einer der
gesetzlichen Wahrungen Kanadas, der Schweiz, des Vereinigten Kdnigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro oder in deren Nachfolgewahrungen;
zusammen auch "Standardwahrungen" genannt) und der Inlandswéhrung (sofern
anwendbar nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den betreffenden
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp) zahlbar ist.

"Kein Staatsglaubiger" eine Verpflichtung, die nicht vorwiegend einem Staat oder
einer Supranationalen Organisation geschuldet wird, einschlieBlich solcher
Verpflichtungen, die im Allgemeinen mit "Paris Club Debt" bezeichnet werden;
"Supranationale Organisation” bezeichnet jede durch ein Abkommen oder andere
Vereinbarung zwischen mindestens zwei Staaten oder mindestens zwei
Hoheitstrdgem von Staaten gegriindete Einheit oder Organisation, und umfasst ohne
Einschrankungen des Vorhergehenden den Internationalen W&hrungsfonds, die
Europdische Zentralbank, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung
und die Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung.

"Keine Inlandswahrung" eine Verpflichtung, die in einer anderen als der
Inlandswéhrung zu zahlen ist; "Inlandswahrung" bezeichnet die gesetzliche Wahrung
und jegliche Nachfolgewahrung des betreffenden Referenzschuldners, sofern der
Referenzschuldner ein Staat ist, oder der Rechtsordnung des betreffenden
Referenzschuldners, in der der Referenzschuldner gegrindet wurde, sofern der
Referenzschuldner kein Staat ist. Der Begriff "Inlandswahrung" bezieht sich nie auf
eine Nachfolgewahrung, sofern diese Nachfolgewahrung die gesetzliche Wahrung der
folgenden Lander oder der Euro (oder jegliche Nachfolgewahrung zu jeder der
betreffenden Wa&hrungen) ist: Kanada, Schweiz, Vereinigtes Konigreich oder die
Vereinigten Staaten und jegliche Nachfolgewéahrung.

"Kein Inlandisches Recht" eine Verpflichtung, die weder (1) dem Recht des
betreffenden Referenzschuldners, sofern der Referenzschuldner ein Staat ist, noch (2)
der Rechtsordnung des betreffenden  Referenzschuldners, in der der
Referenzschuldner gegrindet wurde, sofern der Referenzschuldner kein Staat ist,
unterliegt.

"Notierung" eine Verpflichtung, die an einer Bdrse quotiert, notiert oder gewdhnlich
ge- und verkauft wird; und

"Keine Inlandsemission” eine Verpflichtung, auBer einer Verpflichtung, die zum
Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer Begrindung
vorwiegend im Inlandsmarkt des betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf
angeboten werden sollte. Eine Verpflichtung, die auBerhalb des Inlandsmarktes des
betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden
darf (ungeachtet dessen, ob diese Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des
betreffenden Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden
darf), gilt als nicht vorwiegend zum Vertrieb auf dem Inlandsmarkt des
Referenzschuldners vorgesehen.
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4. Interpretation der Bestimmungen

(i) Ist in den Bedingungen das Verbindlichkeitsmerkmal "Notierung" bestimmt, so wird dies so
ausgelegt, dass "Notierung" nur in Bezug auf Anleihen als Verbindlichkeitsmerkmal gilt und nur
maBgeblich ist, falls die Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst.

(i) Ist in den Bedingungen (A) "Notierung" oder "Kein Inhaberpapier" als Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal bestimmt, so wird dies so ausgelegt, dass dieses Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf Anleihen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt
und nur maBgeblich ist, falls die Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst; (B)
"Ubertragbar" als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal bestimmt, so wird dies so ausgelegt,
dass dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf andere Lieferbare
Verbindlichkeiten als Darlehen als gewahltes Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt (und nur
maBgeblich ist, soweit die gewahlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Verbindlichkeiten
auBer Darlehen umfasst); oder (C) "Ubertragbares Darlehen, "Zustimmungspflichtiges
Darlehen" oder "Direkte Darlehensbeteiligung" als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal
bestimmt, so wird dies so ausgelegt, dass dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur in
Bezug auf Darlehen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt und nur maBgeblich ist, falls
die gewahlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Darlehen umfasst;

(i) Ist "Zahlung", "Aufgenommene Gelder", "Darlehen oder Anleihe", oder "Darlehen” als
Lieferbare  Verbindlichkeitskategorie bezeichnet worden und von den Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmalen "Ubertragbares Darlehen", "Zustimmungspflichtiges Darlehen" und
"Direkte Darlehensbeteiligung" mehr als eines bestimmt worden, so kénnen die Lieferbaren
Verbindlichkeiten Darlehen beinhalten, die irgendeines der jeweiligen, aber nicht unbedingt alle
solcher Lieferbarer Verbindlichkeitsmerkmale erflillen; und

(iv) Sofern eine Verbindlichkeit oder eine Lieferbare Verbindlichkeit eine Qualifizierte Garantie
ist, gilt das Folgende:

(A) Far die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitskategorie oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorie gilt, dass die Qualifizierte Garantie dieselbe Kategorie bzw.
Kategorien erfullt wie diejenigen, welche die Primérverbindlichkeit beschreiben.

(B) Fur die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale =~ muissen sowohl die Qualifizierte Garantie als auch die
Primérverbindlichkeit zum maBgeblichen Zeitpunkt alle in den Bedingungen bestimmten und
im Folgenden aufgefihrten anwendbaren Verbindlichkeitsmerkmale oder etwaigen
Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale.nach MaBgabe der naheren Bestimmung in dem auf
den [betreffenden] Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, erfillen

+ Festgelegte Wéhrung

+ Kein Staatsglaubiger

+ Keine Inlandswahrung

» Kein Inlandisches Recht

Soweit in den Bedingungen nicht anderweitig angegeben, gilt das Folgende fir diese
Zwecke: (1) die gesetzliche Wahrung von Kanada, Japan, der Schweiz, des Vereinigten
Kénigreichs oder der Vereinigten Staaten oder der Euro sind keine Inlandswéahrung; (2)
das Recht von England und das Recht des Staates New York sind kein Inlandisches
Recht.

(C) Fur die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale muss nur die Primdrverbindlichkeit zum maBgeblichen Zeitpunkt
jedes in den Bedingungen bestimmte anwendbaren Verbindlichkeitsmerkmale oder etwaige
Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf
den [betreffenden] Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp, erflllen:

* Notierung
* Ohne Bedingung
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+ Keine Inlandsemission

« Ubertragbares Darlehen

»  Zustimmungspflichtiges Darlehen
« Direkte Darlehensbeteiligung

«  Ubertragbar

* HOochstlaufzeit

+ Geklndigt oder Fallig

* Kein Inhaberpapier

(D) Fur die Zwecke der Anwendung der Verbindlichkeitsmerkmale oder der Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale auf eine Priméarverbindlichkeit gelten Bezugnahmen auf den
Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Primarschuldner.

(E) Der Begriff "Ausstehender Kapitalbetrag" (wie er auch in verschiedenen anderen
Abschnitten verwendet wird) ist bei Verwendung im Zusammenhang mit Qualifizierten
Garantien als der zum jeweiligen Zeitpunkt "Ausstehende Kapitalbetrag" der durch eine
Qualifizierte Garantie gesicherten Prim&rverbindlichkeit zu interpretieren.

5. Auf § 6 (b) der Endgiiltige Bedingungen anzuwendende Definitionen

"Kreditereignis-Mitteilung™ bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 10, in der ein Kreditereignis beschrieben wird, das am oder nach
dem Rdckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis und am oder vor dem Verldngerungstag Mittlere
Greenwich-Zeit eingetreten ist. Die Kreditereignis-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte
Beschreibung der fir die Feststellung, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, maBgeblichen
Tatsachen enthalten. Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die
Kreditereignis-Mitteilung bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-
Mitteilung fortdauert.

"Offentliche Information" bezeichnet

(a) Informationen, die die fur die Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung
bzw. der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen
Kreditereignisses bzw. der Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium bedeutsamen
Tatsachen hinreichend bestatigen und (i) die in mindestens der Anzahl der als Festgelegte
Anzahl angegebenen Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind,
unabhangig davon, ob ein Leser oder Benutzer dieser Informationsquelle eine Gebuhr fir
den Bezug dieser Informationen zahlen muss; sofern jedoch die Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Gesellschaften als einzige Quelle dieser Informationen genannt wird, gelten
diese nicht als Offentliche Information, es sei denn, die Emittentin oder ihr Verbundenes
Gesellschaften handelt dabei ausschlieBlich in der Eigenschaft als Treuhander (Trustee),
Emissionsstelle  (Fiscal =~ Agent),  Verwaltungsstelle,  Clearingstelle,  Zahlstelle,
Abwicklungsstelle oder Agent-Bank flir eine Verbindlichkeit; (i) Informationen sind, die von
dem Referenzschuldner (oder einem Hoheitstrager, soweit es sich bei dem
Referenzschuldner um einen Staat handelt), oder einem Treuhander (Trustee), einer
Emissionsstelle (Fiscal Agent), einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle, einer Zahistelle,
einer Abwicklungsstelle oder einer Agent-Bank fir eine Verbindlichkeit erhalten oder
verdffentlicht wurden; (iii) in einem Antrag oder einer Einleitung eines in auf die
Kreditereignisse gemaB § 6(a) der Endgulltige Bedingungen anzuwendende Definitionen
(Insolvenz) beschriebenen Verfahrens gegen bzw. durch den Referenzschuldner enthalten
sind oder (iv) in einer Anordnung, einer Verfigung, einer Mitteilung oder einem Antrag
(unabhangig von der jeweiligen Bezeichnung) eines Gerichts, eines Tribunals, einer Borse,
einer Aufsichtsbehdrde oder einer vergleichbaren Verwaltungs- oder Justizbehdrde
enthalten sind oder die bei diesen Stellen eingereicht wurden.
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(b) Sofern die Emittentin (i) in ihrer Eigenschaft als Treuhander (Trustee), Emissionsstelle
(Fiscal Agent), Verwaltungsstelle, Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-
Bank die einzige Informationsquelle fur eine Verbindlichkeit ist, hinsichtlich derer ein
Kreditereignis eingetreten ist, und (ii) Glaubiger der Verbindlichkeit ist, ist die Emittentin
verpflichtet, den Anleihegldubigem eine von einem Geschéaftsfiihrer der Emittentin (oder
einer gleichrangigen Person) unterschriebene Bescheinigung vorzulegen, die den Eintritt
eines Kreditereignisses hinsichtlich der betreffenden Verbindlichkeit bestatigt.

(c) In Bezug auf die in § 6 beschriebenen Informationen ist die Partei, die solche Informationen
empfangt, berechtigt, davon auszugehen, dass die ihr offenbarten Informationen ohne
VerstoBB gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige Vereinbarungen
bezlglich der Vertraulichkeit der Informationen zur Verfligung gestellt worden sind und dass
die Partei, die diese Informationen zur Verfligung gestellt hat, weder Schritte unternommen
hat noch vertragliche oder sonstige Vereinbarungen mit dem Referenzschuldner oder einem
mit diesem Verbundenen Gesellschaften getroffen hat, die durch die Offenbarung solcher
Informationen an die Partei, die die Informationen empfangt, verletzt wirden oder die die
Offenbarung solcher Informationen an diese Partei verhindern wiirden.

(d) Es ist nicht erforderlich, dass die Offentliche Information (i) in Bezug auf die Definition der
"Stimmberechtigten Anteile" den Prozentsatz der Stimmberechtigten Anteile angibt, die sich
direkt oder indirekt im Eigentum des Referenzschuldners befinden, und (ii) bestatigt, dass
ein Ereignis (A) die Voraussetzungen eines Zahlungsschwellenbetrages oder eines
Schwellenbetrages erflllt, (B) die Folge des Ablaufs einer einschlagigen Nachfrist ist, oder
(C) die subjektiven Voraussetzungen erfillt, die in einzelnen Kreditereignissen spezifiziert
sind.

"Stimmberechtigte Anteile” bezeichnet die Aktien oder anderen Gesellschaftsanteile, die
zur Wahl des Vorstands oder eines &ahnlichen Leitungsorgans einer Gesellschaft
berechtigen.

"Bekanntgabe Offentlicher Informationen" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger, durch die der Eintritt des Kreditereignisses oder der
Potenziellen Nichtanerkennung bzw. Moratorium bestétigt wird, das in der Kreditereignis-
Mitteilung oder der Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben
ist. Hinsichtlich des Kreditereignisses "Nichtanerkennung bzw. Moratorium" muss die
Bekanntgabe Offentlicher Informationen eine Offentliche Information in Bezug nehmen, durch
die der Eintritt der Klauseln (i) und (ii) der Definition von Nichtanerkennung bzw. Moratorium
bestétigt wird. Die Mitteilung muss eine Kopie oder eine hinreichend detaillierte Beschreibung
der betreffenden Offentlichen Information enthalten. Sofern die Mitteilung der Verschiebung bei
Nichtanerkennung/Moratorium eine Offentliche Information enthalt, gilt die Kreditereignis-
Mitteilung bzw. die Mitteilung der Verschiebung bei Nichtanerkennung/Moratorium gleichzeitig
als die Bekanntgabe Offentlicher Informationen.

"Offentliche Informationsquelle” sind folgende Quellen: Bloomberg Service, Dow Jones
Telerate Service, Reuter Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street
Journal, New York Times, Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial
Times, La Tribune, Les Echos und The Australian Financial Review (einschlieBlich etwaiger
Nachfolgepublikationen), die Hauptquellen fir Wirtschaftsnachrichten im Grindungsland des
Referenzschuldners und andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquellen, die
international anerkannt sind.

"Festgelegte Anzahl" bezeichnet "Zwei".

6. Auf § 6 (c) der Endgiiltige Bedingungen anzuwendende Definitionen

Eine "Potenzielle Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es unterlasst,
Zahlungen, deren Gesamtbetrag mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht, auf eine
oder mehrere Verbindlichkeiten bei Félligkeit und am jeweiligen Erfullungsort geméaB den zum
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten zu
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leisten; auf die betreffenden Verbindlichkeiten anwendbare Nachfristen oder aufschiebende
Bedingungen bleiben fur den Beginn von Nachfristen hierbei auBer Betracht.

"Nachfristverlangerungs-Tag" ist der Tag, an dem die letzte Nachfrist in Bezug auf eine
solche Potenzielle Nichtzahlung endet.

"Nachfrist" bezeichnet:

(i) nach MaBgabe der nachstehenden Abséatze (ii) und (iii) die nach den Bedingungen der
maBgeblichen Verbindlichkeit fir Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Begebung bzw.
Entstehung dieser Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fur diese Verbindlichkeit als vereinbart,
wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens am betreffenden
Zinszahlungstag, bzw. Endfélligkeitstag endet (sofern nach MaBgabe der ndheren
Bestimmung in dem auf den betreffenden Referenzschuldner anwendbaren
Transaktionstyp "Nachfristverldngerung" nicht anwendbar ist); und

(ii) sofern eine Potenzielle Nichtzahlung am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. dem Endfélligkeitstag eingetreten ist und eine anwendbare Nachfrist nach den fir
sie geltenden Bedingungen nicht am oder vor dem betreffenden Zinszahlungstag bzw.
dem Endfélligkeitstag ablaufen kann, entspricht die Nachfrist dieser Nachfrist oder einer
Frist von 30 Kalendertagen, je nachdem, welche dieser Fristen kirzer ist (sofern nach
MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den betreffenden Referenzschuldner
anwendbaren Transaktionstyp "Nachfristverlangerung" anwendbar ist).

"Nachfrist-Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken und
Devisenmérkte im Allgemeinen geéffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zum darin festgelegten Zeitpunkt, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, des Ortes oder der Orte in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswdhrung durchzufihren, der/die in der entsprechenden Verbindlichkeit
bezeichnet wurden.

7. Auf § 6(d) der Endgililtige Bedingungen anzuwendende Definitionen
"Ruckwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis™ ist

(i) far die Zwecke einer Komitee-Entscheidung des mafBgeblichen Entscheidungskomitees,
ob ein Rechtsnachfolge-Ereignis eingetreten ist, der Tag, der 90 Kalendertage vor dem
Antragstag auf Entscheidung Uber Rechtsnachfolge-Ereignis liegt, oder

(i) ansonsten der Tag, der 90 Kalendertage vor dem friiheren der folgenden Tage liegt: (A)
der Tag, an dem die Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung wirksam wird, und (B) der
Antragstag auf Entscheidung Uber Rechtsnachfolge-Ereignis in Féllen, in denen (l)
gemaB dem Regelwerk die Voraussetzungen fir eine Einberufung eines
Entscheidungskomitees vorliegen, um Uber den Eintritt und den Zeitpunkt des Eintritts
eines Rechtsnachfolgeereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu bestimmen,
(I) das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden hat, Uber diese Sachverhalte
nicht zu bestimmen, und (lll) die Emittentin den Anleihegldubigem die Rechtsnachfolge-
Ereignis-Mitteilung spatestens 14 Kalendertage nach dem Tag Ubermittelt hat, an dem
ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass das maBgebliche Entscheidungskomitee entschieden
hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Der Rickwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis unterliegt keiner Anpassung nach
der Geschéftstag-Konvention.
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"Antragstag auf Entscheidung Uber Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet in Bezug auf
eine gemaB dem Regelwerk an ISDA Ubermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines
Entscheidungskomitees beantragt wird, um Folgendes zu Entscheiden:

(i) ob ein Ereignis, das ein Rechtsnachfolge-Ereignis darstellt, in Bezug auf den
Referenzschuldner eingetreten ist; und

(i) sofern das maBgebliche Entscheidungskomitee entscheidet, dass ein solches Ereignis
eingetreten ist, (A) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Staat ist, zu welchem
Zeitpunkt dieses Ereignis rechtswirksam geworden ist oder (B) in Bezug auf einen
Referenzschuldner, der ein Staat ist, zu welchem Zeitpunkt dieses Ereignis eingetreten
ist,

den von ISDA oéffentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maBgebliche
Entscheidungskomitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende
Mitteilung wirksam wird.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 10, in der ein Rechtsnachfolge-Ereignis
beschrieben wird, das am oder nach dem Ruckwirkungszeitpunkt bei Rechtsnachfolge-Ereignis
eingetreten ist. Die Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung muss eine flr die Feststellung des
Rechtsnachfolgers hinreichend detaillierte Beschreibung zur Feststellung

(i) ob ein Rechtsnachfolge-Ereignis eingetreten ist, und

(i) erforderlichenfalls der Person des bzw. der Rechtsnachfolger maBgeblichen Tatsachen
enthalten.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner (i) diese
Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
Ubernimmt oder fUr diese haftet, oder (ii) Anleihen begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten
(bzw. Verbindlichkeiten) umgetauscht werden, und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein
Schuldner (priméar oder sekundar) oder Garant hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten
(bzw. Verbindlichkeiten), mehr ist. Die hinsichtlich der Definition von "Rechtsnachfolger"
erforderlichen Festlegungen erfolgen im Falle eines Umtauschangebots auf der Grundlage des
Ausstehenden Kapitalbetrages der zum Umtausch angebotenen und angenommenen
Relevanten Verbindlichkeiten und nicht auf der Grundlage des Ausstehenden Kapitalbetrages
der Anleihen, in welche die Relevanten Verbindlichkeiten umgetauscht wurden.

"Relevante Verbindlichkeiten™ bezeichnet die von der Berechnungsstelle festgestellten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners in Form von Anleihen und Darlehen, die unmittelbar
vor dem Wirksamkeitstag des Rechtsnachfolge-Ereignisses ausstehend waren, jedoch
ausschlieBlich jeglicher Verbindlichkeiten zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner
Verbundenen Gesellschaften. Die Berechnungsstelle stellt die bzw. den die betreffenden
Relevanten Verbindlichkeiten Ubernehmende juristische Person oder Rechtstrager auf der
Grundlage der Besten Zuganglichen Information fest. Sofern der Tag, an dem die Besten
Zuganglichen Informationen vorliegen oder eingereicht werden, vor dem Zeitpunkt liegt, an dem
das maBgebliche Rechtsnachfolge-Ereignis rechtswirksam wird, so gelten Annahmen zur
Aufteilung von Verbindlichkeiten zwischen oder unter den in den Besten Zuganglichen
Informationen enthaltenen juristischen Personen oder sonstigen Rechtstragern an dem Tag, an
dem das Rechtsnachfolge-Ereignis rechtswirksam wird, als erflllt, ungeachtet dessen, ob diese
den Tatsachen entsprechen.

"Beste Zugangliche Information™ bezeichnet:

(1) sofern der Referenzschuldner bei seiner zustandigen Wertpapieraufsichtsbehérde oder
seiner primaren Wertpapierbdérse Angaben hinterlegt, einschlieBlich vorlaufiger, nicht
konsolidierter  Finanzinformationen, die davon ausgehen, dass das betreffende
Rechtsnachfolge-Ereignis eingetreten ist, oder der seinen Anteilseignern, Glaubigern oder
anderen Personen, deren Zustimmung zu dem Rechtsnachfolge-Ereignis erforderlich ist, solche
Angaben zur Verflgung stellt, diese vorlaufigen, nicht konsolidierten Finanzinformationen,
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sowie, soweit nach Vorliegen der vorlaufigen, nicht konsolidierten Finanzinformationen, aber vor
den Feststetzungen der Berechnungsstelle in Bezug auf ein Rechtsnachfolge-Ereignis zur
Verfligung stehend, andere relevante Informationen, die in schriftichen Mitteilungen des
Referenzschuldners an seine zustandige Wertpapieraufsichtsbehdrde, seine primare
Wertpapierbdrse, seine Anteilseigner, Glaubiger oder andere Personen, deren Zustimmung zu
dem Rechtsnachfolge-Ereignis erforderlich ist, enthalten sind; oder

(2) sofern der Referenzschuldner bei seiner zustandigen Wertpapieraufsichtsbehdrde oder
seiner primaren Wertpapierbérse keine Angaben hinterlegt und seinen Anteilseignern,
Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung zu dem Rechtsnachfolge-Ereignis
erforderlich ist, die in (1) beschriebenen Informationen nicht zur Verfigung stellt, die besten
offentlich zuganglichen Informationen, die der Berechnungsstelle zur Verfigung stehen, um es
ihr zu erméglichen, eine Festsetzung in Bezug auf ein Rechtsnachfolge-Ereignis zu treffen.
Informationen, die spéater als vierzehn Kalendertage nach dem Tag des Eintritts der
Rechtswirksamkeit des Rechtsnachfolge-Ereignisses verflgbar sind, stellen keine Besten
Zuganglichen Informationen dar.

Besondere Definitionen zu § 7 der Endgtiltige Bedingungen

1. Auf den Barausgleich oder die physische Lieferung geman § 7 der Endgiiltigen
Bedingungen anzuwendende Definitionen

"Aufgelaufener Betrag" bezeichnet in Bezug auf eine Auflaufende Verbindlichkeit den Betrag,
der sich aus der Differenz zwischen (a) der Summe aus (i) dem urspriinglichen Emissionspreis
und (ii) dem bis zur Falligkeit aufgelaufenen anteiligen zahlbaren Betrag und (b) jeglicher
zwischenzeitlich auf diese Verbindlichkeit geleisteten Barzahlung des Referenzschuldners
ergibt, die - sofern nicht unter oben (a)(ii) bereits berlicksichtigt - den bei Falligkeit dieser
Verbindlichkeit zahlbaren Betrag verringert. Jede Berechnung erfolgt zum friheren der
folgenden Zeitpunkte: (x) an dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Feststellung der
Hohe eines Anspruchs in Bezug auf das Kapital zur Folge hat, und (y) dem anwendbaren
Barausgleich-Bewertungstag. Der Aufgelaufene Betrag umfasst alle aufgelaufenen aber noch
ungezahlten regelmé&Bigen Zinszahlungen. Ist eine Auflaufende Verbindlichkeit linear
anwachsend oder ihre Rendite (unter der Annahme, dass die Verbindlichkeit bis zu ihrer
Falligkeit gehalten wird) auf Grund ihrer Bedingungen nicht bestimmbar, dann wird die
Emissionsrendite einer solchen auflaufenden Verbindlichkeit fir die Berechnung des in (a)(ii)
verwandten Betrages zugrunde gelegt. Diese Rendite ist auf Basis einer Vergleichsanleihe mit
halbjéhrlicher Zinszahlung unter Zugrundelegung von deren urspringlichem Emissionspreis und
dem bei ihrer Félligkeit zahlbaren Betrag festzustellen. Die Berechnung erfolgt zum friheren der
folgenden Zeitpunkte: (x) an dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Feststellung der
Hobhe eines Anspruchs in Bezug auf das Kapital zur Folge hat und (y) dem anwendbaren
Barausgleich-Bewertungstag. Bei der Ermittlung des Aufgelaufenen Betrages einer
Umtauschbaren Verbindlichkeit bleibt der Betrag unbertcksichtigt, der nach den Bedingungen
der Umtauschbaren Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktiendhnlichen Wertpapiere fiir
den Austausch zu zahlen ist.

"Auflaufende Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit (einschlieBlich einer Umtauschbaren
oder Wandelbaren Verbindlichkeit), deren Bedingungen vorsehen, dass nach einer vorzeitigen
Félligstellung ein Betrag zu leisten ist, der dem urspriinglichen Emissionspreis (unabhéngig
davon, ob dieser dem Nennbetrag (face amount) entspricht oder nicht), zuzlglich etwaiger
zusatzlicher nicht periodisch zahlbarer Betrage, entspricht. Dies gilt auch dann, wenn (a) die
Zahlung dieser Betrage von einer Bedingung abhangig ist oder durch Referenz zu einer Formel
oder einem Index festgestellt wird oder (b) zusatzlich regelmaBige Zinsen zu zahlen sind.

"Barausgleichsbetrag" bezeichnet den nach § 7 bestimmten Betrag.

"Barausgleichstag" bezeichnet den 5. Geschéftstag nach Berechnung des Endkurses in
Bezug auf das betreffende Kreditereignis.
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"Bewertungsmethode" bezeichnet die in § 7 festgelegte Bewertungsmethode.

"Barausgleich-Bewertungstag" bezeichnet den 10. Geschéftstag nach Erflllung aller
Abwicklungsvoraussetzungen.

"Barausgleich-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet 11:00 uhr vormittags am
Haupthandelsmarkt der ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit.

"Gewichtete Durchschnittsquotierung” bezeichnet, unter Beachtung der jeweiligen
Quotierungsmethode, den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von
Héndlem zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt (soweit vernlnftigerweise praktikabel)
eingeholt werden, und zwar jeweils fir den Betrag einer ausgewahlten Lieferbaren
Verbindlichkeit mit Ausstehendem Kapitalbetrag bzw. Aufgelaufenem Betrag, der so hoch wie
maoglich aber geringer als der Quotierungsbetrag ist (aber gleich dem Mindestquotierungsbetrag
oder, sollte es keine Quotierung in gleicher Hohe des Mindestquotierungsbetrags geben,
Quotierungen, die dem Mindestquotierungsbetrag so nahe wie mdglich entsprechen) und deren
Gesamtbetrag ungefahr gleich groB wie der Quotierungsbetrag ist.

"Erfullungszeitraum” ist nach MaBgabe der ndheren Bestimmung in dem auf den
Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp hinsichtlich einer in der Lieferungserklarung
festgelegten Lieferbaren Verbindlichkeit die von der Berechnungsstelle festgelegte maximale
Zahl an Geschéftstagen, die fur die Lieferung dieser Lieferbaren Verbindlichkeit der
Marktiblichkeit entspricht ("Standard“) bzw. hinsichtlich einer in der Lieferungserklarung
festgelegten Lieferbaren Verbindlichkeit die von der Berechnungsstelle festgelegte maximale
Zahl an Geschéftstagen, die fur die Lieferung dieser Lieferbaren Verbindlichkeit der
Marktiblichkeit entspricht, jedoch maximal 30 Geschéftstage.

"Falliger Betrag™ bezeichnet den unter einer Lieferbaren Verbindlichkeit (und geman deren
Bedingungen) am Liefertag falligen Betrag, unabhangig davon, ob die Falligkeit auf Vorzeitiger
Falligstellung, Endfélligkeit, Kindigung oder anderen Umstédnden (ausschlieBlich
Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen,  Steuerausgleichsbetrdgen und  anderen
vergleichbaren Betragen) beruht.

"Handler" bezeichnet einen Héndler, der Verbindlichkeiten, fir die Quotierungen eingeholt
werden, handelt. Die Berechnungsstelle wahlt die Héndler nach billigem Ermessen in
wirtschaftlicher angemessener Weise aus. Wenn ein Héandler (ohne Nachfolger) ausfallt oder die
Verbindlichkeiten, fir die Quotierungen eingeholt werden sollen, nicht mehr handelt, so kann die
Berechnungsstelle den Héndler durch einen anderen Héndler ersetzen.

"Hochstbewertung" bedeutet die hdchste Quotierung, die die Berechnungsstelle (oder geman
§ 7 (b)) in Bezug auf einen Barausgleich-Bewertungstag eingeholt hat.

"Lieferbare Verbindlichkeit" bezeichnet vorbehaltlich der Methode zur Bestimmung von
Lieferbaren Verbindlichkeiten

(A) jede Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder in Form einer
Qualifizierten Tochtergarantie oder in Form einer Qualifizierten Garantie oder in Form einer
Qualifizierten Garantie (sofern "Alle Garantien" anwendbar ist nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp)), die nach
MaBgabe der in Teil 3 Methode zur Bestimmung von Verbindlichkeiten genannten Methode
bestimmt wird (ausschlieBlich Ausgeschlossener Lieferbarer Verbindlichkeiten), die (i) in
Hohe des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des Félligen Betrages zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen und Einreden, die
auf einem der in § 7(a) genannten Umstande beruhen) oder einem Aufrechnungsrecht des
Referenzschuldners oder eines maBgeblichen Primérschuldners ausgesetzt ist, und (iii) im
Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist, am Liefertag
von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort gegenliber dem
Referenzschuldner mindestens in H6he des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des
Félligen Betrages geltend gemacht oder eingefordert werden kann, ohne dass es der
Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen Voraussetzung bedirfe; die
vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht als Verfahrensvoraussetzung;
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(B) vorbehaltlich der Methode zur Bestimmung von Lieferbaren Verbindlichkeiten jede
Referenzverbindlichkeit, sofern diese in den Bedingungen nicht als Ausgeschlossene
Lieferbare Verbindlichkeit aufgeflihrt ist;

(C) ausschlieBlich in Bezug auf ein auf einen Staat als Referenzschuldner anwendbares
Restrukturierungs-Kreditereignis, eine Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit
(mit Ausnahme von Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeiten), die (i) in Héhe des
Ausstehenden Kapitalbetrages oder des Fdélligen Betrages zahlbar ist, (i) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede (mit Ausnahme von Gegenansprichen und Einreden, die
auf einem der in § 7 (a) genannten Umstande beruhen) oder einem Aufrechnungsrecht des
Referenzschuldners oder eines maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt ist, und (iii) im
Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist, am Liefertag
von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort gegenliber dem
Referenzschuldner mindestens in Hbhe des Ausstehenden Kapitalbetrages oder des
Falligen Betrages geltend gemacht oder eingefordert werden kann, ohne dass es der
Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen Voraussetzung bedurfe, die
vorzeitige Falligkeit einer Primédrverbindlichkeit gilt nicht als Verfahrensvoraussetzung.

"Letzter Zulassiger Ubertragungstag" ist der Tag, der dreiBig Tage nach dem
Ubertragungstag liegt.

"Ausgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit" ist in diesen Bedingungen nicht anwendbar.

"Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines
Referenzschuldners, der ein Staat ist, (1) hinsichtlich derer eine in der betreffenden
Kreditereignis-Mitteilung bezeichnete Restrukturierung eingetreten ist, und (2) die in die in den
Bedingungen festgelegte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie fallt, und vorbehaltlich der
Besonderen Definitionen zu § 7 jedes der in den Bedingungen genannten Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale aufweist, wobei in allen Fallen abgestellt wird auf den Zeitpunkt,
unmittelbar bevor diese Restrukturierung gemaB den fur sie geltenden Vertragen rechtlich
wirksam wird, ungeachtet dessen, ob die Verbindlichkeit nach der Restrukturierung in diese
Lieferbare Verbindlichkeitskategorie féllt oder diese Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale
aufweisen warde.

"Liefertag" bezeichnet, in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, den Barausgleichs-
Bewertungstag.

"Ubergeben” bedeutet Ubergeben, Novieren, Ubertragen (bei einer Qualifizierten Garantie
einschlieBlich Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), Abtreten oder
Verkaufen, je nachdem, welche Abwicklungsmodalitat bei der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeit handelsiblich ist (einschlieBlich der Unterzeichnung aller notwendigen
Unterlagen und der Vornahme anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Ansprlche
und sonstige Berechtigungen an den in der Lieferungserklarung festgelegten Lieferbaren
Verbindlichkeiten auf die Anleihegldubiger frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten,
Anspriichen und sonstigen Belastungen (einschlieBlich Gegenansprichen, Einreden (mit
Ausnahme von Gegenansprichen und Einreden, die auf einem der in § 7 genannten Faktoren
oder Aufrechnungsrechten des Referenzschuldners oder Primarschuldners) beruhen) zu
Ubertragen.

"Ubergabe" und "Ubergeben" sind entsprechend auszulegen.

"Marktbewertung" bedeutet den Marktwert, der von der Berechnungsstelle in Bezug auf den
Barausgleich-Bewertungstag festgesetzt wird.

"Marktwert" bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit am Barausgleich-Bewertungstag
folgenden Wert:

(1) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei man die hdchsten und niedrigsten Werte herausstreicht (und,
sollten mehrere Vollguotierungen denselben héchsten und niedrigsten Wert haben, wird je
eine dieser hdchsten und niedrigsten Vollquotierungen gestrichen);
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(2) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der hdéchsten und
niedrigsten Vollquotierung verbleibende Vollquotierung (und, sofern mehr als eine
Vollquotierung denselben hdchsten oder niedrigsten Wert hat, wird eine dieser héchsten
oder niedrigsten Werte gestrichen);

(3) werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, das arithmetische Mittel dieser beiden
Vollquotierungen;

(4) werden weniger als zwei Vollquotierungen eingeholt und eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung ermittelt, gilt diese Gewichtete Durchschnittsquotierung;

(5) werden weniger als zwei Vollquotierungen eingeholt und keine Gewichtete
Durchschnittsquotierung ermittelt, so gilt vorbehaltlich § 7 (b) ein Betrag, den die
Berechnungsstelle am nachstfolgenden Geschéftstag bestimmt, an dem mindestens zwei
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt wird; und

(6) wenn wahrend des zusatzlichen Zeitraums von finf Geschéftstagen geman Abschnitt § 7 (b)
(i) nicht mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung
eingeholt werden, so wird der Marktwert gemafn Abschnitt § 7 (b) bestimmt.

"Mindestquotierungsbetrag"” bezeichnet (a) USD 1.000.000 (oder der Gegenwert in der
entsprechenden Verbindlichkeitswédhrung) oder (b) den Quotierungsbetrag, je nachdem welcher
Betrag niedriger ist oder dessen Gegenwert in der entsprechenden Verbindlichkeitswéhrung.

"Quotierung" bezeichnet jede gemaB § 7(b) eingeholte und als Prozentsatz in Bezug auf den
Barausgleich-Bewertungstag ausgedriickte Vollquotierung und Gewichtete
Durchschnittsquotierung.

"Quotierungsbetrag" bezeichnet den Reprasentativen Betrag oder den betreffenden Betrag in
der festgelegten Verbindlichkeitswéhrung, den die Berechnungsstelle gemaB kaufmannischen
Gepflogenheiten und anhand des zum Zeitpunkt der Einholung der betreffenden Quotierung
aktuellen Wechselkurses konvertiert hat.

"Quotierungsmethode" ist Geldkurs.

"Geldkurs" bedeutet, dass lediglich von Héndlem angeforderte Geldkursquotierungen
verwendet werden.

"Reprasentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der auf dem relevanten Markt einer
Einzeltransaktion zur relevanten Zeit reprasentativ ist. Ein solcher Betrag wird von der
Berechnungsstelle festgestellt.

"Umtauschbare Verbindlichkeit” bzw. "Wandelbare Verbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit,
die nach Wahl der Inhaber oder ihrer Treuhdnder oder einem vergleichbaren Vertreter ganz
oder teilweise in Aktiendhnliche Wertpapiere (oder in einen entsprechenden Barbetrag)
ausgetauscht bzw. gewandelt werden kann.

"Ubertragungstag" bezeichnet, in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, den
Barausgleichs- Bewertungstag.

"Vollquotierung" bezeichnet, unter Beachtung der jeweiligen Quotierungsmethode, jede
verbindliche Quotierung, die zum Barausgleich-Bewertungszeitpunkt von einem Héandler (soweit
vernunftigerweise praktikabel) fir den Betrag einer ausgewahlten Lieferbaren Verbindlichkeit
gestellt wird, deren Ausstehender Kapitalbetrag bzw. Aufgelaufener Betrag mindestens dem
Quotierungsbetrag entspricht.

"Wechselkurs" bezeichnet den durch die Berechnungsstelle festgestellten Umrechnungskurs
fir die Wa&hrung der Lieferbaren Verbindlichkeit in Euro durch Bezugnahme auf den
Durchschnittskurs (MEAN Price), wie er auf der Reutersseite EUROFX/1 um 12:00 Uhr mittags
(Londoner Zeit) am Tag des Wirksamwerdens der Lieferungserklarung (oder, falls die
Lieferungserklarung an oder vor dem Ubertragungstag geéndert wird, an dem Tag, an dem die
Erklarung der letzten solchen Anderung wirksam wird) angezeigt wird, oder in einer anderen
kaufmannisch verninftigen Weise.
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2. Methode zur Bestimmung von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Fir die Zwecke von § 7 (a) kann der Begriff "Lieferbare Verbindlichkeit" als jede Verpflichtung
des Referenzschuldners definiert werden, die den nachfolgenden beschriebenen Lieferbaren
Verbindlichkeitskategorien entspricht, und die vorbehaltlich von der Besonderen Definitionen zu
§ 6 die nachfolgend angegebenen Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale jeweils zum Liefertag
erfallt.

Die folgenden Begriffe haben dabei die folgende Bedeutung:

(a)

"Lieferbare Verbindlichkeitskategorie" bezeichnet nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp die als
Zahlung oder Aufgenommene Gelder oder Nur Referenzverbindlichkeit oder Anleihe oder
Darlehen oder Anleihe oder Darlehen angegebene Kategorie (wie oben in den Besonderen
Definitionen zu § 6 definiert, wobei jedoch fir Zwecke der Bestimmung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten die Besonderen Definitionen zu § 7 ("Nur Referenzverbindlichkeit")
dahingehend abgeédndert wird, dass dafur keine Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale
anwendbar sind).

"Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale" bezeichnet nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp: Nicht-
Nachrangig, Festgelegte Wéahrung (wie in den Besonderen Definitionen zu § 6 definiert),
Kein Staatsglaubiger, Keine Inlandswéhrung, Kein Inlédndisches Recht, Notierung, Ohne
Bedingung, Keine Inlandsemission, Ubertragbares Darlehen, Zustimmungspflichtiges
Darlehen, Direkte Darlehensbeteiligung, Ubertragbar, Héchstlaufzeit, Gekiindigt oder Féllig,
Kein Inhaberpapier. Dabei bedeuten:

(i) "Direkte Darlehensbeteiligung" bezeichnet ein Darlehen, bei dem die Emittentin
zugunsten der Anleihegldubiger gemafB einem Beteiligungsvertrag ein vertragliches
Recht begrinden oder begrinden lassen kann, aufgrund dessen die Anleihegldubiger
den BeteiligungsverauBerer hinsichtlich eines bestimmten Teils von Félligen und an
diesen geleisteten Zahlungen unter dem entsprechenden Darlehen in Anspruch
nehmen koénnen. Der Beteiligungsvertrag ist abzuschlieBen zwischen den
Anleihegldubigem und entweder (1) der Emittentin (soweit die Emittentin zu diesem
Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des Darlehenskonsortiums ist), oder (2) einem
etwaigen Geeigneten Beteiligungsverkaufer (soweit  dieser  Geeignete
Beteiligungsverkdufer zu diesem Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des
Darlehenskonsortiums ist);

»Geeigneter Beteiligungsverkaufer" ist in diesen Bedingungen nicht anwendbar.

(i) "Gekundigt oder Fallig" eine Verbindlichkeit, deren gesamter geschuldeter Betrag
(ausschlieBlich Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen,
Steuerausgleichszahlungen oder vergleichbarer Betrage), ob bei Falligkeit, bei
Kindigung, durch Beendigung oder durch sonstige Gegebenheiten fallig und zahlbar
ist oder am bzw. vor dem Liefertag nach den Bedingungen der Verpflichtung féallig und
zahlbar sein wird, oder — ungeachtet etwaiger anwendbarer insolvenzrechtlicher
Beschrankungen geworden ware; und

(i) "Hochstlaufzeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom
Ubertragungstag an nicht die in dem auf den Referenzschuldner anwendbaren
Transaktionstyp angegebene Laufzeit Ubersteigt;

(iv) "Kein Inhaberpapier" eine Verbindlichkeit, die Kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
dass Rechte in Bezug auf dieses Inhaberpapier Uber das Euroclear System,
Clearstream International oder ein anderes international anerkanntes Clearing System
Ubertragen werden.

(v) "Ohne Bedingung" eine Verpflichtung, die am Liefertag und jederzeit danach einen
Ausstehenden Kapitalbetrag aufweist, bzw. bei Verpflichtungen, die keine
Aufgenommenen Gelder sind, die einen Félligen Betrag aufweist, der gemaB den
Bedingungen dieser Verpflichtung nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
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Ereignisses oder eines Umstandes (auBer durch Zahlung) gesenkt werden kann.
Wandelbare Verbindlichkeiten, Umtauschbare Verbindlichkeiten und Auflaufende
Verbindlichkeiten erflllen das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Ohne Bedingung"
nur, wenn die betreffende Wandelbare Verbindlichkeit, Umtauschbare Verbindlichkeit
oder Auflaufende  Verbindlichkeit die anderweitigen Bestimmungen des
vorangegangenen Satzes erfullt, solange bei einer Wandelbaren Verbindlichkeit oder
einer Umtauschbaren Verbindlichkeit das Recht (1) auf Wandlung bzw. Umtausch oder
(2) das Recht, vom Emittenten den Kauf oder die Rickzahlung der betreffenden
Verbindlichkeit zu verlangen (sofern der Emittent das Recht auf Zahlung des
Kaufpreises oder des Rickzahlungsbetrags ganz oder teilweise in Aktienahnliche
Wertpapiere ausgeubt hat oder austiben kann), an oder vor dem Liefertag noch nicht
ausgeubt worden ist (oder die entsprechende Austbung wirksam riickgédngig gemacht
wurde). Sofern eine Referenzverbindlichkeit eine Wandelbare Verbindlichkeit oder eine
Umtauschbare Verbindlichkeit ist, kann diese Referenzverbindlichkeit nur dann als
eine Lieferbare Verbindlichkeit aufgenommen werden, falls die in Absatz (1) und (2)
dieses Teils (b) (v) erwdhnten Rechte an oder vor dem Liefertag noch nicht ausgeubt
worden sind (oder die entsprechende Austibung wirksam riickgangig gemacht wurde).

(vi) "Ubertragbar" eine Verbindlichkeit, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen an institutionelle Anleger lbertragbar ist. Keine
vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Beschréankungen in diesem Sinne
sind: (A) vertragliche, gesetzliche oder sonstige regulatorische Beschrankungen, deren
Beachtung zur Zulassigkeit des Vertriebs gemaB Rule 144A oder Regulation S unter
dem United States Securities Act 1933 in seiner jeweiligen Fassung erforderlich ist
(sowie solche vertraglichen, gesetzlichen oder sonstigen regulatorischen
Beschrankungen nach den gesetzlichen Bestimmungen anderer Staaten, die eine
entsprechende Wirkung bezlglich der Zulassigkeit des Vertriebs von Verbindlichkeiten
entfalten); oder (B) Beschréankungen zulassiger Anlagen, wie etwa gesetzliche oder
sonstige  regulatorische,  Versicherungen oder Pensionsfonds betreffende
Anlagebeschrankungen.

(vi) "Ubertragbares Darlehen" ein Darlehen, das durch Abtretung oder Novation auch an
Geschaftsbanken und Finanzinstitute (unabh&ngig von der Rechtsordnung ihrer
Organisation), die zu diesem Zeitpunkt nicht Darlehensgeber sind oder Mitglied des
betreffenden Darlehenskonsortiums sind, ohne Zustimmung des betreffenden
Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten des Darlehens (oder der
Zustimmung des entsprechenden Kreditnehmers, falls der Referenzschuldner das
Darlehen garantiert), oder eines Vertreters Ubertragen werden kann.

(viii) "Zustimmungspflichtiges Darlehen" ein Darlehen, das nur mit Zustimmung des
betreffenden Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten (oder mit Zustimmung
des entsprechenden Schuldners, falls der Referenzschuldner das Darlehen garantiert)
oder eines Vertreters durch Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann.

3. Modifizierte Falligkeitsbeschrankung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit

Sofern Restrukturierung in einer von der Emittentin vorgelegten Kreditereignis-Mitteilung als
einziges Kreditereignis bezeichnet wurde, kann eine Lieferbare Verbindlichkeit in der
Lieferungserklarung bzw. einer Lieferungsanderungserklarung nur festgelegt werden, wenn sie
(i) eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit ist und (ii) einen Félligkeitstag hat, der nicht nach
dem Modifizierten Falligkeitsbeschrankungstag liegt (sofern nach MaBgabe der naheren
Bestimmung in dem auf den betreffenden Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyp
dieser Abschnitt "Falligkeitsbeschrankung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit "
anwendbar ist). Hierbei gilt:

"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" ist eine Lieferbare Verbindlichkeit, die entweder - im
Falle von Anleihen - Ubertragbar ist oder die - im Falle einer Lieferbaren Verbindlichkeit, die
keine Anleihe ist — an alle Begrenzt Geeigneten Ubertragungsempféanger zustimmungsfrei durch
Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann. Eine Lieferbare Verbindlichkeit, die keine
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Anleihe ist, ist ungeachtet dessen eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit, dass die
Zustimmung des Referenzschuldners oder ggf. des Garanten einer Lieferbaren Verbindlichkeit,
die keine Anleihe ist, (oder die Zustimmung des betreffenden Schuldners, sofern der
Referenzschuldner diese Lieferbare Verbindlichkeit garantiert) oder eines Vertreters fur diese
Novation, Abtretung oder Ubertragung erforderlich ist, solange die Bedingungen dieser
Lieferbaren Verbindlichkeit vorsehen, dass diese Zustimmung nicht grundlos zuriickgehalten
oder verzogert werden darf. Anzeigepflichten von Novationen, Abtretungen oder Ubertragungen
einer Lieferbaren Verbindlichkeit an einen Treuhander, eine Emissions-, Verwaltungs-, Clearing-
oder Zahlstelle gelten in diesem Sinne nicht als Zustimmungsvoraussetzung.

Die Emittentin wird, falls die erforderliche Zustimmung verweigert wird (gleich ob die
Verweigerung begriindet wird, und ungeachtet einer etwaigen Begrlindung) oder nicht bis zum
Ubertragungstag eingegangen ist (in diesem Fall gilt sie als verweigert) den Anleihegldubigem
diese Verweigerung oder angenommene Verweigerung umgehend mitteilen. Die Feststellung,
ob die Voraussetzungen flur das Vorliegen einer Bedingt Ubertragbaren Verbindlichkeit
vorliegen, richtet sich ausschlieBlich nach den Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeit am
Liefertag und allen von der Emittentin erhaltenen Ubertragungs- oder Zustimmungsunterlagen.

"Begrenzt Geeigneter Ubertragungsempfinger” bezeichnet jede Bank, jedes Finanzinstitut
oder jede andere juristische Person, die gewerbsmaBig Kredite, Wertpapiere oder andere
Finanzanlagen ausreicht, begibt oder handelt oder in diesen anlegt, oder fir die entsprechenden
Zwecke gegriindet wurde.

"Modifizierter Falligkeitsbeschrankungstag" ist in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit
der spatere Tag von (1) Endfélligkeitstag oder (2) bei einer Restrukturierten Anleihe bzw. einem
Restrukturierten Darlehen 60 Monate nach dem Restrukturierungstag oder, bei allen anderen
Lieferbaren Verbindlichkeiten, 30 Monate nach dem Restrukturierungstag.

"Restrukturierungstag" bezeichnet im Zusammenhang mit einer Restrukturierten Anleihe oder
einem Restrukturierten Darlehen den Tag, an dem die Restrukturierung rechtswirksam wird
gemaln den vertraglichen Bestimmungen, denen diese Restrukturierung unterliegt.

"Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen" bezeichnet eine Verbindlichkeit,
die eine Anleihe oder ein Darlehen ist und bezuglich derer bzw. dessen die in der Kreditereignis-
Mitteilung genannte Restrukturierung stattgefunden hat.
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Informationen uber die WGZ BANK

Grundlegende Angaben lber die Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist
Dusseldorf. Die Gesellschaft ist unter 0211/778-0 telefonisch erreichbar. Der kommerzielle
Name lautet ,WGZ BANK" oder ,WGZ BANK — Die Initiativbank®.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank entstand 1970 aus der
Verschmelzung der 1884 gegrindeten Landlichen Centralkasse, Muinster, der 1892
gegrindeten Genossenschaftlichen Zentralbank Rheinland, Kéin, und der 1897 gegrindeten
Zentralkasse Westdeutscher Volksbanken, Muanster/Kéln und firmierte bis Juni 2005 in der
Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft (eG). Die Generalversammlung der WGZ BANK
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank eG hat am 10. Juni 2005 einen Rechtsformwandel
von der eingetragenen Genossenschaft zur Aktiengesellschaft beschlossen. Die WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter der Nr. HRB 52363 eingetragen.

GemaB ihrer Satzung ist Zweck der WGZ BANK die wirtschaftliche Férderung ihrer Aktionére.
Die WGZBANK ist das zentrale Geldausgleichs- und  Kreditinstitut ihrer
kreditgenossenschaftlichen ~ Aktionare und betreibt bankibliche Geschéafte aller Art,
einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen.

Geschaftsuberblick

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-
Zielgruppen:

e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der Regionalen FinanzGruppe),
e Firmenkunden (mittelstandische Unternehmen und gewerbliche Immobilienkunden) sowie

e Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle Kunden, GroBkunden
einschlieBlich staatliche Kapitalmarktadressen, Staaten, supranationale Organisationen).

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Zusammen
mit diesen bildet sie die regionale FinanzGruppe. Die Fo6rderung und Starkung der
Wettbewerbsfahigkeit dieser Hauptkundengruppe sind wesentliches Unternehmensziel der
WGZ BANK. Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die
WGZ BANK mit Niederlassungen am Hauptsitz Disseldorf sowie in Koblenz und Munster
vertreten. Die WGZ BANK steht den angeschlossenen Volksbanken und Raiffeisenbanken als
Zentralbank insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie im Zahlungsverkehr
zur Verfigung. Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie Ublicherweise in
partnerschaftlicher Zusammenarbeit mit inren Mitgliedsbanken, aber auch im Direktkontakt.

Als Initiativbank versteht sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen
Forderauftrags als treibende Kraft bei der Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen
und technologischer Verfahren.

Zudem nimmt die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-, Devisen- und Derivatehandel, am
Handel mit Kapitalmarktprodukten sowie im Wertpapieremissions- und Konsortialgeschaft teil.
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Organisationsstruktur

Die WGZ BANK ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns und umfasst neben der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Dusseldorf, die WL BANK AG
Westfélische Landschaft Bodenkreditbank, Minster, die WGZ BANK Luxembourg S.A.,
Luxembourg, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, und zehn weitere Tochterunternehmen. Neben
den Banken im Konzern sind als weitere wichtige Tochterunternehmen die WGZ Initiativkapital
GmbH und die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH zu nennen.

Die Tochterunternehmen Gbernehmen u.a. folgende Funktionen:

WL BANK

Die WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank ist die groBte Konzerntochter
der WGZ BANK. Sie ist als Partnerin der Volksbanken und Raiffeisenbanken, vor allem im
langfristigen Immobilienkreditgeschaft, tatig. Die Finanzierung wohnwirtschaftlicher
Immobilien bildet dabei den Schwerpunkt. Weiterhin ist die WL BANK im Rahmen der
konsequenten Kundenorientierung innerhalb der WGZ BANK-Gruppe zentraler Betreuer der
6ffentlich-rechtlichen Kunden im In- und Ausland. Mit ihnen betreibt sie im Wesentlichen das
klassische Kommunalkreditgeschaft, erganzt um Public Private Partnership-Projekte. Die
WGZ BANK ist direkt mit 90,83% am Grundkapital beteiligt (Stand: 30. April 2011).

WGZ Initiativkapital

Die WGZ Initiativkapital GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der
WGZ BANK. Die Tochtergesellschaft ist ein spezialisierter Anbieter von Eigenkapital und
Mezzaninefinanzierung fur mittelstdndische Unternehmen unterschiedlicher Branchen.

WGZ Immobilien + Treuhand

Die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft
der WGZ BANK. Ihr Angebot ,Rund um die Immobilie“ umfasst die beratende und operative
Betreuung von Kommunen, Privatwirtschaft und Unternehmen der genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken im Geschéftsgebiet der WGZ BANK. Zentrale
Bereiche sind die BaulanderschlieBung, Gutachtertatigkeit und Gebdudemanagement.

WGZ BANK Luxembourg

Die WGZ BANK Luxembourg S.A. ist eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts, an
der, neben Volksbanken und Raiffeisenbanken, die WGZBANK direkt eine
Kapitalbeteiligung von 81,083% (Stand: 30. April 2011) hélt. Die Schwerpunkte ihrer
Geschaftstatigkeit liegen im Fremdwahrungsfinanzierungsgeschaft mit den Mitgliedsbanken
und der Vermdgensberatung und Vermdgensverwaltung fur Privatkunden. Daruber hinaus
nimmt sie far eine Vielzahl von Fonds in Luxemburg die Depotbankfunktion wahr.

WGZ BANK Ireland

Die WGZ BANK lIreland plc mit Sitz in Dublin ist eine einhundertprozentige
Tochtergesellschaft der WGZ BANK. Sie bietet den Volksbanken und Raiffeisenbanken der
regionalen FinanzGruppe Refinanzierungsmittel an und betreibt das internationale
Kapitalmarktgeschaft.
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Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der WGZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Vorstand

Der Vorstand fuhrt die Geschéafte der WGZ BANK in eigener Verantwortung nach MaBgabe der
Gesetze, der Satzung und einer vom Vorstand aufgestellten Geschéftsordnung, der der
Aufsichtsrat zugestimmt hat. Beschliisse des Vorstands erfordern eine einfache Mehrheit. Die
Stimme des Vorsitzenden des Vorstands gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Der Vorstand vertritt die WGZ BANK gerichtlich und auBergerichtlich. Zwei Vorstandsmitglieder
oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen kénnen rechtsverbindlich fur die
WGZ BANK zeichnen und Erklarungen abgeben.

Der Vorstand besteht aus mindestens vier Mitgliedern, die Aktionare der WGZ BANK sein oder
unmittelbar nach ihrer Bestellung werden muissen. Der Vorstand wird vom Aufsichtsrat bestellt.

Der Vorstand setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

Werner Bhnke, hauptamtliches Vorstandsmitglied, -Vorsitzender-, Dusseldorf
Uwe Berghaus, stellvertretendes Vorstandsmitglied, Dusseldorf

Dr. Christian Brauckmann, stellvertretendes Vorstandsmitglied, Disseldorf
Karl-Heinz Moll, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Michael Speth, stellvertretendes Vorstandsmitglied, Disseldorf

Hans-Bernd Wolberg, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Die Mitglieder des Vorstands bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die
nachfolgenden Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

e  Werner B6hnke
WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxemburg, Vorsitzender des Verwaltungsrats

WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank, MUnster, stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt/M., Mitglied des
Aufsichtsrats

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall, Mitglied des Aufsichtsrats

e Karl-Heinz Moll
WGZ BANK lIreland plc, Dublin, Chairman des Verwaltungsrats

WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxemburg, stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt/M., stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesbaden, Mitglied des Aufsichtsrats
GLADBACHER BANK AG von 1922, Mdnchengladbach, Mitglied des Aufsichtsrats
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zurich, Vizeprasident des Verwaltungsrats

e Hans-Bernd Wolberg

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Muinster, Mitglied des
Aufsichtsrats
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VR-LEASING AG, Eschborn, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Der Vorstand ist Uber die Geschéaftsadresse der WGZ BANK AG, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, zu erreichen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschéaftsfihrung des Vorstandes. Er besteht satzungsgeman
aus neun Mitgliedern, von denen sechs von der Hauptversammlung und drei von den
Arbeitnehmern der WGZ BANK aufgrund des Drittelbeteiligungsgesetzes gewéahlt werden. Von
den von der Hauptversammlung zu wéhlenden Mitgliedern des Aufsichtsrates sollen jeweils
zwei der Geschaftsfihrung von kreditgenossenschaftlichen Aktionaren mit Sitz in den Regionen
Rheinland und Westfalen angehéren. Die Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder betragt vier
Jahre. Sie beginnt mit dem Schluss der Hauptversammlung, welche die Wahl vorgenommen
hat, und endet am Schluss der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung fir das dritte volle
Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlie3t.

Der Aufsichtsrat setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

e Dieter Philipp, -Vorsitzender-, Prasident der Handwerkskammer Aachen
e Bernhard Kaiser, -stellvertretender Vorsitzender-, Bankdirektor i.R., Kottenheim

e Johannes Berens, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Raiffeisenbank Kiirten-Odenthal
eG, Kirten

e Ludger Hiinteler, Bankangestellter der WGZ BANK, Diisseldorf
e Manfred Jorris, Bankangestellter der WGZ BANK, Diisseldorf
e Hannelore Kurre, Bankangestellte der WGZ BANK, Disseldorf

e Franz Lipsmeier, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank Delbriick-Hévelhof eG,
Delbriick

e Franz-Josef Mdllers, Prasident des Westfalisch-Lippischen Landwirtschaftsverbandes,
Munster

e Manfred Wortmann, Vorsitzender des Vorstands der Volksbank Hellweg eG, Soest

Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die
nachfolgenden Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:
e Dieter Philipp
SIGNAL IDUNA Pensionskasse AG, Berlin, Aufsichtsratsmitglied
e Franz-Josef Mdllers
AGRAVIS Raiffeisen AG, Minster-Hannover, Vorsitzender des Aufsichtrats
Landwirtschaftsverlag GmbH, Minster, Vorsitzender des Aufsichtsrats

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Mlnster, Vorsitzender des
Aufsichtrats

Der Aufsichtsrat ist lber die Geschéftsadresse der WGZ BANK AG, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 DuUsseldorf, zu erreichen.
Interessenkonflikte

Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine
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potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenitber der WGZ BANK
sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung soll innerhalb der ersten sechs Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres abgehalten werden. Die Hauptversammlungen finden am Sitz der WGZ BANK
oder an einem anderen Ort im regionalen Geschéftsgebiet der WGZ BANK statt. Die Aktionéare
Uben ihre Rechte in der Hauptversammlung aus. Jede Aktie gewahrt eine Stimme, wobei jeder
Aktionar in der Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehdérenden Aktie
ausiben darf (Hoéchststimmrecht, Ein-Mitglied-eine-Stimme-Prinzip), soweit dem nicht die
Satzung oder das Gesetz entgegenstehen. Die Beschlisse der Hauptversammlung bedirfen
der einfachen Mehrheit der abgegebenen gultigen Stimmen, soweit nicht das Gesetz oder die
Satzung eine gréBere Stimm- oder Kapitalmehrheit vorschreibt. Fir alle Beschlussgegensténde,
fir die das Gesetz eine Mehrheit von mindestens 75 Prozent des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals vorsieht, erhéht sich die notwendige Mehrheit auf 80 Prozent des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Hauptaktionare

Das Grundkapital der WGZ BANK AG wird von Volks- und Raiffeisenbanken aus der Region
(Mitgliedsbanken), anderen Kreditinstituten, Waren- und Dienstleistungsgenossenschaften und
genossenschaftlichen Unternehmen anderer Rechtsformen sowie sonstigen Aktionaren
gehalten. Als Aktiengesellschaft mit genossenschaftlicher Auspragung gewahrt jede Aktie eine
Stimme, wobei der Aktiondr in der Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm
gehdrenden Aktie austben darf (Héchststimmrecht, Ein-Mitglied-eine-Stimme-Prinzip), soweit
nicht das Gesetz oder die Satzung dem entgegenstehen. Innerhalb des Aktionarskreises Ubt
faktisch niemand einen beherrschenden Einfluss auf die WGZ BANK aus. Zwar hélt die WGZ
Beteiligungs GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als Kommanditisten ihre Anteile ganz
Uberwiegend eingebracht haben, fast 90% der Aktien, jedoch bt innerhalb dieser Gesellschaft
kein Kommanditist einen beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine Stimme je
Kommanditist beschrankt ist. Der gréBte Aktionar, die Volksbank Paderborn-Hoxter-Detmold
eG, halt direkt und indirekt (Uber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 3% der Anteile der
WGZ BANK.

Wesentliche Vertrage

Patronatserklarungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsquote dafir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg S.A., die WGZ BANK Ireland plc und die
IMPETUS Bietergesellschaft mbH ihre Verpflichtungen erfillen kénnen. Hieraus kdnnen sich
Risiken fur die WGZ BANK ergeben (siehe Kapitel Risikofaktoren, Mit der Emittentin
verbundene Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken, Risiken aus einer
Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen, Patronatserklarungen).

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.
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Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der
Sicherungseinrichtung 0,5 %. fir das Jahr 2010.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit das 1,2-fache des
geanderten Grunderhebungssatzes. Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal
auf das Funffache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds tbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung und durch eine eventuell erhdhte Inanspruchnahme im Rahmen
des Garantiefonds kénnen sich Risiken fir die WGZ BANK ergeben (Kapitel Risikofaktoren, Mit
der Emittentin verbundene Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken, Risiken aus einer
Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen, Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
Sicherungseinrichtung des BVR).

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der WGZ BANK noch anhangig sind oder eingeleitet
werden kdnnen), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden haben oder abgeschlossen
wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der WGZ BANK und/oder der
WGZ BANK-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Rating

Emittentenrating

Am 01. Mai 2009 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service (Moody’s) eine turnusmaBige
Ratinguberprufung vorgenommen. Das Rating wurde von der Moody’s Deutschland GmbH,
Frankfurt am Main, verantwortet und die WGZ BANK wurde wie folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody’s Investor Service
Langfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca, C) Aa3
Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1

Finanzkraft

(Kategorien: A, B, C, D, E): C

Ausblick

Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): stabil

Langfristrating Aa3:
Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitédt und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

Kurzfristrating P-1:
Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfigen in herausragender Weise Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Ausblick stabil:
Hierbei handelt es sich um eine Meinung Uber die Richtung, in die sich das Rating eines
Emittenten mittelfristig, d. h. innerhalb der ndchsten 18 Monate, voraussichtlich entwickeln wird.
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Finanzkraftrating: C

C-geratete Banken verfigen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel
handelt es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch immer
hochwertigen  Geschéaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder eine akzeptable
finanzwirtschaftliche Verfassung in einem sicheren und stabilen operativen Umfeld oder aber
eine gute finanzwirtschaftliche Verfassung in einem weniger sicheren und stabilen operativen
Umfeld auf.

Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, hat ihren Sitz innerhalb der Europdischen
Gemeinschaft. Die Ratingagentur hat einen Antrag auf Registrierung im Einklang mit der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen gestellt. Eine Registrierung ist zum Datum des
Basisprospekts noch nicht erfolgt.

Verbundrating

Angesichts der wachsenden Bedeutung externer Bonitatsbeurteilungen an den Finanz- und
Kapitalmarkten hat der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(BVR) unter anderem die Ratingagentur FitchRatings (,Fitch®) um eine Bonitatsbeurteilung fr
die FinanzGruppe gebeten. Die genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken hat am 05. Juli 2010 von Fitch Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, ein
Rating erhalten welches neben den (ber 1.200 Volks- und Raiffeisenbanken und anderen
Verbundinstituten auch die WGZ BANK umfasst. Das Verbundrating beinhaltet folgende
Bewertungen:

Verbundrating FitchRatings
Long-Term Credit Rating

(Kategorien: AAA, AA, A, BBB; BB, B, CCC, CC, C, RD, D): A+
Short-Term Credit Rating

(Kategorien: F1, F2, F3, B, C, D): F1+
Outlook Stable

(Tendenzen: positive, stable, negative, evolving):
Individual-Rating

(Kategorien: A, B, C, D, E, F): B
Support-Rating
(Kategorien: 1, 2, 3, 4, 5): 1

A+ im Long-Term Credit Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) steht fir eine
hohe Kreditqualitat und ein sehr niedriges zu erwartendes Kreditrisiko.

F1+ im Short-Term Credit Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet
,hoéchste Kreditqualitat“ und ,zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig
zu zahlen®.

Outlook (Ausblick) ,Stable“ testiert eine stabile Gesamtsituation und damit die geringe
Wahrscheinlichkeit einer kurzfristigen Verschlechterung der Ratingbewertung.

Individual-Rating (Einzelrating) ,B* verweist auf ,eine starke Bank bzw. Gruppe, bezlglich derer
es keine Bedenken gibt*.

Ein ,Support-Rating“ beschreibt die Bereitschaft und Féhigkeit eines méglichen Unterstitzers,
die bewertete Bank zu unterstitzen. ,1“ steht fur eine hohe Wahrscheinlichkeit externer Unter-
stitzung. Der Unterstltzer wird dabei selbst sehr hoch eingeschéatzt, ebenso seine Bereitschaft,
die Unterstlitzung tatsachlich zu leisten.

Fitch Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, hat ihren Sitz innerhalb der Europaischen
Gemeinschaft. Die Ratingagentur hat einen Antrag auf Registrierung im Einklang mit der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen gestellt. Eine Registrierung ist zum Datum des
Basisprospekts noch nicht erfolgt.
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Einsehbare Dokumente

Waéhrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Dokumente der WGZ BANK (die
Satzung in der jeweils aktuellen Fassung, der Jahresabschluss 2010 und der Jahresabschluss
2009 der WGZ BANK, die WGZ BANK-Konzernabschlisse fir das Geschaftsjahr 2010 und
2009, und die Endgultigen Emissionsbedingungen) in Papierform wéahrend der Gblichen
Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf einsehbar bzw. kostenlos erhaltlich. Die vorgenannten
Dokumente sind weiterhin auf der Internet-Seite http://www.wgzbank.der Rubrik ,Investor
Relations* verfugbar.

Abschlussprufer

Der Jahresabschluss sowie der Konzerabschluss fir das Geschéftsjahr 2010 und das
Geschaftsjahr 2009 wurde durch Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Rosenheimer Platz 4, 81669 Mlnchen, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, geprift und mit
uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehen.

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied im Institut der
Wirtschaftsprifer in  Deutschland e.V. (IDW), 40474 Ddusseldorf und Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr. 26, 10787 Berlin.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2010 sind keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanz-, Vermbégens-, Ertragslage und der Risikosituation
der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank und in der WGZ BANK-
Gruppe eingetreten.

Trend Informationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2010 sind keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank und in der WGZ BANK-Gruppe eingetreten.

Historische Finanzinformationen
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WGZ BANK AG
Jahresabschluss 2010

Die Finanzangaben der WGZ BANK AG wurde nach den Anforderungen des
Handelsgesetzbuches (,HGB") erstellt.
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Bilanz 2010

AKTIVSEITE

Mio. EUR Mio. EUR

Mio. EUR

Worjahr Mio. EUR

1. Barreserve

a) Kassenbestand

b} Guthaben bel Zentralnotenbanken
darunter:
el dar Deutschen Bundas bank

14
1439

14309

Schuldtitel ffentlicher Stellen und Wechsel, diezur
Refinarzlerung bel Zentralnotenbanken zugelassen

sind
a) schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzamwebungen sowle shnliche schuldtitel
affenitlicher Stellen
darunter:
el dar Deutschen Bundesbank refinandearbar
b} Wiechsel

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b} andere Forderungen
darunter:
an angeschiossana Kraditinstitute

Forderungen an Kunden
darunter

durch Grundpfandrachta geschert
Kommunalkredite

. Schulcherschrelbungen und andere
festverzinsiiche Wertpaplers
a) Geldmarktpaplere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter:
belaihbar baf dar Deutschen Bundesbank
abs) von anderen Emittenten
darunter:
belaihbar baf dar Deutschen Bundesbank
b Anklhen und schuldverschrelbungen
ba) von affertlichen Emittenten
darunter:
belaihbar baf dar Deutschen Bundesbank
bbb} wvon anderan Emittariten
darunter:
belaihbar baf dar Deutschen Bundesbank
) elgene schuldverschrelbungen
Nennbetrag

2.029,9
174209

144003

7286
11060

106,6 1066
1066
21349

21187
5.266,6 TADS
38540
11
1.0

6. Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wertpaplera

Ba. Handelsbestand

1453

56.2

200

10.450.8
131434
7.071.4

85237
1.5958

1797
1714
49304

458703
85314

o452
7.508.2
250

258

9.831.1

204918

14

562 57,6

20,0

- 20,0

1.500,7

21.992,5

TEITH

1797

134618

03,5 127350

391

Ubertrag:

44.033,6

437218
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AKTIVSEITE

Mio. EUR

Mio. EUR

Mio. EUR

iorjahr Mio. EUR

Ubertrag:

44.033,6

43721,8

7. Betelligungen und Geschaftsguthaben
a) Betelligungen
daruntar:
an Kraditinstituten
an Finanzdlenstiaist ungsinst tuten
b} Geschaftsguthaben bel Genossanschaften
daruntar:
bei Kraditgencssanschaiien
el Finaredfenstigstungsinstituten
8. Antelle an verbundenen Unternehmen
darunter
an Kreditinstitutan
an Finanzalenstielstungsnstituten
9. Treuhandvermagen
darunter
Treuhandkredite
10. Immaterielle Anlagewerte
11. Sachanlagen

12. Sonstige Vermdgensgegenstinde

13. Rechnungsabgrenzungsposten

2000

77

14684

30

1.471.4

17

13

56,7

1047

269

32

rk)

2000

59

14672

30

14702

8476

849

48

61,9

441,5

471

Summe der Aktiva

46.645,3

46,6038
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PASSIVSEITE

Mio. EUR Mio. EUR

Mio. EUR

Worjahr Mio, EUR

1. Verbindlichkelten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich f2llig
by mit vereinbarter Laufzelt oder Kondigungsfrist
darunter:
gegendbar angeschiossanen Kraditinstituten

2. Verbindlichkelten gegendber Kunden
a) Spareinlagen
b andere vierbindlichkeltan
ba) t2glich falig
bk mit verginbarter Laufzelt oder Kondligungsfrist

3. Verbriefte Verbindlichkelten
a) begebene schuldverschrelbungen
b} andera verbriefte verbindlichkelten
darunter:
Gedmarkipapiare
dgene Akzepta und Solawechsal im Umlaur

3a. Handelsbestand

4. Treuhandverbindlichketten
darunter:
Treuhanadkredite

5. Sonstige Verbindlichkeltan

6. Rechnungsabgrenzungspostan

7. Riickstellungen
a) Rockstellungen fur Pensionen und
Ahnliche verpflichtungen
by steuerrickstellungen
) andere ROckstellungen

8. Machranglge Verbindlichkelten

9. Genussrechtskapital
darunta
vor Ablauf von 2wel Jahran fallg

10. Fonds fir aligemelne Bankrisiken
darunter:
Fonds aufgrund § 340e Abs. 4 HGE

44630
20,9181

11.531.3

10214

26689 37003

70484

oy

96,9

705

1473

125

25.382.1

17003

7.048.4

28516

17

657

51.9

2322

661,1

5481

111388

1.7623

25714

59

280

43930

244043

43337

04989

822
128

1069

287973

43337

94989

89

2E38

201,9

6679

1907

5356

Ulbertrag:

44.602,4

44,6065
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RASSIVSEITE

Mo, EUR

Mio. EUR

Mio. EUR

Worjahr Mo, EUR

Ubartrag:

46.602,4

44,6065

11. Eigenkapital

a) gezelchnetes Kapital

b} Kapitalricklage

<) Gewinnrocklagen
ca) gesetzliche Rocklage
chy) satzungsmaBlge Ricklagen
cc) andere Gewinnrocklagen

d) Bllarzgewinn

3540
1121

4901

6494
3607

9562

67,6

20429

330
241

4621

G404
3697

9102
680

1.9973

Summe der Passhva

1. Bventualverbindlichkelten

a) Bventualverbindlichkelten aus wettergegebenen

abgerechineten Wechseln

b} verbindlichkelten aus Burgschaften und

Gewahrlelstungsvertragen

2. Andere Verpflichtungen
Unwidernufliche Kreditizusagen

17123

124

17123

54501

16.645,3
—

46,6038

12198

12198

5.0573



Gewinn- und Verlustrechnung

AUFWENDUNGEN

M. EUR

Mic. EUR

Mio. EUR

worjahr Mio. EUR

1. ZInsaufwendungen

2. Provislonsaufwendungen

3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalauteand
3a) Lohne und Gehatter
ab) sozlale Abgaben und Aufwendungen for
Altersvarsorgung und fOr Unterstotzung
darunter:
Tilr Altersversorgung
b} andere Vierwatungsaufwendungen

4. Abschrelbungen und Wertberdhtigungen
auf iImmaterielle Anlagawerte und
Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
6. Abschrelbungen und Wertberichtigungen
auf Fordemnungen und bestimmte Wertpaplere

sowle Zuflihrungen zu Rilckstellungen
Im Kreditgeschaft

7. Abschrelbungen und Wertberchtigungen
auf Betelligungen, Antelle an verbundenen
Untemehmen und wie Anlagevermagen
behandelte Wertpaplene

8. Aufwendungen aus Verlustlibemahme
9. AuBerordentliche Aufwendungen

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

11. Sonstige Steuern, sowelt nicht unter
Posten 5 ausgewlesen

12. Jahresiiberschuss

90,0

17,5

53

E81

9715

1956

82

6,5

170,0

35

97

837

06

12608

&30

E37

22,5 1062

11,0
1058 2120

81

170,0

30

255

a0,5

Summe der Aufwendungen

1.622,1

18546
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ERTRAGE Mio. ELIR Mo, ELR Mio. EUR worjahr Mio, EUR
1. ZInsertrige aus
a) kredit- und Geldmarktgeschaften 1.0185 1.157.8
b} festvarzinslichen Wert papleren und
schuldbuchforderungean 2022 1.220.7 3470 1.504,8
2. Laufende Ertrage aus
a) Alktlen und anderen nicht fastverzinslichen
Wertpaplaren 03 07
b} Betelligungen und aus Geschaftsguthaben bel
Genossanschaften 62,0 1080
¢} Antaellen an verbundenen Unternghmean 0,2 625 1 1093
3. Ertrage aus Gewlinngemelnschaften,
Gewlinnabfilhrungs- oder
Tellgew Innabfihrungsyertrigen 11,6 160
4. Provislonsertrage 170.5 151,5
5. Nettoertrag des Handelsbestands 1081 36,5
6. Ertrage aus Zuschrelbungen zu Betelligungen,
Antallen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapleren - 240
7. Sonstige betriebliche Ertrige 10,9 12,5
8. AuBerordentliche Ertrige 3748 -
Summe der Ertrige 1.622,1 1.854,6
-
1. lahresiiberschuss B9.8 90,5
2. Gewlnmvortrag aus dem Vorahr - -
BO.8 @05
3. Elnstellungen In Gew Innricklagen
a) In die gesetzliche Rocklage - -
b} I satzungsmaBige Ricklagen 180 181
<) In andere Gewlnnmicklagen 42 222 44 225
4. Bllanzgewinn B?Iﬁ G680
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Anhang

l. Grundlagen der Aufstellung des Jahres-

abschlusses

Der Jahresabschluss der WGZ BANK AG Westdeutsche Genos-
senschafts-Zentralbank, Disseldorf, (WGZ BANEK) ist nach den
Worschriften des Handelsgesetzbuchs (HGE) sowie der Wer-
ordnung Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finarnz dienstleistungsinstitute (RechkredV) aufgestellt worden,

Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die Anforderungen des
Aktiengesetzes (AktG) und der Satzung der WGZ BANK. Von
der Wahlmiglichkeit, Angaben nicht in der Bilanz, sondern im
Anhang darzustellen, wird Gebrauch gemacht.

Il. Auswirkungen aus dem Bilanzrechts-
modernisierungsgesetz

Die WGZ BANKwendet die Viorschriften des Bilarz rechtsmoder-
nisisrungsgesetzes (BiMoG) seit dem 01.01.2010 vollurmfang-
lich an. Die in Bilare und Gewinn- und Verlustrechnung ausge-
wiesenen Vorjahreswerte wurden aufgrund der Ausibung des
Wahlrechts gemaB Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGE nicht an die
Vorschriften des BillMoG angepasst. Die wesentlichen Effelte
aus der Umstellung sind im Folgenden dargestelit.

Finanzinstrumente des Handelshestands

Gemadl § 340e Abs. 3 HGE bewertet die WGZ BAMNK die
Finarzinstrumente des Handelsbestands mit ihrem bezulegen-
den Zeitwert abzlglich eines Risikoakbschlags. Die Finanzinstru-
mente des Handelsbestands umfassen Finanzinstrumente wie
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
Altien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Schuld-
scheindarlehen und Mamensschuldverschreibungen, Devisenfest-
geldanlagen und -aufnahmen, begebene Schuldverschreibungen
(i Wesentlichen Zertifikate) sowie Finarzinstrumente wie Zire-,
Wiahrungs-, Bonitdts- und Aktienderivate inklusive OTC-Zinsderi-
vategeschifte des Handelsbuchs mit dem Anlagebuch.

Aus Finanzinstrumenten des Handelsbestands (im Wesentlichen
begebene Zertifikate in Verbindung mit Deckungsgeschaften),
die bislang nicht mit ihrem beizulegenden Zeitwert bilanziert
wurden, resuttiert ein Umnstellungssffekt in Héhe von 37,8 Mio.
Euro., Dieser wurde vollsténdig als auBerordenticher Ertrag erfasst.

Mach § 340e Abs. 4 HGE ist in der Bilanz dem Sonderposten
,Fonds fir allgemeine Bankrisiken" nach § 340g HGE in jedem
Geschéftsjahr ein Betrag, der mindestens 10 vorn Hundert der
Mettoertrége des Handelsbestands entspricht, zuzufiihren. Aus
dem Mettoertrag des Handelsbestands wurden 12,5 Mio. Euro
dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken zugefihrt.
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Die Finarzinstrumenrte des Handelsbestands werden im Geschifts
jahr 2010 erstmalig in den neuen Bilarzpositionen Handels-
bestand der Aktivseite bzw. Handelsbestand der Passivseite
ausgewiesen.

Riickstellungen

Rickstellungen sind nach den Vorschriften des BilMoG mit
ihrem Erflllungsbetrag anzusstzen. Das schlieBt eine Berlick-
sichtigung der zukinftigen Lohn- Gehalts und Rentenent-
wicklung bei den Rickstellungen fur Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen sowie der Preis- und Kostenentwicklung bei
den sonstigen Rickstellungen ein. Aus der Neubewertung der
Pensionsriickstellungen ergibt sich flr das Geschéftsjahr 2010
eine Zufihrung in Héhe von 94 Mio. Euro. Der daraus resul
tierende Aufwand wird im Geschéftsjahr vollstéandig im auler
ordentlichen Ergebnis erfasst.

Die anderen Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr sind geml den Vorschriften des BillMoG mit
dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen Markizinssatz der
vergangenen sieben Jahre abzuzinsen. Die Zinssdtze werden
durch die Deutsche Bundesbank ermittelt und bekanntgege-
ben. Der Umstellungseffekt aus der Diskontierung der anderen
Rickstellungen inklusive der Steuerriickstellungen betrigt 1,3
Mio. Euro und wurde erfolgsneutral zugunsten der Gewinn-
rucklagen erfasst.



lll. Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Umrechnungsmethoden

Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden
wurden — abgesehen von den im vorigen Abschnitt beschrie-
benen Anderungen aufgrund des Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesstzes — grundsdtzlich beibehalten.

Der internen Steuerung der Bank entsprechend wurden Zah-
lungsstréme und  Zinsabgrerzungen aus OTC-Zinsderivate-
geschaften zwischen dem Handels- und dem Anlagebuch im
Mettoertrag des Handelshestands und im Zinsergebnis erfasst,
um einen sachgerechten Ausweis dieser Positionen zu gewshr-
leisten.

Aufwendungen aus Finanzanlagen werden mit den ihnen ge-
genlberstehenden Ertragen verrechnet; ebenso werden Autf-
wendungen und Ertrége aus dem Bewertungsergebnis des
Kreditgeschéfts und dem der Wertpapiere der Liquiditétsreser-
ve saldiert ausgewiessn.

Bei unter der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten und Hatf-
tungsverhaltnissen unterbleibt eine Passiierung solange, wie
keine lberwisgende Wahrscheinlichkeit eines Verlusteintritts
vorliegt. Die Einschitzung des Risikos der Inanspruchnahme er-
folgt analog der Schétzung des Ausfallrisikos bei Forderungen.

Die Bilanz wird unter teibveiser Verwendung des Jahresergeb-
nisses aufgestellt.

Vermogensgegenstinde des Anlagevermdgens

Dem Geschaftshetrieb dauernd dienende Vermidgensgegen-
stdnde sind nach den fir das Anlagevermégen geltenden
Vorschriften bewertet. Immaterielle Anlagewerte und Sachan-
lagen sind mit den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar,
vermindert um planmaBige Abschreibungen nach MaBgabe
der voraussichtlichen Mutzungsdauer bilarziert. Bewegliche,
abnutzbare Sachanlagen werden linear abgeschrieben. Steuer-
lich zulassige Versinfachungsregelungen, wie die Vollabschre:
bung von geringwertigen Wirtschaftsgltern im Jahr der Ar-
schaffung, werden angewandt. Abschreibungen auf Gebdude
erfolgen nach steusrrechtlich zuldssigen Abschreibungssidtzen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, die Beteilligungen
und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sind mit den
Anschaffungskosten oder mit nisdrigeren bezulegenden Werten
angesetzt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere des Anlagevermagens, die dauerhaft gehalten werden
sollen, sind zu Anschaffungswerten beziehungsweise maximal
mit ihrerm Mominabwvert angesetzt. Von diesen Besténden wer-
den Wertpapiers mit Buchwerten chne anteilige Zinsen von
1.039,9 Mio. Eurc nicht mit niedrigeren bezulegenden Werten
von 9538 Mio. Euro angesetzt, da wir aufgrund der guten
Bonitdten und der vorliegenden Erkenntnisse nicht von einer
daverhaften Wertminderung ausgehen.
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Vermogensgegenstande des Umlaufvermdgens

Barreserven, Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden,
andere Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde des
Micht-Handelshestands sind grundsétzlich mit den Nennwerten
angesetzt. Unterschiedsbetrige zwischen Auszahlungsbetrsd-
gen und Menmwerten werden unter Rechnungsabgrenzungs-
posten ausgewiesen und zeitanteilig abgegrenzt.

Bei den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wird
nach vorsichtigen Malstében fir ale erkennbaren Einzel- und
Landerrisiken durch Bildung von Wertherichtigungen ausrei-
chend Viorsorge getroffen. Dem latenten Kreditrisiko bei Kun-
denforderungen wird durch Pauschahwertberichtigungen, die
sich an den durchschnittlichen tatsdchlichen Forderungsausfal-
len orientieren, Rechnung getragen. Darlber hinaus bestehen
versteuerte Vorsorgereserven gemal § 340f HGE.

Die Wertpapiere der Liguiditdtsreserve, die nicht dem Handels-
bestand zugeordnet sind, werden nach dem strengen
Miederstwertprinzip zu Anschaffungskursen oder niedrigeren
Marktwerten bewertet und angesetzt. Die Markbwerte wer-
den anhand aktueller Marktpreise oder mit Bewertungsmo-
dellen, in die aktuelle Marktparameter wie beispielsweise Zins-
kurven, Bonitdtsspreads und Volatilitdten einflieBen, ermittelt.
Ein Teilbestand der Wertpapiere mit einem Mominalolumen
von 2122 Mio. Euro sowie ein Teilbestand der Kreditderivate
(Sicherungsgebergeschafte) mit einem MNominaholumen von
241,5 Mio. Euro werden mit Kreditderivaten (Sicherungsneh-
mergeschifte) zur Absicherung des Emittentenausfallrisikos als
Bewertungseinheit (Micro-Hedges) bilanziert. Die Sicherungs-
wirkung ergibt sich aus der hohen Homogenitdt der Grund-und
Sicherungsgeschifte hinsichtlich des Bonitdtsrisikos und der
Absicherungszeitréume. Im Rahmen der Anwendung des § 254
HGE werden die Einzelbewertungsergebnisse der Grund- und
Sicherungsgeschifte zundchst imparitdtisch durchgebucht. Die
anhand der Sicherungsgeschafte zu Marktpreisen ermittelten
Bewertungsergebnisse sind bis maximal zur Héhe der positiven
und negativen Bewertungsergebnisse der Grundgeschéfte un-
ter den sonstigen Vermégensgegenstanden mit 1,6 Mio. Euro
aktiviert. Sicherungsnehmerpositionen aus Kreditderivaten des
Micht-Handelshestands, die nicht Bestandteil einer Bewertungs-
einheit sind, werden sinzeln und imparitétisch bewertet.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind grundsdtzlich mit dem Erflllungs-
betrag passiviert. Unterschiedsbetrge zwischen Nennwerten
und Ausgabebetrigen werden unter Rechnungsabgrenzungs-
posten ausgewiesen und zeitanteilig abgegrenzt. Kapitalbezo-
gene Schuldverschreibungen, deren Zins- oder Rickzahlung
nicht ausschlieBlich einem Zinsrisiko unterliegen, werden zum
Menmwertprinzip bilanziert und die darin enthaltenen Optio-
nen getrennt bewertst,

Riickstellungen

Die Pensionsrickstellungen sind gemdl dem Amwartschafts-
harwertverfahren (Projected- Unit-Credit-Methode) nach versi
cherungsmathematischen Grundsdtzen mit einem Abzinsungs-
satz von 5,15 %, einer Bezligedynamik von jéhrlich 3,0%, einer
Rentendynamik von jahrlich 2,0% sowie einer Fluktuationsrate
von jéhrlich 5,0% bemessen.

Die Bewertung erfolgt auf Basis der Richttafeln 2005 G von
Professor Klaus Heubeck. Der Abzinsungssatz entspricht dem
von der Deutschen Bundesbank gemaB § 253 Abs. 2 HGE per
31122010 verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Geschaftsiahre bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren. Die anderen Rickstellungen
sind ausreichend bemessen und berlcksichtigen ungewisse
verpflichtungen und drohende Verluste aus schwebenden Ge-
schiften.

Latente Steuern

Der nach Verrechnung mit den passiven latenten Steuern im
Wesentlichen aus versteuerten Vorsorgereserven nach § 340f
HGE resultierende Uberhang aktiver Steuerlaterzen wird in
Ausiibung des Wahlrechts des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGE nicht
akctiviert,
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Finanzinstrumente des Handelshestands

Der Handelsbestand urmfasst Schuldverschreibungen und ande-
re festverzinsliche Wertpapiers, Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, Schuldscheindarlehen und Mamens-
schuldverschreibungen, Devisenfestgeldanlagen- und aufnah-
men,  begebene Schuldverschreibungen (im  Wesentlichen
Zertifikate) sowie derivative Finarzinstrumente wie Zins-,
Wahrungs-, Bonitdts- und Aktienderivate inklusive OTC-Zins-
derivategeschafte des Handelsbuchs mit dem Anlagehbuch. Die
internen Kriterien zur Einbeziehung von Finanzinstrumenten in
den Handelsbestand sind im Vergleich zum Vorjahr urverdndert.

Die im Handelsbestand gehaltenen Finanzinstrurnente werden
zu beizulegenden Zeitwerten bewertet. Das Bewertungsergeb-
nis wird um einen Value-at-Risk-Abschlag (9%, 10 Tage Halte-
dauer, mit rekursiv ermittetten Volatilitdten und Korrelationen
fur einen Beobachtungszeitraum von mehr als 250 Tagen) in
Hihe von 10,3 Mio. Euro gekirzt. Der Value-at-Risk-Abschlag
beschreibt das mit Hilfe mathematischer Verfahren berechnete
Werlustpotenzial einer offenen Risikoposition und basiert auf
aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Solabilitétsverordnung.
Die bezulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden
anhand aktueller Marktpreise oder mit allgemein anerkannten
Bewertungsmodellen und -methoden, in die aktuelle Marktpa-
rameter wie beispielsweise Zinskurven, Bonitdtsspreads und
Wolatilitéten einfliefen, ermittelt. Unbesicherte, pasitive Zeit-
werte werden anhand von Ausfalwahrscheinlichkeiten der
Kontrahenten adjustiert. Die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte steht im Einklang mit den Bewertungsmodellen der
internen Risikosteuerung.

Meben den realisierten Ergebnissen und den Bewertungsergeb-
nissen werden die im Zusammenhang mit dem Handelsbestand
stehenden Provisionen, Zinsergebnisse sowie Dividendenzah-
lungen - bereinigt um kalkulatorische Refinanzierungs- und
Anlagezinsen — sowie die Ergebnisse aus der Wahrungsum-
rechnung im Mettoertrag des Handelshestands ausgewiesen.
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Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung der Devisengeschifte entspricht
§ 256 HGE i. V. m. § 340h HGE. Auf Fremdwéhrung lautende
Wermbgensgegenstande des Anlagevermigens sind mit dem
Anschaffungskurs in Euro umgerechnet. Die Umrechnung der
Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie der
schwebenden Kassageschifte erfolgt zu den von der Euro-
pdischen Zentralbank festgestellten Refererzkursen oder zu
Freiverkehrsmittelkursen des Bilarzstichtags baw. des letzten
Handelstages. Die Wechselkursrisiken aus Bilanzgeschéften des
Micht-Handelskbestands in Fremdwihrung werden unabhingig
von der Restlaufzeit der Grundgeschéfte isoliert mittels inter-
ner Geschifte an das Handelsbuch weitergegeben. Die Fremd-
wihrungspositionen werden im Handel unabhingig von der
Herkunft (Handels- oder Nichthandelsbhestand) als eigenstén-
diger Handelsbestand gesteuert und gehandelt. Vor diesem
Hintergrund werden alle auf Fremdwahrung lautende Bilanz-
geschafte des Micht-Handelsbestands als besonders gedeckt
im Sinne des § 340h HGE eingestuft, und die Aufwendungen
und Ertrége aus der Wahrungsurmrechnung gemaid § 340e Abs.
3 HGE im MNettoertrag des Handelshestands erfasst. Devisen
termingeschifte werden mit Terminkursen des Bilanzstichtags
bewertet. Die Bewertung von Devisenswaps zum gespaltensan
Terminkurs wird nicht fortgefihrt. Schwebende Devisenopti-
onsgeschifte werden mit anerkannten, standardisierten Opti
onspreismodellen (LW, Garman-Kohlhagen) bewertet.



IV. Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva -

viorghr wvarjahr
Mio. EUR Mo, EUR Mic. EUR Mo, ELIR
Forderungen an Kreditinstitute Aktlen und andere nicht
Aufgliederung nach Restlufzetten: festverzinsliche Wertpaplere
taglich fallig 20209 1.500,7 bersennotiert 14.6 283
bis drel Monate 2.063.7 5.000,7 nicht barsennotlert 10,5 10,3
mehr als drel Monate bis ein Jahr 1.243,0 1.8148 brsanfahig 25,1 386
mehr als ein Jahr bk fonf Jahre 5.624.2 57229
mehr als funf Jahre 8.490,0 7.B63 4 Handelsbestand
gesamt 10.450,8 21,9025 daertvative Finarzinstrumante 22821 -
davon entfallen auf: Forderungen 20284 -
angeschlossene Kreditinstitute 14.400,3 13.1454 Schuldverschrelbungen und andere
OZ BAME AG festverzinsliche Wertpa plare 46170 -
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 18.7 474 Aktien und andere nicht
verbundana Untamahrmen 1.909,0 22441 festverzinsliche Wertpa plere 13.9 -
untemehmen, mit denen ein sonstige Vermigensgegenstinde 0.0 -
Betelllgungsverhditnis besteht B679,1 607,68 alue-at-Risk-4 bschlag =103 -
gesamt 9.831.1 -
Forderungen an Kunden davon entfallen auf:
Aufgliederung nach Restlaufzelten: verbundene Untemehmen 1.547.4 -
bis drel Monate B748 1.406,9 Urtemehmen, mit denen ein
mehr als drel Monate bis ein Jahr 0468 6779 Betelligungsverhaltnls besteht 04 -
mehr als eln ahr bk fonf Jahre 32019 33114 Fremdw 2hinungen 1.6B25 -
mehr als funf Jahre 12329 1.506,5 Im Rahrmen von Offenmarkt-
mit unbestimmtar Laufzelt 8150 9749 geschaften In Persion gegebens
gesamt 7.071.4 75776 Wertpaplere 0,0 -
davon entfallen auf: Im Rahrmen von Repo-Geschaften
verbundene Untemehmen 924 045 In Penslon gegebene Wertpaplere 0,0 -
untemehmen, mit denen ein Lethegeschafte 0,0 -
Eetelllgungsverhiditnis besteht 1002 151,8 verpfandete Wertpaplere 50,0 -
Genussrechite von Banken 0.0 -
Schuldverschrelbungen und andere
festverzinsliche Wertpaplere Betelligungen und
barsennotiert 65278 12.862,9 Geschaftsguthaben
nicht barsennctliert 9814 8721 davon:
barsenfahig 7.500.2 137350 barsennotiert - -
davon entfallen auf: nicht borsannotiert 34 34
Im Falgejahr falllg werdende barsanfahig 34 34
Wertpapkere 2.5471 3.663,8
wverbundene Untemehmen 2.9 79,6 Antelle an verbundenen
Untemehmen, mit denen ein Untemehmen
Betellgungsverhiitnis besteht 7.5 95 davon:
Lelhegeschafte 1.8 - borsennaotiert - -
Im Rahmen von Offenmarktgeschaften nicht barsennotlert - -
In Persion gegebene Wertpaplere - 2.010,5 brsanfihig - -
I Rahmen von Repo-Geschaften
In Perslon gegebane Wertpaplere 1.178,1 1.668,1 Treuhandvermdgen
Forderungen an Kreditinstlitute 17 B2
Forderungen an Kundan - 0,1



“iorjahr Worahr
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mo, ELIR
Immaterielle Anlagewerte Nachranglge Vermbgensgegenstande
selbst geschaffene gewerbliche sind enthatten In:
schutzrechte und 2hnliche Rechte andere Forderungen an Kreditinsttute 08 48
und Werte - - davion entfallen auf verbundene
entgeltlich erworbene Korzessionen, Urtemehimen - -
gawerbliche schutzrechte und Forderungen an Kunden 3.0 30
shnliche Rechte und Werte sowle Schuldverschrelbungen und andere
LEenzen an sokhen Rechten und festverzinsliche Wertpa plere 50,4 653
Werten 1.0 48 Aktlen und andere nlcht
Geschafts oder Firmemwert - - festverzinsliche Wertpa plere - 1,9
gelektete Arzahlungen 03 - Handelsaktha 6,0 -
gesamt 713 a8
Vermdgensgegenstande In
Sachanlagen Fremdwahrungen
Im Rahmen der elgenen Tatigkelt Im Gegermwvert von 25907 23266
genuizte Grundstocke und Gebaude 50,5 529
Betrebs- und Geschaftsausstatiung 6.2 9.0
gesamt 56,7 61,9
Sonstige Vermagensgegenstinde
Pramien aus zinsbez cgensn
Optlonskaufen 1.2 11,5
Pramien aus wihmungsbez ogenen
Optlonskaufen - 20,1
Pramien aus aktlen-
Indexbezogenen Optionskiufen 02 42,8
Pramien aus sonstlgen Optlonskiufen 42 36,5
warlatlon Margin 01 1,0
Stevererstattungsanspriche 100.4 159,7
- davon aus
Ktiparschaftsteuarguthaban 787 02,1
Swapabgrerzung - 93
Ausglekhspostan aus
Bewertungsainheliten 1.6 5.2
Ausglekhspostan Handelsgeschafte - 680
Avusglekhspostan aus der
Wahrungsumrechnung - 367
sonstiges 68,0 407
gesamt 1947 4415
Rechnungsabgrenzungsposten
davion entfallen auf:
Aglobetrage auf Forderungen 163 0,6
Disaglobetrige auf verbindichkattan 6.5 101
Upfront payments zinsbezogena
Derhvate 32 355
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V. Erlauterungen zur Bilanz - Passiva —

warghr vaorjahr
Mio. EUR Mic. EUR Mio. EUR M. EUR
Verbindlichkelten gegendber Handelsbestand
Kreditinstituten dervative Finarzinstrumente 24147 -
Aufglledenung nach Restlhufzeten: wierbindlichkelten 22178 -
taglich fallig 4.463,0 43930 werbriefte verbindlichkeiten 1.219,3 -
bis drel Monate 3.000,0 56837 gesamt 5.851,6 -
mehr als drel Monate bis ein Jahr 3.636,9 54220 davan entfallen auf:
mehr als ein Jahr b fonf Jahre 63508 5.886,3 verbundena untemehmen 126,0 -
mehr als funf Jahre 79224 74123 untemehmen, mit dener ein
gesamt 253821 28797 3 Betelligungsverhaltnls besteht 26,2 -
davon entfallen auf: Fremndwihmingen 17835 -
angeschlossene Kreditinstitute 11.531.2 111388
DZ BAME AG Treuhandverbindlichkelten
Deutsche ZentrakGenossenschaftsbank 2012 1682 verbindlichkelten gegenibar
werbundena Untemehmen 1702 2156 Kreditinstituten 1.7 B9
Untemehmen, mit denen ain werbindlichkelten gegentber Kunden - -
Beteligungsverhaltnls besteht 3467 3329
Sonstlge Verbindlichkelten
Andere Verbindlichkelten Primien aus zIrsbezogenan
gegenidber Kunden Optlonsverkiufen 123 557
Aufglledenung nach Restlufzeten: Pramien aus wahrungsbezogenan
taglich fallig 1.031.4 17623 Optionsverkaufen - 31,2
bis crel Manate 22044 17830 Pramlen aus aktlen-/
mehr als dral Monate bis ein Jahr 197.1 4531 Indexbez ogenen Cptioreverkiufon 11 69,0
mehr als eln Lahr bk fonf Jahre 1255 161,5 Pramien aus sorstigen Cptlonsverkaufen 04 326
mehr als fonf Jahre 1419 1738 warlation Margin 07 -
gesamt 3.7003 43337 Zahlungsverpflichtungen far
davon entfallen auf; Wertpaplerkaufe - 183
werbundene LUntemehmen 118 13,5 Ausglelchsposten aus der
Untemehmer, mit denen eln Wahrungsumrechnung - -
Betellgungsverhidltnls besteht 570 740 Zinsan auf Genussrechtskapital 10,9 139
Zinsabgrerg ung fur nachrangige
Verbriefte Verbindlichkelten werbindlchkettan 17.6 186
a) begebene schuldverschrelbungen 7.048.4 04980 Swapabgrerzung - B2
b} andere verbriefte verbindlichkelten Ausglelchsposten aus
Aufgliederung nach Restlaufzelten: Walue-at-Risk-Abschlagen - 151
bis drel Monate - - sorstiges 207 21,2
mehr als drel Monate bis eln Jahr - - gesamt 65,7 2838
mehr als eln Jahr bis funf Jahre - -
mehr als fonf ahre - - Rechnungsabgranzungsposten
gesamt 7.948.4 04989 Agio for begebene
davon entfallen auf: Schuldverschrelbungen 41,5 364
Im Folgejahr falllg werdende Dkaglobetrage auf Forderungen 147 B2
begebene schuldverschrelbungen 2.116,0 14014 sonstiges 1.7 432
verbundens Untemehmen - - gesamt 57.0 E7.8

Angaben zu denverbrieften Verbindlichkalten gegenober Unter-
nehmen, mit denen ein Betelligungsverhaltnls besteht, kinnen

nicht gernacht werden.



wiorjahr Worjahr
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mlo. EUR
Rickstellungen fir Drobweruste 15 50,7 Eigenkapital
davon entfallen auf: gezekchnetes Kapital (Grundkapital)
zinsbezogene Geschafte 01 17,7 Stand: 1. Januar 2010 640,4 604,65
wahrungsbez ogene Geschafte - 149 Zugang N 44.8
aktlen-index-bezogene Geschafte 0.4 22 Stand: 31. Dezember 2010 540.4 6404
sonstlge dervative Geschafte 7.0 148
Kapitalrocklage
Nachrangige Verbindlichkelten 661,1 6679 stand: 1. Januar 2010 369,7 2129
davon entfallen auf: Zugang - 156,8
verbundene Unternshrmen - 5.1 stand: 31. Dezember 2010 369.7 369,7
Untemehmen, mit denen ein
Betellgungsverhiiinls basteht 10,0 10,0 Gewlinnrocklagen
Im Geschaftsphr for nachranglge geseizliche Rocklage 3540 354,0
werbindlichketten angefallens satzungsmaBlge Ricklagen 1121 94,1
Aufwendungen 40,2 36,1 davon: Einstellung aus Jahresobarschuss 18,0 181
andere Gewlnnrocklagen A90,1*) 4621
Die nachrangigen verbindidikeen zum Ende des Berchisiahres davon: Elnstellung aus Bllanzgewinn
bestehen aus 68 auf den Narmen lautenden Schuldscheindardehen des Vorjahres 225 9.8
und aus 6 Inhaberschudverschirelbungen. Im Berichtsahr wurden davor: Einsteliung aus Jahresobarschiuss 4.2 44
nachranglge Werbindichkaltan In Hihavon 52 Mio, Euro aufgenom- davor: Einstellung aufgrund Umstellung
men. Im Gesamtbetrag der Nadhrangigen Verbindlichkeitan bt elne BlnOG 13 b
schuldverschrelbung enthalten, die 10 Prozent des Gesamtbetrages 056,2 o102
Uberstekgt. Es handelt sich um elne nadhranglge Inhaberschuldver-
schrebung In Hahe von 72 Mio. Euro, die mit §5 Prezent verzinst Ellarzgewinn 67,6 68,0
wird und elne Laufzelt bis 2024 hat. Die Obrigen nachranglgen ver- davan: aus Gawlnnvortrag - -
bindlichketten haben urgoriingliche Laufzetten zwischen 10 und 20
Jahren undwerden mit durchschnittiich 592 Prozent verzinst. gesamt 20429 1.9973

Genussrechtskapltal 1473 1907
Das Genussrechtskapltal zum Ende des Berichtslahres besteht aus
9 auf den Mamen lutenden Genussschelnen und aus 2 Inhaber-
genussschelran. Im Berkchitsjahr wurde keln neues Genussrechts-

kapital aufgenommen.
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*)wor Elnstellung von 22,2 Mio. Euro aus dermn lahresergebnk 2010
gemal Gew Inrverwendungsvorschlag.

Das gezekhnete Kapital der WGZ BANK besteht aus dem Grund-
kapital In Hohe von 642400.000,00 Euro, 0as Grundkapital st In
6,484,000 auf den Mamen lautende, vinkulierte stockaktien mit
elmem rechnerkchen Antel am Grundkapttal je stickaktle von
100,00 Eura eingetellt. Dle Satzung ermachtigt den viorstand for
dle Dauver von fonf lahren ab dem 22, Junl 2010, das Grundkapital
der WaZ BANK. mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
In mehreren Schrtten um bls zu weltere 200.000.000,00 Euro
durch Ausgabe neuer Aktlen gegen Einlagen zu erhohan.



Mio. EUR

wiorjahr

Mo, EUR

Verbindlchketten In Fremdwahrungen

Im Gegemyert von

Als Sicherhelt Obertragene
Vermdgensgegenstinde
bel verbindlichkelten gegenober
Kredtinstiuten:
Far verbindlichkelten aus zweck-
gebundenan Mitteln abgetretens
Forderungen
bel verbindlichkelten gegenober
Kunder:
Far verbindlichkelten aus zweck-
gebundenan Mitteln abgetretens
Forderungen
Als sicherhetten far offenmarkt-
geschafte, fur Termingeschafte
an Barsen und for Collateral
wvareinbarungen Im Rahmen von
OTC-Handekgeschaften hinterlagt

Andere Vempflichtungen
Unwidernufiiche Kreditzusagen an
Kredtinstiute

Unwiderrufliliche Kreditzusagen an
Kunden

21701

11.652.5

41745

21897

3.260.4

18154

104852

53132

22671

27902
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VI. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsiiberschuss

Im Provisionsiiberschuss sind aperiodische Ertrége von 1,8 Mio.
Euro enthalten.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Des sonstige betriebliche Ergebnis wird durch Auf- und Abzin-
sungseffekte aus der Bewertung der Rickstellungen mit 5,3 Mio.
Eurc belastet.

AuBerordentliches Ergebnis

Die auBercrdentlichen Ertrége betreffen mit 37,8 Mio. Euro bis-
lang nicht zum bezulegenden Zeitwert bilanzierte Geschafte
des Handekbestands, die im Rahmen der Ersturnstellung auf die
Vaorschriften des BiMoG als Handelsbestand ausgewiesen werden.

Die auferordentlichen Aufwendungen resultieren aus Auf-
wendungen im Zusammenhang mit der Umstellung der Rech-
nungslegung auf das Bilanzrechtsmodernisisrungsgesetz. Sie
betreffen mit 5,4 Mio. Euro die Erhéhung der Pensionsriickstel
lungen sowie mit 0,3 Mio. Eure die Rickstellungen fir Jubild-
umszahlungen, Altersteilzeit und Vorruhestand.

Die auBerordentlichen Aufwendungen im Vorjahr stehen im
Zusammenhang mit der Grindung der WGZ BAN K- Stiftung.
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern betreffen mit 88 Mio. Euro das auBerordentliche
Ergebnis.

VII. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und
Patronatserklarungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e, bestehenden
Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem
Garantieverbund. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die
WGZ BANEK eine Garantieverpflichtung in Hohe des Achtfachen
des Grunderhebungsbeitrags zum Garantisfonds (TEUR 24.408)
(bernommen. Weitere nicht aus der Bilanz ersichtliche Haf-
tungsverhaltnisse sind fur die Beurteilung der Ananzlage von
untergeordneter Bedeutung und betreffen Saldenausgleichs-
vereinbarungen, Haftungsverpflichtungen aus Gesellschafts-
vertrdgen sowie Haftsummenverpflichtungen aus Geschéfts-
anteilen bei Genossenschaften.
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Patronatserklirungen

Die WGZ BAMEK trigt, abgesehen vom Fall des politischen
Risikos, in Héhe ihrer unmittelbaren und mittelbaren Anteils-
quate dafir Sorge, dass die WL BANK AG Westfilische Land-
schaft Bodenkredithank, die WGZ BANK Luxembourg $A, die
WGZ BAMNK lreland plc und die IMPETUS Bietergesellschaft
mbH ihre Verpflichtungen erfillen kénnen.



VIII. Derivative

Finanzinstrumente

KONTRAHENTENSTRUKTUR postive Marktwerte

Mio. ELIR
OECD Zentralreglerungen und Borsen 523
DECD Kreditinstitute 2.029.0
DECD Anarzdlenstllstungsinstitute 383
sonstige Unternehmen, Privatpersonen 162,9
Micht-OECD Zentralreglerungen -
MIcht-OECD Kradtinstitute 124
Micht-OECD Finarzdenstlelstungsinstitute -
Gesamt 22949

Die positiven Marktwerte geben das maximale Adressenaus-
fallriziko am Bilanzstichtag wieder. Sie ergeben sich aus der
Summe aller positiven Kontraktmarktwerte ohne Verrechnung
etwaiger negativer Kontraktmarktwerte, chne Anrechnung
von Sicherheiten und ohne Amwvendung von Bonitdtsgewich-
tungssétzen. Die gemaB Solvabilitétsverordnung nach aufsichts-
rechitlichen Bestimmungen ermittelten und fir das Adressen-
ausfallrisiko maBgeblichen Kreditiquivalente belaufen sich am
Bilarzstichtag auf 2.406 Mio. Euro. Unter Berlicksichtigung der
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Bonitétsgewichtungen machen diese weniger als 4 v.H. der an-
rechnungspflichtigen Positionen aus.

Dig in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Geschifte werden
im Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs- ader
anderen Marktpreisschwankungen im Rahmen von Handels-
aktivitéten abgeschlossen. Ferner entféllt ein Teil der Geschéfte
auf die Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen
aus demn allgemeinen Bankgeschaft.



PRODUKTSTRUKTUR Mominalbetrag nach Restlaufzelt Marktweerte
UND NOMINALVOLUMEN bk 1 Lahr 1-5Jahre =5 Jahre gesamt negathie postie
Mio. EUR Mo, ELIR Mic. EUR Mo, ELIR Mo, EUR Mo, ELIR
Zinshezogene Geschifte 19.562,4 34.674.2 22.605,0 769316 1.683.3 1.661,6
davon entfallen auf:
OTC Produkte
FRAS 500 - - 8500 02 a1
Zinsswaps (glelche Wahrung) 15.074,2 N.eW7 204236 674895 1.5480 1.557.8
Zinsoptionen — K3ufe 1255 2031 1.005,0 12406 - 1004
Zinsoptionen - Verkaufe 4419 8004 12664 25177 1329 0z
sonstige Zinskontrakte - - - - - -
Borsengehandelte Produkte
ZInsFutures 3.060,8 1.664,0 - 47248 22 30
Zinsoptionen — Kaufe - - - - - -
Zinsoptionen - Verkaufe - - - - - -
Wahmungsbezogene Geschifte 39.8419 13858 894 413171 454,2 4656
davon entfallen auf:
OTC Produkte
Devisentermingeschafte 32,4002 13380 89,4 33.8276 4206 4341
Devisenoptionan — Kaufe 38460 224 - 3.8684 - 3.5
Devisenoptionan — Werkaufe 3.5957 254 - 3.621,1 336 -
sonstige Devkenkontrakte - - - - - -
Barsengehandelte Produkte
Devisen-Futures - - - - - -
Devisenoptionan - - - - - -
Aktlen-/ Indexbezogene Geschifte 639.8 907,23 2141 1761,2 1436 454
davon entfallen auf:
OTC Produkta
Aktlen-/ Index-Swaps 3754 4806 2025 10585 1131 106
Aktlen- Index-Optionen - Kaufe 217 1883 G3 2163 - 343
Aktlen-/ Index-Optionen — verkaufe 70,2 2154 53 290,9 ke 0.0
sonstige Aktlen-/index-Kontrakte - - - - - -
Barsengehandelte Produkte
Aktlen- Sndex-Futures 61,5 02 - [ 04 05
Aktlen- Jndex-Cptionen- Kiufe 28 - - 2.8 - -
Aktlen- /index-Cptionen - verkaufe 1082 228 - 131,0 24 -
Sonstige Geschifte 1.082.9 3.034,7 1.4227 5.5403 13299 1223
davon entfallen auf:
OTC Produkte
Cross-CLUImency Swaps 2350 1427 3210 G987 30,6 199
Credt Default Swaps - Skherungsnahmer 2334 13802 5722 21858 257 783
Credt Default Swaps — skhemungsgeber 6145 1.511,8 5295 2.6558 B35 241
Barsengehandelte Produkte
Edelmetalifuture - - - - - -
Summe aller Geschafte 61.127,0 40,0020 24421,2 1255502 24210 22049
davon entfallen auf:
CTC Produkte 578937 3B3150 244212 12006299 260 22914
Borsengehandelte Produkte 3.2333 1.687,0 - 49203 50 35
Aus Credt Default Swaps obernommene Bventualrklken 4204 5253 3,0 o767 31 53
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Die folgende Tabelle zeigt die nicht zum bezulegenden Zeit- tigten Derivate sind dem Anlagebuch zugeordnet und werden
wert bilarzierten Derivate, soweit sie nicht in eine Bewertungs- nach dem strengen Miederstwertprinzip bewertet.
einheit nach § 254 HG B einbezogen werden. Die hier benlicksich-

PRODUKTSTRUKTUR Norinalbetrag nach Restlaufzelt Marktwerte
UND NOMINALVOLUMEN bk 1 Lahr 1-5Jahre =5 Jahre gesamt negathie postthe
Mio. EUR Mo ELR Mo, ELUR Mo, ELR Mo, EUR Mo, ELR

Zinsbezogene Geschafte 11229 620,6 - 1.743.5 1.8 42
davon entfallen auf:
OTC Produkte

Zinsswaps (glelche Wahrung) 7354 2456 - 981,0 07 337
Borsengehandelte Produkte

ZIns-Futures 3875 3750 - 7625 11 05
Alktlen-/indexbezogene Geschifte 26,0 - - 26,0 04 a0
davon entfallen auf:
Borsengehandelte Produkte

Aktlen- / Index- Futures 26,0 - - 26,0 04 -
Sonstige Geschafte 485.5 4938,0 1010 15245 84 a3
davon entfallen auf:
OTC Produkte

Credit Default Swaps - Sicherungsnehmer 65,0 4127 FO0 5477 53 4.0

Cradit Default Swaps - sicherungsgeber 4205 5253 310 a7 6,8 3.1 53
Summe aller Geschafte 1.634.4 15586 1010 3.204,0 10,6 435
davon entfallen auf:
CTC Produkta 12209 11836 1010 25055 9,1 430
Barsengehandelte Produkte 4135 3750 00 TERS 15 a5
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IX. Entwicklung des Anlagevermogens

IMMATERIELLE A MLAGEWERTE Immaterielle Grundsticke Betriebs und
UND SACHANLAGEN: Anlagewerte und Gebdude Geschaftsausstattung
Mic. EUR Mo, EUR Mo, EUR

Anschaffungs und Herstellungskosten 30,1 @z 49,9
Zugange 36 - 1,9
Umbuchungen 1,5 - -1,5
Abginge -0.5 - -G8
Abschrelbungen kumuliert -27.4 -41,6 -383
Buchwerte am Bllanzstichtag 7.3 50,5 62
Abschrelbungen Im Geschaftsjahr 26 24 32
FINANZAMNLAGEN: Wertpaplere des Betalllgungenund  Antelle an verbundaenan
Anlagevermagens Geschaftsguthaben Unternebimen

Mo, ELR Mo, ELIR Mo, ELIR

Anschaffungskosten 33165 14702 8476
weranderungen saldiert -BE6T 1,2 06
Buchwerte am Bllarestichitag 24498 14714 8470
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X. Aufstellung des Anteilsbesitzes

NAME UND SITZ Kapitalantell Elgenkapital Ergebnk
des letzten Geschaftsjahres
In % MIo. EUR Mo, EUR

a) verbundene Untemehmen

1. WL BAMK AG Westfillsche Landschaft Bodenkreditbank, Munster *1) *3) 90,83 356,1 260
2. WGZ BANE Lukembourg 5.4, Luxernburg *1) *3) £81,03 107,0 20,0
3. WGZ BANE Ireland ple, Dublin *1) 10000 2486 275
4 WGZ Initlativkapttal GmbH, Dosseldorf 10000 203 *2)
5 WGZ Immobillien + Treuhand GmbH, Monster 10000 02 *2)
6 WGZ Imrmobillien + Managerment GmbH, MOnster 10000 05 *2)
7. Wegeno venw altungsgesellschaft mbH, Dosseldorf *4) 10000 517,5 *2)
& Phoentx Betellgungsgeselkchaft mbH, Dussel dorf *8) 100,00 1083 *2)
9. IMPETUS Bletergeselschaft mbH, Frankfurt/na. 100,00 0,0 0o
10. GENC-Betelligungsgesallschaft mbH, Dossaldorf 10000 1,1 0o
b) andere Unternehimen
1. OZ Holding GmbH & Co. KG, New-senburg *5) 3582 13071 222
2. Bausparkasse Schwabisch Hall &G, Schwabisch Hall *1) 15,00 18123 *B)
3. R4V Vensicherung AG, Wiesbaden *1) 1574 17440 1209
4. Unlon Asset Management Holding AG, Frankfurt/m. *1) 1772 3466 150,9
5. Union Imvestment Real Bstate GmbH, Hamburg *1) 5,50 57,0 31,2
6. WR LEASING AG, Eschbarn *1) 16,54 2013 *G)
7. VR Unternehmerberatung ambH, Dosseldorf 50,00 1.0 03
& [ PRMATBAME (Schiwetz) AG, ZOrkch *1) 20,00 1622 10,0
o, Volksbank Imtemational AG, Wien )*7) 814 9484 -57,6
10. Service-Dirckt Telomarketing Vierwaltungsgesallschaft mbH, Stuttgart 42,83 46 02
11. CardpProcess GmbH, Karlsruhe *1) 10,10 226 26
12. GLADBACHER BAMEK Aktlengesellschaft von 1922, Monchengladbach *1) 17,53 295 23
13. Helnsberger violkshank Aktlengesellschaft, Helrsberg 25,00 116 04
14, DEGECALR Grundstocksverwaltungsgesellschaft mbH & Co.
Imrmobillienvermletungs KG, Eschbom 95,00 -0,3 -1
15. Treuhand- und Finarzlerungsgesealischaft for
wohnungs- und Bauwirtschaft mbH -reufinarz-, Dosseldorf 33,14 EE: -01
16, WR-Bankensenvloe Vierwaltungs GmbH, schlof Holte-5tukenbrock 25,00 oo 0o
17. GGE-Baratungsgruppe GmbH, stuttgart 27,00 30 03
18. Kapltalbetellgungsgesellschaft fur die mittelstandsche
Wirtschaft In Mordrhelnwestfalen mbh -KBG-, Neuss 23,60 21 0o
19, AGOR AG, Kdin *1) 133 kA, kA,

1) Betelligungen an grofen Kapltalgesellschaften, die 5% der Stimmrechte 0berschrelten.

*2) Dle Ergebnisse wurden von der WaZ BANE Ubernommen.

*3) Unmittelbare und mittelbare Betelligung Uber Wegeno verwaltungsgesellschaft mbH.

*4) Dle Gesalkchaft halt fur die WGZ BANK 89,90 % der Antelke an der WL BANK AG westfalische Langschaft Bodenkreditbank
und B0 % der Antelle an der WGZ Luxembourg 5.4.

*5) Dle Geselbchaft halt fur die WGE BANK Antelle Ober 6,64 % an der O BAMK AG.

*5) B besteht ein Gewlinnabfohrungsvertrag mit der OZ BANK AG.

*7) Mittelbare Betelllgung Ober die Phoentx Betellgungsgesellschaft mbH.

*Z) Cle Geselkchaft halt fur die WGZ BANK Antelle Ober 814 % an der Volksbank Intemational AG.
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XI. Sonstige Angaben

Angabe nach § 20 Aktiengesetz

Die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, Disseldorf teilte mit
Schreiben vom 05.10.2005 gemal § 20 Abs. 4 AktG mit, dass

Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufsichtsrat

Dileter Phlllpp, Viordtzender
Eernhard Kaker, stalfv. Vorsizender
Ludger Homteler

Marifred Jorrls

Hannelore Kurre

Frarz Lipsreler

Frarz-Josaf Mallers

Frarz-Josef Wos

Johannas Berens

Marifred Wortmann

Vorstand
Wemer Bohnke, Vorsizender
KarkHelinz roll

Thomas Ulirch

Hars-Bemd Wolberg
Lhwe Barghaus

Dr. Christlan Brauckmann

Michael speth

ihr eine Mehrheitsbeteiligung an der WGZ BANEK unmittelbar
gehdrt.

Prasident der Handwerkskammer Aachen

Bankdirektor LR.

Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellte der WaZ BAME

hauptarntliches vorstandsmitglied der volksbank Delbrock-Hewelhof e
Prasident des Westfallsch-Lipplschen Landwrtschaftsverbands
Bankdirektor LR. (bls 22.06.2010)

hauptartiiches Viorstandsmitglied der Rafffekerbank Korten-Cdentha a5
{ab22.06.2010)

viorstizender des viorstands der violksbank Helbweg es

hauptamtliches vorstandsmitglied
hauptarmtliches vorstangsmitglied
hauptarntliches vorstandsmmitglied

{bk 21.03.2010)

hauptamtliches vorstandgsmitglied

hauptarntiich stellvertratendes Vorstandsmttglied
{ab 01.04.2010)

hauptarntlich stellvertretendes vorstandsmitglied
{ab 01.04.2010)

hauptamtlich stellvertretendes vorstandsmitglied
{ab 01.04.2010)
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Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen Kapitalgesellschaften

Vorstand der'WGZ BANK

Werner Bihnke
Konzerngeselkchaftan:
WGZ BANK Luxembourg 5.4, Luxemburg

WL BAME AG Westfzlische Landschaft Bodenkreditbank, mMonster

Andere grofie Kaphtalgesellschaften:

CZ BANE AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank, Framkfurt/pa.

Bausparkasse Schiwabisch Hall &G, Schwablsch Hall

Kar-Helrz Moll
Konzerngeselkchaften:

WGEZ BANEK Ireland plc, Dublin

WGZ BANK Luxembourg 5.4, Luxemburg
Andere grofe Kapitakesellschatten:

CZ PRIVATBAME (Schwelz) AG, Z0nch

unikon Asset Management Holding AG, Frankfurt/ma.

R+ verskcherung AG, Wiesbaden

GLADBACHER BAME Aktlengesallschaft von 1922,

Monchengladbach

Hans-Bernd Wolberg
Konzerngeselkchaftan:

WL BAMNE &G Westfzlische Landschaft Bodenkreditbank, mMonster

Andere grofie Kaphtalgesellschaften:
WR LEASING AG, Eschborn

Mitarbelter der WGZ BANK

Dr. Carsten Diderkop
Andere grofie Kaphtalgesellschaften:
EAG Bankaktliengesellschaft, Harmm

Rolf Hermes
Kaonzerngeselkchaften:
WGZ BANEK Ireland plc, Dublin

Klaus Wellmer
Andere groBe Kapitakgesellschaften:
wiolksbank Intemational AG, Wien
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worshz ender des Vierwaltungsrats
stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

Chalrman des WVerwaltungsrats
stelly. vorsitzender des Verwaltungsrats

vizeprasident des venwaltungsrats
stellv. vorsitzender des Aufsichtsrats
nMitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrats

stellv. vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitgled des Aufsichtsrats

Mitglied des vienwaltungsrats

Mitglied des Aufsichtsrats



Gesamtbeziige der Organmitglieder

An Vergltungen und Sitzungsgeldern erhielten der Aufsichts-
rat TEUR 113 und der Beirat TEUR 225. Fir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben erhielten die Mitglieder des Vorstands im
Geschaftsjahr gewdhrte Gesamtbezige i. H. v. TEUR 4.614. An
friihere Vaorstandsmitglisder oder deren Hinterblisbene wur-
den TEUR 2.365 gezahlt. Die fir diesen Personenkreis beste-
hende Pensionsrickstellung betrégt TEUR 26718 und deckt
samtliche Verpflichtungen vollstidndig ab.

Forderungen an Organe

TEUR
Aufsichtsrat -
Bealrat 50
worstand -
Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

waelblich mannlich gesamt
Disseldarf 286 652 1038
Koblerz 4 11 15
Mlnster 23 59 B2
413 722 1.135

Auszublidende und
Tralneas 27 18 45

Abschlusspriiferhonorar
Auf die Angabe des von dem Abschlusspriifer Deloitte & Tou-
che GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft berechneten Ge-

samthonorars wurde gemal § 285 Nr. 17 HGE verzichtet. Wir
verweisen auf die Angaben im WGZ BANEK Konzernabschluss.

Disseldorf, den 17. Marz 2011

WGZ BANE AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Bahnke fall Waolberg

Berghaus Drr. Brauckmann Speth
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschiuss — bestehend aus Jahreshilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfihrung und den mit dem Konzernlagebericht
zusammengefassten Lagebericht der WGZ BANK AG West-
deutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift.
Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen
in der Veramtwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihr-
ten Priffung eine Beurteilung Gber den Jahresabschiuss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und Uker den Lagebericht ab-
zugeben,

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung geml § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméliger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstiBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Ge-
schéftstitigkeit und Ober das wirtschaftliche und rechtliche
Urnfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mbgliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems sowie Machweise fir die Angaben in Buchflhrung,
lahresabschluss und Lagebericht (berwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsidtze und der wesentli-
chen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichits.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Eimwendungen geflhrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss der
WGEZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Disseldorf den gesetzlichen Vorschriften und den erginzen-
den Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsdtze ordnungsméBiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhdhnissen emtsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der mit dem
Korzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt arm Main, den 30, Marz 2011
Deloitte & Touche GrmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dr. Theileis)
Wirtschaftsprifer

(Wildner)
Wirtschaftsprifer
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WGZ BANK Konzern
Jahresabschluss 2010

Die Finanzangaben des WGZ BANK-Konzern wurde nach den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.
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Konzernbilanz 2010

|. Konzernbilanz

AKTIVA 31.12.2010 31.12.2009 iarindaning
Anhang Mio. EUR Mo, EUR In %
1. Barreserve 7, 32 1535 2395 -359
2. Forderungen an Kreditinstitute g 33 23.104,5 23.001,5 -33
3. Forderungen an Kunden g 33 347846 329203 57
4. Rislkkovorsorge Im Kreditgeschift a9, 34 -302,3 -452,5 -332

5. Buchwertanpassung aus im Portfollo
abgesicherten Finanzinstrumentan 6, 35 1413 1225 153

6. Posltive Marktwerte derivativer

Slcherungsinstrumentsa G, 36 4047 3220 257
7. Handelsaktiva 10, 37 8.073.7 7759 40
8. Betelllgungs- und Wertpaplerbestand 11, 38 24.161.9 303274 -20,3
0. Immaterielle Vermigenswerte 13, 30 133 144 76
10, Sachanlagen 13,30 T20 763 -5,6
11. Investmentimmobilien 13, 39 83 94 -11
12, Ertragsteueranspriiche 15, 40 3473 2741 267
13. Sonstige Aktiva 16, 41 1057 1225 -137
14. Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenawerte 3,24 42 30118 00 Ak
Sumime der Aktiva 04.081,3 95,6433 -1,6
PASSIVA 31.12.2010 31.12.2009 Wardnoening
Anhang Mic. EUR Mio. EUR In %

1. Verbindlichkelten gegeniber

Kreditinstiuten 843 36.435.9 37.900.2 -39
2. Verbindlichkelten gegendber Kundan 8 43 183588 200240 -8,3
3. Verbriefte Verbindlichkelten 17,43 271 8176 29,1889 A7
4. Buchwertanpassung aus im Portfollo
abgesicherten Finanz Instrumenten 6, 44 60,3 61,8 121
5. MNegative Marktwerte dervativer
Sicherungsinstrumentsa 6, 45 4280 3772 137
6. Handelspassiva 10, 46 4.062.9 35531 11,2
7. Rickstellungen 18,19, 47 1915 1817 54
8. Ertragsteuerverpflichtungen 15, 48 57,2 47,0 217
9. Sonstige Passiva 16, 49 50,8 58,6 -133
10. Zur VerduBerung gehaltene Verbindlichkelten 3,24, 50 25407 0,0 kel
11. Nachrangkapital 20, 51 9905 1.104,1 -85
12. Elgenkapital 22, 52 3.050,2 3.046,7 04
Gezelchnetes Kapltal 6494 6494 00
Kapitalrocklage 3607 3697 00
Gewlnnrocklagen 20493 1.8459 53
Neubawertungsricklage -120,1 42,5 >1000
sonstige erfolgsneutral geblldete RUOcklagen 7.9 42 851
Korzembillarz gewinn 67,6 680 -06
Antelle In Fremdbesttz 354 52,0 -31,9
Summe der Passiva 94.081,3 05.643,3 -1.6
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Gewinn- und Verlustrechnung

Il. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

waorjahr varandarning
Anhang Mio. EUR Mio. EUR In %
1. Zinsertrage 53 2.949.1 31697 7,0
2. Zinsaufwendungen 53 25342 28239 -103
3. Zinslberschuss 53 4149 3458 20,0
4. Rislkovorsorge Im Kreditgeschift 54 -28,1 -137,0 77,9
5. Zinsdberschuss nach Rislkovorsorge 386,8 2188 THE
6. Provislonsertrige 1842 1654 11,4
7. Provislonsaufwendungen 105,2 959 97
8. Provislonsiberschuss 55 70,0 69,5 137
. Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen 56 11,0 -50 >100,0
10. Handelsergebnis 57 387 3644 <<-100,0
11. Finanzanlageergebnis 58 74 -109 <-100,0
12, Verwaltungsaufwendungen 59 266,0 2804 -51
13. Sonstiges betrebliches Ergebnis ] 61 15 =100,0
14. Operatives Ergebnis 163.6 3582 -54,3
15. Steuern vom Elnkommen und Ertrag 61 207 7249 71,6
16. Sonstige Steuemn 09 -26 <-100,0
17. Konzernjahresiberschuss 1420 2879 -50,7
18. Ergebnls konzemfremde Gesellschafter -67 256 <-100,0
19. Konzernjahresiberschuss nach Ergebnis
konzemfremde Gesellschafter 1487 2853 -47,9
20. Verdnderung der Gewlinnrlicklagen 81.1 2173 -B27
21. Konzembilanzgew Inn 67,6 680 -0,6
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lll. Aufstellung der erfassten Ertrage und
Aufwendungen

orjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Komzernjahreslibarschuss 1420 2870
Saldo der direkt Im Elgenkapital erfassten Ertrige und Aufwendungen 1.9 308
Verdnderung der Neubawertungsricklage 85.6 18,4
Micht realslertes Ergebnls aus zur vierdulBenung verfigbaren Finarzinstrumenten -1249 57
Latenta Stauarn 30,6 25
In die Gewlinrn- und verdustrechnung Obernommenes Ergebnk aus dem
vizrkauf von zur VerduBerung verfughbaren Ananzinstrumentan -1,0 21,3
Latente Steuern o7 -35
In die Gewlinr- und verdustrechnung Obernommenes Ergebnb aus Impalrments’
wertaufholung von zur verduBaning verfigbaren Finarzinstrumenten 00 4.8
Latente Steuern uT] -0
Verdnderung der sonstigen erfolgsneutral geblldeten Ricklagen EN) 124
Erfclgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen mit assozllerten Untemehmen 37 124
Latente Steuern uT] oo
Umfassendes Perlodenergebnis 60,1 3187
darunter:
auf Aktiondre der WGZ BAME entfallend 748 3154
auf Antelle In Fremgbesitz entfallend -147 33

Das umfassende Periodenergebnis des WGZ BANEK- Konzerns
setzt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung und
den direkt im Korzerneigenkapital erfassten Ertrdgen und
Aufwendungen zusammen. Die Steuereffekte der einzelnen
Komponenten der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdge und
Aufwendungen werden in Abschnitt 61 dargestellt.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

IV. Eigenkapitalspiegel

2000 gezalchne- ekgEne Kapitak Gawinr- MNeubewer- Sorstige Komzem-  Eigenkapital  Eigenkapital KCHZEr-
teskapial  Akten, die rickiage rickiagen tungEriide- el bilarz- des der Bgern-
Mio. EUR nicht zur lage auszur newtral gewinn Mutter- Minder- kapstal
Elrziehung erauserng gebildete uriter  heltsgeselk
bestimmt werfigbaren  Ricklagen 2 nehimens schiatter
snd ™ Anarerstru-
mERiten
Stand 01.01.2008 6046 oo 2129 1.718.0 -60,2 -B2 400 25081 49.7 25578
Korzern-
Jahresoberschuss 2173 65,0 2853 26 2879
Erfolgsneutrale
weranderungen 17,7 124 301 07 30,8
umfassendes
Perlodenergebnis 217.3 1.7 124 68,0 3154 33 3187
Kapltalerhéhung 44,8 156,8 201,6 2016
Elnstellung In dig
Geawinnrocklagen 9.8 -9.8 0.0 0,0
Gezahite
Dividenden -30,2 -30,2 -1,0 -31.2

weranderungen Im
Korsolidizrungs-

krals 02 02 0.2
Stand 31.12.2000 640,4 00 3607 1.9459 -415 42 680 20047 520  3.0467
2010 gezelchne- ekgEne Kapitak Gewinr- MNeubewer- Sarstige Konzem-  Eigenkapitd Elgenkapital KCHZE-

tesKapital  Akten, die rickiage rickiagen tungeriide- el bilarz- des der Bgern-
Mio. EUR nicht zur lage auszur newtral gewinn Mutter- Minder- kapstal

Elrziehung ErUEErung gebiidete uriter-  heltsgeselk
bestimmt werfigbaren  Ricklagen nehmens schiatter
srd © Anare rstru-
mERiten

Stand 01.01.2010 640,4 o0 3607 16459 -415 42 680 20047 520  3.046.7
Korzern-
Jahresoberschuss 211 67,6 1487 -6,7 1420
Erfolgsneutrale
eranderungen 77,6 37 73,9 B0 -81,9
umfassendes
Perlodenergebnis 811 176 37 67,6 748 -14.7 60,1
Elnstellung In dig
Gawinnrocklagan 225 -225 0,0 0,0
Gezahite
Dividenden -45,5 -45,5 -1,5 -47.0

weranderungen Im

Korsalidienings-

krals 02 -0.2 04 0.6
Stand 31.12.2010 6404 00 3607 2.0403 -120,1 7.9 616  3.0238 354  3.050.2
™ 20800,00 EUR zum 01.012009, Aktlen wurden In 2009 verkauTt

o patrifft Dfferenzen aus Wiahnurgsumrechrung und ergebnisneutrake Egenkapltaversndanngen bel at equity bewerteten, zurverzubenng bestimmtan Beteligungen.

Erganzende Erlduterungen finden sich in Abschnitt 22 und 52. rungsgruppen resultieren Neubewertungsricklagen aus zur
In der wirtschaftlichen Betrachtungsweise ist im Eigenkapital WerduBerung verflgbaren Finanzinstrumenten von -3,6 Mio.
zusdtzlich das Machrangkapital in Héhe von 9995 Mio. Euro Euro (Vorjahr 0,0 Mio. Eura) und sonstige erfolgsneutral gebil
(Vorjahr 1.104,1 Mio. Euro) zu berlicksichtigen. Aus VerduBe- dete Ricklagen von 7,9 Mio. Euro (Vorjahr 0,0 Mio. Euro).
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Kapitalflussrechnung

V. Kapitalflussrechnung

worjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Korzernjahresergebnis nach Steuern 142,0 2879
Im Jahresergebnls enthaltene zahlungsumsirksame Postan und Ubereltung
auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkelt
Abschrelbungen, wWertberkhtigungen und Zuschrelbungen auf Forderungen
sowwle Zufuhnungen und Auflisungen zu Rackstellungen Im Kreditgeschaft 208 128,0
Abschrelbungen abzgl. Zuschrelbungen auf Sachanlagen, Immaterielle
wermogenswerte und Finarzanlagen 119 11,5
Gewlnne und verluste aus der VerduBerung von Sachanlagen, Immateriellen
wermigenswerten und Finarzanlagen -1,3 7.0
weranderung anderer z ahlung sumwirksamer Posten -2188 583
Saldo sonstige Anpassungen -17849 -GE7,8
werdnderung des vermagens und der verbindlichketten aus laufender
Geschaftstatigkett nach Korrektur um zahlungsunmy Iksame Vorgange
Forderungen- an Kregiinstiute -94.4 17493
Forderungen - an Kunden -2.366,8 -327341
Handelsaktha -321,3 160,8
andere Akilva aus operathier Geschaftstatigkelt -275.2 -140,5
wierbindlichkelten gegentber Kreditirstituten -TGER -1414,4
viarbindlichkelten gegeniber Kundean 1168 6344
Handelspasskia 4286 -576,6
verbrefte vierbindlichkelten -1.371.3 36791
andere Passka aus operathver Geschaftstatigkelt 995 100,5
erhattens Zirsen und Dhdenden 29491 31697
gez ahlte Zirsen -2.5342 -28230
Ertragsteuerzahlungen -16,0 -228
Cashflow aus operativer Geschiftstitigkelt -4360,3 6064
Elrzahlungen aws Abgangen des Finarnzanlagevermagens 77923 5.6893
Elrzahlungen aws Abgangen des sachanlagevemmogens 0,0 00
Auszahlungen aus Zugangen des Finarzanlageyermagens -3.1022 -6.527,1
Auszahlungen aus Zugangen des sachanbgevermogens -31 -23
Elrzahlungen aws dem verkauf von konsolidierten Unternehmen 0,0 00
Auszahlungen aus dem Erwerb vion konsolidierten Unternehimean -03 00
Cashflow aus Investitlonstatighkett 4.686,7 -840,1
Dividenderzahlungen -47,0 -31,3
Elrzahlurgen aws Eapttakerhohung 0,0 2016
Mittebveranderung aus Machrangkapital -841 498
Cashflow aus Finanzlerungstatigkelt -1311 2201
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperode 2305 2531
Cashiflowe aus operativer Geschaftstatigkelt -4.3603 6064
Cashiflow aus Investitionstatigkelt 46867 -840
Cashflow aus Fnarz lerungstatigkelt -1311 2201
wechsalkurs-, konsolidierungskrals- und bewertungsbedingte Anderungen - -
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Perlode 4258 2395
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Anhang

VI. Anhang (Notes)

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

DieWGZ BAMNKAG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Alles 20, 40227 Disseldort hat ihren Konzern-
abschluss nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EL anzuwenden sind,
aufgestellt. Der Konzernabschluss erflllt die Anforderungen
aller fir das Geschéftsjahr 2010 verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen. Er basiert auf der Verordnung
Mr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
149, Juli 2002 sowie den Verordnungen, mit denen die IFRS in
das EU-Recht Gbernommen wurden. Ebenso beachtet wur-
den die Auslegungen des Standing Interpretations Committes
(SIC) und des International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC), die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Konzernabschlusses Glltigkeit hatten. Nationale Vorschriften,
die sich aus § 315a Abs. 1 HGE ergeben, werden ebenfalls an-
gewendet, Der Konzernabschluss der WGZ BANK wird in Mio.
Eurc aufgestellt. Der Abschluss ist Bestandteil des Jahresfinarnz-
berichts im Sinne des Transparenzrichtlinie- Umsstzungsgeset-
zes(§ 37v i,V m. § 37y Nr. 1 WpHG).

Der Konzernabschluss enthalt die Korgernbilanz, die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Aufstellung der erfassten
Ertrdge und Aufwendungen, die Entwicklung des Konzernei-
genkapitals, die Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang
(Motes) sowie als dessen Bestandteil die Segmentherichterstat-
tung. Der gemal § 315a HGE i. V. m. § 315 HGB zusdtzlich zu
erstellende Korzernlagebericht enthélt auch den Bericht Ober
die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung (Risikokbe-
richt) und entspricht DRS 510 und DRS 15.

Hauptquellen von Schitzunsicherheiten

Die Anwendung der durch die IFRS und IFRIC vorgegebenen
Bilarzierungs- und Bewertungsmethoden erfordert zahlreiche
Einschétzungen und Annahmen des Bilarzierenden, die die Zu-
kunft betreffen und naturgemal nicht den spéter tatséchlich
eintretenden Verhdltnissen entsprechen missen. Annahmen
und Schétzungen sind im Wesentlichen notwendig bei der
Ermittiung der Pensions- und sonstigen Rickstellungen, der
Bemessung von Risikovorsorge, der Bestimmung des beizule-
genden Zeitwertes von Derivaten sowie der Anwendung von
Bewertungsmodellen bei Finanzinstrumenten, die nicht auf
einem aktiven Markt notiert sind. Alle Schitzungen und An-
nahmen werden regelmaBio Oberprift. Sie basieren entweder
auf historischen Erfahrungen undf/oder auf Erwartungen Ober
das Eintreten kinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen
Lmsténden kaufméannisch verninftig erscheinen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschlisse wur-
den einheitlich nach den fir den WGZ BANK-Korzem anzu-
wendenden Bilarzierungs- und Bewertungsvorschriften aufge-
stellt. Samtliche Abschlisse der einbezogenen Gesellschaften
sind auf den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens er-
stellt.

Im Berichtsjahr wurde eine freiwillige Bilarzierungsmetho-
denanderung hinsichtlich des Ausweises der Zinsen aus Han-
delsgeschédften in der Gewinne und Verlustrechnung umge-
setzt. Bisher wurden diese im Zinsergebnis ausgewiesen. Ab
dem Geschéftsjghr 2010 werden die Zinsen aus Handelsge-
schiften in Hihe von +786 Mio. Euro (Zinsertrdge von 1000
Mic. Eurc und Zinsaufwendungen von 21,4 Mio. Eura) im
Handelsergebnis ausgewiesen. Entsprechend 145 & wird zu
Wergleichszwecken eine Anpassung der Vorjahreszahlen vor-
genommen und 87,2 Mio. Euro (Zinsertrége von 1165 Mio.
Eurc und Zinsaufwendungen von 293 Mio. Euro) statt im
Zinsergebnis im Handelsergebnis ausgewiesen. Aufgrund der
betriebswirtschaftlichen Verursachung dieser Aufwendungen
und Ertrége durch das Handelsgeschaft wird durch den gedn-
derten Ausweis ein verbesserter Einblick in die Ertragslage des
WGZ BANK-Konzerns erwartet.

(1) Grundsitze

Die Rechnungslegung im WGZ BANK-Korzern basiert auf dem
Grundsatz der Unternehmensfortfihrung (Going Concern).
Ertrége und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt
und in der Periode, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind,
erfolgswirksam. Bei Dividenden gilt das Zuflussprinzip. Ein Ver-
magenswert wird dann bilarziert, wenn dem Unternehmen
der kinftige wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich zuflieBen
wird und auBerdermn seine Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten verlisslich bewertet werden kénnen. Eine Schuld wird
dann in der Bilanz angesetzt, wenn sich aus der Erflllung einer
gegenwartigen Verpflichtung wahrscheinlich ein Abfluss von
Ressourcen ergibt und der Erfillungshetrag verlasslich bewer-
tet werden kann.



(2) Angewendete International Financial Reporting
Standards

Sarmtliche fir das Geschaftsjahr verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen wurden angewendet, sofern
sie fur die WGZ BANK einschlagig sind.

Relevante Standards und interpretationen

Der Korzernabschluss der WGZ BAMNK zum 31, Dezember 2010
basiert neben dem ASE-Rahmenkonzept auf den folgenden
IASSIFRS und SICSIFRIC:

145 1 Darstellung des Abschiusses

145 2 iorrdte

1457 Kapitalflussrechnungen

145 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsberogenen schatzungen und Fehler
145 10 Erelgnisse nach der Benchtsperode

la5 12 Ertragsteuam

145 16 Sachanlagen

145 17 Leasingverhaitnisse

14518 Umsatz erlise

145 19 Lektungen an Arkbstnehmer

145 21 Auswirkungen von Wechselkursanderungen

145 23 Fremdkapitalkosten

145 24 Angaben ober Bezlehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
145 27 Korzem- und Elre elabschllsse

145 28 Antelle an asozllerten Unternehmean

145 31 Antelle an Gemelnschaftsunternehrman

145 32 Anarzinstrumenta: Darstellung

145 36 Wertrningernung von Yemnogenswertan

145 37 RoOckstellungen, Bventuaerbindichketten und EBventuaforderungen

145 38 Immaterielle Vermogenswerte

1A% 39 Fnarzinstrurnenta: Ansatz und Bewertung

145 40 Als Firarzinvestition gehattens immaobilien

IFRS 3 Unternehmeanszusammenschlisse

IFRS 5 Zur VerduBerung gehaltene langfristige vermobgenswerte und aufgegebene Geschafisberaiche
IFRS7 Anarzinstruments: Angaben

IFRS & Geschaftsegmente

IFRIC @ Neubeurtellung eingebetteter Dervate

IFRIC 10 2w lschenberichterstattung und Wertminderung

SIC12 Konsolidierung - 2weckgesellschaften

Micht relevant waren die Standards [AS 11, 20, 26, 29 33, 34,
41, IFRS 1, 2 4 und & sowie die Interpretationen SIC 7, 10, 13,
15,21, 25,27, 2% 31,32 IFRIC 1, 2,4, 5 6 7, 12,13, 14, 15, 15,
17 und 18.
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Erstmalige Anwendung van Standards und interpretationen

Folgende fur den WGZ BAMNEK-Konzern relevanten Standards
wurden gedndert, wobei die Anderungen in diesem Geschafts-
jahr erstmalig anzuwenden sind:

W IFRS 3 { Unternehmenszusammenschlisse”): Im Juni 2009
wurde die im Januar 2008 vomn LASE lberarbeitete Fassung
des IFRS 3 ( Unternehmenszusammenschlisse) von der EL
anerkannt. In der Oberarbeiteten Fassung des IFRS 3 wer-
den Grundsétze und Regeln im Hinblick darauf festgelegt,
wie der Erwerber die bei einem Unternehmens usammen-
schluss zu bilanzierenden Elemente (wie identifzierbare
Wermdgenswerte, Ubernommene Schulden, nicht beherr-
schende Anteile und Geschéfts- oder Firmemwert) in seinen
Blichern argzusetzen und zu bewerten hat. Darlber hinaus
wird festgelegt, welche Angaben bei einem solchen Zusam-
rmenschluss zu machen sind. Diese Anderungen wirken sich
im Konzernabschluss 2010 der WGZ BANK nicht aus.

B 145 27 ( Korzern- und Einzelabschlisse”): Die im Januar
2008 vomn IASE verdffentlichten Anderungen an 1AS 27
wurden im Juni 2009 von der EU anerkannt. Durch die An-
derungen an 145 27 wird klargestellt, unter welchen Um-
standen ein Unternehmen einen Korzernabschluss erstel-
len muss, wie Mutterunternehmen Anderungen bei ihren
Anteilen an Tochterunternehmen zu bilargieren hakben und
wie die Verluste eines Tochterunternehmens zwischen dem
beherrschenden und dem nicht beherrschenden Anteil autf-
zuteilen sind. Aus diesen Anderungen resultieren im WGZ
BANE-Konzern keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Darstellung der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage.

W 1AS 39 ( Ananzinstrumente: Ansatz und Bewertung): Mit
den im September 2009 von der EU anerkannten Anderungen
an 15 39 beziglich gesigneter Grundgeschafte wird klar-
gestellt, wie bei der Bilanzierung von Sicherungsgeschiften
mit dem Inflationsanteil von Finanzinstrumenten und mit
Opticnskontrakten, die als Sicherungsinstrument genutzt
werden, zu verfahren ist. Aus diesen Anderungen resultieren
im WGZ BANEK-Konzern keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Movember 2009 veréffentlichte der IASE eine (berarbeite-
te Fassung des WS 24 ( Angaben Ober Bezishungen zu nahe
stehenden Unternehmen und Personen”). Die dberarbeitete
Fassung des A5 24 wurde im Juli 2010 von der EL) anerkannit
und ist verpflichtend ab dem Geschaftsjahr 2011 anzuwenden.
Sie wird von der WGZ BAMNK freiwillig bereits ab diesern Ge-
schéftsjahr angewendet. Wesentliche Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der WGZ BANK resultiersn hieraus nicht.
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Die im Movember 2009 von der EL anerkannte neus Fassung
des IFRS 1 (, Erstrmalige Amwendung der International Financial
Reporting Standards”) ist fir den WGZ BANE-Konzern nicht
relevant (siehe ohen). Gleiches gilt fir die im Juni 2010 von der
EU anerkanmten Anderungen an IFRS 1.

Die vorn ASE im Juni 2009 verdffentlichten Anderungen an
IFRS 2 { Anteilsbasierte Vergltung") wurden irm Marz 2010 von
der EU anerkannt und sind erstmalig in diesem Geschaftsjahr
anzuwenden. Im Zuge dieser Anderungen wurden die Inter-
pretationen IFRIC & (,Amvendungshereich von IFRS 2*) und
IFRIC 11 [ IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien
von Korzernunternehmen®) ebenfalls mit Wirkung ab diesem
Geschéftsiahr gestrichen. Diese Anderungen sind fir den WGZ
BAMK-Konzern nicht relevant.

Die Interpretationen IFRIC 12 (, Dienstleistungskonzessionsver-
einbarungen®), IFRIC 15 (Mereinbarungen Gber die Errichitung
von Immaobilien”), IFRIC 16 { Absicherung einer Nettoinvestit
on in einen ausldndischen Geschaftshetrieh™), IFRIC 17 {,5ach-
dividenden an Eigentiimer”) und IFRIC 18 {,Ubertragung wvon
Vermdgenswerten durch einen Kunden®) sind erstrmalig ab die-
sem Geschaftsiahr arzuwenden. Diese Interpretationen sind
flr den WGZ BANK-Konzern nicht relevant.

Die im Zuge der jdhrlichen Aktualisierung im April 2009 vom
856 verdffentlichten Verbesserungen der IFRS wurden im
Mérz 2010 von der EU anerkannt und sind erstmalig im Ge-
schaftsishr 2010 anzuwenden. Die hierin enthaltenen Ande-
rungen von IFRS 8 [ Geschiftssegmente”) fiuhrten dazu, dass
in der Segmentberichterstattung die Angaben zu Segment-
vermdgen und Segmentverbindlichkeiten entfallen konnten.
Weiterhin ergaben sich aufgrund der Anderungen von IFRS 5
{,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und aufgegebene Geschiftsbereiche”) Erleichterungen bei
den Anhangsangaben. Weitere wesentliche Auswirkungen auf
den WGZ BANE-Korzern resultierten aus den Verbesserungen
picht. Bereits im Zuge der im Mai 2008 vom 1ASE verdffent-
lichten jahrlichen Aktualisierung wurde IFRS 5 { Zur VerduBe-
rung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebe-
ne Geschiftsbersiche”) gedndert. Die Anderungen sehen vor,
dass alle Vermogenswerte und Schulden eines Tochterunter
nehmens als zur VerduBerung gehalten einzustufen sind, falls
das Mutterunternehmen an einen Verkaufsplan gebunden ist,
der den Werlust der Beherrschung des Tochterunternehmens
zur Folge hat, unabhingig davon, ob das Mutterunternehmen
nach dem Verkauf einen nicht beherrschenden Anteil am Toch-
terunternehmen behilt. Die Anderungen sind erstmalig in die-
sem Geschéftsahr anzuwenden und wurden bezlglich der ge-
plarten Fusion der WGZ BAMEK Luxembourg 5.A. berticksichtigt.



Standards und Interpretationen, die von der EU dbernommen
wurden und nach nicht angewendet werden

Dig im Movember 2009 vom LASE verdffentlichte Interpreta-
tion IFRIC 19 (Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch
Eigenkapitalinstrumente) sowie die ebenfalls im November
2008 versffentlichten Anderungen an IFRIC 14 ( IAS 19 - Die
Begrenzung eines leistungsorientierten  Vermidgenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung™)
wurden im Juli 2010 von der EU anerkannt. IFRIC 19 und die
Anderungen an IFRIC 14 sind erstmalig im Geschaftsiahr 2011
arzuwenden. Diese Interpretationen sind fir den WGZ BANEK-
Konzern nicht relevant.

Im Mai 2010 verdffentlichte der IASE Verbesserungen der IFRS
im Rahmen der jéhrlichen Aktualisierungen. Die Verbesserun-
gen wurden im Februar 2011 von der EU anerkannt und sind
verpflichtend erstmalig im Geschaftsighr 2011 anzuwenden.
Hieraus werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den
WGZ BANE-Konzern erwartet.

Die im Dezember 2009 von der EU anerkannte Anderung an
145 32 hinsichtlich der Bilanzierung bestimmiter Bezugsrechte
ist vam WGZ BANK-Konzern erstmalig im Geschéftsjahr 2011
areuwenden. Aus dieser werden keine Auswirkungen auf den
WGZ BANE-Konzern erwartet.

Standards und Interpretationen, deren Anerkennung durch die
EU noch aussteht und die noch nicht angewendet werden

Im Movember 2009vertffentlichte der|ASBIFRS 9 (, Finanzinstru-
mente: Klassifzierung und Bewertung”) und ergénzte diesen
im Oktober 2010 um Viorschriften zur Bilanzierung finanzieller
Werbindlichkeiten. IFRS 9 ist voraussichtlich erstmalig im Ge-
schaftsjghr 2013 anzuwenden. Die Auswirkungen von IFRS 9
imWGZ BANK-Korzern sind bislang aufgrund der im Zuge des
IASE-Projektes zur Ersetzung des A5 39 noch ausstehenden
finalen Regelungen zur Wertminderung finarzieller Vermi-
genswerte sowie zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
nicht absehbar.

Im Cktober 2010 verdffentlichte der 1A5E Anderungen an IFRS
7 { Finarzinstrumente: Angaben”). Diese Anderungen sind vo-
raussichitlich erstmalig im Geschéftsjahr 2012 anzuwenden. Die
Anderungen sehen zusdtzliche Angabepflichten vor, um bei
lbertragenen, jedoch nicht ader nicht vollstdndig ausgebuch-
ten finanziellen Vermdgenswerten die Beziehung zwischen
diesen Vermigenswerten und zugehdrigen Verbindlichkeiten
sowie bei Obertragenen und ausgebuchten finanziellen Ver-
mégenswerten Art und Risiko aus dem anhaltenden Engage-
ment zu zeigen. Die erforderlichen Angaben werden ab dem
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Geschaftsjahr der erstmaligen Anwendung in den Korzernan-
hang der WGZ BANEK aufgenommen.

Im Dezember 2010 vertffentlichte der 1ASE geringflgige
Anderungen an 145 12 { Ertragsteuern”) betreffend latente
Steusrn auf zum beizulegenden Zeitwert bilarzierte Invest-
mentimmokbilien. Die darlber hinaus in Interpretation SIC-21
enthaltenen Regelungen werden in 1AS 12 integriert. SIC-21
wird entsprechend zurlickgezogen. Hieraus werden keine Aus-
wirkungen auf den WGZ BANK-Korgern erwartet.

Die ebenfalls im Dezember 2010 veréffentlichten Anderungen
an IFRS 1 (,Erstmalige Amwendung der International Financial
Reporting Standards”) sind fir den WGZ BANK-Konzern nicht
relevant.



(3) Konsolidierungskreis

Meben der WGZ BAMK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbankwerden zum 31. Dezermber 2010 folgende neun (Vor-
jahr zehn) Unternehmen in den Korzermabschluss einbezogen:

Kapitalantel

In %

WL BAME AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, rMonster *1) 90,83
WGZ BAME Lixembourg 5.4, Luxemburg *1}) 81,03
WGZ BAME Ireland ple, Dublin 100,00
WGZ Initlativkapttal GrobH, Disseldort 100,00
WGZ Immoblllen + Treuhand GmbH, Manster 100,00
WGZ Immoblllen + Managerment GmbH, rMOnster 100,00
IMPETWS Eletergeselkchaft mbH, Frankfurt am raain 100,00
Phoent: Betelllgungsgeselschaft mbH, Dussel dorf 100,00
Wegeno venwattungsgesellschaft mbH, Dosseldort 100,00

*1) Urmittelbar und mittelbar 0barWegeno Verwatungsgesalschatt mbH.

Der Vollkonsolidierung unterliegen Beteiligungen, an denen
die WGZ BANK unmittelbar oder mittelbar mehr als 50% der
stimmrechte hélt oder anderweitig die Méglichkeit besitzt, ei-
nen beherrschenden Einfluss austiben zu kénnen.

Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniber dem 31. Dezember
2009 insofern verdndert, als die WGZ Corporate Finance Bera-
tung GrbH, Disseldor, seit August 2010 nach der Einbringung
der entsprechenden Geschéftsaktivititen durch die DZ BANEK
AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank, Frankfurt am Main
(DZ BAMNEK AG), als Gemeinschaftsunternehmen gemeinsam
mit der DZ BAMK AG unter der Firmierung VR Unternehmer-
beratung GmbH, Disseldort gefiihrt wird. Die Beteiligung von
50% an diesem Joint Venture wird im Konzernabschluss 2010
at equity bewertet. Im Rahmen der Ubergangskonsolidierung
wurde aufgrund der nach IFRS 3 verpflichtenden Fair Value- Be-
wertung der Beteiligung zum Ubergangseitpunkt ein Ertrag
von 42 Mio. Euro im Finanzanlageergebnis erfasst. Darliber
hinaus wurde die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH & Co.
Westdeutsche Genossenschafts-Immokilien und Treuhand KiG,
Minster, auf die WGZ Immobilien + Treuhand GrmbH, Binster,
verschmolzen,

Meuw im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen ist die
IMPETUS Bietergesellschaft mbH, Frankfurt am Main. Die Ge-
sellschaft ist derzeit won untergecrdneter Bedeutung fir den
WGZ BAME-Konzern.
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I September 2010 wurde beschlossen, die Alktivitdten im Pric
vate Banking mit der DZ BANK AG zu bindeln. Das gesamte
Private Banking-Geschift sowie erginzende Geschiftsfelder
wie Fondsdienstleistungen und Wahrungskredite der WGZ BANE
und der DZ BANK AG sollen zusammengefihrt werden.

In dieserm Zusammenhang wird die WGZ BANK Luxembourg
sS4, mit der DZ PRVATBANE 5A, Luxemburg, voraussichtlich
i ersten Halbjahr 2011 verschmolzen. Im Rahmen der Trans-
alktion wird die WGZ BANK auBerdem ihre Anteile von 20% an
der OZ PRMATBAME (Schweiz) AG in die DZ PRIVATBANE SA.
einbringen.

Als Gegenleistung fir die hingegebenen Anteile an der WGZ
BAMNE Luxembourg 5.A. und der DZ PRIVATBAMNE (Schweiz)
AG wird der WGZ BANK-Konzern nichtbeherrschende Anteile
an der DZ PRIVATBAMK S.A, erhalten,

Durch diesen Beschluss sind fir die Beteiligung an der OZ PRI
WATBAMNEK (Schweiz) AG sowie fir die Vermdgenswerte und
Werbindlichkeiten der WGZ BANE Luxembourg 5.4, die Kriter
en des IFRS 5 erflllt. Sie werden daher seit Septembser 2010 im
Kornzernabschluss der WGZ BANEK als VerduBerungsgruppen
bilanziert.

Demzufolge werden alle Vermégenswerte und Verbindlichkei
ten der WGZ BANK Luxembourg 5.A. umgegliedert und als se-
parater Posten  Zur VerduBerung gehaltene Vermbgenswerte”
und Zur VerduBerung gehaltens Verbindlichkeiten” in der
Korzernbilanz zum 31. Dezember 2010 ausgewiesen. Entspre-



chend IFRS 5 wurde die Equity-Bewertung der OZ PRIVATBAMN K
(Schweiz) AG im September 2010 beendet und die Beteiligung
in den Posten ,Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte”
umgebucht. Gemal einem Vaorstandsbeschluss vom November
2010, diese Beteiligung ebenfalls an der Volksbank Internati-
onal AG, Wien, kurzfristig zu verduBern, wird die Beteiligung
unter Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte” ausge-
wiesen. Die WGZ BANK nutzt in dissem Zusammenhang =in
vertragliches Andienungsrecht gegeniber der Gsterreichischen
Volkshanken-Aktiengesellschaft (GVAG), Wien.

Aufgrund untergeordneter Bedeutung werden die Beteiligun-
genvon 100% an der WGZ Initiath kapital Industrisbeteiligungs
GmbH, Disseldorf, der GENO-Beteiligungsgesellschaft mbH,
Disseldorf und der WGZ ImmobilienkKontor GmbH, Minster,
sowie die Beteiligung in Héhe von 55 % an der WGZ Immobili-
enkontor GmbH & Co. KG, Minster, nicht einbezogen.

Aufgrund der Anteilsquote am jeweiligen assoziierten Unter-
nehmen baw. Joint Venture sind dem Konzern folgende aggre-
gierten Betrdge zuzurechnen:

Der Bilarzstichtag sdmtlicher voll konsolidierter Unternehmen
ist der 31. Dezember.

Im Korzemabschluss sind Beteiligungen an 13 (Vorjahr 13) as-
soziierten Unternehmen, bei denen ein maBgeblicher Einfluss
aufgrund der Stimmrechtsverhéltnisse ausgelbt werden kann,
hilarziert, von denen vier (Vorjahr vier) Unternehmen at equity
bewertet werden. Abgesshen von der DZ Holding GmbH &
Co. KiG, deren Bilanzstichtag der 31. August ist, endet das Ge-
schiftsjighr der anderen at equity bewerteten Unternehmen
am 31. Dezember. Ein Zwischenabschluss der DZ Holding
GmbH & Co. KG zum 31. Dezember ist nicht erforderlich, da
keine wesentlichen Gesch&ftsvorfille in den letzten vier Mo-
naten 2010 vorliegen. Die Obrigen assoziierten Unternehmen
werden aufgrund ihrer insgesamt untergeordneten Bedeu
tung zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetet.

assozllerte  davon nicht at equity assczlierte  davon nicht at equity

Urtemehmen  bew. assce. Untarn. Unternshmen  bew assoz. Untarn.

20091 20091 wiorahr wWorjahr

Mio. ELIR Mo, ELIR Mo, ELIR Mo, ELIR

Vermagenswerte 7879 361 8404 180
schulden 2806 50 3655 48
Ertrage 444 21,9 61,7 248
Perodenergebnls 45 04 81 0.5
Jolnt Vertures  davon nicht at equity Jolnt Wertures  davon nicht at equity

bew. Jolnt Vertures bew. Jolnt Ventures

20091 20091 wiorahr wWorjahr

Mio. ELIR Mo, ELIR Mo, ELIR Mo, ELIR

kurzfristige vemmogenswerte 08 0,0 0,0 0,0
langfristige Vermigenswerte 0,0 0,0 0,0 00
kurzfristige schulden 03z 0,0 0,0 00
langfristige schulden 0,0 0,0 0,0 00
Ertrage 1,2 00 0.0 0.0
Aufwendungen 1,0 0,0 0,0 0,0

"In 2010 keine wesentlichen Verandenungen

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen wurden zu markt-
lblichen Konditionen abgeschlossen.
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{4) Konsolidierungsgrundsitze

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt
nach der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt der Erlangung der
Beherrschung. Zu diesem Zeitpunkt erfolgt eine Neubewer-
tung der Vermbgenswerte und der Schulden. Der sich aus der
Differenz der Anschaffungskosten der Beteligung und dem
neubewerteten, anteiligen Eigenkapital ergebende Unter-
schiedsbetrag wird entweder als Geschifts- oder Firmemvert
unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen oder,
sofern es sich um einen negativen Unterschiedsbetrag handelt,
unmittelbar erfolgswirksarn erfasst. Geschifts oder Firmen-
werte sind einmal jahrlich auf Wertminderungsbedarf zu un-
tersuchen. Derzeit bestehen im WGZ BANK-Konzern keine
Geschafts oder Firmenwerte, da die Verrechnung der Ge-
schéfts- oder Firmenwerte mit den Ricklagen aus den Erwer-
ben vor der Umstellung auf IFRS zuldssigerweise beibehalten
wurde. Auf Dritte entfallende Beteiligungen an Koreernunter-
nehmen werden im Rahmen der Konsolidierung als Minder-
heitenanteile innerhallb des Eigenkapitals separat ausgewissen.
Unterjdhrig verduBerte Tochterunternehmen werden bis zum
Abgangseitpunkt in der Korgerm-Gewinn- und Verlustrech-
nung bericksichtigt.
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Ein Joimt Vemture ist eine vertragliche Vereinbarung zwei
er oder mehrerer Partner Ober eine wirtschaftliche Tatighkeit,
die von ihnen gemeinschaftiich gefihrt wird, Joint Ventures
werden nach der Equity-Methode bewertet, sofern sie nicht
von untergeordneter Bedeutung sind, und unter den Beteil-
gungen gezeigt. Im Erwerbszeitpunkt wird hier ebenso wie bei
den Tochtergesellschaften ein Unterschiedsbetrag ermittelt.

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem
der Korzern die Mbglichkeit hat, maBgeblichen Einfluss aus-
zuliben, und das weder ein Tochterunternehmen noch ein
Joint Venture ist. Assoziierte Unternehmen werden nach der
Equity-Methode bewertet, sofern sie nicht von untergeord-
neter Bedeutung sind und unter den Beteiligungen gezeigt.
I Erwerbszeitpunkt wird hier ebenso wie bei den Tochterge-
sellschaften ein Unterschiedsbetrag ermittelt.

Forderungen, Verbindlichkeiten, Bventualschulden, Zwischen-
ergebnisse sowie Aufwendungen und Ertrdge zwischen den
einbezogenen Unternehmen sind eliminiert. Auf erfolgswirk-
same Umbewertungs- und KonsolidierungsmaBnahmen wird,
soweit erforderlich, eine Steuerabgrenzung unter Amwvendung
der landesspezifischen Steuersdtze vorgenommen.



(5) Kategorisierung der Finanzinstrumente

Mach 145 39 sind sdmtliche Finanzinstrumente in der Bilarz an-
zusetzen und in Abhdnoigkeitvon ihrer Kategorisierung zu be-
werten. Nachstehend wird dargestellt, welche Kategorisierung
im WGZ BAMNK-Konzern gewshlt wurde:

B Kredite und Forderungen:

Diese Kategorie besteht aus nichtderivativen finanziellen Ver-
mégenswerten mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, fur
die kein aktiver Markt besteht. Sie werden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet. Agien und Disagien werden
Uber die Laufzeit entsprechend dem urspringlichen Effektiv-
zinssatz erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmit.

B Zu Handelsawedken gehaltene finanzielle Vermdgeans-
werte und Verbindlichkeiten:

Diese Kategorie betrifft neben origindren Finanzinstrurmenten
wie verzinsliche Wertpapiere, Aktien und Schuldscheindarle-
hen auch derivative Finanzinstrumente, sofern diese nicht dem
Portfolio Hedging zugeordnet sind. Die Bewertung erfolgt zum
bezulegenden Zeitwert. Die Bewertungsergebnisse werden im
Handelsergebnis ausgewiesen. Zins- und Dividendenzahlungen
von zu Handelswecken gehaltenen Finanzinstrurnenten wer-
den ebenfalls im Handelsergebnis gezeigt.

M Bis zur Encfilligkeit gehaltene finanzielle Vermagens-
werte:

Diese Kategorie enthlt nichtderivative finarzielle Vermégens-
werte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie fest-
gelegter Laufzeit, bei denen die Absicht und die Fahigkeit
besteht, diese bis zur Endféligkeit zu hatten und fur die sin ak-
tiver Markt besteht. Ausgenommen hiervon sind die finanziel-
len Vermogenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgs-
wirksam zurn bekulegenden Zeitwert zu bewerten designiert
wurden, die als zur VerduBerung verfagbar bestimmit wurden
oder die die Definition von Krediten und Forderungen erfillen.
Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten
mittels Effektivzinsmethode. Agien und Disagien werden effek-
tivzinskonstant Uber die Laufzeit verteilt und erfolgswirksam
im Zinsergeknis vereinnahmt.
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B Zur VerduBerung verfliigbare finanzielle
Vermégenswearte:

Die Kategorie umfasst einen strategischen Aktienbestand,
mehrere eirgeln designierte Portfolien der Muttergesellschaft
sowie der ausldndischen Tochtergesellschaften bestehend aus
ABS und aus Bankschuldverschreibungen, ein Anleihenportfo-
lio der WL BANK sowie alle nichtderivativen finanziellen Ver-
miogenswerte, die keiner der vorgenannten Kategorien zuge-
ordnet wurden. Dies betrifft neben verzinslichen Wertpapieren,
Aktien und Schuldscheindarlehen insbesondere nicht notierte
Beteilligungen. Die Finarzinstrumente werden im Zugangs-
zeitpunkt zu Anschaffungskosten, spiter grundsdtzlich zum
bezulegenden Zeitwert bewertet. Eine Ausnahme sind nicht
bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegender
Zeitwert sich nicht verldsslich bestimmen ldsst. Diese werden
auch bei der Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert. Das Ergebnis aus der Bewertung zum bezule-
genden Zeitwert wird unter Berlicksichtigung latenter Steuern
erfolgsneutral im Eigenkapital in der Unterposition Neubewer-
tungsriicklage ausgewiesen. Zins und Dividendenzahlungen
von zur VerduBerung verfigbaren finarziellen Vermbgenswer-
ten werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

B Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten:

Zu dieser Kategorie gehdren alle Gbrigen finanziellen Ver-
bindlichkeiten, die nicht zu Handelsswedcken gehalten bzw.
freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Agi
en und Disagien werden ber die Laufzeit entsprechend dem
urspriinglichen Effektivzinssatz erfolgswirksam im Zinsergebnis
vereinnahmt.



B Austbung der Fair Value Option:

Gemdl A5 39 ist es zuldssig, ein Ananzinstrument dann frei-
willig zum bezulegenden Zeitwert mit ergebniswirksamer
Erfassung der Wertinderungen zu bewerten, wenn dadurch
gine Ansatz- oder Bewertungsinkongruenz vermieden oder
erheblich reduziert wird. Dementsprechend werden im WGZ
BAMNK-Korgern Kredite und Geldgeschéfte insbesondere in
Fremawahrung sowie verbriefte Verbindlichkeiten, die sonst
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet wiirden, zum
bezulegenden Zeitwert bewertet. Ansonsten wirde bei die-
sen Geschaften zusammen mit nach 145 39 zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewertenden Derivaten und Wertpapisren
eine Rechnungslegungsanomalie auftreten.

AuBerdem ist eine freiwilige Kategorisierung zum beizule-
genden Zeitwert dann mdglich, wenn eine dokumentierte
Strategie der Steuerung und Messung der Wertentwicklung
eines Finarzinstrumenteportfolios auf Basis des beizulegen-
den Zeitwertes vorliegt und auf dieser Grundlage ermittelte
Informationen direkt an den Vorstand weitergeleitet werden,
Dies betrifft bestimmte Portfolien von nicht den Handelsaktiva
zugehdrigen Wertpapieren, die barwertig gesteuert werden
und deren Performance den Leitungsgremien regelméaiig zur
Kenntnis gebracht wird.

Drittens ist eine Kategorisisrung zum bezulegenden Zeitwert
miglich, wenn das Finanzinstrument ein oder mehrere tren-
nungspflichtige eingebettete Derivate enthélt. Die Kategorisie-
rung zum berulegenden Zeitwert wurde dermentsprechend
fur schuldscheindarlehen und Namenspapiere, die nicht den
Handelsaktiva zugehirig sind, verbriefte Verbindlichkeiten, be-
gebene Schuldscheindarlehen und Namenspapiers, die jeweils
strukturierte Produkte darstellen, in Anspruch genommen, so-
fern die eingebetteten Derivate trennungspflichtig sind.

Der Ausweis des Finanzinstruments verbleibt bei der urspriing-
lichen Position. Die Bewertungsergebnisse werden im Han-
delsergebnis ausgewiesen. Zins- und Dividendenertrdge sowie
Zinsaufwendungen von freiwillig zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis ge-
Zeigh.
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B Umkategorisierungen:

Im Zuge der im Oktober 2008 verabschiedeten und von der EU
anerkannten Anderungen des 145 39 und des IFRS 7 kénnen
Finanzinstrumente (ausgenommen Derivate), die erfolgswirk-
sam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft sind
und fur die eine kurzfristige Verkaufs- oder Rickkaufsabsicht
nicht mehr besteht, unter seltenen Umstdnden umkategori-
siert werden. Die derzeitige Finanzmarktkrise, die zum Wegfall
aktiver Mérkte in einzelnen Segmenten sowie zu erheblichen
Ausweitungen von Credit Spreads gefihrt hat, wird als ein sol
cher Umstand angesehen. Die urspringlich zu Handelsawecken
gehaltenen finarziellen Vermogenswerte dirfen in die Katego-
rie der zur VerduBerung verfigbaren finanzigllen Vermbgens-
werte, der bis zur Endfalligkeit gehaltenen finanzielen Vermia-
genswerte oder der Kredite und Forderungen umgewidmet
werden, sofern sie die Definitionskriterien dieser Kategorien
erfiillen. Finanzinstrumente der Kategorie der zur VerduBerung
verfigbaren finarziellen Vermdgenswerte, die bisher schon bei
entsprechender Halteabsicht in die bis zur Endfélligkeit gehal
tenen finarziellen Vermdgenswerte umkategorisiert werden
konnten, kdnnen nun dardber hinaus, wenn die Absicht und
Fahigkeit besteht, diese Finanzinstrumente auf absshbare Zeit
oder bis zur Endfalligkeit zu halten und die Voraussetzungen
fur die Kategorie Kredite und Forderungen zum Urmnkategork
sierungszeitpunkt erflllt sind, in diesse Kategorie umkategori
siert werden. Finanzinstrumente, fir die die Fair Value Option
ausgelbt wurde, dirfen nicht umkategorisiert werden. Infor-
mationen Ober die im WGZ BANK-Konzernabschluss erfolgten
Umkategorisisrungen werden in Abschnitt 26 gegeben.



(6) Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten

Ein Finarzinstrument wird dann in der Bilanz angesetzt, wenn
gin Konzernurntermehrmen Vertragspartei innerhalb der Rege-
lungen des Finarzinstrumentes wird. Im WGZ BAMK-Korzern
werden Finarginstrumente grundsidtzlich zum Erfillungstag
angesetzt. Davon ausgenommen sind sdmtliche Derivate. Die-
se werden zum Handelstag angesetzt. Beim Erstansatz eines
Finarzinstruments wird dieses zu seinem bezulegenden Zeit-
wert bewertet. Als beizulegender Zeitwert wird der Betrag an-
gesehen, zu dem ein Finarzinstrument zwischen sachverstin-
digen, vertragswilligen und unabhéngigen Parteien, die nicht
unter Handlungszwang stehen, gehandelt werden kann.

Die Folgebewertung der zum bezulegenden Zeitwert bilan-
zierten Finanzinstrumente im WGZ BANK-Korzern basiert auf
der nach |45 39481 bestehenden flinfstufigen Hierarchie. Da-
nach ist der beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente der
Bérsenkurs auf einem aktiven Markt. Soweit am Bilarzstichtag
keine Transaktionen stattfanden, ist auf den letzten Preis kurz
vor dem Abschlussstichtag ggf. unter BerGcksichtigung von An-
passungen aufgrund der Anderung der Rahmenbedingungen
zuriickzugreifen. Wenn kein aktiver Markt vorliegt, wird der
bezulegends Zeitwert aus den jingsten Geschdftsvorfallen fir
gin und dasselbe Finarzinstrument zwischen sachverstdndigen,
vertragswilligen und unabhingigen Vertragspartnern anhand
von Bewertungsmethoden baw. sonst aus einemn Vergleich mit
dem aktuelen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im We-
sentlichen identischen Finarzinstruments abgeleitet. Ist auch
dies nichit méglich, wird der bezulegende Zeitwert unter An-
wendung anerkannter, branchen(blicher Bewertungsmodelle
ermittelt. Dabei wird soweit wie méglich auf beobachtbare
Marktdaten als Bewertungsgrundlage zurlickgegriffen.

Im WiGZ BAMK-Korzern basiert der beizulegende Zeitwert der
Finarzinstrumente primar auf dem Birsenkurs (Level 1-Bewer-
tung isw IFRS 7.27A) Bei nicht bérsennotierten bzw. auf nicht
liquiden Méarkten gehandelten Finarzinstrumenten werden im
Rahmen der Folgebewertung die Barwertmethode oder ande-
re geeignete Bewertungsmodelle angewendet. Die Ermittlung
der beizulegenden Zeitwerte von Zinsswaps erfolgt auf der
Grundlage von Barwerten der mit den aktuellen Swaplkurven
abgezinsten Geschiftszahlungsstréme. Optionen werden mit
vom Underlying abhingigen Varianten anerkannter Options-
preismodelle (im Wesentlichen Black-Scholes, Garman-Kohl-
hagen) bewertet. Die Wertermittlung fur die Kreditderivate
erfolgt mit der Ausfallwahrscheinlichkeit der Referenzaktiva
anhand von Credit Spreads. Taglich fillige Finarzinstrumente,
d.h. der Kassenbestand und Kontokorremtguthaben, werden
mit ihrem Nenmwert angesetzt.
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Die in Folge der Anarzmarktkrise in vielen Produktbereichen
illiquiden Markte fihren dazu, dass quotierte Kurse fir diese Fi-
nanzinstrumente keine angemessenen Marktwerte darstellen.
Daher werden in diesen Fillen im WGZ BANK-Konzern alterna-
tive betriebswirtschaftliche Bewertungsmodele angewendet.
Anleihen in solchen sogenanmten inaktiven Markten werden
mittels eines Barwertmodells (DCF-Verfahren) bewertet, das
ausschlieBlich auf beobachtbare Marktparameter zurtckgreift
{Level 2-Bewertung). Als Kriterium eines inaktiven Marktes wird
insbesondere eine erhebliche Ausweitung der Geld-Briefspan-
ne oder eine nur geringe Kursaktualisierungshiufigkeit heran-
gezogen. Die im Rahmen des DCRVerfahrens verwendeten
Abzinsungssdtze setzen sich aus der risikolosen Zinskurve zum
Bilanzstichtag, den aus Ratings abgeleiteten Credit Spreads
sowie Liquiditdtsspreads zusammen, deren Ausweitung sich
an der Emtwicklung bei liqguiden Referenzanleihen bzw. an der
Entwicklung von CDESpreads seit dem letztmaligen Bestehen
eines aktiven Marktes orientiert.

Bestimrmte strukturierte Produkte werden ebenfalls nach DCF-
Verfahren bewertet, welche von externen Bewertungsagen-
turen (Moody's Wall Street Analytics, ABSnet) bereitgestellt
werden. Die fir die Bewertung genutzten Verfahren basieren
jeweils auf Schatzungen der zu erwartenden (um Ausfille be-
reinigten) Zahlungsstréme sowie aus den vorhandenen Markt-
daten abgeleiteten Diskontierungszinssdtzen.

Das Barwertverfahren (DCF-Verfahren) sowie alle Gbrigen im
WGZ BANK-Konzemn angewandten Bewertungsmodele, die
im Wesentlichen auf aus den Marktverhéltnissen direkt oder
indirekt beobachtbaren Inputfaktoren beruhen, sind als Level
2-Bewertung i.5v. IFRS 7274, ansonsten als Level 3-Bewertung
eingestuft. Quantitative Angaben zur Bewertung gemal der
dreistufigen Bewertungshierarchie werden in Abschnitt 28
dargestellt.



B Wertminderungen (Impairment) finanzieller
Vermégenswerta:

Den erkennbaren Ausfallrisiken im Kreditgeschéft wird durch
die Bildung von Einzel- und Portfolicwertberichtigungen in an-
gemessener Hohe Rechnung getragen. Fir Ausfallrisiken des
aulerbilarziellen Geschéfts (Kreditzusagen und Avale) wurden
Rickstellungen gebildet. Zu jedemn Bilanzstichtag wird nach
konzerneinheitlichen Malstdbhen das Vorliegen von objektiven
Hinweisen auf Wertminderungen bei finanziellen Vermdgens-
werten beurteilt. Als objeltive Himveise auf Wertminderungen
werden erhebliche finarzielle Schwierigkeiten eines Schuldners
angesehen, wenn sein Eigenkapital aufgezehrt ist, wenn seine
Zahlungsfahigkeit absehbar gefshrdet ist, die Kapitaldienst-
fahigkeit angespannt bzw. unzureichend ist oder aktuell und
ktinftig voraussichtlich keine bzw. nicht ausreichende Gewinne
anfallen.

Die Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft wird in der Korzern-
bilanz als separater Aktivposten offen von den Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden abgesetzt. Die bilarzielle Risiko-
vorsorge bew, die Rickstellungsbildung wird in der Konzernge-
winn- und Verlustrechnung im Posten Risikovorsorge im Kredit-
geschaft erfasst. Uneinbringliche Forderungen werden sofort
erfolgswirksam abgeschrieben. Eingénge auf abgeschriebens
Forderungen werden ebenfalls erfolgswirksam erfasst. Sofern
bereits eine Risikovorsorge besteht, wird diese bei Uneinbring-
lichkeit verbraucht.

Bei Krediten, die zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bi-
lanziert wurden, ergibt sich die Héhe der erfolgswirksam zu
erfassenden Einzelwertberichtigung als Differenz zwischen
dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten zukinftigen
Zahlungsstrime unter Verwendung des urspriinglichen Effek-
tivzinssatzes. Auch Zahlungsstrime aus der Verwertumg der
gestellten Sicherheiten werden beriicksichtigt. Anderungen
des geschétzten erzielbaren Betrages aufgrund eines neuen
Sachverhalts fihren zu einer ergebniswirksamen Anpassung
der Risikovorsorge. Dabei dirfen die fortgefihrten Anschaf-
fungskosten nicht Oberschritten werden. Als Zinsertrdge auf
wertherichtigte Kredite werden nicht mehr die vertraglich
vereinbarten bzw. zugeflossenen Betrége, sondern die Fort-
schreibung der Barwerte durch Aufzinsung zum néchsten Bi-
lanzstichtag {Unwinding) erfasst.

Portfoliowertherichtigungen werden fir zum Bilarzstichtag
eingetretene Wertminderungsverluste im Kreditbestand ge-
bildet, die bei individueller Beurtsilung aufgrund von Urnwég-
barkeiten nicht identifizierbar waren. Fir Portfolien mit gleich-
artigen Ausfallrisikomerkmalen wird die Wertherichtigung auf
Basis historischer Erfahrungswerte beziglich der Ausfallquote
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geschatzt. Landerrisiken von Kreditengagements in Regionen
mit akuten Transferrisiken oder Wahrungskonvertisrungsrisi-
ken werden in der Risikovorsorge auf Einzel- bow. Portfolio-
ebene berlicksichtigt.

Bei Schuldtiteln, die als zur VerduBerung verfligbare finanzielle
Wermbgenswerte klassifiziert wurden, wird das Vorliegen von
Wertminderungen nach den gleichen objektiven Hinmweisen
wie fur Kredite beurteilt. Besteht ein Hinweis auf eine Wertrmin-
derung, so ist der im Konzemeigenkapital erfasste kumulierte
unrealisierte Verlust aus dem Eigenkapital zu entfernen und
ergebniswirksam zu erfassen. Eine Wertauftholung in Folgeperi
oden aufgrund eines neuen Ereignisses flhrt zu einer ergebnis-
wirksamen Rickgangigmachung der Wertberichtigung.

Dauerhafte Wertminderungen bei Eigenkapitaltiteln, die als
zur VerduBerung verfigbare finarzielle Vermégenswerte
klassifiziert wurden, werden auBerdem dann angenocmmen,
wenn sich das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Un-
ternehmens signifikant verschlechtert hat. Bei Eigenkapitalin-
strumenten dirfen Erhéhungen des bezulegenden Zeitwertes
nach einer Wertminderung nicht erfolgswirksam berlicksichtigt
werden, sondern sind im Eigenkapital zu erfassen.

Wertpapiere, die als bis zur Endfélligkeit gehaltens Finanzins-
trumente kategorisiert wurden, sowie Wertpapiere, die unter
Inanspruchnahme der im Oktober 2008 durch das LASE ver-
abschiedeten Erleichterungen des 1AS 39 in die Kredite und
Forderungen umkategorisiert wurden, werden wertberichtigt,
sofern am Bilanzstichtag entsprechende objektive Hinweise auf
Wertminderungen vorliegen. Der sich als Differenz zwischen
Buchwert des Vermbgenswerts und Barwert der erwarteten
kiinftigen Cash Flows ergebende Verlust wird ergebniswirk-
sam im Finarzanlageergebnis erfasst.



M Bilanzierung von Sicherungsbezichungen:

Im WGZ BAME-Konzern wird — in Ergédrzung zur Nutzung cer
Fair Value-Option — Fair Value Hedge Accounting zur Absiche-
rung bilarzierter Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, die
einem Marktwertrisiko unterliegen, angewendet. Die Absiche-
rung erfolgt dakbei gegen Zinsdnderungsrisiken. Als Sicherungs-
instrumente im Rahmen der Sicherungsbezishungen dienen
Zinsswaps. |1AS 39verlangt den Nachweis fir jede Sicherungske-
ziehung einzeln, ob diese retrospektiv und prospektiv geeignet
ist, einen wesentlichen Teil des dem bilanziellen Grundgeschéft
innewaohnenden Risikos zu eliminieren (Effektivitdtstest).

Die WGZ BANK betreibt ausschliellich Micro Hedge Accoun-
ting. In der Bewertung des Grundgeschafts schlagen sich
Markbwertverdnderungen nieder, die auf das gesicherte Risiko
zurlickzufithren sind. Sie werden ebenso wie die Wertverdn-
derungen der Derivate erfolgswirksam im Ergebnis aus Siche-
rungszusammenhangen erfasst. Die dabei am Grundgeschaft
erfolgende Anpassung des Buchwertes (Hedge Adjustment)
wird im Zeitablauf gegen das Zinsergebnis aufgeldst. Die zur
Absicherung eingesetzten Zinsswaps werden zum beizule-
genden Zeitwert bewertet und aktivisch oder passivisch ge-
sondert in den Positionen Positive bew. Negative Markbwer-
te aus derivativen Sicherungsinstrumenten ausgewiesen, Als
Grundgeschafte finden zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertete Kredite, Schuldscheindarlehen und begebene Inha-
berschuldverschreibungen Verwendung.

Bei einem Portfolio der WL BAN K wird auBerdem das Portfolio
Hedge Accounting zur Sicherung gegen Zinsénderungsrisiken
genutzt. Die Wertdnderungen der Grundgeschifte, die auf das
abgesicherte Risiko zurlckzufihren sind, und die der Siche-
rungsgeschifte dieses Portfolios werden in der Gewinn- und
Werlustrechnung in der Position Ergebnis aus Sicherungszusam-
menhangen ausgewiesen. In der Bilare werden die Markbwer-
te der Sicherungsderivate und die Buchwertanpassungen der
Grundgeschifte im Portfolio Hedge Accounting, die auf das
abgesicherte Risiko entfallen, jeweils aktivisch und passivisch
gesondert ausgewiesen. Die Amortisation von Buchwertan-
passungen erfolgt im Zinsergebnis. Das Portfolio beinhaltet
Pfandbriefe, Kommunaldarlehen und Hypothekendarlehen als
Grundgeschifte sowie als Sicherungsgeschiafte ausschlieBlich
Zinsswaps.
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N Finanzgarantian:

Unter einer Finarzgarantie wird nach 1AS 39 ein Vertrag auf-
gefasst, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter
Zahlungen verpflichitet ist, die den Garantienshmer fir einen
Werlust aus der nichit fristgemdBen Zahlung esines Schuldners
aus den geltenden Bedingungen eines Schuldinstruments ent-
schadigen. Die Verpflichtung wird im Zeitpunkt der Annahme
des Garantieangebots erstmalig zum bezulegenden Zeitwert
erfasst. Aufgrund der Ausgeglichenheit der Prémie und der
Garantieverpflichtung ist dieser bei Vertragsabschluss regelméiig
Mull, nachfolgend ist im Rahmen der Folgebewertung gaf. eine
Rickstellung zu bilden.

M Eingebettete Darivate:

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate sind nach 145 39
insbesondere dann von ihrem Basiskontrakt separat zu bilan-
zieren, wenn die Skonomischen Risiken des Derivats und des
Basiskontrakts nicht eng miteinander verbunden sind. Bei &ko-
nomischer Verbundenheit ist eine Trennung hingegen nicht
gestattet. Ist aufgrund unterschiedlicher Risikofaktoren eine
Trennung der Instruments geboten, so muss das Derivat an-
schlieBend zwingend zum bezulegenden Zeitwert hilarziert
werden, es sei denn, das gesamte Instrument wird bereits zum
bekulegenden Zeitwert bilanziert. Eine getrennte Bilanzierung
unterbleibt aus diesem Grund im WGZ BANK-Konzern, da flr
derartige Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten re-
gelmiBig die Fair Value Option angewendet wird und das gan-
ze, ungetrennte Instrument daher als erfolgswirksam zum bei
zulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswert
bzw. bewertete finarzielle Verbindlichkeit erfasst wird,



(7) Barreserve

Die Barreserve umfasst Kassenbestdnde und Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Die Bestdnde sind zu fortgefihrten An-
schaffungskosten ausgewiesen.

(8) Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten an baw. gegenlber Kre-
ditinstituten und Kunden sind zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten angesetzt, sofern sie nicht Grundgeschéfte einer Fair
Walue Hedge-Beziehung sind oder die Fair Value Option ausge-
bt wurde. Sofern ein einklagbarer Anspruch auf Verrechnung
besteht, werden Forderungen und Verbindlichkeiten saldiert
ausgewiesen,

(9) Risikeworsorge im Kreditgeschift

Die Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft, die aus Einzel und
Portfoliowertberichtigungen besteht, wird in der Konzernbi-
lanz als separater Aktivposten von den Forderungen an Kredit-
institute und Forderungen an Kunden abgesetzt.

(10) Handealsaktiva/-passiva

Unter den Handelsaktiva und -passiva werden sdmtliche Deri-
vate die die Definition des 145 39 erflllen, ausgewiesen, sofern
sie picht dem Portfolio Hedging zugeordnet wurden oder Si-
cherungsinstrument in einer Fair Value Hedge-Beziehung sind.
AuBerdem beinhalten die Handelsaktiva zu Handelswecken
gehaltene Finarzinstrumente, dh. im Wesentlichen festver-
zinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen. Der Ausweis
erfolgt zum bezulegenden Zeitwert.

(11) Beteiligungs und Wertpapierbestand

Als Beteiligungs- und Wertpapierbestand werden alle nichit
Handelszwecken dienenden Schuldverschreibungen und ande-
re festverzinsliche Wertpapiers, Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen und Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen sowie Anteile an wegen unterge-
ordneter Bedeutung nicht konsolidierten Tochterunternehmen
ausgewiesen. Wesentliche assoziierte Unternehmen werden at
equity bewertet und anschlieBend auf Wertminderungshedarf
nach 15 36 untersucht. Micht bérsennotierte Vermdgenswerte,
deren Marktwert nicht verlisslich bestimmbar ist, werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bilarziert. Dies betrifft
insbesondere unsere Beteiligungen an Unternehmen des ge-
nossenschaftlichen Verbundes. Wertpapiere, die als bis zur End-
félligkeit gehaltene Finanzinstrumente kategorisiert wurden,
sowie Wertpapiere, die unter Inanspruchnahme der im Okto-
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ber 2008 durch das LASE verabschiedeten Erleichterungen des
&5 39 in die Kredite und Forderungen umkategaorisiert wur
den, werden ebenfalls zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilarziert.

Die Bilarzierung der anderen unter dieser Position ausgewiese-
nen finarzigllen Vermégenswerte erfolgt zum bezulegenden
Zeitwert. Bewertungsergebnisse werden — nach Berlicksichti
agung latenter Steuern - innerhalb des Eigenkapitals erfologs-
neutral in der Neubewertungsriicklage erfasst, sofern die Fi
nanzinstrumente nicht Bestandtel einer Hedge-Beziehung
sind oder die Fair Value Option ausgelbt wurde,

(12) Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte

Bei der Wertpapierleihe trigt der Verleiher weiter das Markt-
preisrisiko, da der Entleiher zur Rickibertragung von Wert-
papieren gleicher Art, Gite und Menge verpflichtet ist. Dem
Werleiher stehen die laufenden Ertrége und Bezugsrechte wih-
rend der Laufzeit zu. Da der Verleiher somit weiterhin im We-
sentlichen alle Chancen und Risiken behdlt, liegt kein Abgang
der Wertpapiere vor. Umgekehrt werden entlishene Wertpa-
piere nicht bilanziert.

Im WGZ BANK-Korgern werden nur echte Wertpapierpensi
onsgeschifte durchgefihrt. Bei diesen erfolgt kein Abgang der
Wertpapiere, da Pensionsgeber und -nehmer zur Rickibertra-
gung der Wertpapiere nicht nur berechtigt sondern auch ver-
pflichtet sind. Dem Pensionsgeber stehen die laufenden Ertré-
ge und Bezugsrechte wihrend der Laufzeit zu. Chancen und
Risiken verbleiben somit beim Ubertragenden Unternshmen.

Die im Rahmen der Geschéfte erhaltenen bow. gezahlten Bar-
sicherheiten werden als Verbindlichkeiten bzw. Forderungen
inkl. Zinsen ausgewiesen. Die Bewertung der Wertpapiere rich-
tet sich weiter nach deren Kategorisierung gemdl 1A4s 39,

(13) Michtfinanzielle Vermdgenswerte

Unter den immateriellen Vermégenswerten werden neben
selbst erstellter Software, die im Umfang der direkt zurechen-
haren Entwicklungskosten bilanziert wird, und erworbener
Software insbesondere Kunstgegenstande ausgewiesen. Die
Bewertung erfolat zu fortgefihrten Anschaffunagskosten.
Software wird linear Gber drei Jahre abgeschrieben. Kunstge-
genstdnde werden Oberwiegend nicht abgeschrieben, da eine
unbegrenzte Nutzungsdauer unterstellt wird.

Unter den Sachanlagen werden Grundstiicke und Gebdude,
die im Gegensatz zu Investmentimmaobilien dberwiegend ei
gen genutzt werden, sowie Betriebs- und Geschiftsausstat-



tung ausgewiesen. Die Bewertung der Sachanlagen und der
Investmentimmobilien erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten. Die Abschreibungen der Gebdude erfolgen linear Gber
eine Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren, die der Betriebs- und
Geschaftsausstattung Ober 3 bis 10 Jahre.

Abschreibungen werden unter den Verwaltungsaufwendungen
in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. BeiVorliegen
von Arzeichen auBerordentlicher Wertminderungen werden
auBerplanmaige Abschreilbungen auf den erzielbaren Betrag
vorgenommen. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus
bezulegendermn Zeitwert abziglich Verkaufskosten und aus
dem Nutzungswert. Gewinne und Verluste aus VerduBerungen
werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewissen.

(14) Leasing

Mach 145 17 sind Leasingverhaltnisse als Operating Lease oder
Finance Lease zu klassifizieren. Beim Operating Lease behiht
der Leasinggeber im Wesentlichen alle mit dem wirtschaft-
lichen Eigentum an dem Leasinggegenstand verbundenen
Chancen und Risiken, wahrend sie beim Finance Lease auf den
Leasingnehmer Obertragen werden. Im Berichts- und VWarjahr
liegen im WGZ BAMNK-Korzern keine wesentlichen Leasingver-
trége mit Dritten vor. Daher waren keine Vertrége nach 145 17
zu bilarzieren.

(15) Ertragsteveranspriche und -verpflichtungen

Der Ausweis der laufenden, tatsdchlichen Ertragsteusranspriiche
und werpflichtungen und der latenten Steuern erfolgt separat
als Adctiv- und Passivposten. Steuerforderungen und -verbind-
lichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbarer Rechtsan-
spruch auf Aufrechnung besteht und wenn die Forderungen
und Verbindlichkeiten gegen diesslbe Steuerbehdrde bestehen.

Die tatséchlichen Anspriche und Verpflichtungen werden mit
den aktuell glltigen Steuersdtzen berechnet, in deren Héhe
die Zahlung an die bzw. die Erstattung von der Steusrbehdrde
zu erfolgen hat. Die die Gewinn- und Verlustrechnung betref-
fende Verdnderung dieser Posten wird in den Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag ausgewissen.

Die Abgrenzung latenter Steusrn erfolgt gemaB 145 12 nach
der bilargorientierten |, Liability-Methode”. Danach steht der
zutreffende Ausweis der Hohe kiinftiger Steueranspriiche und
-schulden im Vordergrund. Bewertungsunterschiede zwischen
IFRS und Steuerwert werden mit jenem Ertragsteuersatz mul-
tipliziert, der zum Zeitpunkt der kinftigen Umkehrung der Dif-
ferenzen voraussichtlich Glltigkeit haben wird. Fir die Bewer-
tung der latenten Steuern werden die zum Abschlussstichtag
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glltigen bzw. verabschiedeten Steuervorschriften herangezo-
gen. Bsi Anderungen des Steuersatzes wird der vorhandene Be-
stand latenter Steuern einmalig angepasst. Dielatenten Steusrn
werden entsprechend L145 12 nicht abgezinst. Anpassungsbe-
trage sind bei urspringlich erfolgswirksam gebuchten latenten
Steusrn in der Gewinne und Verlustrechnung, bei urspringlich
erfolgsneutral gebuchten latenten Steuern, erfolgsneutral zu
erfassen. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrge werden
dann angesetzt, wenn die betroffene Konzerngesellschaft in
Folgeperioden voraussichtlich ausreichend  steuerpflichtiges
Einkommen zur Nutzung des Verlustvortrags erzielt.

(16) Sonstige Aktiva/Passiva

Die sonstigen Aktiva betreffen insbesondere Vorratsbestinde
im Zusammenhang mit den Aktivitdten der WGZ Immobilien +
Treuhandgruppe in der BaulanderschlieBung, die gemai 1AS 2
bilarziert werden. Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungskosten
zuziiglich der in diesem Zusammenhang stehenden Fremdkapi-
talkosten nach 1A% 23. Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt
zum jeweils niedrigeren Betrag aus Anschaffungskosten inkl.
Fremdkapitalkosten einerseits und realisierbarem Mettoverdu
Berungspreis abziglich noch anfallender Kosten andererseits.

Die Ubrigen sonstigen Alktiva'Passiva betreffen insbesondere
den Liefer- und Leistungsverkehr, Forderungen bew. Verbind-
lichkeiten aus ertragsunabhangigen Steuern sowie Rechnungs-
abgrenzungsposten. In den sonstigen Passiva sind darlber
hinaus Zinsverbindlichkeiten aus Machrangkapital sowie ab-
zufiihrende Gehaltsabzlige enthalten. Diese Posten werden
samtlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewissen.

(17) Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den werbrieften Verbindlichkeiten sind begebene
Schuldverschreibungen und andere Obertragbare Verbindlich-
keiten erfasst, sofern sie nicht nachrangig sind. Diese Finanzin-
strumente werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder
zum bezulegenden Zeitwert bilanziert, sofern die Fair Value
Option ausgelbt wurde,

(18) Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Die Pensionsrickstellungen betreffen leistungsorientierte Zu-
sagen im Sinne vom A5 19, Die Barwerte der Verpflichtungen
dieser Zusagen ermitteln unabhangige Versicherungsma-
thematiker gemél &5 19 nach dem Anmwartschaftsbarwert-
verfahren unter Berlcksichtigung  kiinftiger Gehalts- und
Rentensteigerungen sowie Erwartungen hinsichtlich der Mit-
arbeiterfluktuation. Basis fir die Schitzung der durchschnitt-



lichen Lebenserwartungen bilden anerkannte biometrische
Rechnungsgrundlagen. Der fir die Abzinsung der kinftigen
Zahlungsverpflichtungen verwendete Zinssatz ist der Markt-
zinssatz flr risikofreie langfristige Anleihen wvergleichbarer
Laufzeit. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden in der Periode ihrer Entstehung vollstdndig im sonsti-
gen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Die erwartete Rendite des mit den Rickstellungen verrech-
neten Planvermogens der WGZ BANK Unterstiitzungskasse
e, wird mit der durchschnittlichen Rendite der enthaltenen
festverzinslichen Wertpapiere festgelegt. Die erwartete Rendi-
te der Gbrigen Planwermiégen entspricht der Verzinsung des
Deckungskapitals.

(19) Sonstige Rickstellungen

Sonstige Rickstellungen werden fur gegenwartige rechtliche
und faktische Verpflichtungen in Héhe der zu erwartenden In-
anspruchnahme gebildet, sofern diese wahrscheinlich ist und
zu einem Vermdgensabgang fihrt. Die Félligkeit oder Hohe
der Verpflichtung ist ungewiss. Rickstellungen ohne Aulen-
verpflichtung werden nicht gebildet. Bei langfristigen sonsti-
gen Rickstellungen werden die Verpflichtungen abgezinst.

(20) Machrangkapital

Urter dem Machrangkapital werden die nachrangigen Ver-
bindlichkeiten und die Genussrechtsemissionen des WGZ
BANK-Korzerns ausgewissen. Nach dem erstmaligen Ansatz
zu Anschaffungskosten erfolgt die Bilanzierung, sofern nicht
freiwillig zum bezulegenden Zeitwert, zu fortgefihrten An-
schaffungskosten. Agien und Disagien werden entsprechend
dem urspringlichen Effektivzinssatz erfolgswirksam im Zinser-
gebnis vereinnahmt.

(21) Treuhandgeschafte

Treuhandgeschafte im Zusammenhang mit der Verwaltung
oder Platzierung von Vermdgenswerten fir fremde Rechnung
werden in der Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen
aus Treuhandogeschéften werden im Provisionsiiberschuss aus-
gewissen,

(22) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital umfasst das Grundkapital der WGZ
BANK. Unter der Kapitalriicklage wird der Betrag ausgewissen,
der bei der Ausgabe von Aktien Ober dem MNennwert erzielt
wurde. Die Gewinnriicklagen bestehen aus den gesetzlichen,
satzungsmaBigen und aus dem Ergebnis gebildeten anderen
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Riucklagen. Neubewertungsricklagen betreffen die um latente
Steusrn reduzierten Bewertungsergebnisse der zur VerduBe-
rung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerte. Die sonstigen
erfalgsneutral gebildeten Ricklagen betreffen erfolgsneutrale
Werdnderungen bei at equity bewerteten Unternehmen. Die
Anteile in Fremdbesitz umfassen den Anteil Konzernfremder
am Eigenkapital von Tochterunternehmen.

(23) Wihrungsumrachnung

Maonetdre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in Fremd-
wihrung werden nach 1A5 21 zum Bilanzstichtag erfolgswirk-
sam in Eure umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zum Refe-
renzkurs der Européischen Zentralbank am Bilarestichtag. Die
Ergebnisse werden im Handelsergebnis ausgewiesen. In Fremd-
wihrung zugegangene Beteiligungen, Sachanlagen und imma-
terielle Vermégenswerte werden im Zugangszeitpunkt in Euro
umgerechnet. Aufwendungen und Ertrdge in Fremdwahrung
werden zu den jeweiligen Transaktionskursen umgerechnet.
Micht abgewickelte Termingeschafte sind zum Terminkurs am
Bilanzstichtag bewertet. Im WGZ BANK-Konzern werden der-
zeit nur Jahresabschlisse von Gesellschaften voll konsaolidiert,
deren funktionale Wahrung der Euro ist.

(24) ZurVeraduBerung gehaltene langfristige Vermdgens-
werte und VerduBerungsgruppen

Ein langfristiger Vermdgenswert oder eine WerduBerungsgrup-
pe werden als zur VerduBerung gehalten eingestuft, wenn sie
zum sofortigen Verkauf im gegerwértigen Zustand verfligbar
sind und die Wahrscheinlichkeit der VerduBerung sehr hoch ist.
Mach IFRS 5 setzt dies w.a. voraus, dass entsprechende Man-
agemententscheidungen vorliegen und die VerduBerung er
wartungsgemai innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Einstufung vollzogen wird. Langfristige Vermdgenswerte und
WerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten klas-
sifiziert sind, werden mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert
und bezulegendemn Zeitwert abziglich VerduBerungskosten
bewertet, wobei die Buchwerte der in VerduBerungsgruppen
enthaltenen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten vorbe-
haltlich dieses Niederstwerttests grundsatzlich (mit Ausnahme
von planméBigen Abschreibungen) gemal den einschligigen
IFRS fortgeschrieben werden. Sie sind als gesonderter Posten
in der Bilanz auszuweisen. Im WGZ BANK-Konzern werden
Wermdgenswerte in dem Posten  Zur VerduBerung gehaltene
Wermdgenswerte” und Verbindlichkesiten unter  Zur VerduBe-
rung gehaltene Verbindlichkeiten” in der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2010 ausgewiesen.



Erlduterungen zu Finanzinstrumenten

(25) Analyse der finanziellen Verm&genswerte

und Verbindlichkeiten
AKTIVA PER 31.12.2010 Mio. EUR Finanz-
Instrumente
Scherune- auberhiaky
Bewertungsklasse Zu forkgetihrten Anschatiungskosten Zum betulegenden Zetaert Instrumente IFRS 7 Summe
Zur verduge biszur End- Zur veraupe-
mrgvertoy  taigkeitoe FIramz-  rung verg-
Krediteund  baeFinarnz  hattens Firare-  Instrumente  bare Finanz- Falrvalue
Bewertungskategorie Forderungen  Irstrumente’!  Instrumente Harmgcel  Instrumente Optian
Barraserve 153,5 1535
Fordenungen an Kreditirstiute 19,5211 35834 23.104,5
Fordanurgen an Kunden 285034 6.281,2 347846
Riskovarsorge Im kreditgeschaft -302,3 -3023
Handekaktha BO73T BO73T
Batelllgungs- u. Wertpaplerbestand 1943 104G e 1.822,0 17769 188510 4711 24.961,9
Zur verzuBarung gehattens
Vermogenswerte 13921 99,3 2177 135 6001 6381 458 3.009,6
Sonstlge Ananzinstrumenta 1461 404,7 59 5567
Summe Ananzinstrumente 49.608,2 1.145.9 2.038,7 B.087.2 23770 203537 404,7 5258 035422
Ubrige Akthia 539,1
Korzernbllanzsumme 04.081,3
PASSIVA PER 31.12.2010 Mic. EUR Finanz-
Instrumente
Zu fortgefohrien Scherune- auberhaky
Bewertungsklasse Arschatfungskosten Zum bebulegendan Zawert Instrumente IFRS 7 Summe
Firanz-
sorstige franzielle Instrumente Farvalue
Bewertungskategorle werbindichiosi ten Hande Option
werbindlichketten
gegennber Kredtinstituten 287467 76892 364359
werbindlichketten
gegeniber Kunden 12.690,6 56682 183588
werbrefte Werbinglichkelten 133562 144614 27.817.6
Handelspassha 4.062,9 40629
Zur verauBerung gehaltena
erbindlichketten 24979 18,8 34 25201
Machrangkapttal 3355 464,0 999,5
Sonstlge Ananzinstrumenta 69,3 428,49 1223 G20,5
Summe Ananzinstrumente 57.806,2 4.081,7 282828 4289 1257 908153
Ubrige Passhia 2068
Elgenkapital 30582
Konzembilarzsumme 94.081,3

" Elgenkaphalirstrumente, deren betz ulegender Zel tvert nicht verl2ssich bestimmbar 5t
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AKTIVA PER 31.12.2000 Mio. EUR Frarz-
Instrumente
Fcherunis- auberhak
Bewertungsklasse Zu fortgefihrten &nschatfungskosten Zum betulegenden Zeltwert Instrumente IFRS 7 summe
Zurverduge biszur End- Zurveraube-
urgvertlg  faigkeitgs Firamz-  rung verfog-
krediteund  bamFinanz  hattene Frare-  Instrumente  bareFinarz-  Farvalue
Bewertungskategorle Fomderungen  Irstrumente  Instrumente Hangel  Instrumente Optian
Barrasanse 2395 2305
Forderungen an kreditinstitute 20,1274 37741 232.901,5
Fordenirgen an kunden a6z 57581 329203
Rlslkovorsorge Im Kreditgeschaft 4525 4525
Handekaktla TTI659 77659
Batelllgungs- u. Wertpaplerbestand 2377 11394 1.460,0 28510 241302 5091 303274
ZurveraulBerung gehaltens
Wermbgenswerte a0
Sonstige Anarzinstrurmenta 1276 3220 6,0 AS56
Summe Ananzinstrumente 47.441.9 1.139.4 14600 7.7659 28510 32356624 3220 5151 951517
Ubrge Aktha 4856
Kormzernbllanzsumme 95.643,3
PASSIMVA PER 21.12.2000 Mio. EUR Frarz-
Instrumente
Zu fortgefthrien Scherunig- auberhaky
Bewertungsklasse Arsctatfungskostan Zum betulegenden Zeltwert Instrumente IFFS 7 summe
Firarz-
sorstige franzielle Instrumnente Farrvalue
Bewertungskategorle werbndichkeiten Handel Option
werbindlichketten
gegentber Kredtinstituten 286778 02224 37.900,2
werbindlichketten
gegeniber Kunden 147610 52630 20.024,0
werbrefte Vierbindlichkelten 122593 16.929,6 20,1889
Handelspassiva 36531 36531
ZurverauBenung gehaltens
werbindlichketten a0
Machrangkapital G620,7 4834 1.104,1
Sonstige Anarzinstrurmenta 61,8 372 1196 S5E6
Summe Ananzinstrumente 56.380.6 26531 31.808.4 712 1196 024280
Ubrige Passhia 1677
Elgenkapital 3.0467
Konzembllarzsumme 05.6433

" ElgenkapHairstrumente, deren betzulegander Zeitwert nidit verizssich bestimmbar st

Der Unterschied zwischen dem Buchwert von finanziellen Ver-
kindlichkeiten, die freiwillig erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert eingestuft sind und Zinsanteile enthalten, und dem
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Betrag, den der WGZ BANK-Korzemn bei Falligksit zu zahlen
hat, betrégt 577,6 Mio. Euro (Vorjahr 656,9 Mio. Euro).



(26) Umkategorisierung von Ananzinstrumenten

Worjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Aus zu Handelszwecken gehalten” In , Kredite und Forderungen”
umkategorislerte finanzielle Vermogenswerte:
Betrag cer In der Berchtspenode umkategorsierten Vermagenswerte 0,0 0.0
Buchwert der In der Barchtsperode umkategorsierten Vermagensearte 0.0 [l
Buchwert aller urnkategorisierten Vermagenswerte (kumullert) 1043 2377
Belzulegender Zeltwert der In der Berichtsperiode umkategorisierten vermogenswerte oo oo
Betzulkegender Zeltwert aller urmkategonsierten Yermagenswerte (kumuliert) 1724 2165
for In Berkhtsperiode umkategoriskerte Vermogerswearte:
In Gewinn- und Verlustrechnung erfasstes Ergebnls aus der
EBawertung zum bezulegenden Zeltwert 0o oo
for in Berkchtsperloge umkategorisierte Vermogerswarte:
In Gewinn- und Verlustrechnung erfasstes Ergebnls aus dar
Bawertung zum bekulegenden Zeltwert (Vorjahr) L] 0o
for umnkateg onslerte Vemmogenswerte:
Ergebnis aus fiktlver Bawertung zum betulkegenden Zeltwert® 22 5.0
for umnkategorslerte Vermogenswerte:
tatsachlich In Gewinn- und verlustrechnung erfasstes Ergebnls 0.4 04

Wl wenn keine Limicategoris Enunig Yongeno MITeEn Woten Wire,

Die Umkategorisierungen wurden in 2008 im Hinblick auf die
Finanzmarktkrise vorgenommen. Sie flihren bei den umkatego-
risierten zu Handelszwedken gehaltenen” Finanzinstrumenten
dazu, dass ansonsten seit diesemn Zeitpunkt im Handelsergebnis
zu erfassende Anderungen des beizulegenden Zeitwertes der
Finarzinstrumente vermieden werden.

Bei den zur VerduBerung verflgbaren Vermégenswerten, die
in fritheren Jahren in bis zur Endfélliokeit gehalten” umkate-
gorisiert wurden, verbleiben die bis zum Zeitpunkt der Urnka-
tegorisierung aufgelaufenen Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes in der Neubewertungsricklage und werden (ber
die Restlaufzeit der Vermbtgenswerte ratierlich im Finanzan-
lageergebnis vereinnahmt.
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(27) Analyse der Gewinn- und Verustrechnung

BEWERTUNGSKATEGORIE Falrvalue Frarzinstruments  Zur VerduBerung — bis zur Encfallig- Kredite und Sonstige
Cptlon Handel verfoglbare kelt gehalttens Forderungen finarzlelle

Flrarzinstrumente  Anarzinstruments werbindichkatten

Mio. ELIR Mio. ELIR Mio. ELIR Mio. ELIR Mo, ELIR Mo, ELIR

Mettogewinnes-verluste 822 43,5 -1184 0,0 -33.6 Qo
Mettogew nne'-verluste Vorjahr -1059 4703 96 0o -122.6 0.0

Die Nettogewinne und verluste beinhalten Bewertungs- und
WerduBerungsergebnisse der der jeweiligen Bewertungskate-
gorie angehérigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
sowie Zins und Dividenderzahlungen der zu Handelswecken
gehaltenen Finanzinstrumente. Aus der Fair Value Option
resultierende Mettoergebnisse betreffen mit -145,0 Mio. Euro
(Vorjahr 3624 Mio. Eurg) Vermdgenswerte und mit 62,8 Mio.
Euro (Warjahr -468,3 Mio. Buro) Verbindlichkeiten. Nettogewin-
ne und werluste der Kategorie zur VerduBerung verfligbare
Finanzinstrumente sind in Hihe von -124,9 Mio. Euro (Varjahr
-5,7 Mio. Eurc) im Eigenkapital erfasst, wéhrend +1,0 Mio. Euro
(Vorjahr-26,1 Mio. Euro) dem Eigenkapital entnommen und im
Finanzanlageergebnis berlcksichtigt wurden. Nettogewinne
und -verluste der Kategorie Kredite und Forderungen werden
in der Risikovorsorge im Kreditgeschaft ausgewiesen. Im Fall
von dieser Kategorie zugeordneten Wertpapieren erfolgt der
Ausweis im Finanzanlageergebnis. Nettogewinne und wverluste
der als bis zur Endfalligkeit gehalten klassifizierten Finanzinstru-
mente werden ebenfalls im Finanzanlageergebnis erfasst.

Die im Zins- und Provisionsergebnis ausgewiesenen Betrage
sind in den MNettogewinnen und -vedusten nicht berlicksichtiot.

Wertminderungen betreffen mit 75,5 Mio. Euro (Vorjahr 171,3
Mio. Euro) zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete
finarzielle Vermégenswerte. Sie resultieren aus dem Kreditge-
schift, wihrend bei den bis zur Endfélligkeit gehaltenen Finanz-
instrumenten sowie den Wertpapieren der Kategorie Kredite
und Forderungen keine Wertminderungen esingetreten sind.
Bei zum bezulegenden Zeitwert bewerteten zur VerduBerung
verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten sind in diesem Ge-
schéftsjahr keine Wertberichtigungen (Vorjahr 4.8 Mio. Eura)
angefallen. AuBerdem sind in beiden Jahren die im Anlagen-
spiegel unter Beteligungen genannten Wertherichtigungs-
betrdge zu bericksichtigen.

Die Zins- und Provisionsergebnisse, die in Bezug zu nicht er
folgswirksam zum bezulegenden Zeitwert bewerteten finan-
ziellen Vermbgenswerten und Verbindlichkeiten stehen, erge-
ben sich aus der folgenden Tabelle:

wWorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
finanzlelle Vermdgenswerta
Zlrsertrage 19148 21943
ProvElonsaufeendungen 217 154
finanzlelle Verbindlichkelten
Zlrsaufwendungen 1.900,3 2.021,9
Provklonsartrage 7.4 03z

Im Rahmen von Treuhandtitigkeiten wurden Provisionen in
Hihe wvon 1,0 Mio. Buro (Vorjahr 0,1 Mio. Euro) als Ertrag baw.
0,2 Mio. Euro (Varjahr 0,1 Mio. Euro) als Aufwand erfasst.
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(28) Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente

In der nachfolgenden Ubersicht werden die Buchwerte und die
bezulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente gegeniiber-

gestellt.
AKTIVA Mio. EUR wWorjahr Mio, EUR
Buchweert bekulegender Buchieert bekulegendar
Zalhwart Zaltwert
Barraserve 1535 1535 2345 2395
Forderungen an Krediinstitute 23.104,5 234140 23.001,5 24.086,4
Forderungen an Kunden 347846 359816 3290203 339798
Rislkavorsorge Im Kreditgeschaft -3023 -3023 -4525 -1525
Handelsakttva BO737 BO73T TT659 TT659
Eetelllgungs- und Wert paplerbestand 24.161,9 241323 30374 303234
ZurverauBerung gehattena vemmagenswerte 20096 30121 oo 0,0
sorstlge FiInarzinstrumeante 5567 5567 455,56 4556
Summe Finarzinstrumente 935422 950216 95.157.7 06.398,1
PASSIVA
werbindichketten gegenober Kraditinstituten 364359 365907 37.9002 380807
werbindichketten gegenober Kunden 183588 191173 20,0240 20,6445
werbnefte verbindlichkeiten 278176 28007 4 291889 293951
Handelspasshia 40629 40629 3.653,1 36331
Zurverauterung gehaltere vierbindlichkeattan 25201 25238 oo 0o
Machrangkapital 099,5 1.0290 1.104,1 1.121,9
sorstige Finarzinstrumente 620,5 6205 5586 5586
Summe Finarzinstrumente 90.815.3 01.951,6 924289 93.453.9
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Die Finarzinstrumente, fir die ein bezulegender Zeitwert feststellbar ware. Bei diesen Beteilligungen besteht keine Ver-
nicht verlgsslich bestimmbar ist, sind in der folgenden Ubersicht duBerungsabsicht. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten
aufgefiihrt. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um die Ver- Anschaffungskosten. Beteiligungen mit Buchwerten von 1,8
bundbeteiligungen (nicht bérsennotiert), bei denen der bezu- Mio. Eure (Vorjahr 16,1 Mio. Euro) wurden mit Buchgewinnen
legende Zeitwert nur anhand konkreter Verkaufsverhandlungen von 0,3 Mio. Euro (Vorjahr 14,4 Mio. Euro) verduBert.

BUCHWERT Wiorjahr

Mio. EUR Mo, EUR
Antelle an- nicht borsennotierten - Kaphalgeselkchaften 076,6 111032
Antelle an Personengesellschaftan 518.4 5155
Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 227 227
Gesamt 1.517.7 1.648,5
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Die folgende Ubersicht zeigt die im WGZ BANEK:- Konzern an-
gewandten Bewertungsmethoden fir die zum bezulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente:

ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notlerte Bewertungs- Bawertungs-
AKTIVIERTE FINANZ INSTRUMENTE PER 31.122010 Marktprelse auf rnethoden methoden nidht
aktivemn Markt becbachtbare beobachtbare
Marktparameter  Markiparameter summe
Mio. EUR {Lewel 1) (Level 2) (Level 3)
Forderungen an Kreditinstitute 00 3.5834 oo 35834
Fordenungen an Kunden o0 G6.281,2 oo 6.2581,2
Positive Marktwerte dertvativer Sicherungsinstrumente 0,0 4047 oo 4047
Handelsakitva 14404 66333 Qo BOT3T
Betalllgungs- und Wertpaplerbestand 15.329.8 30843 13138 20,6279
Zurverdulerung gehaltena Vermigenswerte 965,38 2859 oo 1.2517
Summe finarz lelle Vermdgenswerte zum betzulegenden
ZLeltwert bewaertet 17.736.0 211728 1.313.8 402226
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notlerte Bawertungs- Bewertungs-
PASSIVIERTE FINANZINSTRUMENTE PER 31.12.2010 Marktprelse auf rnethoden methoden nidht
akthvem Markt beobachtbare beobachtbare
Marktpaameter  Markiparameter summe
Mio. EUR {Level 1) {Lewel 2) (Level 3)
wverbindichkatten gegeniber Kreditinstituten o0 7.689,2 o0 76892
werbindichkelten gegenober Kunden o0 5.668,2 00 5.668,2
werbnefte verbindlichkelten 00 144614 00 14.451,4
Megative Marktwerte dervativer sicherungsinstrurnentea 00 4289 00 4289
Handealspassiva 0,0 40629 0,0 40629
ZurverduBerung gehaltere verbindlichkettan 00 188 o0 185
Nachrangkapital 0.0 464,0 00 454,0
Summe finanzielle Verbindlichkelten zum bekzulegenden
Zaltwert bawertet 0,0 327934 0,0 32.7934
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ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notlerte Bewertungs- Bevwertungs-
AKTIVIERTE FINANZ INSTRUMENTE PER 21.12.2000 Marktprelse auf rmethoden methoden nicht
akthiam harkt beobachtbare becbachtbare
Marktpararmeter Marktparareter Summe
Mio. EUR {Level 1) {Level 2) {Level 3)
Forderungen an Krediinstiute 0,0 37741 qo 37741
Forderungen an kunden 26,6 57315 o 57581
Posltive Marktwerte derlvativer Sicherungsinstrumente 0,0 3220 o 3220
Handalsakthia 13197 G.A46,2 oo 77659
Eetelllgungs und Wert paplerbestand 192601 6.228,1 14840 26.981,2
Zur verduBamning gehaltena Vermogenswerte 0,0 o0 o 0,0
Summe finarez lelle Verm&genswerte zum belz ulegenden
Zeltwert bewertat 20,6154 225019 1.484,0 44.6013
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notlerte Bawertungs- Bewertungs-
PASSIVIERTE FINANZINSTRUMENTE PER 31.12.2000 Marktprelse auf rmethoden methoden nicht
akthiam Markt beobadthbare beabachthare
Marktparameter  Marktparameter summe
Mio. EUR {Lavel 1) {Lewvel 2) (Lenel 3)
werbindichketten gegenober Kreditinstituten 0,0 92224 o0 92224
werbindkhketten gegenober Kunden 0.0 5.263,0 00 52630
werbnefte verbindlichkelten 0.0 169206 00 16.929,6
Megative Marktwerte dertvativer Sicherungsinstrurnente 00 Err i o0 3772
Handelspasshia 185 3.634,6 00 3.6531
Zur verduBerung gehaltene verbindlichketen 00 o0 o0 0,0
Machrangkapital 00 4834 00 4834
Summee finanzielle Verbindlichkelten zum belzulegenden
Zeltwert bawertat 18,5 350102 0,0 350287
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Innerhalb der Bewertungsmethoden gemal der dreistufigen jahres, die samt ihren Auswirkungen auf das Konzermergebnis

Hierarchie ergakben sich Veranderungen im Laufe des Berichits- in der folgenden Ukersicht dargestellt werden:
(BERLEITUNGSRECHNUNG AKTIMA  Forderungen  Fordenungen Postthe Handels- Betelligurgs- Zurver- Summe
PER 21.122010 an kredit-  ankKunden  Marktwerte akthia und AuBerung

Institute derhvativer Wertpapler- gehaltene
Slchemungs- bestand  Vermogens-
Mio. EUR Instrumerte werte
Level 1 0,0 00 oo 1.440.4 15.320.8 965,8 17.736,0
davon per 31.12.2009 noch in Level 2 o0 0,0 00 253 6Ty 0,0 7230
davon per 31.1 22009 noch in Level 3 o0 0,0 00 0o 00 0,0 00
Lavel 2 3.583.4 6.281,2 4047 66333 3.9843 2859 21.172.8
davon per 31.1 220009 noch in Level 1 00 26,6 0.0 3z 1.0449 0,0 1.103,6
davon per 31.1 22009 noch in Level 3 o0 0,0 00 0o 00 0,0 00
Lavel 3
Falr value zum Perlodenstart 00 a0 a0 0.0 1.484,0 a0 14840
Erweerb — Falr value belZugang 00 00 0,0 0,0 00 00 0,0
Wechsel In Level 3 - Falr value bel Zugang oo 00 0,0 0,0 222 00 222
Falr value bel Abgang (verduBerung) oo 00 0,0 0,0 -G9 00 -6,9
Falr value bel Abgang (Falligkett Tigung ) 0o 00 a0 0o -1932 00 1932
Falr value bel Abgang (Wechsel In Level 1) 0o 00 a0 0o oo 00 a0
Falr value bel Abgarg (wechsel In Level 2) ao 0,0 a0 0,0 Qo 0,0 a0
Gesamtergebnk der Finarnzinstrumente
Lewval 3: Qo 0,0 ] 0o 77 00 77
davon zum Stichtag Im Bestand oo 00 0,0 0,0 -0& 00 -0,8
Wertanderung/Zahlung gegen
ZlInsergebnls oo 00 00 0o oo 00 00
davon zum Stichtag Im Bestand 0,0 00 0,0 a0 0,0 00 0,0
Wertanderung/Zahlung gegen
Handelsergebnk 0.0 0,0 00 a0 63 0,0 63
davon zum Stichtag Im Bestand 0,0 00 0,0 a0 -1,3 00 -1,3
Wertanderung/Zahlung gegen
FInarzanlageergebnk 0,0 00 0,0 a0 09 00 09
davon zum Stichtag Im Bestand 00 00 Wi} 00 00 00
Wertanderung gegen
Meubewertungsrocklage 00 00 00 Wi} 05 00 05
davon zum Stichtag Im Bestand 00 00 00 Wi} 05 00 05
Fair Value zum Perlodenence 0,0 0,0 00 0o 13138 0,0 13138
Falr Values der aktivierten
Finanzinstrumente gesamt 40,2226
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(BERLEITUNGSRECHNUNG AKTIMA  Forderungen  Fonderungen Posithve Handels-  Betelligungs- Zurver- summe
PER 21.12.2000 an kredit-  ankunden Markbwerte akthia und AuBerung
Institute derhatier Wertpapler- gehaltene
Slcherungs- bestand  Vermagens-
Mio. EUR Instrumerte werte
Level 1 0.0 26,6 0o 13197 19.269.1 00 20,6154
davon per 31.12.2008 noch in Level 2 00 o0 0.0 180 66257 00 66437
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 00 o0 0.0 0.0 o0 o0 0.0
Lavel 2 37741 57315 320 6.446.2 6.228,1 0.0 225019
davon per 31.1 22008 noch in Leved 1 00 o0 0.0 0.0 6161 o0 6161
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 00 00 a0 0.0 00 00 a0
Lavel 3
Falr value zum Perlogenstart 00 00 00 oo 1.5813 00 1.5813
Erweerb — Falr value bel Zugang 00 00 0,0 0,0 00 00 0,0
Wechsel In Level 3 - Falr value bel Zugang oo 00 0.0 0.0 1706 o0 1706
Falr value bel Abgang MerduBerung) o 00 [ty 0,0 o 00 [ty
Falr value bel Abgang (F2llig ket Tiigung) 0o 0,0 a0 0,0 -245.1 00 2451
Falr value bel Abgang (wWechsel In Level 1) 0o 00 ] 0.0 0o 00 ]
Falr value bel Abgang (wWechsel In Level 2) 0o 00 ] 0.0 0o 00 ]
Gesamtergebnk der Finarginstrumente
Level 3: Qo 00 0.0 0,0 -228 00 -228
davon zum Stichitag Im Bestand oo 00 0.0 0.0 -243 o0 -243
Wertanderung/Zahlung gegen
ZlInsergebnls oo 00 0.0 0.0 -01 00 -01
davon zum Stichitag Im Bestand 00 00 00 0.0 00 00 0,0
Wertanderung/Zahlung gegen
Handelsergebnk 00 00 00 0.0 -23,2 00 -23.2
davon zum Stichitag Im Bestand 00 00 00 0.0 -24.8 00 -24.8
Wertanderung/Zahlung gegen
Finarzanlageergebnk 0,0 00 0,0 0.0 -27 00 -27
davon zum Stichitag Im Bestand 00 o0 o0 0.0 -27 o0 -27
Wertanderung gegen
Meubewertungsrocklage 00 o0 o0 0.0 32 o0 32
davon zum Stichtag Im Bestand 00 o0 o0 0.0 32 o0 32
Fair Value zum Periodenende 0.0 0.0 0.0 0.0 1.484,0 0.0 1.484,0
Falr Values der aktivierten
Finanzinstrumente gesamt 44.601,3

Aufgrund einer uneinheitlichen Entwicklung in der Marktiquiditst
verschiedener Gattungen von Anleihen und Schuldverschreibun-
gen kam es im Berichtsjahr zu Wechseln zwischen Level 1- und
Level 2-Bewertungen in einem Volumen von rund 0.7 Mrd. Euro
bzw. 1,0 Mrd. Eurg. Bei den im WGZ BANK-Korzem gehaltenen
Wertpapieren, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden
und bei denen eine Bewertungsmethade, die nicht ausschlieBlich

auf beahachtbare Marktparameter zuriickareift, angewendetwird
{Level 3-Bewertung), handelt es sich fast ausschlieBlich um struk-
turierte Wertpapiere. Die Level 3-Bewertung konnte aufgrund
von Félligkeiten insgesamt zuridegefuhrt werden, wobei in einem
geringen Umfang aufgrund der weiterhin schwachen Liquiditst
in diesern Segment Wechsel zur Level 3-Bewertung erforderdich
wiaren. FUr Wertpapiere in der Level 3-Bewertung wurden Wert-
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dnderungen in Héhe von 7,2 Mic. Euro (Varjahr -26,0 Mic. Eura)
erfolgswirksam  erfasst  VernlOnftige alternative Bewertungen
dieser Wertpapiere, die einen wesentlich anderen Wert ergeben
wilrden, sind nicht ersichitlich.

OBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIVA  werbindidh Verbindiid- verbriette Negathe Handets- Zurver- Nachrang summe
PER 31.12.2010 keiten ketten  verbindich  Markbeerts passha suBErung kapital

gegendber  gegeniber kelten derhvather gehaltere

Kredit- Kuriden Schemungs werbindich-

Mio. EUR InstHuten Instrumerite ket ten
Lavel 1 0,0 0o 0,0 0.0 0o 00 0,0 0,0
davon per 31.12.2000 noch in Level 2 0o 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 oo 0.0
davon per 31.1 22000 noch in Level 3 0o 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Lavel 2 7.689.2 56682 144614 4289 4.062,% 18,8 4640 327934
davon per 31.1 22009 noch in Leval 1 0o 0,0 00 0.0 0.0 0,0 0o 0.0
davon per 31.1 22009 noch in Level 3 00 0,0 00 0.0 0.0 00 0o 0.0
Falr Values der aktivierten
Finanzinstrumente gesamt 32.793.4
DBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIVA  werbindidh Verbindid- verbriette Negathe Handets- Zurver- Machrang summe
PER 31.12.2000 keiten ketten  verbindich  Markbwerte passha AuBenung kapital

pegeniber oenen Ooer ke ten dertativer oehaltens

Kredit- Kuriden Schemungs werbindich-

Mio. EUR Instituten Instrumente ket ten
Lavel 1 0,0 00 0,0 0,0 185 0,0 0,0 185
davon per 31.1 22008 noch in Level 2 0o 0,0 00 0.0 0.0 0,0 0o 0.0
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 0o 0,0 00 0.0 0.0 0,0 0o 0.0
Lavel 2 92224 52630 169296 EX. 3.634.6 0.0 4834 359102
davon per 31.1 22008 noch in Leval 1 0.0 00 00 0.0 0,0 00 0o 0.0
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 0.0 0,0 00 0.0 0,0 00 0o 0.0
Falr Values der aktivierten
Finanzinstrumente gesamt 359287

Sowiohl im Berchtsjahr als auch im Varjahr wurden keine Passiva
ausgewiesen, fir die eine Level 3-Bewertung angewendet wurde.
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Art und Umfang der Risiken aus Finanzinstrumenten

Angaben zu den sich aus Finarzinstrumenten ergebenden
Risiken, zu deren Entstehung, zu bestehenden Risikopositionen
und dariber hinaus Ober die Ziele, Strategien und Verfahren
zur Steuerung dieser Risiken sowie deren Messung werden
nachfolgend gemacht. AuBerdem wird auf den Risikobericht
des Lageberichts verwiesean.

(29) Maximales Ausfallrisiko und Kreditqualitat

MAXIMALES AUSFALLRISIKD worjahr worjahr
Mic. EUR In % Mio. ELIR In %
Kredite und Forderungen an 57.880,1 50.5 568218 558
Kreditinstitute 231045 237 23.901.5 23,5
Kunden 3TBAG 358 3209203 323
Handelsaktiva 8.073.7 83 77659 1.6
schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wertpaplere 44132 45 3.677,32 36
Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wert paplers 139 00 149 0,0
schuldschelndarkehen 4654 05 1.0121 1,0
Dertiate 31812 33 3.061,6 3.0
Sichemungsinstrumente a0d.7 0.4 3220 03
Buchwertanpassung aus Im Portfollo
abgesicherten Finanzinstrumenten 1413 0.1 1225 01
Batelligungs- und Wertpaplerbestand 24.161,9 24,8 303274 208
schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wertpaplera 226237 232 28,6548 282
Aktlen 157 00 140 0.0
Investrnertantelle 4.8 00 101 00
Antellsbesitz 15177 16 1.6485 1,6
Eventualschulden 7649 0.8 6300 06
abzgl. zugeordnete Kreditderivate, die das Ausfalirisiko mindern 0,0 0,0 00 00
Kreditzusagen 6.177.3 64 64026 63
Rislkow orsorge Im Kreditgeschaft -318,9 -0,3 -474,9 -05
Gesamt 973240 1000 101.917.3 100,0

Fur finarzielle Vermégenswerte werden Sicherheiten in Form
von Grundpfandrechten, Sicherungsibereignungen, Forde-
rungsabtretungen, Blrgschaften sowie Verpféndungen von
Depots und Konten gehalten. Die Sicherheiten im Kreditge-
schaft sind nur bei Vorliegen eines Zahlungsverzugs verwert-
bar. Der bezulegende Zeitwert der Sicherheiten fir einzel-
wertherichtigte Kredite betrdgt 1202 Mio. Euro (Vorjahr 1198
Mio. Eurc), der von Sicherheiten for dberfillige, nicht einzel-
wertherichtigte Kredite betrdgt 244,1 Mio. Euro (Vorjahr 2353
Mio. Eura). Im Berichtsjahr wurden Sicherheiten in Héhe von
27,3 Mio. Euro (Vorjahr 13,6 Mio. Euro) verwertet. Zum Bilarz-
stichtag sind hieraus sonstige Aktiva in Héhe von 5,3 Mio. Euro
(Vorjahr 0,0 Mio. Eura) bilanziert.

178



Die Qualitdt der Kredite und Forderungen wird mittels sines leitet, sofern kein internes Rating fir den Schuldner vorliegt.

internen Ratingverfahrens ermittelt. Dieses umfasst 21 Ra- Die Zuordnung der Kredite und Forderungen sowie der Schuld-
tingstufen (04 bis 44) fir nicht ausgefallens Kredite und vier verschreibungen zu den Ratingklassen ergibt sich zusammen-
Default-Klassen (4B bis 4E). Die Kreditqualitdt der Schuldver- gefasst wie folgt:

schreibungen wird teibveise aus den externen Ratings (berge-

Vorjahr Vaorjahr Varjahr
Ausfdlwahrschenlichkelt  Fordenungen an Fordemungen Schuldwer  Fordenungen an Fordenmigen Schuldver-
In % b, Einstufungs- Freditistiute an Eunden  schrelbungen Eredtinstitute an Kunden  schrebungen

kriterium bel Fomdsrungen Mio. ELIR Mic. ELIR Mio. ELIR Mic. ELIR Mio. ELIR Mic. ELIR
nicht wertgemindert
Rating 0. bils OE 0,00 - 0,06 185101 15.554.8 188777 183040 14.072,0 211918
Rating 14 bls1E 0,06 - 042 4.1899 12.2423 TOTSS 47698 11.783.8 Q.8E
Rating 24 bls ZE 04z2-319 2491 5.956,6 Ta49 4281 S457 8 8145
Rating 34 bis 3E 3,19 - 100,00 214 52865 1377 95,0 6203 240,5
Rating 44 mehr als 20 Tage Oberf2lllg 0o 47 30 o0 19 43
ohne Rating 1323 104 1310 1802 262 150,8
Buchwart 231028 34.297,4 ToE 237771 324620 322830
beinhaltet Posten
mit nachverhandelten
Konditionan 0,0 oo 00 o0 00 0,0
elnzelwertberichtigt
Buchwert var
Eirgehwertberichtigung 17 4872 441 1244 4583 B34
davon Rating 48 sanlerungsengagements 0o 2911 10,5 0,0 2476 10,5
davon Rating 4C Zinsfrelstellung 0o 139 00 o0 367 0.0
davon Rating 40 Insohenz 00 0s 45 o0 27 128
davon Rating 4B zwangswelse Abwicklung 17 181,3 291 1244 163,5 60,1
ohne Rating 0o a1 00 o0 7.8 0.0
Elreehwertberichtigung 14 2359 190 107 6 287 4 343
Buchwert nach
Elrzeheertberichtigung 03 2313 251 168 1709 431
Gesamt 231031 34.528,7 27.036,9 23.793.9 326329 323321
Bei den nicht wertgeminderten zu fortgefihrten Anschaf- stichtag Forderungen mit einem Volumen von 11,0 Mio. Euro
fungskosten bewerteten Kundenforderungen sind zum Bilanz- (Vaorjahr 4,1 Mio. Euro) bis zu 90 Tage Gberfallig.
(30} Marktpreisrisiko
GESAMTES MARKTPREISRISIEOPOTENE LAL worjahr
Mic. EUR Mlo. EUR
Zlrerislken 83 10,2
Aktlenkursrklken 1.3 1,1
Spreadrisiken [ 23
andera Marktpralsrsiken 05 05
Gesamt 167 14,2
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Das angegebene Marktpreisrisikopotenzial wird mit einem para-
metrischen Varianz- Kovarianz-Modell, das aufsichtsrechtlich als
internes Modell abgenommen ist, auf Basis der so genannten
Walue-at-Risk Methode berechnet. Der Value-at-Risk quantifi-
ziert unter Berlicksichtigung historischer Preisschwankungen
und Korrelationen den moglichen Verlust, der bei kinftigen

(31) Liguiditatsrisike

Marktschwankungen — innerhall einer bestimmten Haltedawer
und mit einer bestimrten Wahrscheinlichkeit (Konfidenz-
niveau) — nicht Uberschritten wird. Bei den hier dargesteliten
Werten werden ein Konfidenzniveau von 95 % und sine Halte-
dauer von einem Tag venwendet. Die anderen Marktpreisrisiken
betreffen hauptsichlich Volatilitatsrisiken und Wahnungsrisiken.

Mo, EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert summe < 3 Monate 3 bls 12 Monate > 12 Monate
werbindlichketten gegenober Kreditinstituten 36.4359 36.466,6 13.9589 5.261,8 17.2459
werbindlichketen gegenober Kunden 183588 183588 3.359.1 Td38 142559
werbrefte verbindlichkelten ZTEIT 6 ZTB1T.6 24686 43192 21.029.8
Megative Marktwerte derfvativer
Sicherungsinstrumente 4289 4289 12,4 61 4104
Handelspassia 40629 40629 4194 3606 32739
davon Dervate 40629 40629 4194 360,6 32739
Machrangkapital 9005 Q095 1835 683 TATT
sorstige finarzlelle verbindlichkelten 1916 191,6 191,6 0.0 0o
Kreditzusagen 0,0 81773 61773 a0 00
Gesamt 88.205,2 §4.503,2 267708 10.768.8 56.963.6
VORJIAHR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Mio. EUR Buchwert sumrme < 3 Monate 3 bls 12 Monate > 12 Monate
werbindichketten gegenober Kreditinstituten 37.900.2 37.9390 13.696,5 BES56 15.586,9
werbindichketten gegenober Kunden 2000240 2000240 50406 851,2 141322
werbrefte verbindlichkelten 291889 29.1889 23231 3.8193 23.046,5
Megathve Marktwerte dervativer
Sicherungsinstrumente 772 3772 B 32 3659
Handelspasshia 3.653,1 37755 61,2 171,8 3.5425
davon Derlvate 36346 ENETR] 61,2 171,8 3.524,0
Machrangkapttal 1.104,1 1.104,2 585 111,8 0330
sorstige finarzlelle verbindlichkelten 1814 1814 1814 00 ]
Krediz usagen o0 G.402,6 6.402,6 00 0,0
Gesamt 024289 08.902.8 277720 13.612.9 57.607.9

Die Zahlungsstrime basieren auf denvertraglichen Grundlagen.
In 2010 war stets eine langfristig komfortable Liquiditétssitua-
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tion der Gruppe gegeben. Zuweiteren Ausfihrungen wird auf
den Risikobericht des Lageberichts verwiesen.



Erlauterungen zur Bilanz - AKTIVA -

(32) Barreserve
wirjahr
Mic. EUR Mo, ELIR
Kassenbestand 1.4 26
Guthaben belZentralnotenbanken 1521 236,49
Gesamt 153.5 2395
(33) Forderungen
wirjahr
Mic. EUR Mo, ELIR
Forderungen an Kreditinstitute
Aufgliederung nach Restlaufzetten:
taalich fallig 1.779.0 1.8262
bls drel Monate 25014 28313
rmehr als dral Monate bis eln Jahr 1.600,8 23141
rmehr als ein Jahr bis fonf Jahre 81586 77347
rnehr als fanf Jahre 8.884.7 91952
Gesamt 231045 23.901,5
davon entfallen auf:
angeschlossene Kreditinstitute 147302 136446
DZ BANEK AG 84,8 o0.4
Untemehmen, mit denen eln Betelligungsverhaltnk bestaht 681.8 611,32
assozllerte Unternshmean 24.8 196
Gernelnschaftsuntemehmen 00 00
Forderungen an Kunden
Aufgliederung nach Restlaufzettan:
bls drel Monate 27963 2A208
rmehir als drel Monate bk eln Jahr 25431 24662
rmehr als ein Jahr bis funf Jahre 10.684,3 25191
rmehr als funf Jahre 186224 17.354,0
it unbestimmter Laufzelt 138,5 1.160,2
Gesamt 347846 320203
davon entfallen auf:
uUnternehmen, mit denen ein Betelligungsverhitnk besteht 108,2 151,2
assozllerte Unternshimean 414 259
Gemelinschaftsuntemehmen 00 00
verbundens Untemahmen 20 00
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(34) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift setzt sich aus Einzelwert-
kerichtigungen auf Forderungen der Kategorie Kredite und
Forderungen und Portfoliowertberichtigungen, die separat
aktivisch ausgewiesen werden, sowie Rlckstellungen fir das
Kreditgeschift zusammen,

worjahr
Mic. EUR Mo, ELR

Elreeheertberchtigunigen
Fordenungen an Kredtinstitute 1.4 107,6
Forderungen an Kunden 2559 2874
Portfoliowertberichtigungen 45,0 57,5
Rislkovorsonge fur Fordenungen gesamt 3023 4525
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 16,6 224
Gesamt 1189 4748

Die Einzel- und Portfoliowertberichtigungen haben sich im
laufenden Jahr und im Vorjahr wie folgt entwickelt:
Elrzehwert- Portfoliowert- Gesamt
berichitigungen berchtigungen

Mio. ELUR Mio. ELUR Mio. EUR
Bestand zum 1. Januar 2009 3260 450 3710
Inanspruchnahme -377 o0 -37.7
Auflosung -477 a0 -d7.7
Aufzirsung (Uringing) -3,6 00 36
Zufuhrung 1580 12,5 1705
BEestand zum 31. Dezember 2009 /1, lanuar 2010 3950 57,5 452.5
Inanspruchnahme -180,2 00 -180.2
Auflesung -8 -12,5 -40.3
AufZIrsung (Ureinging) -46 00 -4.6
Zufuhrung 749 00 749
Bestand zum 31. Dezember 2010 2573 45,0 3023
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(35) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten
Finanzinstrurmenten

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten

aktivischen Finarzinstrumenten betragt 1413 Mio. Euro
(Vorjahr 122,5 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zinsanderungen.

(36) Positive Markitwerte derivativer Sicherungsinstrumente

worjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Fosttive Marktwerte aus Micro Falr Value Hedge Accounting 13,0 16,5
Posithvie Marktbwerte aws Portfollo Falr value Hedge Accounting 3017 3055
Gesamt 404,7 3220
(37) Handelsaktiva
Worjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Posttive Marktwerte aus dertvativen Finarginstrumentan

wahrungsbez ogene Geschafte 456,3 309.6
Zinsbez ogene Geschafte 2.243.,9 22951
Aktlen- und Aktienindexbez ogene Geschafte 3707 3877
Ubrge Geschafte 1013 69,2
3.181,2 3.061,6

schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wert paplere
Geldmarktpaplere von offentlichen Emttertan 111.2 0,0
Geldrmarktpaplers von anderen Emittenten 3.0 14,0
Anlelhen und schuldverschrelbungen von offentlichen Emittenten 21620 13901
Anlelhen und schuldverschrelbungen von anderan Emittentan 21370 23732
44132 36773
Aktlen und andera nicht festverzinsliche Wert pa plera 13,9 14,9
schuldscheindarlehan 465,4 1.0121
Gesamt 8.073.7 77639
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(38) Beteiligungs- und Wertpapierbestand

Wiarjahr
Mic. EUR Mo, ELIR
schuldverschrelbungen und andera festverzinsliche Wert paplere 226237 286548
davon nach mehr als elnem Jahr fallig 18.2543 231485
Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wertpa plere 205 241
Eetellgungen 1.0225 1.1153
Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 227 227
Antelle anverbundenen Unternghrmen 14 1.4
Antelle an at equity bewerteten Unternghmen 4711 5009,1
Gesamt 24.161.9 303274
Die Entwicklung der Beteiligungen und der Anteile an at equity
bewerteten Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

Eetelllgungen und Antelle an
Geschaftsguthaben bl at equity bewerteten
Genosenschaften Unternehmen
Mio. ELUIR Mo, ELIR

Anschaffungskosten
Stand 01.01.2009 1.104,5 4749
Zugange S5E8 39,0
Abginge -185 -20
Stand 31.12.2009 11448 511,9
Zugange &3 108
Umgliedening wa. IFRS 5 -9493 -488
Abginge -3.2 -1.5
Stand 31.12.2010 1.050,6 4724

Abschraelburgen

Stand 01.01.2009 87 41
Zugange 05 0o
Abgange -24 -1,3
Stand 31.12.2000 68 28
Zugange 0,0 0o
Abgange -14 -15
Stand 31122010 54 13
Buchwert zum 31.12.2009 11380 5091
Buchwert zum 31.12.2010 1.045,2 4711
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(39) Immatericlle Vermdgenswerte, Sachanlagen und
Investmentimmobilien

Immaterizle arundstocka Betriebs- und Irvestment-
iarmigenseerte und Gebiude Geschaftsausstattung Imrncbilizn
Mio. ELUR Mio. ELIR Mio. ELIR Mo, ELIR

Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2009 440 1213 552 111
Zugange 40 ao 24 0.0
Abginge -05 00 -17 0.0
Umgliegerung wa. IFRS 5 00 o0 0o 0o
stand 31.12.2009 47,5 1213 559 111
Zugange 40 05 26 0.0
Abgange -0.5 00 -2 -01
Umgliegerung wg. IFRS 5 0,0 00 -8 0o
Stand 31.12.2010 51.0 1218 51,5 11,0

Abschrelbungen

Stand 01.01.2009 291 503 448 1.5
Zugange 42 29 44 02
Abgange -0.2 00 -1.5 0o
umgliederung wg. IFRS 5 00 o0 oo 0o
Stand 31.12.2009 331 532 477 17
Zugange 31 28 40 0.0
Abginge -05 0,0 -22 0.0
umgliederung wg. IFRS 5 00 00 -42 00
Stand 31122010 EYN 56,0 45,3 1.7
Buchwert zum 31.12.2009 144 68,1 g2 94
Buchwert zum 21.12.2010 13.3 65,8 6,2 93

Die Zugdnge der immateriellzn Vermdgenswerte betreffen mit
0.0 Mio. Euro (Vorjahr 1,4 Mio. Eura) selbst erstellte Software.
Der Buchwert immaterieller Vermégenswerte mit unbegrernz ter

Der beizulegende Zeitwert der Investrmentimmobilien wird
ohne Einholung eines Bewertungsgutachtens ertragswert-
orientiert auf 15,2 Mio. Euro (Vorjahr 15,3 Mio. Euro) geschatzt.

Mutzungsdauer betragt 1,1 Mio. Euro (Varjahr 1,1 Mio. Eura).

(40) Ertragsteueranspriiche

worjahr

Mio. EUR Mo, ELIR

Laufende Ertragsteueransproche 119.2 1599
Latente Ertragsteusranspriche 2281 1142
davon aus tempordren Differerzen 2147 96,4
davon aus steuerlichen verdustvortragen 134 17,8
Gesamt 3473 7

185



kiinftiger zu versteuernder Ergebnisse nutzbar. Latente Ertrag-
steusranspriche wurden im Zusammenhang mit termpordren
Unterschieden bei folgenden Bilanzposten sowie aufgrund
noch nicht genutzter stewerlicher Verlustvortrége gebildet:

Zu beiden Bilanzstichtagen wurden fir samtliche bestehenden
abzugsfahigen temporiren Unterschiede und steuerlichen Ver-
lustvortrage latente Steusrn in der Konzernbilanz angesetzt.
Die steuerlichen Verlustvortrdge sind aufgrund erwarteter zu-

worjahr
Mic. EUR Mo, ELIR
Forderungen an kreditinstiute und Kunden 128,0 17,7
Marktwerte derivativer sicherungsinstrumente 1340 17,8
Handelsaktiva und - passkia 565,56 650,5
Eetelllgungs und Wert paplerbestand 71,9 1,7
ZurveriuBerung gehattene vermagenswerte und verbindlichkelten 67 00
werbindichketten gegenober Kreditinstituten und Kunden 40,5 24,2
werbrefte verbinglichkelten 1265 69,6
Rikckstallungen 78 7.7
Ubrige Bllargposten 57,4 785
1.157.4 1.0767
steuverkhe verustvortrage 13,4 17,8
Saldierung mit passhen latenten Steuem -842.7 -080,3
Gasamt 2281 114,2
(41) Sonstige Aktiva
worjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
wvorratsvermogen 54,3 61,8
Forderungen aws Lieferungen und Lelstungen 4.0 82
Schecks, fallge schuldverschralbungen, Zins- und Dividendenschelne
sowele Zum Elnzug erhaltene Paplers 47 51
Ubrige 427 a7,4
Gesamt 1057 1225

Im Varratsvermigen wurden Fremdkapitalkosten zu tatséch-
lichen Refinarzierungssétzen von 0,3 Mio. Euro (Vorjahr 0,6 Mio.
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Eura) hinzuaktiviert. Die Sonstigen Aktiva sind im Wesentlichen

kurzfristiger Matur.



(42) Zur VerduBerung gehaltene Vermégensweorte

Die folgende Tabelle enthalt die Vermégenswerte der VerduBe- Wolksbank International AG, die sédmtlich als zur VerduBerung
rungsgruppe WGZ BANK Luxembourg 5.A. sowie die Beteili- gehalten klassifziert werden:
gungsbuchwerte der DZ PRVATBANE (Schweiz) AG und der

worjahr

Mio. EUR Mio. ELR

Barreserve 2723 Qo
Forderungen an kregiinstiute 8014 [ulls
Fondernungen an Kunden 5020 oo
Handelsakiva 13,5 a0
Eetelligungs und Wert paplerbestand 1.3304 00
sachanlagen 06 oo
sorstige Aktha 1.6 00
Gesamt 3.011.8 0.0

Wertminderungen im Sinne von IFRS 5.20 sind nicht angefallen.
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Erlauterungen zur Bilanz - PASSIVA -

(43) Verbindlichkeiten

worjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Verbindlichkelten gegeniliber Kreditinstituten
Aufgliederung nach Restlaufzetten:
taglich fallg 4.524,9 43627
bis drel Monate 09,4006 09,8333
rmehr als drel Monate bis eln Jahr 52771 81569
rmehr als eln Jahr bis funf Jahre 7.250.1 67431
rmehr als fanf Jahre 9.875,2 8.804,2
Gesamt 36.435,9 37.900.2
davon ertfallen auf:
angeschiossene Kreditinstitute 11.823.,6 114874
O BANK AG 844,0 1.254,0
untemehmer, mit denen ein Betelligungsverhaltnk besteht 3707 4919
assozllerte Unternehmen 413 51,0
Gemelnschaftsurtemehmen 00 oo
Verbindlichkelten gegendber Kunden
Aufgliederung nach Restlaufzetten:
taglich fallig 1.051,0 1.8130
bls drel Monate 23085 31276
rmehr als drel Monate bk eln Jahr 7450 8512
rmehr als eln Jahr bs funf Jahre 1.9883 1.964,0
rmehr als funf Jahre 12.266,0 12,1682
Gesamt 18.358.8 20.024,0
davon ertfallen auf:
unterrehmen, mit denen ein Betelligungsverhaltnk besteht 57.0 74,0
assozllerte Unternshmen 24 1,6
Gemelnschaftsuntemehmen 00 a0
verbundene Untemehrmen 1.0 11
Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene schuldverschralbungen 27 8176 29,1889
davon nach mehr als elnermn Jahr f2llig 21.080,5 230443
b} andere verbriefte Verbindlichkelten 00 00
davon nach mehr als elnermn Jahr f2llig 0,0 a0
Gesamt 218176 20,1889
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(44) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten
Finanzinstrurmenten

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten, pas-

sivischen Finanzinstrumenten betrdgt 69,3 Mio. Euro (VMarjahr
61,8 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zinsénderungen.

(45) Megative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente

wWorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Megative Marktwerte aus Mlcro Falr value Hedge Accounting 10,3 31
Megathie Marktwerte aus Portfollo Falr value Hedge Accounting 4186 3741
Gesamt 4289 3772
(46) Handelspassiva

wWorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR

Megathie Marktwerte aus derivativen Ananzinstrurnertan
Wahrungsbez ogene Geschafte 4558 2797
Zinsbez ogene Geschafte 3.004,8 2.8204
Aktlen- und Aktienindexbez ogene Geschafte 470.8 4601
Ubrge Geschafte 1225 744
4.062,9 3.634,6
Lieferverbindlichketten aus Wert papleesrvankufan 0.0 185
Gesamt 4.062,9 36531
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(47) Rickstellungen

2000 Mio. EUR Anfangs- End-
bestand werbrauch Aufissung Abgang Zufohrung bestand
Rilickstellungen fir Pensionen wnd
dhnliche Verpflichtungen 107.5 <133 0.0 0.0 254 1196
Sonsthge Rickstellungen 57,2 -20.7 -13.3 0.0 47,9 62,1
sonstige Personalrockstellungen 132 -104 0,0 0,0 121 14,9
Rockstellungen for BaulanderschilleGungen 157 -151 -0,6 0,0 183 183
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 19,0 -1,0 -95 0,0 139 224
Rockstellungen for Proz esse und Regresse £ -02 -28 a0 a7 1,6
Ubrge Rockstellungen 54 -3,0 -04 00 29 4,9
Gesamt 164,7 -43,0 <133 0.0 73,3 1817
2010 Mio. EUR Anfangs- End-
bestand Werbrauch Aufissung Abgang Zufohirung bestand
Rilickstellungen fir Pensionen wnd
dhnliche Verpflichtungen 119.6 -66 oo -3.4 127 1223
Sonstige Rickstellungen 62,1 -34.1 -10,9 -04 525 60,2
sonstige Personalrockstellungen 14,9 -12,0 -03 0,0 156 182
Rockstellungen for BaulanderschilleGungen 183 -183 0,0 0,0 187 187
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 224 -03 -95 0,0 40 16,6
ROckstellungen for Proz esse und Regresse 1,6 -04 -0,5 0,0 09 1,6
Ubrge Rockstellungen 49 -31 -0,6 -04 133 14,1
Gesamt 181.7 -40,7 -10.8 -3,8 652 191,5

Bei den Rickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflich-
tungen handelt es sich Gberwiegend um Rickstellungen fir die
Werpflichtungen zur Leistung von betrieblichen Ruhegeldern
aufgrund von umittelbaren Versorgungszusagen. MaBgeblich
fur Art und Héhe der Ruhegelder der versorgungsberechtigten
Mitarbeiter sind die Bestimmungen der jeweiligen Versor-
gungsregelungen (u.a. Betriebsvereinbarung, Versorgungs-
ordnung). Diese sind im Wesentlichen vom Beginn des Be-
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schiftigungsverhdhnisses abhangig. Die Hohe der Versorgungs-
leistungen der Mitarbeiter orientiert sich an den Bezligen wih-
rend der gesamten Betriebszugehdrigkeit.

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen wird jéhrlich von un-
abhangigen Versicherungsmathematikern nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren (Projected Unit-Credit-Methode) durch
gefihrt.



Fur die Berechnung des Verpflichtungsurmfangs wurden folgen-
de versicherungsmathematischen Annahmen zugrunde gelegt:

31122010 31.12.2008
In % In %
Zlrssatz for de Alzirsung 525 - 550 525- 5,50
Erwartete stelgerung der ruhegehaltsfahigen Bezoge 3,00 3,00
Beltragsbemessungsgrenze In der gesetzlichen Rentenversichenung 1,90 1,90
Erwartete Remtenstalgerunig 2,00 2,00
Bonus bel den versicherungslelstunigen 1,00 1,00
Erwartete Rendite Planvermogen Unterst0tzungskasse 375 3,75
Erwartete Rendite sonstige Flarvermdgen 225 2,25
durchschnittliche Fluktuationsrate 5,00 500
Der Barwert der Pensionsverpflichtungen und die beizulegen-
den Zeitwerte der Planvermdgen betrugen zum Bilanzstichtag:
2010 2009 2008 2007 2006

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Mio. EUR Mio. EUR

Anwartschaftsbarwert der fondsfinarzlerten verpfilchtungen 538 52,0 441 439 373
Bekulegende Zettwerte der Plamvermogen -607 -603 -56,7 -529 -41.4
Unter- {+) / Oberdeckung (-) -6,0 -B3 -12,6 -a,0 -41
Arwartschaftsbarwert der nicht fondsfinanzlerten Verpfllichtungen 122,3 1196 107,5 1083 1221

Die Uberdeckung aus den Planvermégen der WGZ BANE wird
nach Berlicksichtigung der Obergrerze nach A5 1958 (b)
mit 59 Mio. Euro (Vorjahr 60 Mio. Eurc) unter den sonstigen
Aktiva ausgewiesen.
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Die Entwicklung der Planvermdgen im Geschaftsiahr und deren
Zusammensetzung zum Bilanzstichtag stellte sich wie folgt dar:

ENTWICKLUNG DER PLANVERMOGEN worjahr
ZU BEIZULEGENDEN Z EMAERTEN Mio. EUR Mlo. EUR
Wiortrag 1. Januar 60,3 56,7
erwartete Ertrage aus Plarvermogen® 20 23
versicherungsmathematische Gawinne 11 05
Arbeltgeberbeltrage 05 20
Renterzahlungen -3,2 -1,2
Gesamt 607 60,3

Zusammensatzung der Planvermdgen?
WGZ BANEK Unterstiizungskasse el

afferitliche Anlzihen 11,6 114
korzernelgens Inhaberschuldverschrelbungen und Pfandbrefe 243 2549
kurzfristige Forderungen gegeniber WGZ BAMK 107 54
Deckungskapital R+ Penslonsfonds AG 54 99
Deckungskapital versorgungskasse gencsserschaftiich orlentierter Untemehmen e, 57 47
Gesamt 607 60,3

" Tatsdchliche Ertrage In 2010 3,1 Mio. Euro (Worjahir: 28 Mo, Eum)
¥ zaschatte mit demn Korzem werden 2u maktiblchen Kongitionen dunchgetdhr.

Fir das Jahr 2011 sind Arbeitgeberbeitrdge von 0,6 Mio. Euro geplant.

ENTWICKLUNG DES BARWERTS worjahr
DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN Mio. EUR Mlo. EUR
iortrag 1. Januar 171.6 151,68
Laufender Dlenstz eltaufwand 50 54
Machzwverrechnender Dlenstzeltaufwand a0 00
Zlrsaufwand g0 9.0
wersicherungsmathernatische veruste 24 13,2
Rentenz ahlungen -93 7,6
Umgliecening wag. IFRS 5 -34 0o
Stand 31. Dezember 1761 1716

Wegen der Plarwermiégen sind die bilanzierten Pensionsriickstel-
lungen niedriger als der Banwert der Pensionsverpflichtungen:

FINAMZ IERUNGSSTAND worjahr

Mic. EUR Mo, ELIR
Barwert der nicht fondsfinanzlerten Penslonsverpfiichtungen 1223 1196
Barwert der fondsfinarzlerten Pensionsverpflichtungen 53,8 52,0
Externa Planvermagen (Uberdeckung aktivisch ausgew lesan) -53,8 -52,0
Gesamt 1223 1196
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Der in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltens Aufwand
aus der Dotierung der Pensionsrickstellung setzt sich wie folgt
ZUSAMIMmen:

AUPWAND FOR LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE Worjahr

Mio. EUR Mo, EUR
Lauferder Clenstz eltaufeand 59 54
Machewverrechnender Dlenstzeltaufwand 00 00
Zlrsaufwand go 9.0
Erwartete Ertrage aus Plarvermagen -2,0 -23
Auswirkung der Obergrerze des Plarvemmogens -14 06
wersicherungsmathematische veruste 13 127
Gesamt 127 254

Der Zinsaufwand wirdim Zinsergebnis, dieversicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste sowie die Aufwendungen
aus der Begrenzung des Planvermagens werden im sonstigen
betrieblichen Ergebnis und die weiteren Aufwendungen

(48) Ertragsteuerverpflichtungen

innerhall der Verwahungsaufwendungen als Aufwendungen
fur Altersversorgumng ausgewissen,

Die sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen kurzfristiger
Matur

Viorjahr

Mic. EUR Mo, ELIR

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 57.2 2349

Latente Ertragsteververpfllichiungen 0,0 231

Gesamt 57,2 47,0
Passive Steuerabgrerzungen wurden im Zusarmmenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

Wiorjahr

Mic. EUR Mo, ELIR

Forderungen an Kreditinstitute und kKunden 2327 Q5.2

Marktwerte dertvativer sicherungsinstrumente 1264 1005

Handelsaktiva und - passhia 2087 5537

Betalllgungs und Wertpaplerbestand 45,0 365

werbindlichketten gegenober Krediinstituten und Kunden 164,0 1571

ZurvierduBarung gehattena Vermagenswerte und verbindlichkelten 10,2 0o

Rickstellungen 00 6,5

Ubrge Blargposten 60,2 53,0

955,2 1.003,4

Umgliedarung wa. IFRS 5 <125 ]

Saldlierung mit aktlven latenten Steuern -0427 -0803

Gesamt 0.0 231
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(49) Sonstige Passiva

In den sonstigen Passiva in Hihe von 50,8 Mio. Euro (Varjahr
586 Mio. Eurc) sind Zinsverbindlichkeiten aus MNachrang-
kapital, Verpflichtungen aus noch ausstehenden Rechnungen,

(50) Zur VerduBerung gehaltene Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle zeigt die Verbindlichkeiten der Ver-
duBerungsgruppe WGZ BANK Luxembourg 54, die als zur
WerduBerung gehalten klassifiziert werden:

abzufiihrende Gehaltsabziige sowie abgegrenzte Verbindlich-
keiten enthalten. Die Sonstigen Passiva sind im Wesentlichen
kurzfristiger Natur.

wWorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
werbindlichketen gegeniber Kregitinstituten 605.4 0,0
werbindlichketen gegenober Kunden 1.782,0 0,0
Handelspassiva 188 00
ROckstellungen 37 00
Ertragsteuerverpflichtungen 27,5 00
sorstige Pasiva 1.8 00
Machrangkapital 205 0,0
Gesamt 25407 0,0
(51} Machrangkapital
wWorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Machranglge verbinglichkelten 8169 8489
davon nach mehr als elnemn Jahr f2llig 7255 7487
Genussrechtskapital 1826 2552
davon nach mehr als elnemn Jahr f2llig 37,2 124,2
Gesamt 9040.5 1.104,1

Die nachrangigen Verbindlichkeiten zum Ende des Berichtsjah-
res bestehen aus 100 auf den Namen lautenden Schuldschein-
darlehen und aus 5 Inhaberschuldverschreibungen. Im Berichts-
jahr wurden 4 Schuldscheindarlehen lber insgesamt 12 Mio.
Euro aufgenommen und 2 Inhaberschuldverschreibungen Gber
insgesamt 56 Mio. Euro emittiert. Die einzelnen nachrangigen
Darlehensaufnahmen unterschreiten jeweils 10% des Gesamt-
ketrags der nachrangigen Verbindlichkeiten. Die nachrangigen

194

Glaubigeranspriiche werden erst nach Befriedigung aller an-
deren Glaubiger erfillt. Glaubigerkindigungsrechte sind aus-
geschlossen.

Das Genussrechtskapital zum Ende des Berichtsjahres besteht
aus 17 auf den Namen lautenden Genussrechten und aus
2 Inhakergenussscheinen. Im Berichtsjahr wurde kein neues
Genussrechtskapital aufgenommen.



(52) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der WGZ BAN K besteht unverdndert
aus dem Grundkapital in Hohe von 649.400.000,00 Euro. Das
voll eingezahlte Grundkapital ist in 6.494.000 auf den Namen
lautende, vinkulierte Stickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital je Stlckaktie von 100,00 Euro einge-
teilt. Angaben zur Aktiondrsstruktur sind dem Lagebericht
zu entnehmen. Die Satzung erméchtigt den Vorstand for
die Dauer von funf Jahren ab dem 22, Juni 2010 das Grund-
kapital der WGZ BAMK mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmalig oder in mehreren Schritten um bis zu weiters

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(53) Zinsiiberschuss

200.000.00000 Eurc durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen zu erhéhen.

Im Berichtsjahr wurde aus dem ausgewiesenen Bilanzgewinn
der WGZ BAMK auf die 6.494.000 Stickaktien eine Standard-
dividende von 5,00 Euro zuziglich einer Bonusdividende von
2,00 Euro je Aktie, das sind insgesamt 4545800000 Euro,
ausgeschittet. Im Vorjahr wurden 30228960,00 Euro auf
£.045.792 Stickaktien ausgeschittet (5,00 Euro Standarddivi-
dende). Fiir das Geschéftsjahr 201 0wird fir die 6.494.000 5t lick-
aktien eine Standarddividende von 500 Euro und 2,00 Euro
Bonus je Aktie, das sind 45.458.000,00 Euro, vorgeschlagen.

worjahr
Mic. EUR Mlo. ELR
Zlrsertrige aus

Kredt- und Geldmarktgeschaften 2.116,2 21593
festverzinslichen wertpaplkeren und Schuldverschrelbungen 7619 8002
Aufzinsung (Unwindng) bel kreditgeschaften 46 36
2.882.7 3.053,6

Laufende Ertrige aus
Aktlen und anderen nicht festverzinslichen Wertpa pleren 03 03z
Eetellgungen und Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 57.0 1123
Antallen an verbundenen Untemehmen 02 0,1
assozllerten Untemehmen und Gemelnschaftsunternshmen 89 34
66,4 1161
Zlrsertrige gesamt 2.940,1 31607
Zlrsaufwendungen 25342 28239
Gasamt 4149 3458

(54) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

worjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Zufuhrung zu Elrz ehvertbernchtigungen -749 -158,0
Auflasung von Elrg ehvertberchtigungen 278 477
Zufahrung zu Portfollowertbenchtigungen [111] -125
Auflasung von Portfollowertberchtigungen 12.5 00
Zufuhrung zu ROckstellungen Im Kreditgeschaft -4,0 -13,9
Auflasung von ROckstellungen Im Kreditgeschaft 0.5 95
Direktabschrelbungen auf Forderungen <06 -0.8
Elngange auf abgeschrebene Fordeningen 1.6 1,0
Gesamt -28.1 -127,0
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(55) Provisionsiberschuss

worjahr
Mio. EUR Mio. ELR
Provislonsoberschuss Im Wertpaplergeschaft 30,0 363
ProvElonsoberschuss Im Zahlungsverkehr 34,0 3249
ProvElonsoberschuss Im Kreditgeschaft <13 21
sonstiger Provelonsoberschuss 13,3 G4
Gesamt 70,0 53,5
(56) Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen
worjahr
Mio. EUR Mo, ELR
Anderung des bazulegenden Zaltwertes von
Sicherungsgeschaften Im Micro Hedge Accounting 1.4 07
arundgeschaften Im Micro Hegge Accounting 04 1,5
Sicherungsgeschaften Im Portfollo Hedge Accounting =320 -49.90
arundgeschatten im Portfollo Hedge Accounting 19,2 441
Gesamt -11.0 -50
(57) Handelsergebnis

worjahr
Mio. EUR Mo, ELR
Handekergebnls aus derlvativen Ananzirstrurnentean -120,0 3425
Handelsergebnils aus schuldverschrelbungen und anderen festverzinslichen Wertpa pleren B 1114
Handelsergebnls aus Aktlen und anderan nicht festverzinslichen Wertpaplkeren 46 -4.4
Handelsergebnils aus schuldscheindarlehen 17,2 26,4
Devlsenergebnls 61,6 -5,6

Ergebnls aus der Bewertung von Finarginstrumenten, cle freiwillg zum bekulegenden
Zettwert bewertet werden B2 -105,89
Gesamt -387 364,4

Waon dem Ergebnis aus der Bewertung der freiwilig zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente entfallt
57 Mio. Euro (Worjahr -4,5 Mio. Euro) baw. 86 Mio. Euro (Vor-
jahr 28 Mic. Euro) kumuliert auf die Verdnderung des Kredit-
risikos von Krediten oder Forderungen und wie im Vorjahr 0,0
Mio. Euro bzw. -14,7 Mio. Euro kumuliert auf die Verdnderung
des Kreditrisikos der finarziellen Verbindlichkeiten. Bei Kredi-
ten und Forderungen, die freiwillig zum bezulegenden Zeit-
wert bewertet sind, besteht ein Kreditrisiko von insgesamt
98646 Mio. Euro (Vorjahr 9.532,2 Mio. Euro), welches nicht
durch Kreditderivate abgeschwaécht wird. Die Verdnderung des
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Kreditrisikos der Kredite und Forderungen wurde aus den den
einzelnen Ratingklassen zugeordneten Stichtagsbestdnden akb-
geleitet. Die Verdnderung des Kreditrisikos der finanzielen Ver-
bindlichkeiten wurde auf Basis des durchschnittlichen Bestands
der in Laufzeitbéndern von jeweils einem Jahr erfassten Finanz-
instrumente sowie der in der Periode eingetretenen bonitdts-
bedingten Spreadénderungen berechnet. Da im Berichtsjahr
die externen Ratings der WGZ BANK und der Bankentéchter
urnverdndert blieben, waren Ober marktinduzierte Spreadén-
derungen  hinaus keine unmittelbaren bonitétshedingten
Spreadénderungen festzustellen.



(58) Finanzanlageargebnis

worjahr
Mio. EUR Mlo. ELIR
Bewertungsargebnis aus Betalllgungen a7 0,5
Ergebnis aus Abgang von Betelligungen und Antelken an verbundenan Unternehmen 03 144
Bewrertungsargebnls aus assozllerten Untemehmen 1.5 1,4
Ergabnls aus Abgang von assczlierten Untarnghimean 00 00
Ergabnls aus der Bewertung von Investmentimm obd lien -02 0,2
Ergebnls aus Abgang zur verauBerung verfoghare Wertpaplers 1.0 -21,3
Ergebnis aus Impalmment zur verdubenung verfogbare Wertpapkere o0 -8
Sorstiges Fmarzanlageergebnls 01 01
Gesamt 7.4 -109
(59) Verwalungsaufwendungen
warjahr
Mic. EUR Mo, ELR
Personalaufwand 137.1 1323
davon Lohne und Gehalter 117.4 11,0
davon scelale Abgaben und Aufwendungen for Alersversorgung und Unterstitzung 197 21,3
Sachaufwand 117.0 1366
Abschrelbungen 11.9 11,5
davon planmaBige Abschralbungen auf sachanlagen [} 73
davon planmaBige Abschrelbungen auf Immaterielle Vermagenswerte 51 42
Gesamt 266,0 2804
(60) Sonstiges betrieblichas Eracbnis
worjahr
Mio. EUR Mo, ELR
Ertrige

Umsatzendse der Micht-Bankentochter 288 31,8
Auflasungen von Rickstellungen 1.4 EX:]
sonstige Ertrage 222 18,1
52,4 337

Aufwendungen
arundsticksereeerbe und ErschlieBung skosten 231 242
versicherungsmathematische verluste 13 127
auBerplanmabige Abschrelbung von vioradten 05 49
Materialaufeand a1 03
sonstige Aufwendungen 213 =E:]
46,3 51,9
Gesamt 61 1.8
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(61) Steuern vom Einkommen und Ertrag

Worjahr

Mio. EUR Mo, ELR

Tatsachliche Steuern 1049 473
davon aus Vorjahren -0,1 B7
Latente Steuam 84,2 25,6
Stevern vom Einkommen und Ertrag 207 729

Die tatsdchlichen Ertragsteusrn flir das laufende Geschéftsjahr
enthalten die Kérperschaftsteuer, den Solidaritétszuschlag, die
Gewerbesteuer sowie im Ausland angefallene Ertragsteuern.
Die Steuersdtze im Ausland betragen 12,50% (Vorjahr 12,50%)
in Irland und 2880 % (Vorjahr 28,59%) in Luxemburg.

Die latenten Steuern des Geschéftsjiahres sind durch die Entste-
hung bzw. Urnkehrung von temporéren Differenzen der Wert-
ansétze von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (-855
Mio. Euro, Vorjahr 21,5 Mio. Euro), die Aktivierung latenter
Steuern auf steuerliche Verlustvortrige (1,2 Mio. Euro, Vorjahr
41 Mio. Eure) und die Anderung von Steuersdtzen (0,1 Mic.

Euro, Vorjahr 0,0 Mio. Euro) verursacht. Der fir das Berichtsjahr
areuwendende Steuersatz fir die latenten Steuern von 31,29%
{Waorjahr 31,21 %) setzt sich aus dem zum Zeitpunkt der Umkeh-
rung der tempordren Differenzen geltenden unverdnderten
Kémperschaftsteuersatz (15,00%), dem ebenfalls unverdnderten
Solidaritdtzuschlag von 5,5 % der Kdrperschaftsteuer sowie dem
deutschen Gewerbesteuersatz von 1546 % (Varjahr 15,38%) zu-
sammen. Der laufende Steuersatz betrdgt unverdndert 31,21%.

Latente Steuern in Héhe won 40,3 Mio. Euro wurden direkt eigen-
kepitalentastend erfasst (Vorjahr Eigenkapitabelastung won 2,0
Mio. Eurg). Die Steuereffekte betreffen folgende Komponenten:

Mio. EUR worlahr Mio. EUR
Steuerauf- Steuerauf-
Betrag wendungery Betrag Betrag  wendungern/ Betrag
war Steuarn -ertrage  nach Steusm  wor Steuern -erfrage  nach Steuern
ZurverauBerung verfogbare Anarzirstrurments -1259 403 -856 204 -20 184
Antell der erfolgsneutral erfassten Ertrage und
Aufwendungen mit assozllerten Unterneghmen 37 0,0 37 124 00 124
Erfolgsneutral erfasstes Perlodenergebnis <1222 403 -81.9 328 -20 308
STEUERUBERLEITUNGSRECHNUNG iorjahr iarindarung
Mio. EUR Mio. ELIR In %
Ergebnis vor Ertragsteusm 1627 3608 -540
Steuarsatz In % N 321
Erwartete Ertragsteuern 50,8 112,6 -54,9
Abwekhungsursachen:
Auswirkung steverfreler Ertrage =213 -333 -36,0
Steuereffekte aus Vorlhren 4,0 -07 <-100,0
Steuersatzanderungen 01 00 Hekiedk
abwelkhender steuersatz Ausland 53 -45 17,8
nicht akziehbare Aufwendungen 02 02 0,0
Auswirkungen permanenter Differerzen -33 -28 17,9
soretige Unterschiece -4.5 14 <-100,0
Steuarn vom Einkommen und Ertrag 207 729 716
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Ertragsteuerzahlungen erfolgten in HEhe von 13,4 Mio. Euro
(Vorjahr 21,5 Mio. Euro) an deutsche und mit 2,6 Mio. Euro
(Vorjahr 3.2 Mio. Eura) an luxemburgische Steuerbehdrden. In
Irland wurden wie im Vorjahr keine Ertragsteuern gezahlt.

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung entspricht den Anforderungen von
145 7. Sie zeigt die Zusammensetzung und die Verdnderungen
des Zahlungsmittelbestands des Geschaftsiahres und ist auf-
geteilt in die Positionen operative Geschaftstitigkeit, Investiti-
onstatigkeit und Finanzierungstatigkeit. Zahlungsunwirksame
Werdnderungen in der Konzernbilanz im Zusammenhang mit
weiterhin voll konsolidierten VerduBerungsaruppen wurden
lrei der Erstellung der Kapitalflussrechnung eliminiert.

Als Cashflow aus operativer Geschéftstitigheit werden Zu-
und Abflisse von Zahlungsmitteln aus Forderungen an Kredit-
institute und Kunden sowie Wertpapieren und anderen Aktiva
ausgewiesen, sofern sie nicht der Investitionstatigkeit zuzuord-
nen sind. Zu- und Abgénge von Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten
und anderen Verbindlichkeiten gehéren ebenfalls zum Cash-
flow aus operativer Geschaftstitigkeit. Darliber hinaus werden
die Zins- und die erhaltenen Dividendenzahlungen und die Er-
tragsteuerzahlungen im Cashflow aus operativer Geschaftstd-
tigkeit ausgewissen.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit zeigt die Zahlungsvor-
génge fir das Sach- und Finarzanlagevermégen. Darliber hin-
aus werden an dieser Stelle auch die zahlungswirksamen Ver-
dnderungen des Konsolidierungskreises berlicksichtigt.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst die Eingahlun-
gen aus Kapitalerhdhungsmalnahmen sowie Ein- und Ausah-
lungen aus den Verdnderungen des Nachrangkapitals. Darliber
hinaus wird im Cashflow aus Finarzierungstatighkeit der Mittel-
abfluss aus Dividendenzahlungen gezeigt.

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den Bi-
lanzposten Barreserve sowie die unter den ,Zur VerduBerung
gehaltenen Vermdgenswerten” ausgewissene Barreserve der
WGZ BANEK Luxembourg SA. und enthélt den Kassenbestand
sowie die Guthaben bei Zentralnotenbanken.
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Segmentherichterstattung
(62) Erl3uterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segrmentberichterstattung entspricht den Anforderungen
des International Financial Reporting Standard & {IFRS &). Die
segmentergebnisse entstammen dem internen Management-
Informationssystem, welches Basis fir die Gesamtbank- und
Forzermnsteusrung ist.

Die Segmentierung orientiert sich an der strategischen Aus-
richtung des WGZ BANK-Konzerns auf die Ziskundengruppen
Mitgliedsbanken, Firmenkunden, Kapitalmarktpartner sowie
Immobilienkunden, die insbesondere von der WL BANK be-
treut werden. Zugleich wird die Segmentierung durch die den
Kundengruppen jeweils angebotenen Produkte und Dienstleis-
tungen determiniert.

Die Geschiftssegmente der Segmentberichterstattung wer-
den wie folgt abgegrenzt:

W Das Segment Mitgliedshanken umfasst das gesamte Ge-
schéft mit den Mitgliedsbanken, die Kredite an Kunden
der Mitgliedsbanken unter deren Aval sowie das (ber die
Mitgliedshanken vermittelte Geschdft mit vermdgenden
Privatkunden.

B Das Segment Firmenkunden urnfasst sowohl das direkt ak-
quirierte als auch das Ober die Mitgliedshanken vermittelte
Geschift mit mittelstdndischen Firmenkunden einschlielich
des gewerblichen Immobiliengesch &fts.

W Das Segment Kapitalmarktpartner/Handel enthalt das In-
terbankengeschaft sowie das Geschaft mit institutionellen
Kunden und kapitalmarktféhigen Firmenkunden einschlie3-
lich der Ergebnisse des Eigenhandels.

M Das Segment Immobilienkunden urmfasst das Immobilisn
kreditgeschaft der WL BANK sowie die Immobiliendienst-
leistungen der WGZ Immohbilien + Treuhand GmbH und der
WGZ Immohilien + Management GmbH.

W Das Segment Treasury umfasst die Ergebnisse aus den Tre-
asury-Aktivititen der eirnzelnen Korzernunternehmen. Sie
resultieren aus strategischen Positionen, die von der Zen-
traldisposition eingegangen werden, nicht aber aus dem
Kundengeschaft.



B Das Segment Kapitalanlage umfasst die Ertrége aus der An-
lage des nicht auf die weiteren Segmente zugeordneten
freien Kapitals sowie der nicht verzinsten Passiva. AuBer-
dem werden in diesem Segment die Ertrége und Refinan-
zierungskosten aus Beteiligungen ausgewiesen.

B Die Spalte Konsclidierung/Uberleitung umfasst einerssits
Positionen aus der Uberleitung vom internen Berichtswesen
zu den Jahresabschlusszahlen der externen Rechnungsle-
gung. Sie resultieren aus unterschiedlichen Bewertungs-
methoden in der internen Steuerung verglichen mit den
IFRS-Vorschriften, insbesondere hinsichtlich der Portfolio-
wertherichtigungen und der Pensionsrickstellungen sowie
unterschiedlichen Zuordnungenvaon Ergebniskomponenten.
Andererseits gehen sdmtliche Effekte aus Konsolidierungs-
vorgéngen im Korzern in diese Spalte ein.

In der regionalen Segmentierung erfolgt der Ergebnisausweis
unterteilt in Deutschland und europdisches Ausland. Die Zu-
ordnung der Ergebnisse zu diesen beiden Segmenten richtet
sich nach dem jeweiligen Sitz der Konzernunternehmen.

Bei beiden Segmentierungen bestehen keine wesentlichen
segmentiibergreifenden Umsétze.

Die zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermégenswer-
te und VerduBerungsgruppen tragen in erster Linie im Seg-
ment Treasury aber auch im Segment Kapitalmarktpartner &
Handel sowie in geringerem Umfang in den Segmenten Mit-
gliedsbanken und Firmenkunden zum operativen Ergebnis bei.
In der Segmentierung nach Regionen ist nur das Segment eu-
ropdisches Ausland betroffen.

Der Zinsiberschuss, der auch die laufenden Ertrége enthalt,
wird mittels der Marktzinsmethode auf die Segmente aufge-
teilt und ist Basis fur Entscheidungen des Managements. Um
eine Vergleichbarkeit der Segmente mit wirtschaftlich selbst-
standigen Einheiten zu ermbglichen, wird den Segmenten
auBerdem der kalkulatorische Zinsertrag zugerechnet, der aus
der Anlage des auf sie allokierten Kapitals resultiert; zugrunde
gelegt wird hierbei ein risikofreier langfristiger Kapitalmarkt-
zinssatz. Bei den unter den Kundengruppen Mitgliedshanken
und Firmenkunden ausgewiesenen Handelsergebnissen han-
delt es sich um Kundenhandelsbeitrége aus Wertpapier- und
Devisenhandelsgeschdften. Die Risikovorsorge umfasst neben
der Nettoneubildung von Einzelwertberichtigungen auf den
Forderungsbestand auch Pauschabvertberichtigungen (Portfo-
liowertherichtigungen).
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Der den Segmenten zugewiesene Verwahtungsaufwand ent-
hélt neben den direkten Kosten der Geschaftssegmente auch
die nach konkreter Inanspruchnahme oder aber mittels geeig-
neter Schlissel verteilten Kosten zentraler Stabs- und Betriebs-
bereiche (verheadkosten).

Das auf die eirzelnen Segmente allokierte Kapital leitet sich aus
dem aufsichtsrechitlichen Kernkapital ab. Die Kapitalunterle-
gung der Risikopositionen der Segmente erfolgt dabei mit ins-
gesamt 5%. Dies entspricht der aufsichtsrechtlich mindestens
zu unterlegenden Kernkapitalquote von 4% zuziglich eines
internen Zuschlags von 1%. Systemimmanente Abweichun-
gen zum bilargiellen Eigenkapital des Korzerns — Grundkapi
tal im Jahresdurchschnitt zuziglich Ricklagen zu Beginn des
Geschiftsjahres — sind als Uberleitungsposten dem Segment
Konsolidisrung zugeordnet,

Die Rentabilitét des allokierten Kapitals setzt das operative Er-
gebnis ins Verhéltnis zum allokierten Kapital. Die fir die ein-
zelnen Segmente ausgewiesene Rentabilitit ist systembedingt
stark durch die an die aufsichtsrechtlichen Viorschriften gekop-
pelte Ermittlung der Kapitalunterlegung geprigt. 5o weist ins-
hesondere das Segment Mitgliedsbanken im VWergleich zum Ge-
schftsvalumen ein geringes allokiertes Kapital auf. Dies beruht
ganz wesentlich darauf, dass Forderungen an Mitgliedsbanken
nur in den auslandischen Tochtergesellschaften mit Kapital zu
unterlegen sind. Darlber hinaus ist dieses Geschéftsfeld stark
von nicht eigenkapital- aber ressourcenbindendem Dienstleis-
tungs- sowie Passivgeschaft gepragt.

Das hohe allokierte Kapital des Segments Kapitalanlage spie-
gelt die fiir die Mitgliedsbanken subsididr gehaltenen Beteili-
gungen an Kredit- und Finanzinstituten des genossenschaftli
chen Werbunds wider, die aufsichtsrechtlich in voller Hohe mit
haftendem Eigenkapital zu unterlegen sind.

Die Aufwand-/Ertrag-Relation (Cost-Income-Ratio) setzt den
Werwaltungsautwand ins Verhdltnis zur Summe aus Zins- und
Provisionsiiberschuss, dem Handelsergebnis {inkl. Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen), dem Ananzanlageergebnis und
dem sonstigen betrieblichen Ergebnis.



(63) Segmentbherichterstattung nach Geschaftsfeldern

Mio. EUR Mitglieds- Flrmen- Kapttal- Immo-  Treasury kKapitak  Eonsol-  Konzern
banken kunden markt- bilien anlage  dierung/
partnen Libar-
Handel lettung
Zirsliberschuss 2010 41,2 1253 346 81,3 97.8 36,8 -2,1 4149
2009 40,2 90,5 527 60,6 324 Ga0 14 3458
Rislkovorsonge Im Kredtgeschaft 2010 0,0 <543 16,6 -7 0,0 0,0 12,3 -281
2009 00 -639 -449 -g1 0,0 0.0 a1 -127,0
Prowislorsberschuss 2010 59.4 21 257 -21.9 0.5 0.0 -58 780
2004 549 169 26,2 -1689 19 0.0 -13,5 50,5
Handelsergebnk und Ergebnis 2010 28 9.0 147.4 -58 -202.9 00 -0.2 -40.7
aws sicherungszusammenhingen 2009 29 45 2859 -31 50,3 00 -01 3504
FInarzanlageergebnk 2010 0.0 03 0.0 0,0 21 -1.2 62 74
2004 Qo 04 0,0 -0,3 -262 141 11 -109
Werwaltungsaufwendungen 2010 BAR 51,2 85,8 30.7 33.4 oo o1 266,0
2009 a1,0 448 69,1 30,3 333 00 na 2804
sonst. betriebl. Ergebnils 2010 0,0 0.9 0,0 71 13 00 -3.2 61
2009 0,0 34 0,0 05 o7 0,0 -2.8 18
Operatives Ergebnls 2010 186 521 158,5 7.3 -135.6 56 1 163.6
2009 7.0 7.0 2508 14 448 821 -349 3a582
AMlloklertes Kapital 2010 15,0 3352 3008 1665 3982 14186 343.9 240782
2009 16,9 2820 2T 1835 400,5 1.202,7 1934 2.550,7
Cost-Income-Ratlo In & 2010 820 325 37 50,6 bl e 58,1
2009 929 387 189 743 42,6 ki 366
Elgenkapltalrentabilitat in % 2010 bk 155 527 164 -24,0 5 35
2009 ik 25 923 0,8 1n.z ] 140
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(64) Segmentberichterstattung nach Regionen

Mio. EUR Deutschland europaisches Eonsolidierung Konzern
Ausland Uberattung
Zirsuberschuss 2010 3689 56,1 -101 4149
2009 2844 704 -9.0 3458
Rlslkovorsorge Im Kreditgeschaft 2010 -28.1 0.0 0.0 -28,1
20104 1270 00 0,0 -127,0
Provklonsoberschuss 2010 50.9 191 0.0 79,0
2008 48,6 209 0,0 69,5
Handelsergebnls und Ergebnls 2010 -520 34 -0,2 -40.7
aus sicherungszusammenhangen 2009 360,6 -1.2 0,0 3544
Finarzankgeargebnis 2010 30 -1.8 6,2 74
2009 12,6 =247 12 =109
wenwaltungsaufewendungen 2010 2507 16,5 -1,2 266,0
2009 2655 164 -1.5 2804
sonst. betriebl. Ergebnls 2010 17.9 0.8 -126 6,1
2009 32 0,5 -19 18
Operatives Ergebnis 2010 1180 61,1 -155 163.6
2009 3lga 495 =82 3582
Alloklertes Kapital 2010 30814 4136 -516,8 29782
2009 29047 3486 -T02,6 25507
Cost-Income-Ratio In v 2010 63,2 213 581
2009 374 249 36,6
Eigenkapitalrentabilitit In % 2010 38 14,8 55
2008 10,9 142 14,0
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Sonstige Angaben
(65) Pensionsgeschifte

Im Rahmen von Wertpapierpensions und Wertpapierleihege-
schiften ist der WGZ BANK-Konzern sowohl als Sicherungs-
nehmer als auch als Sicherungsgeber aktiv. Die entsprechenden
Transaktionen wurden zu marktiblichen Konditionen durch-
gefihrt. Die nachfolgende Ubersicht enthélt die Pensions-
geschafte, bei denen der WGZ BAME: Konzern Pensionsgeber

bzw. -nehmer ist und die dazugehdrigen Finarzinstruments,
die nicht ausgebucht bew. nicht eingebucht werden durften,
sowie die damit assoziierten Forderungen baw. Verbindlichkei
ten. Bei nicht ausgebuchten Ananzinstrumenten verbleiben die
Kursrisiken und -chancen vollstindig im WGZ BANK-Konzern.

Mic. EUR wWorjahr Mio, EUR
PENSIONSGERER Buchwert der trans- Buchwert der asscel- Buchwert der trars- Buchwert der assel-
fererten finarzlellen lerten finanzlelken ferlerten finarziellen lerten finanzlellen
Vanmmogenswerte werbindlchkattan Vemmigenswerts werbindlichkatten
Art der Transaktion
Penslonsgeschafte 59779 5.934,6 59218 6.099,6
Wertpaplerelhegeschafte 124 0o 1.0253 0392
Gesamt 5.000,3 50346 69471 7.0388
Mic. EUR warahr Mio, EUR
PENSIONSNEHMER Buchwert der trans- Buchwert dar Buchwert der trans- Buchwert dar
fererten finarzlellen asscellerten fererten finarziellen asscellerten
Wermagenswerte Forderungen WVermogenswerte Forderungen
Art der Transaktion
Pensloregeschafte 1.383,7 14052 21479 1.9467
Wertpapkerealhegeschafte 44001 00 3080 oo
Gesamt 18238 1.4052 24559 1.9467

(66) Sicherheiten

Die folgende Ubersicht zeigt die gestellten Sicherheiten - ein-
schlieBlich soclcher, die durch den Empfanger verkauft oder
verpfandet werden kinnen — nach Bilanzposition sowie deren
Buchwerte. Die zu marktiblichen Konditionen gewshrten
Sicherheiten stehen im Zusammenhang mit Wertpapierleihen
und betreffen auBerdem fir Verbindlichkeiten aus zweck-
gebundenen Mitteln abgetretene Forderungen, zur Sicher-

stellung aufgenommener Darlehen aus dem Hypothekenbank-
geschaft an den Darlehensgeber ausgehindigte Hypotheken-
Mamenspfandbriefe, dffentliche Namenspfandbriefe  bzw.
abgetretene Darlehensforderungen. Sicherheiten werden au-
Berdem fur Offenmarktgeschifte, fir Termingeschéfte an Bdr
sen und fir Collateral-Vereinbarungen im Rahmen von OTC-
Handelsgeschéften hinterlegt.

worjahr

Mic. EUR Mo, ELIR

Fordernungen an Kreditinstitute 124379 10,9642
Forderungen an Kunden 804.4 0o0,%
Eetellgungs und Wertpaplerbestand 88774 9.869,1
sonstiges 13.8 138
Gesamt 22,1335 21.837.4
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(67) Eventualschulden und andere Verpflichtungen

Wiorjahr
Mic. EUR Mo, EUR
Eventualschulden

aus Bongschatten und Gewahrilstungsyertragen 7720 5854
sonstige Eventuakchulden 229 446
Gesamt 7049 G30,0

Andere Verpflichtungen
Unwidernufliche Kredtzusagen an Kreditiretitute 1.323.9 22671
Unwidernufiiche Kregizusagen an Kunden 4.843.4 41355
Gesamt 6.177.3 GA026

Die WGZ BAMNE ist Mitglied der beim Bundesverband der Deut-
schen Volksbanken und Raiffeisenbanken eV, bestehenden
Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem
Garantieverbund. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die
WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des Achtfa-
chen des Grunderhebungsbeitrags zum Garantiefonds (ber-
nommen. Dies entspricht 24,4 Mio. Euro (Vorjahr 21,8 Mio.
Eurc). Weitere nicht aus der Bilanz ersichtliche Haftungsver-
héltnisse sind fur die Beurteilung der Finarzlage von unterge-

(68) Kontrahentern- und Produlktstruktur derivative
Finanzinstrumente

ordneter Bedeutung und betreffen Saldenausgleichsvereinba-
rungen, Haftungsverpflichtungen aus Gesellschaftsvertrigen
sowie Haftsummerverpflichtungen aus Geschiftsanteilen bei
Genossenschaften. Angaben bezliglich der geschitzten finan-
ziellen Auswirkungen und der Wahrscheinlichkeit der Inan-
spruchnahme sowie moglicher Erstattungen kénnen aus
Praktikabilitdtsgrinden nicht gemacht werden. Bei den Kredit-
zusagen handelt es sich um Versinbarungen im bankiblichen
Kundengeschaft.

POSITIVE MARKTWERTE Worjahr

Mic. EUR Mo, ELIR
QECD Zentralreglenungen und Barsen ETR] 431,5
QECD Kreditiretitute 29704 27406
CQECD FAnarzdienstielstungsinstfute 383 406
sonstige Unterneghmen, Privatpersonen 1869 1651
Micht-OECD Zentralreglerungen 00 00
Micht-OECD Kredtinstitute 124 58
Micht-OECD Finarzdienstlelstungsinstitute 00 0,0
Gesamt 35858 33836

Die positiven Marktwerte geben das maximale Ausfallrisiko am
Bilarzstichtag wieder. Sie ergeben sich aus der Summe aller
positiven  Kontraktrarktwerte ohne Verrechnung etwaiger
negativer Kontraktrmarktwerte, ohne Anrechnung von Sicher-
heiten und ohne Amnwendung von Bonitdtsgewichtungssatzen.
Die in der folgenden Tabelle aufgefihrten Geschéfte werden
im Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs oder
anderen Marktpreisschwankungen im Rahmen von Handels-
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aktivitdten abgeschlossen. Ferner entfallt ein Teil der Geschifte
auf die Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen
aus dem allgemeinen Bankgeschaft,

Die Produktstrukctur und die Nominabalumen (inkl. Kommissions
geschéft) stellen sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt dar:



Mominalbetrag nach Restlaufzelt Marktwerte
bils 1 Jahr 1-5 Jahre  0ber 5 Jahre gesamt negative [lala 4 -
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsbezogene Geschafte 28218052 48638441  41.646716 118.503.200 3306542 2527.598
davon entfallen auf:

OTC Produkte 20.821.156 46856404 41646716 1009324276 3301123 2521.343
FRAS 830,000 a a 850,000 213 145
Zinsswaps (glelche Wahrung) 19.179.236 45.720.641 39.0820.107 103.988.084 3.131.652 2427175
Zinsoptlonen - Kiufe 95.500 155.844 1.005.000 1.256344 - 93,855
Zinsoptlonen - Verkiufe 631420 921.519 1.552.609 3.105548 169.027 -
Sonstlge Zinskontrakte 65.000 58A00 0 122,400 231 168

eorsengehandelte Produkte T.396.896 1. 782037 0 9.178.933 5419 6.255
ZIns-Futures 4.881.963 1. 782037 0 6.664.000 5.285 6121
Zinsaptionen 2514933 ] ] 2514933 134 124

Wihrungsbezogene Geschifte 30,917 455 1.386.150 B9.432  41393.037 455805 456284
davon entfallen auf:

OTC Produkte 30.685.632 1.386.150 59,432 41.161.214 454.134 454613
Devlsentemmingeaschafta 322439749 1.338.281 Bo.432 33671602 420,498 423044
Davlsenoptlonen - Kiufe 3.845.063 22438 0 3868401 - 31.569
Devilsenoptionen - Verkiufe 3.595.6090 25431 0 3621121 33636 -
sonstige Deveenkontrakie ] ] ] ] 0 ]

Borsengehandelte Produkte 231.823 ] ] 231823 1.671 1.671
Davlsen-Futures 231.823 0 0 221823 1.671 1.671
Devlsenoptionsan 0 0 0 0 ] 0

Aktlen/Indexbezogens Geschifte 2.937.156 1.604.202 214.076 4755434 479783 379715
davon entfallen auf:

OTC Produkte 467.251 BBa272 214007 6 1.565.590 140.839 44,844
Aktlen-s Index- Swaps 375400 480.550 202.500 1.058.450 113.004 10,607
Aktlen-/ Index- Optlonen - Kaufe 21.690 188328 6.308 216326 - 34.237
Aktlen-s Index- Optlonen - verkufe 7081 215394 5268 200823 27745 -
sonstige Akten-/Index-Kontrakie ] ] ] 0 0 ]

Borsengehandelte Produkte 2AG9.905 719920 0 3.180.835 338,944 334.87
Aktlen Index- Futures 1.280413 4.203 a 1.284616 0374 0,468
Aktlen- Index- Optlonen 1.180492 15727 a 1.805.219 329.570 325403

Sonstige Geschafte 1.635.560 4.063.241 1.799.133 7.497.934 240690 222243
davon entfallen auf:

OTC Produkte 1.621.040 4.063.241 1790133 7.482.414 240,544 22207
Cross-CUrmency Swaps I7T.6E3 GE2.025 GEG.391 1726099 127.168 120,950
Credit Default Swaps 1.243357 331216 1132742 5757315 122376 101147

Borsengehandelte Produkte 14.520 0 0 14520 146 146
Edelmetalffutures 14.520 a a 14520 146 146

Summe aller Geschafte 72708223 55602034 43749357 172.149.614 4.491.820 3.585.840
davon entfallen auf:

OTC Produkte 62.595.0749 53.190.067 43749357 150534503 4.145.640 3.242.897

Borsengaehandelte Produkte 10113944 2.501.967 0 12615111 346.180 342043
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(69) Eigenkapitalmanagement

Des Eigenkapitalmanagement des WGZ BAMK-Konzerns ver-
folgt das Ziel esine adédquate Kapitalausstattung im Hinblick
auf die durch den Vorstand festgelegte Konzernstrategie zu
gewsdhrleisten, den aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforde-
rungen zu entsprechen und die Risikotragfahigkeit sicherzu-
stellen. Die Risikotragfahigkeit findet ihren quantitativen Aus-
druck in der Risikodeckungsmasse des WGZ BANK-Konzerms.

Zur Darstellung der Risikotragfihigkeit wird erginzend auf
den Risikobericht im Lagebericht verwiesen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel des WGZ BAMNK-Konzemns
werden nach den Vorschriften des KWG ermittelt. Die Zusarm-
mensetzung der Eigenmittel des WGZ BAMNEK-Konzerns nach
Gewinnverwendung ergibt sich aus folgender Ubersicht:

worjahr

Mic. EUR Mo, ELR

Gezelchnetes Kapltal® 662 663
Rocklagen' 1.319 1273
Fonds for allgemeaineg Bankrslken 576 553
Abzugsposten gem & 10 Abs 23 KWG -8 -6
Kemkapital gesamt 2549 2483
Machrangige verbinglichkelten 727 728
Genussrachtskapltal 35 107
Ubrige Bestandtalle 736 521
Erganzungskapital gesamt 1.498 1356
Abzugsposten gem. & 10 Abs. & KWG -1.192 -1.189
Alzugsposten gem. & 10 Abs. 6a KWG -08 -110
Haftendes Elgenkapital 2757 2540
Drittrangm fttel 0 o
Elgenmittel 2757 2540

*riach Aleug des Intem berefgesteliten Kemkapital

§ 10 KWG verpflichtet Institute bzw. Institutsgruppen eine
angemessene Eigenmittelausstattung zu gewsdhrleisten. Die
néheren Bestimmungen fiir die Beurteilung einer angemesss-
nen Eigenmittelausstattung sind in der Solvabilitidtsverordnung
(SohV) geregelt. Mach Sol ist eine angemessene Eigenmit-
telausstattung gegeben, wenn die Eigenmittelanforderungen
fir Adress- und Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken
die modifzierten verflgbaren Eigenmittel tiglich nicht Ober-
schreiten. Die Gesamtkennziffer, die sich aus der Relation der
modifizierten verfligbaren Eigenmittel zur Summe der mit
12,5 multiplzierten Eigenmittelanforderungen fir Adress- und

Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken ergibt, muss
entsprechend mindestens &% betragen. Die Solahilititsan-
forderungen wurden im Berichtsjahr sowohl bei der Bank
als auch auf Ebene der Institutsgruppe eingehalten. Darliber
hinaus wurde auch die Angemessenheit der Eigenmittel fiir
das Finanzkonglomerat WGZ BANK-Gruppes gemai3 § 10b KWG
im Jahr 2010 eingehalten.

Zum Bilarzstichtag ergaben sich unter Bericksichtigung der
Gewinnverwendung fir die Institutsgruppe jeweils folgende
Werte:

EIGENMITTELANFORDERUNG FOR Worjahr

Mio. EUR Mo, EUR
Audressrilken 1.246 1336
harktnsiken a4 105
operatlonelles Rislko 74 66
Gesamte Elgenmittelanforderung 1.414 1.507
Gesamtkennz ffer (%) 15,6 135
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Der Bedeckungssatz fur das Finanzkonglomerat WGZ BANEK-
Gruppe als Verhdltnis der Eigenmittel des Konglomerats zu den
Eigenmittelanforderungen an das Konglomerat belief sich im
Berichtsjahr auf 144 % (Vorjahr 131 ).

(70) Konzernabschlussprifer

Konzernabschlussprifer ist die Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, Rosenheimer Platz 4,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Die Eigenmittelausstattung der WGZ BANK unter Berlicksichti
gung der Gewinnvenwendung ist durch Kernkapital von 2.538
Mic. Euro (Vorjahr 2.483 Mio. Euro), haftende Eigenmittel von
2594 Mio. EUR (Vorjahr 2.409 Mio. EUR) und eine Gesamt-
kennziffer von 17,8 % (Vorjahr 16,3 %) gekennzeichnet.

ANGABEN MACH § 214 ABS. 1 NR. 9 HGE

TELIR

Im Geschaftsiahr fur den A bschlussprofer erfasste Aufwendungen fur
die Abschlussprifungen 1.650
andere Bestatigungslelstungen 167
Steverberatungslektungen o
sonstige Lektungen 18
Gesamt 1.836

(71) Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufsichtsrat

Dileter Phillpp, Vorstzandear
Bernhard Kaker, staffv. Vorsiizender
Lugger Harteler

Marifred Jomls

Hannelore Kurre

Frarz Lipsrmeler

Frarz-Josaf Mollers

Frarz-Josef Wos

Johannas Berens

Manfred Wortmann

Vorstand

Wemer Bohnke, Vorsizendar
KarkHelrz Mol

Thomas Ulidch

Hars-Bemd Wolberg

Lhwe Barghaus

Dr. Chnstlan Brauckmann
Michael speth
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Prasident der Handwerkskammer Aachan

Bankdirektor LR.

Bankangestellter cer WGZ BANK

Bankangestellter cer WGZ BANK

Bankangestellte der WGZ BANK

hauptamtliches vorstandsmitglied der volksbank Delbrock-Hiwelhof ec
Praddent des Westf2lsch- Uppkchen Landwirtschaftsverbandes
Bankairektor LR. (bls 22.06.201 0)

hauptamtliches vorstandsmitgled der Rafffelsenbank Kurten-Cdenthal ec
{ab 22.06.2010)

worshzender des Worstands der volksbank Helkweg ec

hauptamtiiches vorstandsmitglied

hauptamtiiches vorstandsmitglied

hauptamtiiches vorstandsrnitglied (b 21.02.2010)
hauptamtiiches vorstandsmitglied

hauptamtiich stellvertretendes vorstandsmitglied (ab 01.04.2010)
hauptarmtiich stellvertretendes Vorstandsmttglied (ab 01.04.2010)
hauptamtiich stellvertretendes vorstandsmitglied (ab 01.04.2010)



(72) Gesamtbeziige der Organmitglieder des
Mutterunternehmens

An kurzfristig falligen Vergitungen erhielten der Aufsichitsrat
TEUR 131 {Vorjahr TEUR 145) und der Beirat TEUR 225 {Vor-
jahr TEUR 220). Fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mut-
terunternehmen und den Tochterunternehmen erhielten die
Mitglieder des Vorstands im Geschéftsjahr kurzfristig féllige
Beziige i. H. v. TEUR 4.657 (Vorjahr TEUR 3.084). Fir Pensions-

(73) Forderungen an Organmitglieder

leistungen an aktive Vorstandsmitglieder fiel im Berichtsjahr
ein Dienstzeitaufwand von TEUR 943 (Vorjahr TEUR 904) an.
Daraus ermitteln sich Vergltungen fir den Vorstand in Hihe
von insgesamt TEUR 5600 (Vorjahr TEUR 3.988). An frihere
Worstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene wurden TEUR
2365 (Vorjahr TEUR 2.342) gezahlt. Die fir diesen Personen-
kreis bestehende Pensionsrickstellung entspricht dem Ver
pflichtungsurmfang und betrégt TEUR 26.440 (Vorjahr TELUR
26.839).

wWorjahr

TEUR TEUR

Aufsichtsrat 287 291

Belrat 21449 1004

worstand 278 122
Die Forderungen resultieren aus marktiblich verzinsten Krediten.

(74) Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

welblich mannlich Gesamt

WGZ BAME 413 722 1.135

Tochterurtemehmen 204 234 438

617 a56 1573
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(75) Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von groflen Kapitalgesallschaften

Vorstand der WGZ BANK

Wemer Bohnke
DZ BAME AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank, Frankfurt/sa. mMitglied des Aufsichtsrats
Bausparkasse schwwablsch Hall G, Scheablsch Hall Mitglied des Aufsichtsrats
KarkHelrz holl
DZ PRIVATBAMNE (Schwelz) AG, Zarlch Wizeprisident des verwaltungsrats
Union Asset Management Holding AG, Frankfurty i, stellv. Viorsitzender des Aufslchtsrats
R+ Werskherung AG, wWieshaden Mitglied des Aufsichtsrats

GLADBACHER BAMEK Aktlengesaelschaft von 1922, Monchenglachach  mMitglied des Aufsichtsrats

Hars-Bemd Wolberg
WR LEASING AG, Eschborn stelly. viorsitzender des Aufsichtsrats

(76) Aufstellung des Anteilsbesitzes

MAME UND 5ITZ Elgenkapital Ergebnks
Kapitalartell des letzten Geschaftsjahires *1)

In % Mio. ELIR Mo, ELIR
Bausparkasse schwabisch Hall AG, Schwe 2bisch Hall *2) 15,00 18123 780
CZ Holding GmbH & Co. KG, New-lsenburg *3)*4) 3582 1.307,1 222
CZ PRIVATBAME (Schwelz) AG, ZOnch *5) 20,00 1622 10,0
Global Ask GmbH, Dresden *4) 30,80 g4 A6
Helnsbarger violksbank AG, Helnsberg *4) 2500 11,6 04
R+ Wersicherung AG, Wiesbaden 1579 17440 1309
Unilon Asset Management Holding AG, Frankfurt./m. 17,72 3456 150,9
Unilon Investment Real Bstate AG, Hamburg 550 57,0 31,2
wilksbank Intemational AG, Wien *) 814 9454 -57,6
WR LEASING AG, Eschborn *2) 16,54 2013 17,4
VR Unternghmerberatung GmbH, Dosseldorf *7) 50,00 10 032

*1) Abschiisse des Geschaftsjahres 2009,

*2) Ergebnisabfohrungsvertrag mit der D2 BAMK AG.

*3) Dle Gesallschaft halt for die WaZ BANK Antelle von 6,64 % an der DZ BANE AG.

*4) Atequity bewertetes assozllertes Unternehrmen,

*5) ZurverduBaning bestimmte Beteligung.

*&) ZurveriuBening bestimrmte mittelbare Betallgung ober de Phoent: Betalligungsgesellschaft mbH.
*7) At equity bewertetes Gemelnschaftsunternehrmen.
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Angaben zum weiteren Anteilshesitz werden nicht gemacht,
da sie fur die Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhltnissen
entsprechenden Bildes der Wermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

(77) Ercignisse nach dem Bilanzstichtag
Ereignisse von besonderer Bedeutung nach Beendigung des

Geschaftsjahres haben sich nicht ereignet.

Disseldorf, den 29, Marz 2011
WGEZ BAMK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Werner Bohnke Karl-Heinz Moll Hans-Bernd Wolberg
- Vorsitzender -
—_— LY
M_,\\ Gt
| "f fo
= Uwe Berghaus Dr. Christian Brauckmann Michael Speth
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der WGZ BANK AG Westdeutsche Ge-
nossenschafts-Zentralbank, Disseldort, aufgesteliten Konzern-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Aufstellung der erfassten Ertrége und Aufwendungen,
Eigenkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie
den mit dem Lagebericht der WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Disseldor, zusammengefassten
Konzernlagebericht fir das Geschéftsighr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Korzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der
EU arguwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs.
1 HGE anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung gemai § 317 HGE
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (ICW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmiBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstife,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Korzernlagebericht vermittelten
Bildes der Wermidgens, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstitigkeit und Ober das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
lber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Machweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Oberwiegend auf
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der Basis von Stichproben beurtsiltt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternshmen, der Abgrenzung des Konsoli
dierungskreises, der angewandten Bilargierungs- und Konso-
lidierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichits, Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Korzernabschluss der
WGZ BANE AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbanlk,
Disseldorf, den IFRS, wie sie in der EU arguwenden sind, und
den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGE anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhhnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Korzerns. Der mit dem Lagebericht der WGZ BANK AG West-
deutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf, zusam-
mengefasste Korzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Korzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 30. Marz 2011
Deloitte & Touche GrmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

{Dr. Theileis)
Wirtschaftsprifer

(Dr. Haupt)
Wirtschaftsprifer



WGZ BANK Konzern
Jahresabschluss 2009

Die Finanzangaben des WGZ BANK-Konzern wurde nach den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.
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Konzernbilanz 2009

|. Konzernbilanz

AKTIVA Anhang 31.122000 31.12.2008 ieranderung
Mio. EUR i, EUR In %
1. Barreserve 7.3 239.5 2531 -54
2. Ferderungen an Kreditinstitute g 32 23.901.5 25.6508 -6,8
3. Ferderungen an Kunden 8 32 32,9203 281871 128
4. Rislkoversorge Im Kreditgeschift 9,33 -452.5 -371,0 220
5. Buchwertanpassung aus Im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 6, 34 1225 BG5 41,6
6. Positive Marktwerte dertvativer
Sicherungsinstrumente G, 35 3220 2481 298
7. Handelsaktiva 10, 36 7.765,9 TO268 -2,0
8. Batelligungs- und Wertpaplerbastand 11,37 303274 201272 41
9. Immaterielle Vermdgenswerte 13,38 144 149 -3.4
10. Sachanlagen 1338 763 214 6,3
11. Investmentimmobillen 13, 38 9.4 95 -21
12. Ertragsteueranspriche 15,39 27141 3011 -8.0
13. Sonstige Aktiva 16, 40 1225 1366 =102
Summe der Akthva 05.643.3 926522 32
PASSIVA Anhang 31.122000 31.12.2008 ieranderung
Mio. EUR Mo, EUR In %
1. Verbindlichkelten gegendber 8 4 37.000.2 393145 -3.6
Kreditinstiuten
2. Verbindlichkelten gegendber Kunden 8 41 20.024.0 19.389,5 33
3. Verbriefte Verbindlichketten 17,41 20.188.9 25.509.8 144
4. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanz Instrumentan G 42 61,8 723 -14,5
5 Negative Marktwerte dervativer
Sicherungsinstrumente g 43 3772 2512 50,2
6. Handelspassiva 10, 44 3.653.1 42237 -13,6
7. Riickstellungen 18,19, 45 1817 1647 10,2
B. Ertragsteuerverpflichtungen 15, 46 47,0 220 =100,0
0. Sonstige Passiva 16, 47 ERG a6.4 -322
10. Machrangkapital 20, 48 1.104,1 10542 47
11. Elgenkapital 22, 49 3.046,7 25578 19,1
Gezelchnetes Kapital 6494 G046 74
Eigene Aktlen ulls} 00 00
Kapitalrocklage 3607 21249 736
Gewlnnrocklagen 1950,1 17108 14,0
Meubawertungsricklage -42,5 -60.2 -20,4
Korzembilarz gewinn 68,0 40,0 700
Antelle In Fremdbeshz 520 497 46
Summe der Passiva 95.643,3 92.652,2 32
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Gewinn- und Verlustrechnung

ll. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang Warahr Vieranserung
Mio. EUR Mio. EUR In %
1. Zinsertrage 50 3.286,2 41278 -204
2. Zimsaufwendungen 50 28532 3.627,2 =213
3. Zinsdiberschuss 50 4330 5006 -13,5
4. Rislkovorsorge Im Kreditgeschift 51 =-177,0 -932 36,3
5. Zinsdberschuss nach Rislkovorsorge 306,0 4074 -24,9
6. Provislonsertrige 165.4 1771 -6,6
7. Provislonsaufwendungen 050 053 -0,4
8. Provislonsiberschuss 22 69,5 a08 -14,0
0. Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen 53 =50 -G -167
10. Handelsergebnis 54 77,2 -5421 <-100,0
11. Ananzanlageergebnls 55 -10.9 -46,4 -76,5
12, Verwaltungsautwendungen 56 2804 2502 121
13. Sonstiges betriebliches Ergebnls 57 1.8 265 -93,2
14. Operatives Ergebnis 3582 -330,0 <-100,0
15. Steuern vom Einkommen und Ertrag 58 729 -136,1 <-100,0
16. Sonstige Steuern =26 11 <-100,0
17. Konzernjahresiberschuss'-fehlbetrag 287,9 -1950 <-100,0
18. Ergebnis konzemfremde Gesellschafter -26 69 <-100,0
10. Konzemjahresiiberschuss/-fehlbetrag nach Ergebnis
konzemfremde Gesellschafter 2853 -188.1 <-100,0
20. Verdnderung der Gewinnriicklagen 2173 -2281 <-100,0
21. Konzembdlanzgew inn [3:41] 400 70,0
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lll. Aufstellung der erfassten Ertrage und
Aufwendungen

arjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Komzernjahresiberschuss/-fehlbetrag 287.9 -195,0
Saldo der direkt Im Elgenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen 30.8 -61,2
Verdnderung der Neubawertungsricklage 184 -53,0
Micht realslertes Ergebnils aus zur VeriuBerung verfiigbaren Finarzinstrumenten -57 -1227
Latenite Steuern 25 20,2
In die Gewinn- und Verdustrachnung Obernommenas Ergebnk aus dem
Werkauf von zur VerduBerung verfigbaren Ananzinstrurnenten 2132 241
Latente Steuern -3,5 75
In die Gewinn- und verdustrechnung Obernommenes Ergebnb aus mpalrments’
Wwertautholung vonzur veraulenung verfugbaren Finarzinstrumenten 48 458
Latente Steuern =10 -129
Antell der erfolgsneutral erfassten Ertrige und Aufwendungen mit assozllerten
Unternahman 124 -82
Latente Stewern 00 00
Umfassendes Perlodenargebnls 3187 -256,2
darurter:
auf Aktlondre der WGZ BANK entfallend 3154 -2487
auf Antelle In Fremdbesitz entfallend 33 7.5

Des umfassende Periodenergebnis des WGZ BANK-Konzerns
setzt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung und
den direkt im Konzermeigenkapital erfassten Ertrégen und
Aufwendungen zusammen. Die Steuerseffelte der einzelnen
Komponenten der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdge und
Aufwendungen werden in Abschnitt 58 dargestellt.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

IV. Eigenkapitalspiegel

2008 geekhnetes elgere Kapitak GEwinn- Meubewer- Korzem- Elgenkapital Elgenkapital Konzem-
Kapital Alctien, die rickiage rickisgen tungsrick-  bilermoswinn des Mutter- der Minder  Elgenkapttal
Mio. EUR nichitzur lge aus aur uriter heltsgesat
Elrzkehung WeruBErung nehimeans schather
Eestimmnt werfigbamen
dnd Fnarzirstr-
merten
Stand 01.01.2008 604,6 0.0 2129 1.917,.3 -18 709 2.806.9 616 2.8685
Konzern-
lahresoberschuss -2281 400 -1881 -69 -195,0
Erfolgsneutrale
Weranderungen -g2? -52.4 -60,6 -06 -61,2
umfassendes
Perlodenergebnls -236,3 =524 40,0 -248.7 -1.5 -256,2
Elnstallung In die
Gawinnricklagen 30,0 -30,0 0,0 0,0
Gezahlte
Dividenden -199 -48.9 -1.6 -51,5

Weranderungen Im
Konsolidierungs-

krals -0,2 0,2 -28 -3,0
Stand 31.12.2008 6046 0.0 2129 1.710,8 -60.2 40,0 25081 49,7 25578
2000 geEekhnetes algere Kapitalk GEinn- MeLberer- Korzerm- Elgenkapltal Engenkapital KONZEm-
Mio. EUR Kapital Altien, die rickizge rickizgen tungsrick-  bleregewinn des Muthar der Minder-  Elgenkapital
L5 nichit zur |02 aus ur uriter- helisgesat
Elnzkehung eruBsrung nehmens schatter
bestimmt werfogann
sind " Frarzirstne
mentan
Stand 01.01.2009 604,6 00 2129 1.710.8 =602 40,0 25081 49,7 25578
Konzern-
Lahresoberschuss 21732 680 2853 25 2870
Erfolgsneutrale
Versnderungen 1247 177 30,1 o7 08
umfassendes
Perlodenergebnis 2297 177 68,0 3154 3.3 387
Kapltalerhahung 448 156,8 201,6 2016
Elnstallung In die
Gawinnrocklagen 98 -85 0,0 0,0
Gezahite
Diidengen -30.2 -30.2 -1.0 =312

Weranderungen Im

Konsolidierungs-

krals -0,2 02 02
Stand 31.12.2000 6404 0.0 380,7 1.950,1 -42.5 68,0 20047 52,0 3.046,7
T 20,800,000 EUR zum 31.1 22008 & ktenwurden In 2009 verkaurt

= Batrifft Differerzen aus Wiahrungsumrechnurg und engebnisreutale Eigenkapiaverindeningen bel at equity bewerteten Untermehmen

Ergénzende Erlduterungen finden sich in Abschnitt 22 und 49, zusdtzlich das Nachrangkapital in Héhe von 1.104,1 Mio. Euro
In der wirtschaftlichen Betrachtungsweise ist im Eigenkapital {(Vorjahr 1.054,3 Mio. Euro) zu berlcksichtigen.
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Kapitalflussrechnung

V. Kapitalflussrechnung

wvorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Koreernjahresergebnls nach Steuern 2879 -1950
Im Jahresergebnils enthaltens zahlungsurwirksame Posten und Ubereltung
auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkelt
Abschrelbungen, Wertberkchtigungen und Zuschrelbungen auf Forderungen
sowle Zufihnungen und AuflSsungen zu Rickstellungen Im Kreditgeschaft 1280 1214
Abschrelbungen abzgl Z wchrelbungen auf sachanlagen, Immaterlelle
iermigenswerte und Finarzanlagen 11,5 1,7
Gewinne und Verluste aus der VerduBerung von Sachanlagen, Immaterlellen
vermagenswerten und Finanzanlagean 7.0 1.7
veranadening anderer z ahlung sumwirksamer Posten 583 -1927
Saldo sonstige Anpassungen -7550 -GE0,9
Zwischensurnme -2623 -913,8
werdnderung des vermagens und der verbindlichketten aus laufender
Geschaftstatighet nach Korrektur urm zahlungsuma ksame Vorgange
Forderungen- an Kreditinstitute 1.749,3 2830
Forderungen- an Kunaden -3.7341 -25252
Handelsaktiva 1608 -3297
andere Akitva aus operativer Geschaftstatigkelt -140,5 -293,0
werbindlichkelten gegentiber Kreditirstituten -1.4144 23534
wierbinglichkelten gegenuber Kunden 6344 29781
Handelspassiva -576,6 23870
verbrefte Verbindlichkelten 26791 -3.5313
anderg Passhia aus operatier Geschaftstatigkelt 100,5 1441
erhaltene Zirsen und Dividenden 3.286,2 41278
gezahite Zirsen -2853,2 -3.627.2
Ertragsteuerzahlungen -22.8 -343
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkelt 66,4 16189
Elrzahlungen aws Abgdngen des Finarzanlagevermagens 56803 85832
Elrzahlungen aws Abgangen des sachanlagevermagens o0 0o
Awuszahlungen aus Zugangen des Finarzanlageyermagens -6.527,1 -10.0311
Auszahlungen aus Zugangen des Sachankgevermagens -23 -25
Elrgahlungen aws dem verkauf von konsolidierten Unternehimen elli} 05
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0,0 4.1
Cashflow aus Investitionst tighelt -B401 -1.454.0
Dividenderzahlungen -31.2 -51,5
Eireahlungen aws Kapitalerhchung 201,6 0.0
Mittelveranderung aus Nachrangkapital 49,8 7.2
Cashflow aus Finanzlerungstatigkelt 2201 -44.3
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperode 2531 1325
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkelt G064 1.6189
Cashflow aus Investitionstatigkelt -840,1 -1.4540
Cashflow aus Ananez lerungstatigkelt 2201 -443
wechsalkurs-, konsolidierungskrels- und bewertungsbedingte Andenungen - -
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Perlode 2305 2531
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Anhang

VI. Anhang (Notes)

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Die WGZ BAMNE AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentral-
bank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldort hat ihren Kon-
zernabschluss nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
aufgestelt. Der Konzernabschluss erflllt die Anforderungen
aller fur das Geschaftsjahr 2009 verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen. Er basiert auf der Verordnung
Mr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
149, Juli 2002 sowie den Verordnungen, mit denen die IFRS in
das EU-Recht (bernommen wurden. Ebenso beachtet wur-
den die Auslegungen des Standing Interpretations Committes
(SIC) und des International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC), die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Konzernabschlusses Glltigkeit hatten. Mationale Varschriften,
die sich aus § 315a Abs. 1 HGE ergeben, werden ebenfalls an-
gewendet. Der Konzemabschluss der WGZ BAMEK wird in Mio.
Euro aufgestellt. Der Abschluss ist Bestandteil des Jahresfinarz-
berichts im Sinne des Transparenzrichtlinie- Umsetzungsgeset-
zes (§ 37v iV m. § 37y Nr. 1 WpHG).

Der Korzernabschluss enthélt die Korzernbilarz, die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Aufstellung der erfassten
Ertrige und Aufwendungen, die Entwicklung des Konzernei-
genkapitals, die Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang
(Motes) sowie als dessen Bestandteil die Segmentberichterstat-
tung. Der gemal § 315a HGE i. V. m. § 315 HGB zusétzlich zu
erstellende Korzernlagebericht enthilt auch den Bericht Ober
die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risiloobe-
richt) und entspricht DRS 510 und DRS 15.

Hauptquellen von Schiatzunsicherheiten

Die Anwendung der durch die IFRS und IFRIC vorgegebenen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erfordert zahlreiche
Einschétzungen und Annahmen des Bilarzierenden, die die Zu-
lkunft betreffen und naturgemdl nicht den spiter tatséchlich
eintretenden Verhaltnissen entsprechen missen. Annahmen
und Schitzungen sind im Wesentlichen notwendig bei der
Ermittlung der Pensions- und sonstigen Rickstellungen, der
Bemessung von Risikovorsorge, der Bestimmung des beizule-
genden Zeitwertes von Derivaten sowie der Amvendung von
Bewertungsmodellen bei Finanzinstrumenten, die nicht auf
einem aktiven Markt notiert sind. Alle Schitzungen und An-
nahmen werden regelmaBig Oberprift. Sie basieren entweder
auf historischen Erfahrungen und/oder auf Erwartungen Ober
das Eintreten kinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen
Urnsténden kaufménnisch verniinftig erscheinen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschlisse wur
den einheitlich nach den fir den WGZ BANK-Korzern areu-
wendenden Bilarzierungs- und Bewertungsvorschriften aufge-
stellt. Sédmtliche Abschlisse der einbezogenen Gesellschaften
zsind auf den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens er-
stellt.

(1) Grundsétze

Die Rechnungslegung im WGZ BANK-Konzern basiert auf dem
Grundsatz der Unternehmensfortfihrung (Going Concern).
Ertrage und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt
und in der Periode, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind,
erfolgswirksam. Bei Dividenden agilt das Zuflussprinzip. Ein Ver
miogenswert wird dann bilanziert, wenn dem Unternehmen
der kinftige wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich zuflieBen
wird und auBerdem seine Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten verldsslich bewertet werden konnen. Eine Schuld wird
dann in der Bilanz angesetzt, wenn sich aus der Erfullung einer
gegenwartigen Verpflichtung wahrscheinlich ein Abfluss von
Ressourcen ergibt und der Erfiillungsbetrag verlasslich bewer-
tet werden kann.



(2) Angewendete International Financial Reporting
Standards

Sérmitliche fir das Geschéftsjahr verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen wurden angewendet, sofern
sie fir die WGZ BANK einschldgig sind.

Relevante Standards und interpretationen
Der Korzermnabschluss der WGZ BANEK zum 31. Dezember 2009

basziert neben dem LASB-Rahmenkonzept auf den folgenden
IASAFRS und SICAIFRIC:

1451 Darstellung des Abschlusses

145 2 Wiorrdte

145 7 Kapitalflussrechnungen

145 & Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsberogenen schatzungen und Fehler
145 10 Erelgnisse nach dem Bllarz stichtag

14512 Ertragstauam

145 16 sachanlagen

145 17 Leasingverhditnisse

145 18 Urnsatzerltes

145 19 Lektungen an Arbettnehmer

145 21 Auswirkungen von Wechselkursanderungen

145 23 Fremdkapitalkosten

145 24 Angaben Ober Bezlehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
145 27 Korzem- und Elre elabschiisse

145 28 Antelle an assozllerten Unternehmen

145 32 Anareinstrumente: Darstellung

145 36 Wertmindenung von Vermnagenswerten

145 37 ROckstallungen, Eventuabverbindichketten und Eventualforderungen

145 38 Immaterielle Vermogenswerte

1A5 39 Anarzinstrumente: Ansatz und Bewertung

145 40 Als Finareinvestition gehattene Immaobilllen

IFRS 3 unternehmenszusammenschlosse

IFRS 5 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschaftsberalche
IFRST7 Anarzinstruments; Angaben

IFRS & Geschaftsegrmente

IFRIC @ MNeubeurtellung eingebetteter Dervate

IFRIC 10 Zwischenberichterstatiung und Wertmindenung

SiC12 Konsolidierung - Zweckgesellschaften

Micht relevant waren die Standards 1AS 11, 20, 26, 29, 31,
33, 34 41, IFRS 1, 2, 4 und & sowie die Interpretationen 51C
7,10, 13,15, 21, 25 27,29 31,32, IFRIC 1,2, 4 5 6, 7, §
11,13 und 14,

219



Erstmalige Anwendung von Standards und interpretationen

Der Standard IFRS 8 { Geschiftssegmente), welcher erstmalig
verpflichtend in diesern Geschiftsiahr anzuwenden ist, wurde
im Konzernabschluss der WGZ BAN K bereits vorzeitig seit dem
Geschaftsjahr 2007 angewendet.

Folgende fir den WGZ BANK-Konzern relevanten Standards
wurden geidndert, wobsi die Anderungen in diesem Geschifts-
jahr erstmalig arzuwenden sind:

M IFRS 7 { Finarzinstrumente: Angaben™): Durch die Anderun-
gen an IFRS 7 werden genauere Angaben zur Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert und zum Liquiditdtsrisiko bei
Ananzinstrumenten vorgeschrieben. Diese Angaben sind in
den Abschnitten 27 und 30 enthalten.

W 145 1 ( Darstellung des Abschlusses”)y Mit der Oberarbei-
teten Fassung des IAS 1 werden im Wesentlichen eine ge-
anderte Terminologie der Abschlussbestandteile eingefihrt
und erweiterte Angaben zur Gesamtergebnisrechnung
vorgeschricben. Diesbeziglich verweisen wir auf die neu
in den Korzernabschluss aufgenommene | Aufstellung der
erfassten Ertrége und Aufwendungen” sowie die Angaben
in Abschnitt 58,

W 145 23 (, Fremdkapitalkosten”): Nach der Uberarbeiteten Fas-
sung des 1AS 23 sind Fremdkapitalkosten, die direkt dem Er-
werb, dermn Bau oder der Herstellung eines qualifzierenden
Verméagenswertes zugeordnet werden kinnen, zwingend
zu aktivieren. Diese Fremdkapitalkosten stellen einen Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten des Wermégens-
wertes dar. Diese auch schon zuvor zuléssige Methodik wird
schon seit jeher vom WGZ BANK Korgern angewendet.

W 145 27 ( Kornzemn- und Einzelabschllsse") und IFRS 1 (, Erst-
malige Anwendung der International Financial Reporting
Standards"); Die Anderungen betreffen die Ermittlung der
Anschaffungskosten von Anteilen an Tochterunternehmen,
gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen oder assoziierten
Unternehmen. Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der WGZ BANK ergaben sich hieraus nicht.

W 145 32 (,Finanzinstrumente; Darstellung”) in Verbindung mit
185 1 (, Darstellung des Abschlusses"): Verandert wurden die
Kriterien fir sine Eigen- oder Fremdkapitalklassifzierung.
Bestimmte kindbare, von Unternehmen emittierte Instru-
mente, die das Unternehmen der Verpflichtung aussetzen,
nur im Falle der Liquidation einen proportionalen Anteil an
dessen Nettovermdgenswerten abzugeben, sind nunmehr
als Eigenkapital einzustufen. Fir diese Instrumente werden
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zusdtzliche Angaben vorgeschricben. Auswirkungen auf
den Korzernabschluss der WGZ BANK ergaben sich hieraus
nichit.

W 145 39 ( Finarzinstrumente: Ansatz und Bewertung”): Mit
den Anderungen an 1AS 39 wird in Verbindung mit den
Anderungen an IFRIC 9 klargestell, wie eingebettete Deri-
vate zu behandeln sind, wenn ein hybrider Vertrag aus der
Kategorie  ergebniswirksam zum bezulegenden Zeitwert
bewertet” umgegliedert wird. Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss der WGZ BANE ergaben sich hieraus nicht.

Die Anderungen des IFRS 2 ( Anteilshasierte Verglitung®), die
im Wesentlichen die Definition von Ausibungsbedingungen
sowie Vaorschriften fir Annullierungen von anteilsbasierten
VergUtungsplénen betreffen, sind flir den WGZ BANK-Korzern
nicht relevant.

Darlber hinaus wurden zahlreiche Standards im Rahmen der
jahrlichen Aktualisierungen des |ASE verbessert. Diese Ver
besserungen sind mit Ausnahme der Verbesserung des IFRS
5 erstmalig in diesem Geschéftsiphr anzuwenden. Aus diesen
Anderungen resultieren keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermdgens, Finanz- und Ertragslage des
WGZ BANEK-Konzerns.

Die Klarstellende Anderung an IFRIC 9 (,Neubeurteilung ein-
gebetteter Derivate”) betreffend die Behandung eingebette-
ter Derivate bei Umgliederung eines hybriden VWertrages aus
der Kategorie ,ergebniswirksam zum beizulegenden Zemwert
bewertet” wurde 2009 durch die EU anerkannt und ist in
diesem Geschéftsjghr erstmalig anzuwenden (siehe oben die
Anderungen an A4S 35). Auch die Interpretationen IFRIC 13
(,, Kundenbindungsprogramme") und IFRIC 14 (,1AS 19 — Die
Begrenzung eines leistungsorientierten  Vermogenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechsehwvirkung™),
die im Dezember 2008 durch die EU anerkannt wurden, sind in
diesem Geschiftsjighr erstmalig arzuwenden. IFRIC 13 und 14
entfalten keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermi-
gens-, Finanz- und Ertragslage im WGZ BANEK: Konzern,

Standards und Interpretationen, die von der EU dbemommen
wurden und noch nicht angewendet werden

2009 wurden die Oberarbeitete Fassung des IFRS 3 ( Unter
nehmenszusammenschliisse”) sowie die Anderungen an AS
27 (Korzemn- und Eirzelabschlisse") von der EU anerkannt.
Sie behandeln die Bilarzierung von Unternehmenszusammen-
schlissen und Minderheitsanteilen. In der Oberarbeiteten Fas-
sung des IFRS 3 werden Grundsdtze und Regeln im Hinblick
darauf festgelegt, wie der Erwerber die bei einem Unterneh-



menszusammenschiuss zu bilanzierenden Elemente (wie iden-
tifzierbare Vermogenswerte, Ubernommenes Schulden, nicht
beherrschende Anteile und Geschafts- oder Firmemwert) in sei-
nen Blchern anzusetzen und zu bewerten hat. Darliber hinaus
wird festgelegt, welche Angaben bei einem solchen Zusam-
menschluss zu machen sind. Durch die Anderungen an A5 27
wird klargestellt, unter welchen Umstanden ein Unternehmen
einen Korzernabschluss erstellen muss, wie Mutteruntemehmen
Anderungen bei ihren Anteilen an Tochterunternehmen zu
bilanzieren haben und wie die Verluste eines Tochterunter-
nehmens zwischen dem beherrschenden und dem nicht be-
herrschenden Anteil aufzuteilen sind. Der Uberarbeitets IFRS 3
und die Anderungen an 145 27 sind vom WGZ BANK-Konzern
erstmalig im Geschiftsiahr 2010 anzuwenden. Die genannten
Anderungen werden nur Auswirkungen auf nach dem 1. Januar
2010 stattfindende Unternehmenszusammenschlisse haben.

Die 2009 von der EU anerkannten Anderungen an 145 39
bezlglich geeigneter Grundgeschéfte sind vorm WGZ BANK-
Konzern ebenfalls erstmalig im Geschaftsjahr 2010 anzuwen-
den. Mit den Anderungen an 145 39 wird Klargestellt, wie bei
der Bilanzierung von Sicherungsgeschiften mit dem Inflati-
onsanteil von Finanzinstrumenten und mit Opticnskontrakten,
die als Sicherungsinstrument genutzt werden, zu verfahren ist.
Aus diesen Anderungen werden im WGZ BANK Konzern keine
Auswirkungen auf die Darstellung der Vermigens-, Finanz-
und Ertragslage erwartet.

Die 2009 von der EU anerkannte Anderung an 1AS 32 hinsicht-
lich der Bilanzierung bestimmter Bezugsrechte ist vom WGZ
BANK-Koreern erstmalig im Geschaftsiahr 2011 anzuwenden.
Aus dieser werden keine Auswirkungen auf den WGZ BANK-
Konzern erwartet. Die 2009 von der EU anerkannte neue Fas-
sung des IFRS 1 [ Erstmalige Amwendung der Internaticnal
Financial Reporting Standards") ist fir den WGZ BAME: Konzern
nicht relevant (siehe oben).

Die vom 1ASB im Juni 2009 verdffentlichten Anderungen an
IFRS 2 ([ Antsilsbasierte Vergltung”) wurden im Mérz 2010von
der EU) anerkannt und sind erstralig im Geschéftsjahr 2010 an-
zuwenden. Im Zuge dieser Anderungen an IFRS 2 wurden die
Interpretationen IFRIC & ( Anwendungsbersich von IFRS 2
und IFRIC 11 {_IFRS 2 — Geschifte mit eigenen Aktien und Ak-
tien von Korzernumternehmen®) ebenfalls mit Wirkung ab dem
Geschéftsiahr 2010 gestrichen. Diese Anderungen sind fiir den
WGZ BAMNE-Konzern nicht relevant.

Die vom WGZ BANK-Konzern erstmalig ab dem Gesch &ftsjahr
2010 anzuwendenden Interpretationen IFRIC 12 (, Dienstleis-
tungskonzessionsvereinbarungen”), IFRIC 15 ( Mereinbarungen
Uber die Errichtung von Immaobilien™), IFRIC 16 {,Absicherung
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einer Nettoinvestition in einen ausléndischen Geschaftshetriek”),
IFRIC 17 { Sachdividenden an Eigentimer”) und IFRIC 18 { Uber-
tragung von Vermogenswerten durch einen Kunden®) werden
sich im WiGZ BAMEK- Konzern voraussichitlich nichit auswirken,

Die im Zuge der jdhrlichen Aktualisierung im April 2009 vom
1sB verdffentlichten Verbesserungen der IFRS wurden im
M&rz 2010 von der EU anerkannt und sind erstmalig im Ge-
schiftsjahr 2010 anzuwenden. Aus diesen Anderungen sind
keine wesentlichen Auswirkungen auf den WGZ BAMNK-Kon-
ZErn Zu erwarten.

Standards und interpretationen, deren Anerkennung durch die
EU noch aussteht und die noch nicht angewendet werden

Im Movernber 2009 verdffentlichte der 1ASE IFRS 2 (, Finanzins-
trumente: Klassifzierung und Bewertung”). IFRS 9 wurde bisher
noch nicht durch die EU anerkannt und ist voraussichtlich erst-
malig im Geschéftsiahr 2013 anzuwenden. Die Auswirkungen
von IFRS 9 im WGZ BANK-Korzern sind bislang aufgrund der
im Zuge des 1456 Projektes zur Uberarbeitung des 145 39 noch
ausstehenden Regelungen zur Wertminderung finanzieller Ver-
mogenswerte, zur Bilanzierung von Sicherungsbheziehungen
sowie zur Bewertung von finarziellen Verbindlichkeiten nicht
absehbar.

Ebenfalls im Movember 2009 verdffentlichte der IASE eine Ober-
arbeitete Fassung des 145 24 ( Angaben lber Beziehungen zu
nahe stehenden Unternehmen und Personen®). Die dberarbet
tete Fassung des 145 24 wurde bisher noch nicht durch die
EL anerkannt und ist voraussichitlich erstmalig im Geschéftsjahr
2011 anzuwenden. Wesentliche Auswirkungen auf den Kon
zernabschluss der WGZ BANK werden hieraus nicht erwartet.

Die im Juli 2009 und Januar 2010 verffentlichten Anderungen
an IFRS 1 (,Erstmalige Armwendung der International Financial
Reporting Standards”) werden sich im WGZ BAMNK-Konzern
nicht auswirken.

Im Movember 2009 verdffentlichte der IASE die Interpretation
IFRIC 19 (Tilgung finarzieller Verbindlichkeiten durch Eigen-
kapitdinstrumente”) sowie Anderungen an IFRIC 14 (1A5 19 -
Die Begrenzung eines lestungsorientierten Vermagenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen  und  ihre  Wechsebwir
kung"), welche zum Ende des Geschaftsjahres noch nicht von
der EU anerkannt waren. IFRIC 19 sowie die Anderungen an
IFRIC 14 werden sich im WGZ BANK-Korzern voraussichtlich
nicht auswirken.



(3) Konsolidierungskreis

Meben der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank werden zum 31. Dezember 2009 folgende zehn
Urternehmen in den Konzernabschluss einbezogen:

Kapltalanteal
In H
WL BAMNK AG Westfallsche Landschaft Bodenkreditbank, Munster *1) 00,81
WGZ BANE Luxembourg 54, Lukemburg *1) 8093
WGZ BANK Ireland plc, Dublin 100,00
WGZ Inltlativkapttal GmbH, Disseldorf 100,00
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH & Co.
Westdeutsche Genossenschafts-Immobilien- und Treuhand KG, Monster 100,00
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, MOnster 100,00
WGZ Immobillien + Managerment GmbH, Monstar 100,00
WGZ Corporate Anance Beratung GrbH, Dissaldorf 20,00
Phoent: Betellgungsgeselkchaft mbH, DUsseldorf 100,00
Wegeno verwahungsgesallschaft mbH, Dosseldorf 100,00

*1) Unmittelbar und mittzibar oberWegeno Versratungsogesaischatt mbH.

Der Vollkonsolidierung unterliegen Beteiligungen, an denen
die WGZ BANK AG unmittelbar oder mittelbar mehr als 50%
der Stimmrechte hilt oder anderweitig die Maglichkeit besitzt,
einen beherrschenden Einfluss ausiben zu kinnen.

Der Konsolidierungskreis hat sich gegenliber dem 31. Dezember
2008 nichit verdndert.

Aufgrund untergeordneter Bedeutung werden die Beteiligun-
genvon 100% an der WGZ Initistivkapital Industriebeteiligungs
GmbH, Disseldorf der GENO-Beteiligungsgesellschaft mbH,
Diisseldorf, und der WGZ ImmobilienKontor GmbH, Minster,
sowie die Beteiligung in Hhe von 55% an der WGZ Immokbili-
enkontor GmbH & Co. KG, MUnster, nicht einbezogen.

Der Bilanzstichtag sdmtlicher vol konsclidierter Unternehmen
ist der 31. Dezember.

Im Konzernabschluss sind Beteilligungen an 13 Worjahr 13) as-
soziierten Unternehmen, bei denen ein malBgeblicher Einfluss
aufgrund der Stimmrechtsverhaltnisse ausgedbt werden kann,
bilanziert, von denen vier (Vorjahr vier) Untemehmen at equity
bewertet werden. Abgesehen von der DZ Holding GmbH &

Co. KiG, deren Bilanzstichtag der 31. August ist, endet das Ge-
schiftsjahr der anderen at equity bewerteten Unternehmen am
31. Dezember. Der Abschluss der D7 Holding GmbH & Co. KG
zum 31. August 2009 wurde um die Erhdhung des Komman-
ditkapitals, der den eirzigen wesentlichen Geschaftsvorfall in
den letzten vier Monaten des Jahres 2009 darstellt, angepasst.
Die Ubrigen assoziierten Unternehmen werden aufgrund ihrer
insgesamt untergeordneten Bedeutung zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten angesetzt.
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Aufgrund der Anteilsquote am jeweiligen assoziierten Unter-
nehmen sind dem Korzern folgende aggregierten Betrige
zuzurechnen:

assozllerte  cavion nicht 3t equity wiorjahr vorhr

Untemehmen bewe. assce. Untern. assozlierte  davon nicht at equity

2008’ 2008 unternehmen  bew. assoz. Untern.

Mo, ELR Mo, ELR Mo, EUR Mo, ELIR

Wermagenswerte 8404 180 83432 158
Frerndka pital 3655 48 34407 47
Ertrage 81,7 24,8 63,0 259
Perodenergebnis 05 173 51

"I 2009 keine wesentichan Verdnderungen

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen wurden zu
marktiiblichen Konditionen abgeschlossen.

(4} Konsolidierungsgrundsdtze

Die Kapitalkonsolidierung der Tochteruntermnehmen erfolgt
nach der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt der Erlangung der
Beherrschung. Zu diesern Zeitpunkt erfolgt sine Meubewer-
tung der Vermogenswerte und der Schulden. Der sich aus der
Differenz der Anschaffungskosten der Beteiligung und dem
neubewerteten, anteiligen Eigenkapital ergebende Unter-
schiedsbetrag wird entweder als Geschifts- oder Firmenwert
unter den immaterigllen Vermégenswerten ausgewiesen oder,
sofern es sich um einen negativen Unterschiedsbetrag handelt, un-
mittelbar erfolgswirksam erfasst. Geschéfts- oder Firmemwerte
sind einmal jéhrlich auf Wertminderungshedarf zu untersuchen.
Derzeit bestehen im WGZ BANK-Konzern keine Geschifts- oder
Firmemwerte, da die Vierrechnung der Geschéfts- oder Firmen-
werte mit den Ricklagen aus den Erwerben vor der Umstel-
lung auf IFRS zuldssigerweise beibehalten wurde, Auf Dritte
entfallende Beteilligungen an Konzernunternehmen werden im
Rahmen der Konsolidierung als Minderheitenanteile innerhall
des Eigenkapitals separat ausgewiesen. Unterjdhrig verdulBer-
te Tochterunternehmen werden bis zum Abgangszeitpunkt in
der Korezern-Gewinr- und Verlustrechnung berlicksichtigt.

Ein assoziiertes Untermehmen ist ein Unternehmen, bei dem
der Korzern die Méglichkeit hat, maBgeblichen Einfluss aus-
zuilben, und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint
Wernture ist. Assoziierts Unternehmen werden nach der Equity-
Methode bewertet sofern sie nicht von untergeordneter
Bedeutung sind, und unter den Beteiligungen gezeigt. Im Er-
werbzeitpunkt wird hier ebenso wie bei den Tochtergesell-
schaften ein Unterschiedsbetrag ermittelt.
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Forderungen, Verbindlichkeiten, Eventualschulden, Zwischen-
ergebnisse sowie Aufwendungen und Ertrége zwischen den
einbezogenen Unternehmen sind eliminiert. Auf erfolgswirk-
same Umbewertungs und Konsolidierungsmalnahmen wird,
soweit erforderlich, eine Steuerabgrenzung unter Anwendung
der landesspezifischen Steuersdtze vorgenommen.

(5) Katagorisierung der Finanzinstrumente

Mach 145 39 sind sdmitliche Ainarzinstrumente in der Bilanz an-
zusetzen und in Abhdngigkeit von ihrer Kategaorisierung zu be-
werten. Nachstehend wird dargestellt, welche Kategorisierung
im WGZ BANK-Konzemn gewihttwurde:

B Kredite und Forderungen:

Diese Kategorie besteht aus nichtderivativen finarziellen Ver-
mdgenswerten mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, fir
die kein aktiver Markt besteht. Sie werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Agien und Disagien werden
lber die Laufzeit entsprechend dem urspringlichen Effekctiv-
zinssatz erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

B Zu Handelszwedken gehaltene finanzielle Vermagens
werte und Verbindlichkeiten:

Diese Kategorie betrifft neben origindren Finarzinstrumenten
wie verzinsliche Wertpapiere, Alktien und Schuldscheindarle-
hen auch derivative Finanzinstrumente, sofern diese nicht dem
Portfolio Hedging zugeordnet sind. Die Bewertung erfolgt zum
bezulegenden Zeitwert. Die Bewertungsergebnisse werden im
Handelsergebnis ausgewiesen. Zins- und Dividendenzahlungen
von zu Handelszwecken gehaltenen Finarzinstrumenten wer-
den im Zinsergebnis gezeigt.



M Bis zur Endfélligkeit gehaltene finanzielle
Vermdgenswerta:

Diese Kategorie enthélt nicht-derivative finanziell: Vermi-
genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie
festgelegter Laufzeit, bei denen die Absichit und die Fahigkeit
besteht, diese bis zur Endfélligkeit zu hatten und fiir die ein ak-
tiver Markt besteht. Ausgenommen hiervon sind die finanziel-
len Vermdgenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgs-
wirksam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten designiert
wurden, die als zur VerduBerung verfigbar bestimmt wurden
oder die die Definition von , Krediten und Forderungen” erfil-
len. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten mittels Effektivzinsmethode. Agien und Disagien werden
effektivzinskonstant Gber die Laufzeit verteilt und erfolgswirk-
sam im Zinsergebnis versinnahmt.

M Zur VerdulBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte:

Die Kategorie umfasst einen strategischen Aktienbestand, meh-
rere einzeln designierte Portfolien der Muttergesellschaft sowie
der ausléndischen Tochtergesellschaften bestehend aus ABS
und aus Bankschuldverschreibungen, ein Anleihenportfolio der
WL BAMK AG sowie alle nicht derivativen finanziellen Vermi-
genswerte, die keiner der vorgenannten Kategorien zugeordnet
wurden. Dies betrifft neben verzinslichen Wertpapieren, Aktien
und Schuldscheindarlehen insbesondere nicht notierte Beteili-
gungen. Die Fnarzinstrurmente werden im Zugangszeitpunkt
zu Anschaffungskosten, spéter grundsdtzlich zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet. Eine Ausnahrme sind nichit borsennotier-
te Eigenkapitalinstruments, deren beulegender Zeitwert sich
nicht verldsslich bestimmen ldsst. Diese werden auch bei der Fol-
gebewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert.
Das Ergebnis aus der Bewertung zum bezulegenden Zeitwert
wird unter Berlicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im
Eigenkapital in der Unterposition Meubewertungsriicklage aus-
gewiesen. Zins- und Dividendenzahlungen vonzur VerduBerung
verfiigharen finanziellen Vermidgenswerten werden im Zinser-
gebnis ausgewiesen.

M Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten:

Zu dieser Kategorie gehéren alle dbrigen finanzielen Verbind-
lichkeiten, die nicht zu Handelszwecken gehalten baw. fretwillig
zum bezulegenden Zeitwert bewertet werden. Die Bewertung
erfolgtzu fortgefihrten Anschaffungskosten. Agien und Disagi-
en werden (ber die Laufzeit entsprechend dem urspringlichen
Effektivzinssatz erfolgswirksarn im Zinsergebnis vereinnahmt.
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B Ausiibung der Fair Value Option:

Gemal 1AS 39 ist es zuldssig, ein Finanzinstrument dann frei
willig zum beizulegenden Feitwert mit ergebniswirksamer
Erfassung der Wertdnderungen zu bewerten, wenn dadurch
eine Ansatz- oder Bewertungsinkongruenz vermieden oder
erheblich reduziert wird. Dementsprechend werden im WGZ
BAME-Konzern Kredite und Geldgeschifte insbesondere in
Fremdwihrung sowie verbriefte Verbindlichkeiten, die sonst
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wirden, zum
bezulegenden Zeitwert bewertet. Ansonsten wirde bei die-
sen Geschéften zusammen mit nach 1AS 39 zum bezulegen
den Zeitwert zu bewertenden Derivaten und Wertpapieren
eine Rechnungslegungsanomalie auftreten.

AuBerdem ist eine freiwilige Kategorisierung zum beizule-
genden Zeitwert dann méglich, wenn eine dokumentierte
Strategie der Steuerung und Messung der Wertentwicklung
eines Finarzinstrumenteportfolios auf Basis des bezulegen
den Zeitwertes vorliegt und auf dieser Grundlage ermittelte
Informationen direkt an den Vorstand weitergeleitet werden.
Dies betrifft bestimmite Portfolien von nicht den Handelsaktiva
zugehdrigen Wertpapieren, die barwertig gesteusrt werden
und deren Performance den Leitungsgremien regelmaBig zur
Kenntnis gebracht wird.,

Drittens ist eine Kategorisierung zum beizulegenden Zeitwert
miaglich, wenn das Finanzinstrument ein oder mehrere tren-
nungspflichtige eingebettete Derivate enthalt. Die Kategorisie-
rung zum bezulegenden Feitwert wurde dementsprechend
fur schuldscheindarlehen und Mamenspapiere, die nicht den
Handelsaktiva zugehdrig sind, verbriefte Verbindlichkeiten, be-
gebene Schuldscheindarlehen und Namenspapiere, die jeweils
strukcturierte Produkte darstelen, in Anspruch genommen, so-
fern die eingebetteten Dervate trennungspflichtig sind.

Der Ausweis des Finarzinstruments verhleibt bei der urspring
lichen Position. Die Bewertungsergebnisse werden im Han-
delzergebnis ausgewiesen. Fins und Dividendenertrage sowie
Zinsaufwendungen von freiwillig zum bezulegenden Zeitwert
bewerteten Finarzinstrumeriten werden im Zirsergebnis gezeigt.

B Umkategorisierungen:

Im Zuge der im Oktober 2008 verabschiedeten und von der EU
anerkannten Anderungen des 145 39 und des IFRS 7 kénnen
Finanzinstrurments (ausgenommen Derivate), die erfolgswirk-
sam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft sind
und fir die eine kurzfristige Verkaufs- oder Rickkaufsabsicht
nicht mehr besteht, unter seltenen Umstdnden umkategori
siert werden. Die derzeitige Finanzmarktkrise, die zum Wegfall



akctiver Mérkte in eirgelnen Segmenten sowie zu erheblichen
Ausweitungen von Credit Spreads gefiihrt hat, wird als ein sol-
cher Umstand angesehen. Die urspringlich zu Handelsowecken
gehaltenen finanziellen Vermigenswerte dirfen in die Katego-
rie der zur VerduBerung verflgbaren finarziellen Vermbgens-
werte, der bis zur Endfilligkeit gehaltenen finarziellen Vermi-
genswerte oder der Kredite und Forderungen umgewidmet
werden, sofern sie die Definitionskriterien dieser Kategorien
erfillen. Finarzinstrumente der Kategorie derzur VerduBerung
verflighbaren finarziellen Vermigenswerte, die bisher schon bei
entsprechender Halteabsicht in die bis zur Endfélligkeit gehal-
tenen finarziellen Vermégenswerte umkategorisiert werden
konmten, kénnen nun dardber hinaus, wenn die Absicht und
Fahigkeit besteht, diese Finanzinstrumente auf absehbare Zeit
oder bis zur Endfilligkeit zu halten und die Voraussetzungen
fiir die Kategorie Kredite und Forderungen zum Umkategaori-
sierungszeitpunkt erflllt sind, in diese Kategorie umkategorisiert
werden. Finanzinstrumente, fir die die Fair Value Option aus-
gelbt wurde, dirfen nicht umkategorisiert werden. Informati-
onen Uber die im WGZ BANE-Kornzernabschluss erfolgten Um-
kategorisierungen werden in Abschnitt 25 gegeben.

(6) Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten

Ein Finarzinstrument wird dann in der Bilanz angesetzt, wenn
ein Konzernunternehmen Vertragspartei innerhalb der Rege-
lungen des Finarzinstrumentes wird. Im WGZ BANK-Konzern
werden Finarzinstrumente grundsidtzlich zum Erfillungstag
angesetzt. Davon ausgenomimen sind samtliche Derivate. Die-
se werden zum Handelstag angesetzt. Beim Erstansatz sines
Finanzinstruments wird dieses zu seinem bezulegenden Zeit-
wert bewertet. Als bezulegender Zeitwert wird der Betrag an-
gesehen, zu dem ein Finanzinstrument zwischen sachverstan-
digen, vertragswilligen und unabhangigen Parteien, die nicht
uniter Handlungswang stehen, gehandelt werden kann.

Die Folgebewertung der zum beizulegenden Zeitwert bilan-
zierten Finanzinstrumente im WGZ BANK-Korzern basiert auf
der nach 145 39.4&8f bestehenden funfstufigen Hisrarchie. Da-
nach ist der bezulegende Zeitwert der Finanzinstrurments der
Bérsenkurs auf einem aktiven Markt. Soweit am Bilanzstichtag
keine Transaktionen stattfanden, ist auf den letzten Preis kurz
vor dem Abschlussstichtag ggf. unter Berlicksichtigung von An-
passungen aufgrund der Anderung der Rahmenbedingungen
zuriickzugreifen. Wenn kein aktiver Markt vorliegt, wird der
bezulegende Zeitwert aus den jlingsten Geschdftsvorfallen fir
ein und dasselbe Finarzinstrument zwischen sachverstdndigen,
vertragswilligen und unabhingigen Vertragspartnern anhand
von Bewertungsmethoden bzw. sonst aus einem Vergleich mit
dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im We-
sentlichen identischen Finanzinstruments abgelsitet. Ist auch
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dies nicht moglich, wird der beizulegende Zeitwert unter Ar-
wendung anerkannter, branchenlblicher Bewertungsmodelle
ermittelt. Dabei wird soweit wie méglich auf beobachtbare
Marktdaten als Bewertungsgrundlage zuriickgegriffen.

Im WiGZ BAME: Konzern basiert der bezulegende Zeitwert der
Finanzinstrumente primér aut dem Borsenkurs (Level 1-Bewer-
tung i.5v. IFRS 7 .27 A). Bei nicht bérsennotierten bow. auf nicht
liquiden Mérkten gehandelten Finanzinstrumenten werden im
Rahmen der Folgebewertung die Barwertmethode oder ande-
re gesignete Bewertungsmodelle angewendet. Die Ermittiung
der bezulegenden Zeitwerte von Zinsswaps erfolgt auf der
Grundlage von Barwerten der mit den aktuellen Swapkurven
abgezinsten Geschiftzahlungsstréme. Optionen werden mit
vorn Underlying abhéngigen Varianten anerkannter Options-
preismodelle (im Wesentlichen Black-Scholes, Garman-Eohk
hagen) bewertet. Die Wertermittlung fir die Kreditderivate
erfolgt mit der Ausfalbwahrscheinlichkeit der Referenzaktiva
anhand von Credit Spreads. Taglich falige Finarzinstrumente,
d. h. der Kassenbestand und Kontokorremtguthaben, werden
mit ihrern Mennwert angesetzt.

Die in Folge der Finanzmarktkrise in viglen Produktbereichen
iliquiden Mérkte fihren dazu, dass quotierte Kurse fir diese
Finarzinstrumente keine angemessenan Markbwerte darstellen.
Daher werden in diesen Féllen im WGZ BANK-Korzern alterna-
tive betriebswirtschaftliche Bewertungsmodelle angewendet.
Anleihen in solchen sogenannten inaktiven Méarkten werden
mittels sines Barwertmodells (DCFVerfahren) bewertet, das
ausschlieBlich auf becbachtbare Marktparameter zuriickgreift
{Level 2-Bewertung). Als Kriterium eines inaktiven Marktes wird
insbesondere eine erhebliche Ausweitung der Geld-Briefspanne
oder sine nur geringe Kursaktualisisrungshaufigkeit herange-
zogen. Die im Rahmen des DCRVerfahrens venwendeten Alb-
zinsungssdtze setzen sich aus der risikolosen Zinskurve zum Bi-
lanzstichtag, den aus Ratings abgeleiteten Credit Spreads sowie
Liquidititsspreads zusammen, deren Ausweitung sich an der Ent-
wicklung bei liquiden Refererzanleihen bew. an der Entwicklung
von CDS Spreads seit dem letztmaligen Bestehen eines aktiven
Marktes orientiert.

Bestimmte strukturierte Produkte werden ebenfalls nach DCF-
Werfahren bewertet, welche von externen Bewertungsagenturen
(Moody s Wall Street Anaytics, ABSnet) berertgestellt werden. Flr
bestimmite andere strukturierte Produkcte (CDOs) werden dunch
die ValuePrice AG, Frankfurt am Main und Luxernburg, sinen an-
erkanmten und unabhangigen Bewertungsdienstleister, indikative
Preize emmittett. Die flr die Bewertung genutzten Verfahren ba-
sieren jeweils auf Schdtzungen der zu erwartenden (um Ausfille
bereinigten) Zahlungsstrime sowie aus den vorhandenen Markt-
daten abgeleiteten Diskontierungzinssitren.



Das Barwertverfahren (DCRVerfahren) sowie alle Gbrigen im
WGE BAMNE- Konzern angewandten Bewertungsmodelle, die im
Wesentlichen auf aus den Marktverhéhnissen direkt oder indirekt
beobachtbaren Inputfaktoren beruhen, sind als Level 2-Bewer-
tung isw IFRS 7.27A, ansonsten als Level 3-Bewertung einge-
stuft. Quantitative Angaben zur Bewertung gemal der dreistu-
figen Bewertungshierarchie werden in Abschnitt 27 dargestellt.

B wertmindarungan (Impairment) finanzieller
Vermdgenswerte:

Den erkennbaren Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wird durch
die Bildung von Eirzel- und Portfoliowertberichtigungen in an-
gemessener Hihe Rechnung getragen. FOr Ausfallrisiken des
aulerbilarzielen Geschéfts (Kreditzusagen und Avale) wurden
Ruckstellungen gebildet. Zu jedem Bilanzstichtag wird nach
konzerneinheitlichen Malstében das Vorliegen von objektiven
Himweisen auf Wertminderungen bei finarziellen Vermégens-
werten beurteilt. Als objektive Hinweise auf Wertminderungen
werden erhebliche finarzielle Schwierigkeiten eines Schuldners
angesehen, wenn sein Eigenkapital aufgezehrt ist, wenn seine
Zahlungsfahigkeit absehbar gefdhrdet ist, die Kapitaldienstféhig-
keit angespannt bew. unzureichend ist oder aktuell und kiinftig
voraussichtliich keine baw. nicht ausreichende Gewinne anfallen.

Die Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft wird in der Konzern-
bilanz als separater Aktivposten offen von den Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden abgesetzt. Die bilarzielle Risiko-
vorsorge bzw. die Rickstellungshildung wird in der Konzernge-
winn- und Verlustrechnung im Posten Risikovorsorge im Kredit-
geschéft erfasst. Uneinbringliche Forderungen werden sofort
erfolgswirksam abgeschrieben. Eingdnge auf abgeschriebens
Forderungen werden ebenfalls erfolgswirksam erfasst. Sofern
bereits eine Risikovorsorge besteht, wird diese bei Uneinbring-
lichkeit verbraucht.

Bei Krediten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert wurden, ergibt sich die Héhe der erfolgswirksam zu er-
fassenden Eirgelwertberichtigung als Differenz zwischen dem
Buchwert und dem Barwert der erwarteten zukinftigen Zah-
lungsstrdme unter Verwendung des urspringlichen Effelctiv-
zinssatzes, Auch Zahlungsstréme aus der Verwertung der ge-
stelten Sicherheiten werden beriicksichtigt. Anderungen des
geschitzten erzielbaren Betrages aufgrund eines neuen Sach-
verhalts flhren zu einer ergebniswirksamen Anpassung der
Risikovorsorge. Dabei dirfen die fortgefihrten Anschaffungs-
kosten nicht dberschritten werden. Als Zinsertrage auf werthe-
richtigte Kredite werden nicht mehr die vertraglich vereinbar-
ten bzw. zugeflossenen Betrdge, sondern die Fortschreibung
der Barwerte durch Aufzinsung zum néchsten Bilarzstichtag
{Unwinding) erfasst.
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Portfoliowertberichtigungen werden fir zum Bilanzstichtag
singetretene Wertminderungsverluste im Kreditbestand ge-
bildet, die bei individueller Beurteilung aufgrund von Urwig-
barkeiten nicht identifzierbar waren. Fir Portfolien mit gleich-
artigen Ausfallrisikormerkmalen wird die Wertberichtigung auf
Basis historischer Erfahrungswerte beziglich der Ausfallquote
geschatzt. Landerrisiken von Kreditengagements in Regionen
mit akuten Transferrisiken oder Wahrungskonvertierungs-
risiken werden in der Risikovorsorge auf Einzel- bow. Portfo-
lioebens beriicksichtigt.

Bei Schuldtiteln, die als zur VerduBerung verflighare finanzielle
Vermdgenswerte kassifiziert wurden, wird das Vorliegen von
Wertminderungen nach den gleichen ohjektiven Hinweisen
wie flr Kredite beurteilt. Besteht ein Hirweis auf eine Wertrmin-
derung, so ist der im Konzerneigenkapital erfasste kumulierte
unrealisierte Verlust aus dem Eigenkapital zu entfernen und
ergebniswirksam zu erfassen. Eine Wertaufholung in Folgeperi-
oden aufgrund eines neuen Ereignisses fihrt zu einer ergebnis-
wirksamen Rickagdngigmachung der Wertberichtigung.

Dauerhafte Wertminderungen bei Eigenkapitaltiteln, die als
zur VerdufBerung wverfligbare finarzielle Vermégenswerte
kassifiziert wurden, werden aullerdemn dann angenommen,
wenn sich das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Un-
ternehmens signifikant verschlechtert hat. Bei Eigenkapitalin-
strumenten dirfen Erhéhungen des bezulegenden Zeitwertes
nach einer Wertminderung nicht erfolgswirksam beriicksichtigt
werden, sondern sind im Eigenkapital zu erfassen.

Wertpapiere, die als bis zur Endfilligkeit gehaltens Finanzins-
trumente kategorisiert wurden, sowie Wertpapiere, die unter
Inanspruchnahme der im Oktober 2008 durch das LASE ver-
abschiedeten Erleichterungen des 1AS 39 in die Kredite und
Forderungen umkategorisiert wurden, werden wertherichtigt,
sofern am Bilanzstichtag entsprechende objektive Hinweise auf
Wertminderungen vorliegen. Der sich als Differenz zwischen
Buchwert des Vermégenswerts und Barwert der erwarteten
kinftigen Cashflows ergebende Verlust wird ergebniswirksam
im Finanzanlageergebnis erfasst.

B Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen:

Im WGZ BAMN K-Korzern wird — in Ergdnzung zur Nutzung der
Fair Value-Option — Fair Value Hedge Accounting zur Absiche-
rung bilanzierter Vermogenswerte oder Verhindlichkeiten, die
einem Marktwertrisiko unterliegen, angewendet. Die Absiche-
rung erfolgt dabei gegen Zinsénderungsrisiken. Als Sicherungs-
instrumente im Rahmen der Sicherungsheziehungen dienen
Zinsswaps. 145 39 verlangt den Machweis fur jede Sicherungsbe-
riehung einzeln, ob diese retrospektiv und prospektiv geeignet



ist, einen wesentlichen Teil des dem bilanziellen Grundgeschaft
inmewohnenden Risikos zu eliminieren (Effelctivitdtstest).

Die WGZ BANK AG betreibt ausschlieBlich Micro Hedge
Accounting. In der Bewertung des Grundgeschéfts schlagen
sich Marktwertverdnderungen nieder, die auf das gesicherte
Risiko zuriickzufihren sind. Sie werden ebenso wie die Wert-
verdnderungen der Derivate erfolgswirksam im Ergebnis aus
sicherungszusammenhangen erfasst. Die dabei am Grundge-
schéft erfolgende Anpassung des Buchwertes (Hedge Adjust-
ment) wird im Zeitablauf gegen das Zinsergebnis aufgeldst.
Die zur Absicherung eingesstzten Zinsswaps werden zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet und aktivisch oder passivisch
gesondert in den Positionen Positive bzw. Negative Marktwer-
te aus derivativen Sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Als
Grundgeschifte finden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Kredite, Schuldscheindarlehen und begebene Inha-
berschuldverschreibungen Verwendung.

Bei einem Portfolio der WL BAN K wird auBerdem das Portfolio
Hedge Accounting zur Sicherung gegen Finsénderungsrisiken
genutzt. Die Wertdnderungen der Grundgeschifte, die auf das
abgesicherte Risiko zurlickzufihren sind, und die der Siche-
rungsgeschifte dieses Portfolios werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung in der Position Ergebnis aus Sicherungszusam-
menhangen ausgewiesen. In der Bilare werden die Marktwer-
te der Sicherungsderivate und die Buchwertanpassungen der
Grundgeschafte im Portfolio Hedge Accounting, die auf das
abgesicherte Risiko entfallen, jeweils aktivisch und passivisch
gesondert ausgewiesen. Die Amortisation von Buchwertan-
passungen erfolgt im Zinsergebnis. Das Portfolio beinhaltet
Pfandbriefe, Kommunaldarlehen und Hypothekendarlehen als
Grundgeschafte sowie als Sicherungsgeschifte ausschiieBlich
Zinsswaps.

B Finanzgarantien:

Uniter einer Finarzgarantie wird nach 1AS 39 ein Vertrag auf-
gefasst, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmiter
Zahlungen verpflichtet ist, die den Garantienehmer fir einen
Werlust aus der micht fristgemaBen Zahlung eines Schuldners
aus den geltenden Bedingungen eines Schuldinstruments ent-
schadigen. Die Verpflichtung wird im Zeitpunkt der Annahme
des Garantieangebots erstmalig zum beizulegenden Zeitwert
erfasst. Aufgrund der Ausgeglichenheit der Prémie und der
Garantieverpflichtung ist dieser bei Vertragsabschluss regelm &
Big Mull nachfolgend ist im Rahmen der Folgebewertung gof.
eine Rickstellung zu bilden.
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M Eingebetteta Darivate:

In Finanzinstrumente eingebettete Dervate sind nach IAS 39
insbesonders dann von ihrem Basiskontrakt separat zu bilan-
zieren, wenn die dkonomischen Risiken des Derivats und des
Basiskontrakts nicht eng miteinander verbbunden sind. Bei &ko-
momischer Verbundenheit ist eine Trennung hingegen nicht
gestattet. Ist aufgrund unterschiedlicher Risikofaktoren eine
Trennung der Instrumente geboten, so muss das Derivat an-
schliefend zwingend zum bezulegenden Zeitwert bilarziert
werden, s sei denn, das gesamte Instrument wird bereits zum
bezulegenden Zeitwert bilanziert. Eine getrennte Bilarzierung
unterbleibt aus diesern Grund im WGZ BANK Konzern, da fir
derartige Finarnzinstrumente mit eingebetteten Derivaten re-
gelméBig die Fair Value Option angewendet wird und das gan-
ze, ungetrennte Instrument daher als erfolgswirksam zum bei
zulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswert
bzw. bewertete finarzielle Verbindlichkeit erfasst wird.

(7) Barreserve

Die Barreserve umfasst Kassenbestdnde und Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Die Bestdnde sind zu fortgefihrten An
schaffungskosten ausgewissen.

(8) Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegenlber Kredit-
instituten und Kunden sind zu fortgefihrten Anschaffungskaosten
angesetzt, sofern sie nicht Grundgeschafte einer Fair Value
Hedige-Beriehung sind ocder die Fair Value Option ausgelibt wurde,
Sofern ein einklagbarer Anspruch auf Verrechnung besteht,
werden Forderungen und Verbindlichkeiten saldiert ausgewiesen.

(9) Risikovorsorge im Kreditgeschéft

Die Riskovorsorge fir das Kreditgeschéft, die aus Einzel- und
Portfoliowertberichtigungen besteht, wird in der Konzernbi-
lanz als separater Aktivposten von den Forderungen an Kredit-
institute und Forderungen an Kunden abgesetzt.

(10) Handelsaktiva/-passiva

Uniter den Handelsaktiva und - passiva werden samtliche Deriva-
te, die die Definition des 1A% 39 erfiillen, ausgewiesen, sofern
sie nicht dem Portfolio Hedging zugeordnet wurden oder
sicherungsinstrument in einer Fair Value Hedge-Beziehung
sind. AuBerdem beinhalten die Handelssktiva zu Handels-
zwecken gehaltene Finanzinstruments, dh. im Wesentlichen
festverzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen. Der
Ausweis erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.



(11) Beteiligungs und Wertpapierbastand

Als Beteiligungs- und Wertpapierbestand werden alle nicht
Handelsmwecken dienenden Schuldverschreibungen und ande-
re festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, Betsiligungen und Beteiligungen an
assoziierten Untermehmen sowie Anteile an wegen unterge-
ordneter Bedeutung nicht konsolidierten Tochterunternehmen
ausgewiesen. Wesentliche assoziierte Unternehmen werden at
equity bewertet und anschlieBend auf Wertminderungsbedarf
nach WAS 36 untersuchit. Micht bérsennotierte Vermigenswer-
te, deren Marktwert nicht verdsslich bestimmbar ist, werden
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Dies betrifft
insbesondere unsere Beteiligungen an Unternehmen des genos-
senschaftlichen Verbundes. Wertpapiere, die als bis zur Endfallig-
keit gehaltene Rnanzinstrumente kategorisiert wurden, sowie
Wertpapiere, die unter Inanspruchnahme der im Oktober 2008
durch das 1ASE verabschiedeten Erleichterungen des 145 39 in
die Kredite und Forderungen umkategorisiert wurden, werden
ebenfalls zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Bilarzierung der anderen unter dieser Position ausgewiess-
nen finanziellen Vermbgenswerte erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert. Bewertungsergebnisse werden — nach Berlcksichiti-
gung latenter Steuern — innerhalb des Eigenkapitals erfolgs-
neutral in der Meubewertungsriicklage erfasst, sofern die
Finarzinstrumente nicht Bestandteil siner Hedge-Beziehung
sind oder die Fair Value Option ausgelbt wurde.

(12) Wertpapierleihe und Pensionsgeschifte

Bei der Wertpapierleihe tragt der Verleiher weiter das Marktpreis-
risiko, da der Entleiher zur Rickibertragung von Wertpapieren
gleicher Art, Gite und Menge verpflichitet ist. Dem Verleiher
stehen die laufenden Ertrdge und Bezugsrechte wihrend der
Laufzeit zu. Da der Vereiher somit weiterhin im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken behlt, liegt kein Abgang der Wertpapiers
vor, Umgekehrt werden entlishene Wertpapiere nicht bilanziert.

Im WGZ BANK-Konzern werden nur echte Wertpapierpensi-
onsgeschéfte durchgefiihrt. Bei diesen erfolgt kein Abgang der
Wertpapiers, da Pensionsgeber und -nehmer zur Rilckiibertra-
gung der Wertpapiere nicht nur berechtigt sondern auch ver-
pflichtet sind. Dern Pensionsgeber stehen die laufenden Ertrd-
ge und Bezugsrechte wahrend der Laufzeit zu. Chancen und
Risiken verbleiben somit beim Obertragenden Unternehmen.

Die im Rahmen der Geschéfte erhaltenen bzw. gezahlten Bar-
sicherheiten werden als Verbindlichkeiten bzw. Forderungen
inkl. Zinsen ausgewiesen. Die Bewertung der Wertpapiere rich-
tet sich weiter nach deren Kategorisierung gemél 1AS 39.
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(13) Nichtfinanzielle Vermégenswerte

Unter den immaterielen Vermégenswerten werden neben
selbst erstellter Software, die im Urnfang der direkt zurechen-
baren Entwicklungskosten bilarziert wird, und erworbener
Software insbesondere Kunstgegensténde ausgewiesen. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten.
Software wird linear liber drei Jahre abgeschrieben. Kunstge-
genstédnde werden Uberwiegend nicht abgeschrieben, da eine
unbegrerzte Nutzungsdauer unterstellt wird.

Unter den Sachanlagen werden Grundstiicke und Gebdude,
die im Gegensatz zu Investmentimmobilien dberwiegend et
gen genutzt werden, sowie Betriebs- und Geschiftsausstat-
tung ausgewiesen. Die Bewertung der Sachanlagen und der
Investmentimmobilien erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten. Die Abschreibungen der Gebiude erfolgen linear Gber
eine Nutzungsdauer von 25 bis 50 lahren, die der Betriebs und
Geschéftsausstattung Gber 3 bis 10 Jahre.

Abschreibungen werden unter den Verwahtungsaufwendungen
in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Bei Vorliegen
von Anzeichen auBerordentlicher Wertminderungen werden
auBerplanmaBige Abschreilbungen auf den erzielbaren Betrag
vorgenommen. Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag aus
bezulegendem Zeitwert abzlglich Verkaufskosten und aus dem
Nutzungswert. Gewinne und Verluste aus VerduBerungen wer-
den im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

(14} Leasing

Mach A5 17 sind Leasingverhdltnisse als Operating Lease oder
Finance Lease zu klassifzieren. Beim Operating Lease behélt
der Leasinggeber im Wesentlichen alle mit dem wirtschaftichen
Eigenturm an dem Leasinggegenstand verbundenen Chancen
und Risiken, wahrend sie beim Finance Lease auf den Leasing
nehmer Obertragen werden. Im Berichts- und Vorjahr liegen
im WGZ BAM K-Konzern keine wesentlichen Leasingvertrége mit
Dritten vor. Daberwaren keine Vertrége nach A5 17 zu bilangieren,

(15) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

Der Ausweis der laufenden, tatsdchlichen Ertragsteueran-
spriche und -verpflichtungen und der latenten Steusrn er-
folgt separat als Aktiv- und Passivposten. Steuerforderungen
und -verbindlichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbarer
Rechtsanspruch auf Aufrechnung besteht und wenn die
Forderungen und Verbindichkeiten gegen dieselbe Steusrbe-
hirde bestehen.



Die tatséchlichen Anspriche und Verpflichtungen werden mit
den aktuell glltigen Steuersdtzen berechnet, in deren Héhe
die Zahlung an die bzw. die Erstattung von der Steusrbehdrde
zu erfolgen hat. Die die Gewinn- und Verlustrechnung betref-
fende Verdnderung dieser Posten wird in den Steuern vom Ein-
kormmen und Ertrag ausgewissen.

Die Abgrenzung latenter Steuern erfolgt gemaid 1S 12 nach
der bilarzorientierten | Liability-Methode”. Danach stelt der
zutreffende Ausweis der Hohe kiinftiger Steueranspriiche und
-schulden im Vordergrund, Bewertungsunterschiede zwischen
IFRS und Steusrwert werden mit jenem Ertragsteusrsatz muhti-
pliziert, der zum Zeitpunkt der kinftigen Umkehrung der Diffe-
renzen voraussichtlich Gultigkeit haben wird. FUr die Bewertung
der latenten Steuern werden die zum Abschlussstichtag giitti-
gen bzw. verabschiedeten Steuervorschriften herangezogen.
BeiAnderungen des Steuersatzes wird der vorhandene Bestand
latenter Steuern einmalig angepasst. Die latenten Steuern wer-
den entsprechend AS 12 nicht abgezinst. Anpassungsbetrage
sind bei urspringlich erfolgswirksam  gebuchiten  latenten
Steuern in der Gewinn- und Verlustrechnung, bei urspringlich
erfolgsneutral gebuchten latenten Steuern, erfolgsneutral zu
erfassen. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrége werden
dann angesetzt, wenn die betroffene Konzerngesellschaft in
Folgeperioden voraussichtlich ausreichend steuerpflichtiges
Einkommen zur Nutzung des Verlustvortrags erzielt.

(16) Sonstige AktivalPassiva

Die sonstigen Aktiva betreffen insbesondere Vorratsbestdnde
im Zusammenhang mit den Aktivitdten der WGZ Immaokbilien +
Treuhandgruppe in der BaulanderschlieBung, die gemal 1AS 2
bilanziert werden. Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungskosten
zuziglich der in diesem Zusammenhang stehenden Fremd-
kapitalkosten nach 145 23, Die Bewertung zum Bilarestichtag
erfolgt zum jeweils niedrigeren Betrag aus Anschaffungs
kosten inkl. Fremdkapitalkosten einerseits und realisierbarem
MettoverduBerungspreis abzlglich noch anfallendsr Kosten
andererseits. Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermi-
genswerte, mit deren Verkauf innerhalb der néchsten zwalf
Monate gerechnet wird, sind mit dem niedrigeren Betrag aus
fortgeschriebenem Buchwert zum Umngliederungszeitpunkt
bzw. erzielbarem NettoverauBerungswert aktiviert.

Die Obrigen sonstigen Aktiva Passiva betreffen insbesondere
den Liefer- und Leistungsverkehr, Forderungen baw. Verbind-
lichkeiten aus ertragsunabhingigen Steuern sowie Rechnungs-
abgrerzungsposten. In den sonstigen Passiva sind dariiber
hinaus Zinsverbindlichkeiten aus Machrangkapital sowie ab-
zufilhrende Gehaltsabziige enthalten. Diese Posten werden
samitlich zu fortgefihrien Anschaffungskosten ausgewiesen.
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(17) Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten sind begebene Schuld-
verschreibungen und andere Obertragbare Verbindlichkeiten er-
fasst, sofern sie nicht nachrangig sind. Diese Finanzinstrumente
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum beizu-
legenden Feitwert bilanziert, sofemn die Fair Value Option aus-
gelibt wurde,

(18) Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Die Pensionsrickstellungen betreffen leistungsorientierte Zu-
zagen im Sinne von 1A% 19. Die Barwerte der Verpflichtungen
dieser Zusagen ermitteln unabhéngige Versicherungsma-
thematiker gemél IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren unter Beriicksichtigung kinftiger Gehalts- und
Rentensteigerungen sowie Erwartungen hinsichtlich der Mit-
arbeiterfluktuation. Basis fir die Schitzung der durchschnitt-
lichen Lebenserwartungen bilden anerkanmte biometrische
Rechnungsgrundlagen. Der fir die Abzinsung der kiinftigen
Zahlungsverpflichtungen verwendete Zinssatz ist der Marki-
zinssatz for risikofreie langfristige Anleihen vergleichbarer
Laufzeit. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden in der Periode ihrer Entstehung vollsténdig im sonst-
gen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Die erwartete Rendite des mit den Rickstellungen verrechneten
Plarvenmigens der WGZ BANK Unterstitzungskasse e\ wird
mit der durchschnittlichen Rendite der enthaltenen festverzinsli-
chen Wertpapiere festgelegt. Die erwartete Rendite der Obrigen
Planvermogen entspricht der Verzinsung des Deckungskapitals.

(19) Sonstige Rickstallungen

sonstige Rickstellungen werden flr gegenwértige rechtliche
und faktische Verpflichtungen in Héhe der zu erwartenden In-
anspruchnahme gebildet, sofern diese wahrscheinlich ist und
zu einem Vermdgensabgang fihrt. Die Falligkeit oder Hohe
der Verpflichtung ist ungewiss. Rickstellungen ohne AuBen
verpflichtung werden nicht gehildet. Bei langfristigen sonst-
gen Rickstellungen werden die Verpflichtungen abgezinst.

(20) Machrangkapital

Unter dermn Machrangkapital werden die nachrangigen Ver
bindlichkeiten uwnd die Genussrechtsemissionen des WGZ
BAMNK-Konzerns ausgewiesen. Mach dem erstmaligen Ansatz
zu Anschaffungskosten erfolgt die Bilanzierung, sofern nicht
freiwillig zum beizulegenden Zeitwert, zu fortgefihrten An-
schaffungskosten. Agien und Disagien werden entsprechend



dem urspringlichen Effekctivzinssatz erfolgswirksam im Zinser-
gebnis vereinnahimt.

(21) Treuhandgeschafte

Treuhandgeschafte im Zusammenhang mit der Verwaltung
oder Platzierung von Vermdgenswerten flir fremde Rechnung
werden in der Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen
aus Treuhandgeschaften werden im Provisionsiberschuss aus-
gewiesen.

(22) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital umfasst das Grundkapital der WGZ
BAME. Unter der Kapitalriicklage wird der Betrag ausgewiesen,
der bei der Ausgabe von Aktien Ober dem Nennwert erzielt
wurde, Die Gewinnrlcklagen bestehen aus den gesetzlichen,
satzungsmaligen und aus dem Ergebnis gebildeten ande-
ren Ricklagen sowie erfolgsneutralen Verdnderungen bei at
equity bewerteten Unternehmen. Neubswertungsriicklagen
betreffen die um latente Steuern reduzierten Bewertungser-
gebnisse der zur VerduBerung verflgbaren finanziellen Ver-
magenswerte. Eigene Aktien werden offen vom Eigenkapital
mit negativern Vorzeichen abgesstzt. Die Anteile in Fremdbe-
sitz umfassen den Anteil Konzernfremder am Eigenkapital von
Tochterunternehmen.

(23) Wahrungsumrechnung

Monetére Vermigenswerte und YWerbindlichkeiten in Fremd-
wahrung werden nach A5 21 zum Bilarestichtag erfolgs-
wirksam in Euro umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zum
Refererzkurs der Européischen Zentralbank am Bilarzstichtag.
Die Ergebnisse werden im Handelsergebnis ausgewiesen. In
Fremdwahrung zugegangene Beteiligungen, Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte werden im ZugangsZeitpunkt in
Euro umgerechnet. Aufwendungen und Ertrége in Fremdwah-
rungwerden zu den jeweiligen Transaktionskursen umgerechnet.
Micht abgewickelte Termingeschafte sind zum Terminkurs am
Bilanzstichtag bewertet. Im WGZ BANK-Konzern werden der-
zeit nur Jahresabschliisse von Gesellschaften voll konsolidiert,
deren funktionale Wahrung der Euro ist.
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(24) Analyse der finanziellen Vermigenswerta

und Verbinclichkeiten
AKTIVA PER 31.12.2009 Mio. EUR Finarz-
Instrumente
Acherungs- auberhakb
Bewertungsklasse Zu fortgetibrten A nschatfiungskosten Zum bakulegendan Zataert Instrumente IFRS 7 Summe
ZurVerduie biszur End- Zur Versuge-
urgvetig  faigkeltos Firamz-  rung verfig-
krediteurd  bamFnanz  haltene Frare-  Instrumente  bareFinarz-  Farvale
Bewertungskategorie Fomderungen  nstuments’  Instrumente Handel  Instrumente Option
Barreserve 2395 395
Forderungen an Kreditirstiute 20127 4 37741 23.901,5
Fordaningen an Kunden 27622 57581 329203
Riskovarsorge Im Kreditgeschaft -452,5 -452,5
Handekakthva TT659 TT659
Betelllgungs- u. Wertpaplerbestand 2377 11394 146800 2B51,0 241302 5091 303274
sonstige Anarzinstrumente 1276 3220 6,0 4556
Summe Ananzinstrumarnte 47.441.9 1.139.4 14600  7.7659 28510 33.6624 3220 5151 95.157.7
Ubrige Aktha AB5,6
Komzernbllanzsumme 05.643.2
PASSIVA PER 21.12.2000 Mic. EUR Finarz-
Instrumente
Zu fortgefthrizn Scherune- auberhak
Eewertungsklasse Arschatfungskosten 2Zum bakulkegendan Zetarert Instrumente IFRS 7 summe
Firanz-
sorstige franziklle Instrumante Farvalue
Bewertungskategorle verbndichketen Hanidel option
werbindlichketten
gegeniber Kreditinstituten 28.677,8 92224 37.9002
werbindlichketten
gegeniber Kunden 147610 5.263,0 200240
werbrefte verbindlichkelten 12.2593 16.929,6 29.188,9
Handelspasshia 36531 36531
Machrangkapital G207 4834 1.104,1
sonstige Anarzinstrumente 61,8 72 1196 5586
Summe Ananzinstrumente 56.3B0,6 3.653,1 31.898.4 377.2 1196 924289
Ubrge Passha 167,7
Elgenkapital 30467
Konzembilarzsumme 95.643,3

" Elgenkapitairstruments, deren bezulegender 2eitaert nidht varlzssich bestimmbar 5t
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AKTIVA PER 31.12.2008 Mio. EUR Finarz-

Instrumente
Fcherune- auberhab
Bewertungsklasse 2u fortgefibrten Anschatfungskosten Zum bekulegendan Ze twert Instrumente: IFRS 7 Summe:
Zurverdiuie  biszurEnd Zurversuge-
murgvertogy  faigkeitge Firamz-  rung verfog-
krediteund  baeFnare hateneFrarg-  Instrumente  bareFinanz- | Farvaue
Bewertungskategorie Fomderngen  nstumente’  Instrumente Handel  Instrumente Option
Barraserye 2531 2531
Fordamungen an Kregtinstiute 223256 33252 25.650,8
Fordemungen an Kunden 251978 3.989,3 29.1871
Rlslkavorsorge Im Kredtgeschaft -371,0 -371,0
Handekaktiva TO268 7.926,8
Betelllgungs- u. Wertpaplerbestand 2888 11010 5391 30537 235138 4708 201272
Sonstlge Ananzinstrumentes a0,8 2481 10,9 3498
Summe Ananzinstrumente 477851 1.101,0 699,1 7.0268  3.053,7 308283 2481 4817 921238
Ubrige Aktha 5284
Kormzernbllanzsumme 026522
PASSIVA PER 31.12.2008 Mio. EUR Fnarz-
Instrumente
Zu fortgefthrien Scherunes- auBerhab
Bewertungsklasse Arschafungskosten Zum bekulegenden 2 twert Instrumente IFFS7 summe
Firanz-
sorstige nanzklie Instrumente Farvalug
Bewertungskategorie verbndichkeiten Handel Option
verbindlichketen
gegenober Kreditinstituten 29,5054 2.800,1 303145
verbindlichketen
gegenaber Kunden 15.152,6 4.236,9 19.389.5
Werbnefte verbindlichkeltzn 102180 152008 255008
Handelspasshia 42297 43797
Machrangkapital 641,5 4128 1.0543
Sonstlge Ananzinstrumenta 723 251,2 107,5 4310
Summe Ananzinstrumente 55.500,8 42207 207406 2512 107,5 B9.9288
Ubrige Passha 165,6
Elgenkapital 25578
Konzembilarz summe 02.6522
" Elgenkapiairstruments, deren beizulegender Zeltwert nidit verkissich bestimmbar 5L
Der Unterschied zwischen dem Buchwert von finanzigllen Ver- Betrag, den der WGZ BAMK-Konzern bei Félligksit zu zahlen
bindlichkeiten, die freiwillig erfolgswirksam zum beizulegenden hat, betrégt 656,9 Mio. Euro (Vorjahr 238,5 Mio. Eura).

Zeitwert eingestuft sind und Zinsanteile enthalten, und dem

232



(25) Umkategorisiorung von Finanzinstrumantan

Worjahr

Mio. EUR Mio. ELR
Aus zu Handelszwecken gehalten” In , Kredite und Forderungen”
umkategorisierte finanzielle Vermogenswerte:
Betrag der In der Benchtspenode umkategonsiertan Vermogenswerte 0.0 3069
Buchwert der In der Berchtsperiode umkategorsierten Vermogenswerte 0,0 2888
Buchwert aller um kategorislerten viemmogenswerta (kumullart) 2377 2888
Bezulegender Zeltvweert der In der Berichitsperlode umkategorisierten Vermagenswerte [iTi] 2607
Eetzulegender Zelbwert aller umkategonslierten Vermagenswerte (kumullert) 2165 2807
forin Berichitsperiode umkategorisierte Vermogerswearte:
In Gewinn- und Verlustrechnung erfasstes Ergebnis aus der
Bawertung zum betulegenden Zaltwert 00 -31
for in Berkchitsperiode umkategorisierte Vermogerswerte:
In Gewinn- und Verlustrechnung erfasstes Ergebnis aus der
Bawertung zum beulegenden Zeltwert (vonahr) 00 -17
for umkategorslerte vermogenswerte:
Ergebnls aus fiktiver Baweartung zum belzulkegenden Zeltwert! 50 -279
for umkategonsierte vermogenswerte:
tatsachlich In Gewlinn- und Verlustrechnung erfasstes Ergebnls 0.4 02
Aus zur VerduBerung verfligbar” in bis zur Endfilligkeit gehalten”
umkategorisierte finanzielle Vermdgenswerte:
Betrag der In der Berchtsperode umkategorsierten Vermbgenswerte 0,0 3246

Tile wenn keine Uimkategarksienang vongenamime n wWonden wire.

Die Umnkategorisierungen wurden im Vorjahr im Hinblick auf
die aktuelle Finanzmarktkrise vorgenommen. Sie fihren bei
den umkategorisierten 7u Handelzwecken gehaltenen” Fi-
nanzinstrumenten dazu, dass ansonsten seit diesem Zeitpunkt
im Handelsergebnis zu erfassende Anderungen des beizule-
genden Zeitwertes der Finanzinstrumente vermieden werden.
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Bei den zur VerduBerung verfigharen Vermogenswerten, die
im Worjahr in ,bis zur Endfélligkeit gehalten umkategorisiert
wurden, verbleiben die bis zum Zeitpunkt der Umkategori
sierung aufgelaufenen Anderungen des bezulegenden Zeit-
wertes in der Neubewertungsricklage und werden Ober die
Restlaufzeit der Vermégenswerte ratierlich im Finanzanlage-
ergebnis vereinnahrmt.



(26) Analysa der Gewinn- und Verlustrechnung

BEWERTUNGSKATEGORIE Falrvalue Frarzinstrumente  ZurVerduferung  bis zur Endfallig- Kredie und Sonstige
Optlon Handel verfogbare kelt gehaltens Forderungen finarzlelle

Frarzinstrumente  Anarzinstrurments werbindichkatten

Mo, EUR Mio. EUR Mio EUR Mo EUR Mo, ELIR Mo, EUR

Mettogewinnesverluste -1059 3832 96 0o -1228 0,0
Mettogas nne'-veruste vorlahr 1554 -B9T, 5 -99,0 0,0 -86,2 00

Die Nettogewinne und -verluste beinhalten Bewertungs- und
VerduBerungsergebnisse der der jeweiligen Bewertungskate-
gorie angehérigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.
Aus der Fair Value Option resultierende MNettoergebnisse
betreffen mit 3624 Mic. Euro (Vojahr 1566 Mio. Euro) Wer-
mégenswerte und mit-468, 3 Mio. Euro (Vorjahr-1,2 Mio. Eura)
Verbindlichkeiten. Nettogewinne und verluste der Kategorie
zur VerduBerung verflgbare Finanzinstrurnente sind in Héhe
von -57 Mio. Euro (Morjahr -122,6 Mio. Eura) im Eigenkapi-
tal erfasst, wihrend -26,1 Mio. Euro (Vorjahr -69,% Mio. Euro)
dem Eigenkapital entnommen und im Finarzanlagesrgebnis
bericksichtigtwurden. Nettogewinne und -verluste der Kate-
gorie Kredite und Forderungen werden in der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft ausgewiesen. Im Fall von dieser Kategorie
zugeordneten Wertpapieren erfolgt der Ausweis im Finanz-
anlageergebnis. Nettogewinne und -verluste der als bis zur
Endfélligkeit gehalten klassifizierten Finanzinstrumente wer-
den ebenfalls im Finanzanlageergebnis erfasst.

Die im Zins- und Provisionsergebnis ausgewiesenen Betrége
sind in den Nettogewinnen und -verlusten nicht beriicksichtigt.

Wertminderungen betreffen mit 171,3 Mio. Euro (Vorjahr 1154
Mio. Eura) zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete fi-
narziglle Vermagenswerte, Sie resultieren aus dem Kreditge-
schift, wihrend bei den bis zur Endfélligkeit gehaltenen Finanz-
instrumenten sowie den Wertpapieren der Kategorie Kredite
und Forderungen keine Wertminderungen eingetreten sind.
Bei zum bezulegenden Zeitwert bewerteten zur VerduBerung
verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten betreffen von den
i Finarzanlageergebnis mit-26,1 Mio. Euro (Vorjahr -69,9 Mio.
Eurc) ausgewiesenen Mettoverlusten in diesem Geschiftsjahr
-4.8 Mio. Euro Wertberichtigungen (Vorjahr -458 Mio. Euro).
AuBerdem sind in beiden Jahren die im Anlagenspiegel unter
Beteiligungen genannten Wertberichtigungsbetrége zu be-
rucksichtigen.

Die Zins- und Provisionsergebnisse, die in Bezug zu nicht er
folgswirksam zum bezulegenden Zeitwert bewerteten finan-
ziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten stehen, erge-
ben sich aus der folgenden Tabelle:

Wiorjahr
Mio. EUR Wlo. EUR
finanzlelle Vermogenswerta
Zirsertrige 21943 26860
Provlonsaufwendungen 15.4 131
finanzlelle Verbindlichkatten
Zirsaufwendungen 20219 33571
Provklonsertrage 02 02

Im Rahmen won Treuhandtitigkeiten wurden Provisionen in
Hihe von 0,1 Mio. Burc (Vorjahr 0.4 Mio. Euro) als Ertrag baw.
0,1 Mio. Euro (Vorjahr 0,3 Mio. Eura) als Aufwand erfasst.
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(27) Beizulagender Zeitwert der Finanzinstrumenta

In der nachfolgenden Ubersicht werden die Buchwerte und dis
beipulegenden Zettwerte der Anarzinstrumentes gegenibergestelit.

AKTIVA Mioc. EUR worjahr Mio. EUR
Buchwert berulegender Buchweert belrulegender
Zelwert Zaltwert
Barraserye 2395 2395 2531 2531
Fordenungen an Kredrinstiute 2349015 24.086,4 256508 257930
Fordenungen an Kunden 32.020,3 33.979,8 29,1871 200182
Rislkovorsorge Im Kreditgeschaft -4525 -452.5 -371,0 -371,0
Hangelsaktiva 776549 77659 TO268 TO26.8
Betellgungs und Wert paplerbestand 303274 303234 291272 29,0547
Sorstige Finarzinstrumeante 4556 4556 3408 3408
Summe FinarzInstrumente 95.157,7 06.308,1 02123,8 020246
PASSIVA
Werbinglichkatten gegenober Kreditinstituten 37.000.2 380807 393145 394462
verbinglichkaten gegenober Kunden 20,0240 20.644.5 19.389,5 197277
verbnefte verbindlichkelten 20,1889 29,3951 25.509.8 256304
Handelspasshia 36531 3.6531 42297 42297
Machrangkapltal 11041 11218 1.0543 1.083,3
Sorstlge Finarzinstrumeante 3386 5586 4310 431,00
Summe Finarzinstrumente 924289 93.453,9 89.928,8 90.5483

Die Finanzinstrumente, fir die ein bezulegender Zeitwert
nicht verldsslich bestimmbar ist, sind in der folgenden Ubersicht
aufgefiihrt. Es handelt sich dabei im Wesentlichen umn die Ver-
bundbeteiligungen (nicht bédrsennotiert), bei denen der beizu-
legende Zeitwert nur anhand konkreter Verkaufsverhandlungen

feststellbar ware. Bei diesen Beteiigungen besteht keine Ver-
dulerungsabsicht. Die Bewertung erfolgt zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten. Betelligungen mit Buchwerten von 16,1
Mio. Eure (Vorjahr 46,7 Mio. Eurc) wurden mit Buchgewinnen
wvon 14,4 Mio. Euro (Morjahr 22,4 Mio. Eura) verduBert.

BUCHWERT worjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Antelle an- nicht Borsennotierten — Kapltalgeselbchaftan 1.110.3 1.062,5
Antale an Personengesellschaften 5155 4867
Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 227 226
Gesamt 1.6485 1.571,8
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Die folgende Ubersicht zeigt die im WGZ BANK Konzern an-
gewandten Bewertungsmethoden fir die zum bezulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente:

ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notlerte Bewertungs- Bawertungs-
AKTIVIERTE FINANZ INSTRUMENTE Marktprelse auf methoden methoden nicht
aktham rarkt beobachtbare becbachtbare
Marktparameter  Marktparameter Summe
Mio. EUR {Lawvel 1) (Leval 2) {Lewvel 3)
Forderungen an Kredinstitute a0 37741 ao 3774
Forderungen an Kunden 26,6 5731,5 Qo 57581
Posltive Markbwerte derivativer Sicherungsinstrumente 0,0 3220 oo 3220
Handelsakitva 13197 64462 oo TFE59
Betallgungs- und Wertpaplerbestand 19.544,8 590524 14840 26.981,2
Summe finarz lelle Vermdgenswerte zum belzulegenden
Zeltwert bewertet 20,8911 222262 1.484,0 446013
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notkerte Bawertungs- Bewertungs-
PASSIVIERTE FINANZINSTRUMENTE Marktprelse auf methoden methoden nicht
aktiem Markt beobachtbare becbachtbare
Marktparmameter  Marktparameter surmme
Mio. EUR {Level 1) (Level 2) {Lewvel 3)
wverbindlichkatten gegenober Kreditinstituten ao Q2224 o0 92224
verbindlichkelten gegenober Kunden a0 5.263,0 00 5.263,0
Werbrefte Verbindlichkelten 0,0 16.929,6 00 169296
Megative Marktwerte dertvativer Sichenungsinstrurnentea 0o 3772 o0 T2
Handelspasshia 185 3.634,6 0,0 3.653,1
Nachrangkapital 0,0 4834 00 4534
Summe finanzielle Verbindlichkelten zum betzulegenden
Taltwert bawertet 18,5 359102 0.0 350287
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Innerhalb der Bewertungsmethoden gemdl der dreistufigen
Hierarchie ergaben sich Verénderungen im Laufe des Berichits-

jahres, die samt ihren Auswirkungen auf das Korzernergebnis
in der folgenden Ubersicht dargestellt werden:

(BERLEITUNGSRECHNUNG AKTIMVA Forderungen  Forderungen Poslthe Handels-  Betelligungs- summe
an Kredit-  an Kunden  Markheaerte aktia und
Instiute derhathver Wertpapler-
Skhemngs- bestand
Mio. EUR Instrurnente
Lawvel 1 0o 26,6 0,0 1.319.7 19.544,8 20.891.1
davon per 31.122008 noch in Level 2 00 0,0 0o 180 64709 64889
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 00 0,0 0o 00 0.0 0.0
Lavel 2 37741 57315 3220 6.446,2 5.952.4 22.226,2
davon per 31.1 22008 noch in Level 1 00 0.0 0.0 0,0 6350 25,0
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 00 0.0 0o 00 00 0.0
Level 3
Falrvalue zum Perlodenstart 00 0,0 0o 00 1.581,3 1.581,3
Erwerk — Falr value bel Zugang 00 0,0 0o 00 00 0,0
Wichsel In Laval 3 — Falr Value bel Zugang 00 0.0 0.0 Qo 170,6 170,6
Falrvalue bel Abgang (verduBerung) 00 [elli] 0o oo 00 ili}
Falrvalue bel Abgang (Fallig ket Tigurg ) o] 0,0 00 0o -2451 -245,1
Falr walue bel Abgang (Wechsel In Level 1) 00 0,0 0o 0o 00 0,0
Falr value bel Abgang (Wechsel In Level 2) 00 0,0 0o 0o 00 0,0
Gesamtergebnk der Finarzinstrumenta
Lenval 3: 0.0 0.0 0o Qo -22.8 -228
davon zum stichtag Im Bestand 00 0.0 0o Qo -24.3 -243
Wertanderung/Zahlung gegen
Zinsergebnls a0 0.0 0o oo -1 -0
davon zum Stichtag Im Bestand [} 0,0 00 oo 0,0 0,0
Wertanderung/'Zahlung gegen
Handelsergebnk 00 0.0 0o Qo -23,2 -23.2
davon zum Stichtag Im Bestand 00 0,0 0o 0o -24.8 -24,8
Wertanderung/Zahlung gegen
Finarzanlageergebnk o0 0,0 0.0 0,0 =27 =27
davon zum Stichtag Im Bestand 00 0.0 oo 0o =27 =27
Wertanderung gegen
Meubewertungsrocklage 00 0,0 00 0,0 32 32
davon zum Stichtag Im Bestand 00 0,0 00 0,0 32 32
Falr Value zum Perlodenande 0,0 00 0.0 0,0 1.484,0 1.484,0
Falr Values der aktivierten
Finanzinstrumente gesamt 44.601,3

Aufgrund der liquideren Kapitalméarkte zum Bilarestichtag bei Arne
leihen und Schuldverschreibungen wurden diese in weitaus gréfe-
rem Umifang ds im Vorjshr mit Kursen auf gkdiven Mérkten (Level 1)
bewertet. Bei den im WGZ BAME-EKorzem gehaltenen Wertpapie-
ren, die nicht in einemn aktiven Markt gehandelt werden und bei
denen eine Bewertungemethode die nicht auschlielich auf beob-
achtbare Markiperameter zuriickgreift, angewendet wird (Level 3-

Bewertung), handelt es sich fast ausschlieflich umn strukturierts Wert:-
pepiere. Eine geringe Ausweitung der Level 3-Bewertung war durch
die weiter schwache Liquiditdt in diesern Segment erfordedich. For
Wertpapiere in der Level 3-Bewertung wurden Wertinderungen in
Hihe von -26,0 Mio. Euro (Vorjahr -57 4 Mio. Euro) erfolgswirksam
erfasst Veminftige attemative Bewertungen dieser Wertpapiere, die
einen wesentlich anderen Wert ergeben wiirden, sind nicht ersichitlich
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OBERLEITUNGSRECHMUNG PASSIVA  verbindlich-  verbindlich- Varbnafte Megathe Hanaals- Nachrang- summe
kelten kelten werbindlich-  Marktwerte passha kapital
gegentber  gegenober ketten  derhather
Kredit- Kunden skherungs-
Mio. EUR Instituten Instrumente
Lewel 1 0.0 0.0 0.0 0,0 185 00 185
davon per 31.1 22008 noch in Level 2 00 0.0 a0 0o 00 0.0 a0
davon per 31.1. 22008 noch in Level 3 00 0,0 00 0o 00 00 00
Level 2 9.2224 5.263.0 16.920.6 772 36346 4834 35.910.2
davon par 31.1 22008 noch in Leval 1 o0 o0 a0 oo o0 a0 00
davon par 31.1 22008 noch in Leval 3 00 0,0 0 00 00 00 00
Level 3
Falr value zum Periogenstart o 0,0 00 0o oo 00 00
Emnisslon - Falr value belZ ugang o 00 a0 0o Qo 00 [l
Wechsel In Level 3 - Falr'value b2l Zugang oo 00 0,0 0,0 oo 00 0,0
Falr value bel Abgang (Falligkeit/Tiigung) Qo 0,0 0 00 Qo 00 00
Falr value bel Abgang (Wechsel In Level 1) oo o0 o0 0o oo 00 0.0
Falr value bel Abgang (Wechsel In Level 2) o o0 a0 oo oo a0 00
Gesamtergebnls der Finarzinstrumente
Level 3: Qo 0.0 L] 0o Qo 0.0 a0
davon zum stichtag Im Bestand o 0,0 00 0o oo 00 00
Wertanderung/Zahlung gegen
Zinsergebnis 00 00 0,0 o0 0o o0 o0
davon zum Stichtag Im Bestand 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0
Wertanderung/Zahlung gegen
Handelsergebnk 0,0 00 0,0 00 0.0 00 0,0
davon zum Stichtag Im Bestand 0,0 00 0,0 0,0 0.0 00 0,0
WertanderungZahlung gegen
Finarzanlageergebnk 0,0 0,0 00 a0 0,0 00 0,0
davon zum Stkchtag Im Bestand 00 00 0.0 oo 0o 00 0.0
Wertanderung gegen
Meubewertungsrocklage 0,0 0,0 00 a0 0,0 00 0,0
davon zum Stichtag Im Bestand 00 00 0.0 oo 0o 00 0.0
Falr Value zum Perlodenande 0.0 0.0 00 a0 0,0 0.0 0o
Fair Values der passi lerten
Ananzinstrumente gesamt 359287
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Art und Umfang der Risiken aus Finanzinstrumenten

Angaben zu den sich aus Finarginstrumenten ergebenden
Risiken, zu deren Entstehung, zu bestehenden Risikopositionen
und dariiber hinaus (Ober die Ziele, Strategien und Verfahren
Zur Steuerung dieser Risiken sowie deren Messung werden
nachfolgend gemacht. AuBerdermn wird auf den Risikobericht
des Lageberichts verwiesen.

(28) Maximales Ausfallrisiko und Kreditgualitat

MAKXIMALES AUSFALLRISIKO iorjahr orjahr
Mio. EUR In % Mo, ELIR In %
Kredite und Forderungen an 56.821.8 558 54.837.9 554
Kreditinstituta 23.901,5 23,5 25.650,8 259
Kunden 320203 323 291871 20,5
Handelsaktiva 71.765,9 1.6 7.926.8 80
Schuldverschralbungen und andere festverzinsliche Wertpaplere 36773 3,6 3.660,5 37
Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wert paplanz 149 0,0 150 0,0
schuldschelndarkehen 1.0121 1.0 7630 08
Derhvate 3.061,6 30 34883 335
Sicherungsinstrumente 3220 0,3 2481 03
Buchwertanpassung aus Im Portfollo
abgesicherten Finanzinstrumenten 1225 0,1 86,5 01
Betelligungs- und Wertpaplerbestand 303274 208 20.127.2 204
schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wertpaplere 286548 282 27.5314 27,3
Alktlen 14,0 00 16,6 oo
Investrnentantalle 101 00 74 [ely]
Antalsbesitz 16485 16 1.571.8 1,6
Evemtualschulden 630,0 0,6 9117 09
abzgl. zugeordnete Kreditderivate, dle das Ausfalirisiko mindern 0,0 0,0 0.0 00
Kreditzusagen 6.402,6 6,3 6.2761 63
Rislkovorsorge Im Kreditgeschaft -474,9 -0,5 -300,0 -0.4
Gesamt 101.817.3 104, 0 §9.024,3 1000

Fur finarzielle Vermégenswerte werden Sicherheiten in Form
von Grundpfandrechten, Sicherungsibereignungen, Forderungs-
abtretungen, Blirgschaften sowie Verpfandungen von Depots
und Konten gehalten. Die Sicherheiten im Kreditgeschaft sind
nur bei Vorliegen eines Zahlungsverzugs verwertbar. Der bei-
zulegende Zeitwert der Sicherheiten fir einzebwvertberichtigte
Kredite betrégt 119,8 Mio. Euro (Worjahr 97,5 Mio. Eura), der
von Sicherheiten fir Gberfllige, nicht einzebvertberichtigte
Kredite betrdgt 2353 Mio. Euro (Vorjahr 2,5 Mio. Euro).
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Im Berichitsjahrwurden Sicherheiten in Héhe von 13,6 Mio. Euro
(Vorjahr 26,0 Mio. Eurc) verwertet. Zum Bilanzstichtag sind
hieraus sonstige Aktiva in Hohe von 0,0 Mio. Euro (Vorjahr
0,5 Mio. Euro) hilarziert.



Die Qualitdt der Kredite und Forderungen wird mittels sines leitet, sofern kein internes Rating fir den Schuldner vorliegt.
internen Ratingverfahrens ermittelt. Dieses umfasst 21 Rating- Die Zuordnung der Kredite und Forderungen sowie der Schuld-
stufen (04 bis 44) fir nicht ausgefallene Kredite und vier verschreibungen zu den Ratingklassen ergibt sich zusarmmen-
Default-Klassen (4B bis 4E). Die Kreditqualitét der Schuldver- gefasst wie folgt:

schreibungen wird teibveise aus den externen Ratings Uberge-

Worjahr Varjahr Warjahr
Ausfdbwahrschenlichkelt  Fordemungenan Fordenungen Schuldver  Fordenngenan Forderungen Schuldver-
In % bow. BInstufungs- Freditirstiute anKunden  schrelburgen Kredtinstitute an Kunden  schrebungen

kriterium bl Fardsrungen Miz ELIR Mic. ELR Mio. ELIR Mio. ELIR Mio. ELIR Mic  ELIR
nicht wertgemindart
Rating 0w bls OE 0,00-0,05 18.304,0 14.072,0 211918 209034 11.573,2 21,6155
Rating 1A bils 1E 005-035 47608 117838 9.881,1 3.6849 111695 B701,6
Rating 24 bis ZE 0,35- 260 4281 59578 8145 686,1 S497 2 290,0
Rating 34 bis 3E 2,60- 20,00 Q50 6203 2405 1004 5324 2573
Rating 44 rmiehr als 90 Tage Oberfallg 0,0 19 43 o0 1.7 0,0
ohne Rating 1g0.2 252 1508 1728 245 27,8
Buchwert 237771 324620 322830 25.556,6 287956 31.162,2
belnhaltet Fosten
mit nachverhandekten
Kondtlonen 0,0 Qo 00 00 a0 a0
elnz elwertberichtigt
Buchwert vor
Elrzehwertberichtigung 1244 4583 834 942 3885 755
davon Rating 46 Sanlemungsengagements (] 2476 105 24,1 1981 26,8
davon Rating 4¢ Zinsfrelstellung 0,0 367 0,0 00 348 0,0
davon Rating 40 Insohverz 0,0 27 12,8 00 6,6 17,6
davon Rating 4B zwangswelse Abwicklung 124,4 1635 60,1 7o, 1490 3,1
ohne Rating 0,0 TE 00 00 00 0,0
Elreehwertberichtigung 107,6 2874 343 63,5 262,5 45,8
Buchwert nach
Elrzeheertberichitigung 168 1709 49,1 307 126,0 297
Gesamt 3.793.9 326329 323321 25.5687.3 28.9246 31.191,9

Bei den nicht wertgeminderten zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Kundenforderungen sind zum Bilarz-
stichtag Forderungen mit einem Volumen von 4,1 Mio. Euro
(Vorjahr 5,3 Mio. Eurc) bis zu 90 Tage Gberfillig.
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{29) Marktpreisrisiko

GESAMTES MARKTPREISRISIKOPOTENZ IAL worjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Zirsrislken 10,3 1,7
Aktlenkursrsiken 1.1 14
spreadrisiken 23 43
andere Marktpraisnsiken 05 05
Gesamt 142 17,9

D angegebens Marktpreisrisikopoterzial wird miteinem para-
metrischen Varianz- Kovarianz- Modell, das aufsichtsrechtlich als
internes Maodell abgenommen ist, auf Basis der so genannten
Walue-at- Risk Methode berechnet. Dervalue- at- Riskquantifiziert
unter Berlicksichtigung historischer Preisschwankungenundior-
relationen den méglichen Verlust, der bei kinftigen Markt-

(30) Liquiditétsrisiko

schwankungen — innerhalb einer bestimmten Haltedauer und
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) —
nicht dberschritten wird. Bei den hier dargestellten Werten
werden ein Konfiderzniveau von 95% und eine Haltedauer von
einem Tag verwendet. Die anderen Marktpreisrisiken betreffen
hauptsdchlich Volatilitétsrisiken und Wahrungsrisiken.

Mio. EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert surmme < 3 Monate 3 bis 12 Monate > 12 Monate
werbindlichketten gegeniber Kreditinstituten 37.9002 37.939.0 13.696,5 BEB556 15.586,9
weerbindlichkeftten gegenober Kunden 20,0240 200240 5.060,6 B851,2 14,1322
wierbriefte verbindlichkelten 291889 29.1889 23231 38193 23.046,5
Megative Marktwerte derivativer
Sicherungsinstrumente ITF2 E 81 32 3659
Handelspassiva 26531 37755 61,2 171,8 3.542,5
davon Dervate 36346 370 61,2 171,8 35240
Machrangkapttal 11041 1.1042 SES 11,8 0330
sorstige finarzlelle verbindlichkelten 1814 1814 1814 00 00
Kredizusagen oo 64026 6.402,6 oo oo
Gesamt Q924289 Q0028 277720 136129 57.607,49
VORIAHR Mio. EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert summe < 2 Monate 2 bils 12 Monate =12 Monate
werbindlichketten gegenober Kreditinstituten 393145 39.37390 17.233.2 89275 132132
wverbindichketten gegentber Kunden 193895 193903 58389 1.084,8 124666
verbriefte verbindlichkelten 25.509.8 25.5097 2.647 6 3.8604 19.001,7
Megathve Marktwerte dervativer
Slcherungsinstruments 2512 2512 34 25 2453
Handealspassia 42797 427297 1153 1271 3.987,3
davon Derlvate 42239 42239 11,0 1271 30858
Machrangkapital 1.0543 1.0543 14,0 161,6 8TaT
sorstige finarzlelle verbindlichkelten 1798 1798 179,8 lls} 0,0
Krediz isagen 00 6.276,1 6.276,1 00 0,0
Gesamt BO92EE 96,2650 323083 141639 497928
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Die Zahlungsstrime basieren auf denvertraglichen Grundlagen. situation der Gruppe gegeben. Zuweiteren Ausfihrungen wird
In 2008 war stets eine langfristig komfortable Liquiditéts- auf den Risikobericht des Lageberichts verwiesen.

Erlauterungen zur Bilanz - AKTIVA -

(31) Barreserve

wvorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Kassenbestand 26 23
Guthaben belZentralnotenbanken 36,0 250,8
Gesamt 2305 2531
(32) Forderungen
orjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Forderungen an Kreditinstitute
Aufglliedenung nach Restlufzeften:
taglich fallig 1.826,2 1.164,1
bis drel Monate 28313 39859
mehr als drel Monate bis ein Jahr 23141 32328
mehir als eln Jahr bis fonf Jahre 17347 78086
rmehr als fonf Jahre 9.105,2 94594
Gesamt 23.901,5 256508
davon entfallen auf:
angeschlossene Kreditinstitute 13.644,6 134971
OF BAME AG 004 14722
Untemehmen, mit denen elin Betelligungsverhiltng besteht 5113 566,1
assozllerte Unternshmen 19.6 180
Ferderungen an Kunden
Aufglliegenung nach Restlufzefen:
bis drel Monate 24208 22410
mehir als dral Monate bk an 1ahr 2.066,2 2.000,1
rmehr als eln Jahr Bs funf Jahre 0.518,1 81484
mehir als funf Jahre 17.354,0 15.394,2
mitt unbestirnmter Laufzelt 1.160,2 14034
Gesamt 329203 291871
davon entfallen auf:
uUnternehmen, mit denen elin Betelligungsverhaltng besteht 1513 170,8
assozllerte Unternshmen 259 26,4
verbundene Unternehmen 0o oo
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(33) Risikeworsorge im Kreditgeschéft

Die Risikovorsorgeim Kreditgeschéftsetzt sich aus Einzelwerthe-
richtigungen auf Forderungen der Kategorie Kredite und Forde-
rungen und Portfoliowertberichtigungen, die separat aktivisch
ausgewiesen werden, sowie Rickstellungen fir das Kreditge-
schiaft zusarmmen.

Wirjahr
Mic. EUR Mo, ELIR

Eirzehwertberchtigungen
Forderungen an Kredtinstitute 1076 63,5
Fordenungen an kunden 2874 2625
Portfollowertberichtigungen 5.5 45,0
Rislkovorsorge fur Forderungen gesamt 4525 371,0
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 224 19,0
Gasamt 4740 200,0

Die Einzel- und Portfoliowertberichtigungen haben sich im
laufenden Jahr und im Varjahr wie folgt entwickelt:
Elnzehwert- Portfoliowert- Gesamt
berichtigungen benchtigungen

Mio. EUR Mo, EUR Mio. EUR
Bestand Zum 1. Januar 2008 2622 450 307.2
Inanspruchnahme -183 0,0 -1832
Aufldsung - 26,6 -1,2 -278
ALfZirsung (Unwinding) =51 00 =5,1
Zuftihrung 1138 1,2 1150
Bestand zum 31. Dezember 2008 /1. lanuar 2009 3260 450 371.0
Inanspruchnahme -377 00 =317
Aufltsung -477 00 -a71.7
Aufzirsung (Unwinding) -36 00 -3.6
Zufuhrung 1580 12,5 170.5
Bestand zum 31. Dezember 2000 3050 515 4525

(34) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten
Finanzinstrumenton

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio  abgesicherten

aktivischen Finarzinstrumenten betragt 122,5 Mio. Eura {Varjahr
86,5 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zinsdnderungen.
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(35) Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente

Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Posithie Markbwerte aus Micro Fair Value Hedge Accounting 16,5 04
Positive Marktwerte aus Portfollo Falr value Hedge Accounting 3055 2477
Gesamt 3220 24381
(36) Handelsaktiva
Warjahr
Mio. EUR Mio. ELUR
Posithvie Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

wahrungsbez ogene Geschafte 300.6 6624
Zinsbez ogene Geschafte 22051 22395
Aktlen- und Aktlenindexbez ogene Geschafte 3877 4261
Ubrige Geschafte 69,2 1603
3.061,6 34883

schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche wWert paplere
Geldmarktpaplere von dffentlichen Emittenten 0,0 20
Geldrarktpaplere von anderen Emittenten 14,0 3155
Anlelhen und schuldverschralbungen von dffentlichen Emittenten 1.300.1 1.019,5
Anlelhan und schuldverschralbungen von anderan Emttentan 2273,2 23235
3.677.3 3.660,5
Aktlen und andere nicht festverzinsiiche Wertpa plere 14,9 15,0
schulgschelndarlahan 1.012.1 7630
Gesamt 7.7659 T.O268

(37) Beteiligungs und Wertpapierbestand

wvorjahr
Mio. EUR M. EUR
schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wert paplera 28,6548 27.5314
davon nach mehr als elnemn Jahr fallig 23,1405 253918
Aktlen und andere nicht festverzinsiiche Wertpa plere 241 240
Eetellgungen 1.1153 1.073,2
Geschaftsguthaben bal Genosenschaften 217 226
Antelle anverbundenen Unternehmen 1.4 5,2
Antellz an at equity bewertatan Unternghrmean 500,1 4708
Gesamt 303274 29,1272
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Die Entwicklung der Beteiligungen und der Anteile an at equity
bewerteten Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

Eetaligungen und Antelle an
Geschaftsguthaben bal at equity bewerteten
Genossenschaften untarnehmean
Mo, EUR Mo, EUR

Anschaffungkosten
Stand 01.01.2008 11206 490,0
Zugange 30,6 1
Abgange 46T -17,2
stand 31.12.2008 11045 4749
Zuganga 588 00
Abginga -185 -40
Stand 31.12.2000 1.144.8 5119

Abschrelbungen

Stand 01.01.2008 &6 54
Zugange 01 0o
Abgange 0,0 -13
stand 31.12.2008 87 4.1
Zuganga 05 00
Abgange -24 -1,3
Stand 31.12.2000 6,8 28
Buchwert zum 31.12.2008 1.0958 4708
Buchwert zum 31.12 2000 1.138.0 509,1
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(38) Immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und
Investmentimmobilien

Immatarelie GrundstOcka Betricbs- und Iriestmeant-
varmaogenswerte und Gebaude Geschaftsausstattung Immobilien
Mo, EUR Mio. EUR Mio. EUR Mo, ELUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2008 405 1188 580 11
Zugange 37 Qo 23 00
Abgange 0,2 0,0 -38 0,0
Umbuchungen 00 25 -25 0o
Stand 31.12.2008 44,0 1213 352 11
Zuganga 40 0,0 24 0,0
Abgange 05 00 17 00
Umbuchungen o0 00 00 0o
Stand 31.12.2000 47,5 1213 55,9 1.1
Abschrelbungen
Stand 01.01.2008 259 459 437 1.4
Zugange 35 30 53 01
Abgange -03 00 -28 00
Umbuchungen 00 14 -14 0o
Stand 31.12.2008 29,1 503 448 15
Zugange 42 29 44 0,2
abginge -0z 0,0 -15 00
Umnbuchungen o0 00 o 0o
Stand 21.12.2000 331 53,2 47,7 1.7
Buchwwert zum 31.12.2008 149 71,0 104 56
Buchwert zum 21.12.2000 14,4 68,1 8.2 94
Die Zugdnge der immaterielen Vermdgenswerte betreffen mit Der beizulegende Zeitwert der Investmentimmobilien wird
1,4 Mio. Euro (Vorjahr 0,2 Mio. Eurc) selbst erstellte Software, ohne Einholung eines Bewertungsgutachtens ertragswert-
Der Buchwertimmaterigller Vermégenswerte mit unbegrenzter orientiert auf 153 Mio. Euro (Worjahr 15,3 Mio. Euro) geschitzt.

MNutzungsdauer betrdgt 1,1 Mio. Euro (Marjahr 1,1 Mio. Euro).

(39) Ertragsteucranspriche

vorahr

Mio. EUR Mo, EUIR

Laufende Ertragsteueransproche 159.9 171,7
Latente Ertragsteueranspriche 1142 120,4
davon aus temporaren Differarzen 96,4 107,5
davon aus steuerlichen vierustvortragen 178 21,9
Gesamt 2741 EJ |
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Zu beiden Bilanzstichtagen wurden fir sémtliche bestehenden kinftiger zu versteuernder Ergebnisse nutzbar. Latente Ertrag-

abzugsfahigen temporaren Unterschiede und steuerlichen Ver- steueranspriche wurden im Zusammenhang mit tempordren
lustvortrage latente Steuern in der Konzernbilanz angesetzt. Unterschieden bei folgenden Bilanzposten sowie aufgrund
Die steuerlichen Verlustvortrige sind aufgrund erwarteter zu- noch nicht genutzter steuerlicher Verlustvortrége gebildet:
worjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Fordenungen an Kreditinstiute und Kunden 1177 197.8
Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente 117.8 7.5
Handelzaktiva und - passhia 56505 13423
Betelligungs- und Wert paplerbestand 1.7 ]
werbindlichketten gegentber Krediinstituten und Kunden 242 1187
werbrefte verbindlichkelten [ 203
ROckstallungen 17 126
Ubnge Blarzposten 78,5 127,8
1.076,7 1.907.8
steverche vedustvortrage 7.8 21,9
Saldlerung mit passhen latenten Steuam -980,3 -1.8003
Gesamt 114,2 1264

(40) Sonstige Aktiva

Vorahr

Mio. EUR Mio. EUR

Vorratsvermagen 618 731

Fordenungen aws Lleferungen und Lelstungen 8.2 48
schecks, fallge schuldverschrelbungen, Zins und Dividendenscheine

sowle zum Elrzug erhattens Paplere 51 43

Ubrige a74 54,4

Gesamt 1225 136,6

Zu beiden Bilanzstichtagen werden keine zur VerduBerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte ausgewissen. Im
Vorratavermibgen wurden Fremdkapitalkosten zu tatsachli-
chen Refinanzierungssdtzen von 0,6 Mio. Euro (Warjahr 1,2 Mio.
Euro) hinzuaktiviert. Die Sonstigen Aktiva sind im Wesentlichen
kurzfristiger Matur.
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Erlauterungen zur Bilanz - PASSIVA -

(41) Verbindlichkeiten

wirjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
werbindlichketten gegenober Kreditinstituten
Aufglliederung nach Restlaufzetten:
taglich fallig 43627 3.600,0
bis drel Monate 08333 122408
rmehr als dral Monata bls ein Jahr 815690 B701,0
rmiehr als ein Jahr bis fonf Jahre 67431 5.520,4
rmehr als fonf Jahre B.B04,2 92433
Gesamt 37.900,2 393145
davon entfallen auf:
angeschiossene Kreditinstitute 11.487.4 15.5490,6
OZ BAME AG 1.254,0 G456
Untemehmen, mit denan elin Betelligurgsverhaltng bestaht 491,9 674,4
assozllerte Unternchmen 51.0 56,8
Verbindlichkelten gegendber Kunden
Aufglliederung nach Restlaufzetten:
taglich f2llig 1.013,0 2.806,4
bis drel Monate 3.127.6 33147
rmiehr als drel Monate bl elin Jahr 851,2 1.0723
rmiehr als ein Jahr bis fonf Jahre 1.064,0 1.926,4
rmehr als funf Jahire 12.168,2 10.269,7
Gesamt 2000240 193805
davon entfallen auf:
uUnterrehmen, mit denen elin Betelligurgsverhaltng besteht 74,0 41,4
assozllerte Unternehmen 1.6 1,7
verbundene Unternehrmen 11 1,0
Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene schuldverschrelbungen 20,1889 25.500,8
davon nach mehr als elnern Jahr fallig 23.044,3 18794,9
b} andere verbriefte verbindlichkelten 00 0,0
davon nach mehr als elnern Jahr fallig 00 0,0
Gesamt 201889 25.509.8

(42) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesichertan
Finanzinstrumentan

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten, pas-

sivischen Finanzinstrumenten betrdgt 61,8 Mio. Euro (Vorjahr
723 Mio. Euro). Sie resultiert aus Finsdnderungen.
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(43) Megative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente

waorahr
Mio. EUR Mo, EUR
Megathe Marktwerte aus Micro Falr value Hedge Accounting 31 1,1
Megative Marktwerte aus Portfollo Falr value Hedge Accounting Y| 2501
Gesamt 377.2 251,2
(44) Handelspassiva

Worjahr
Mio. EUR Mo, EUR

MNegathe Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
wahrungsbez ogene Geschafte 7.7 500,1
Zinsbezogene Geschifte 28204 27773
Aktlen- und Aktlenindebez ogene Geschafte 460,1 TFO8,9
Ubnge Geschafta T4.4 1476
3.624,6 42239
Lieferverbindlichketean aus Wert paplereerverkdufen 18,5 58
Gesamt 3.653,1 42297
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(45) Rickstallungen

2008 Mio. EUR

Anfangsbestand werbrauch Auflisung Zufuhrung Endbestand
Rilickstellungen fir Pensionen und
dhniliche Verpflichtungen 1003 5.7 0.0 3.9 1075
Sonstige Rlckstellungen 623 -316 -13,0 45,5 512
Sanstige Personalrockstellungen 182 -14,4 -1.2 10,6 132
Rockstellungen for BaulanderschlieBungen 157 -127 -16 143 157
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 123 -0,5 -83 16,5 19,0
Rockstellungen for Prozesse und Regresse 38 00 -04 05 39
Ubrge Rockstellungen 123 -10,0 -0,5 3,6 54
Gesamt 171.6 -433 -13.0 49,4 1647
2009 Mio. EUR

Anfangsbestand Werbrauch Auflosung Zufuhrung Endbestand
Rickstellungen fir Penslonen und
dhnliche Verpflichtungen 107.5 -133 0.0 254 1186
Sonstige Rickstellungen 572 -29.7 -133 47,9 62,1
sonstige Personalrockstellungen 132 -10,4 o0 121 14,9
Rockstellungen for Baulanderschlle3ungen 157 -151 -06 183 183
ROckstellungen for Rislken aus dem Kreditgaschaft 19,0 -1,0 -9,5 139 224
ROckstellungen for Prozesse und Regresse 39 -0,.2 -28 07 1,6
Ubrge Rockstellungen 54 3,0 -04 29 4,9
Gesamt 164,7 -43,0 -13.3 733 1817

Bei den Rickstellungen fir Pensionen und hnliche Verpflich-
tungen handelt es sich (berwiegend um Rickstellungen for die
Verpflichtungen zur Leistung von betrieblichen Ruhegeldern
aufgrund von unmittelbaren Versorgungszusagen. MalBgeblich
fir Art und Hihe der Ruhegelder derversorgungsberechtigten
Mitarbeiter sind die Bestimmungen der jeweiligen Versorgungs-
regelungen (ua. Betriebsversinkbarung, Versorgungsordnung).
Diese sind im Wesentlichen vom Beginn des Beschaftigungs-
verhédltnisses abhéngig. Die Héhe der Versorgungsleistungen
der Mitarbeiter orientiert sich an den Bezligen wahrend der
gesamten Betriebszugehdrighkeit.
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Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen wird jéhrlich won
unabhéngigen Versicherungsmathematikern nach dem Arn-
wartschaftsbarwertverfahren  (Projected-Unit-Credit-Methode)
durchgefiihrt. Der Anstieg der bilanzierten Pensionsverpflich-
tungen im Berichtsjahr ist inshesondere auf den Riickgang des
Zinssatzes fur die Abzinsung zurlickzufiihren,



Fur die Berechnung des Verpflichtungsurmfangs wurden folgen-
de versicherungsmathematischen Annahmen zugrunde gelegt:

31.12.2009 31.12.2008

In % In %

Zlrssatz for die Alzirsung 525 - 550 6,00- 6,25

Erwartete Stelgerung der ruhegehaltstahlgen Bez0ge 3,00 3,00

Beltragsbemessungsgrenze In der gesetzlichen Rentenversichenung 1,90 2,00

Erwartete Rentenstelgerung 2,00 2,00

Bonus b2l den Viersicherungslelstungen 1,00 1,00

Erwartete Rendite Plarvermaogen Unterstoizungskasse 375 4,50

Erwartete Rendlte sonstlge Planverm dgen 225 2,25

durchschinittiche Fluktuationsrate 5,00 550
Der Barwert der Pensicnsverpflichtungen und die beizulegen-
den Zeitwerte der Planvermdgen betrugen zum Bilanzstichtag:

2000 2008 2007 2006

Mo, ELR Mio EUR Mio. EUR Mio. ELR

Anwartschaftsbarwert der fondsfinarzlerten verpfllichtungen 52,0 441 439 373

Bekzulegende Zetwerte der Planvermaogen -60,3 -56,7 -529 -414

Unter (+) / Obordeckung (-) -B3 -126 -90 4,1

Amwartschaftsbarwert der nicht fondsfinanzlerten Verpflichtungen 1196 107,5 1093 1221

Die Uberdeckung aus den Planvermigen der WGZ BANK wird
nach Berlicksichtigung der Obergrenze nach LAS 1958 (b) mit

6,0 Mio. Eura (Morjahr 109 Mio. Eura) unter den sonstigen
Alktiva ausgewiesen.
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Die Entwicklung der Planvermégen im Geschaftsjahr und deren
Zusammensetzung zum Bilanzstichtag stelte sich wie folgt dar:

ENTWICKLUNG DER PLANVERMOGEN vorjahr
ZU BEIZULEGENDEN Z EITWERTEN Mie. EUR Mio. EUR
Wortrag 1. Januar 56,7 52,9
enwartete Ertrage aus Planvermegen’ 23 21
versicherungsmathematische Gewlinne 05 1.3
Arbeltgebarbeltrage 20 1,7
Renterzahlungan -1,2 -1,3
Gesamt 603 56,7

Zusammensetzung der Planvermogen?
WGZ BANK Unterstinzungskasse e,

affentliche Anlelhen 114 1,1
korzernelgena Inhaberschuldverschralbungen und Pfandbriefe 259 26,9
kurzfristige Forderungen gegeniber WGZ BANEK B4 63
Deckungskapital R+ Penslonsfonds AG 9o 97
Deckungskapital versorgungskasse genosserschaftlich orlentierter Untemehmen e 47 27

Gesamt 603 56,7

" Tatsachiiche Ertrage In 2009 2,8 Mio. Euro (varqahr: 35 Mic. Eum).
* zaschatte mit dem Konzem werden 2u maktabichen Konditionen durchgetahrt.

Fiir das Jahr 2010 sind Arbeitgeberbeitrdge von 1,9 Mio. Euro geplant.

ENTWICKLUNG DES BARWERTS vorjahr
DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN Mic. EUR Mio. EUR
Wortrag 1. Januar 151,6 153,2
Laufender Dlenstzeltaufwand 54 57
Machzwverrechnender Dlensiz eltaufwand 00 0,0
Zirsaufwand a0 B0
wersicherungsmathematische veruste (vonahr Gawinne) 13,2 -82
Renterz ahlungen 7,6 -7
Stand 31. Dezember 171.6 151,6

Wegen der Plarwermagen sind die bilanzierten Pensionsriickstel-
lungen niedriger als der Barwert der Pensionsverpflichtungen:

FINAMZ IERUNGSSTAND worjahr

Mio. EUR Mo, ELR
Barwert der nlcht fondsfinanzlerten Penslonsverpflichtungen 119,6 107,5
Barwert dor fondsfinarzlerten Penslonsverpflichtungen 52,0 441
Externe Planvermagen (Uberdeckung aktivisch ausgewlesan) -52,0 -44,1
Gesamt 119,6 107,5
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Der in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltene Aufwand
aus der Dotierung der Pensionsriickstellung setzt sich wie folgt

ZUSEMIMEn:
AUFPWAND FOR LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE wirjahr
Mio. EUR Mo, EUR

Laufender Dlenstz eltaufwand 54 58
Machzwierrechnender Dlenszeltautwand 00 00
Zirsaufwand 90 80
Erweartete Ertrage aus Planvermogen -23 -21
Auswirkung der Obergrenze des Planvermgens 06 17
wersicherungsmathematische veruste (vorjahr Gewlinne) 127 -a5
Gesamt 254 39

Der Finsaufwand wird im Zinsergebnis, dieversicherungsmathe- der Verwahungsaufwendungen als Aufwendungen fir Alters-

matischen Gewinne undVerluste sowie die Aufwendungen aus VETSOTQLING AUSEW iesen.
der Begrenzung des Plarvermdgens werden im sonstigen be- Die sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen kurzfristiger
trieblichen Ergebnis und die weiteren Aufwendungen innerhalb Martur.

(46) Ertragstoucrvarpflichtungen

worjahr

Mie. EUR Mo, EUR

Laufende Ertragsteuerverpflichtungean 239 132

Latente Ertragsteuerverpfilchiungen 231 107

Gesamt 470 220
Passive Steuerabgrenzungen wurden im Zusammenhang mit

folgenden Bilarnzposten gebildet:

waorjahr

Mio. EUR Mlo. EUR

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 05,2 1007

Markbwerte dertvativer Sicherungsinstrumente 100,5 834

Handelsakitva und - passhia 5537 1.264,9

Betellgungs und Wert paplerbestand 365 156

wverbindlichketten gegentber Kreditinstituten und Kunden 1571 2821

werbnefte verbindlichkelten 00 19,9

Rikckstellungen [ 0o

Ubrge Ellanzposten 53,0 354

1.003,4 1.811,0

Saldlerung mit aktiven latenten Steuern -080,3 -1.8003

Gesamt 231 107
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{47) Sonstige Passiva

In den sonstigen Passiva in Hohe von 586 Mio. Euro (Vorjahr
86,4 Mio. Euro) sind Marginkonten, Zinsverbindlichkeiten aus
Machrangkapital Verpflichtungen aus noch ausstehenden
Rechnungen, abzufliihrende Gehaltsabzige sowie abgegrenzte
Verbindlichkeiten enthalten. Die Sonstigen Passiva sind im
Wesentlichen kurzfristiger Natur.

(48) Machrangkapital
Worjahr
Mie. EUR Mo, ELR
Nachrangige verbindlichkelten B48.9 7384
davon nach mehr als elnemn Jahr fallig FART 665,2
Genussrechtskapltal 2552 31549
davon nach mehr als elnern Jahr fallig 1242 1807
Gesamt 1.1041 1.054,3

Die nachrangigen Verbindlichkeiten zum Ende des Berichtsjahres
bestehen aus 110 auf den Namen lautenden Schuldscheindar-
lehen und aus 5 Inhaberschuldverschreibungen. Im Berichits-
jahr wurden 12 Schuldscheindarlehen Gber insgesamt 72 Mio.
Eurc aufgenommen und eine Inhaberschuldverschreibung
lber 73 Mio. Euro emittiert. Die eirgelnen nachrangigen Dar-
lehensaufnahmen unterschreiten jeweils 10% des Gesamitbe-
trags der nachrangigen Verbindlichkeiten. Die nachrangigen

{49) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der WGZ BAMNK wurde im Rahmen
einer Kapitalerhchung im Berichtsjahr um 44.800.000,00 Euro
auf 649.400.000,00 Euro erhiht. Das voll eingezahlte Grundkapi-
tal ist in 6.494.000 (Vorjahr 6.046.000) auf den Namen lautende,
vinkulierte Stiickaktien mit einem rechrerischen Arteil am Grund-
kapital je Stickaktie von 100,00 Euro singeteilt. Die 448,000
newen, fir das Geschéftsjahr 2009 voll dividendenberechtigten
Atien wurden zu 450,00 Euro je Aktie ausgegeben. Der Kapital-
riicklage wurde der Gber den Nennbetrag der Aktien hinausge-
hende Betrag von insgesamt 156.800.000,00 Euro zugefiihrt. An-
gaben zur Aktionrsstruktur sind dem Lagebericht zu ertrehmen.

Die Satzung erméchtigte den Viorstand fir die Dauervon 5 Jah-
ren ab dem 26. August 2005, das Grundkapital der WGZ BANK
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in mehreren
Schritten wm bis zu weitere 53964.400,00 Euro zu erhéhen.
Durch dig im Berichtsjahr durchgefiihrte Kapitalerhdhung hat
sich das gensehmigte Kapital auf 9.164.400,00 Euro vermindert.
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Gléubigeranspriiche werden erst nach Befriedigung aller an-
deren Gldubiger erfillt. Glaubigerkiindigungsrechte sind aus-
geschlossen.

Das Genussrechtskapital zum Ende des Berichtsjahres besteht
aus 28 auf den Namen lautenden Genussrechiten und aus 3
Inhabergenussscheinen. Im Berichtsjahr wurde kein neues Ge-
nussrechtskapital aufgenommen.

Im Vorjahr hielt die WGZ BANK 208 eigene, auf den Namen
lautende Stickaktien mit einem Gesamtbetrag von 20.800,00
Euro des Grundkapitals. Diese Aktien wurden im Berichisjahr
verduBert, so dass zum Bilarzstichtag 2009 keine eigenen
Altien mehr im Bestand waren.

Im Berichtsjahr wurde aus dem ausgewiesenen Bilaregewinn
der WGZ BANK auf die 6045792 Stickaktien eine Standard-
dividende von 500 Euro je Alktie, das sind 30.228 960,00 Euro,
ausgeschittet. Im Vorjahr wurden 49.877 784,00 Euro ausge-
schiittet (5,00 Euro und 3,25 Euro Bonus). Fir das Geschéfts-
jahr 2008 wird fur die 6.494.000 Stickaktien eine Standarddi-
vidende von 500 Euro und 2,00 Euro Bonus je Aktie, das sind
45.458.000,00 Euro, vorgeschlagen.



Angaben zur Gewinn— und Verlustrechnung

(50) Zinsberschuss

Waorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Zirsertrage aus

Kredit- und Geldmarktgeschaften 2.203.8 26922
fastvarzinslichen Wertpapleren und Schuldverschralbungen 962,2 13353
Aufzinsung (Unwindng) bel kredigeschaften 1.6 51
3.169.6 4.0326

Laufende Ertrige aus
Aktlen und anderen nicht festverzinslichen Wertpa pleren 0.8 29
Eeteligungen und Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 1123 4.8
Antallen an verbundenen Untemehmen 01 0,0
assozllerten Untemehmen 34 7.5
1166 a5.2
Zircertrige gesamt 3.286.2 41278
Zlrsaufwendungen 28532 36272
Gesamt 4320 5006

(51) Risikeworsorge im Kreditgeschéft
Wirahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Zufuhrung zu Einz ehwertherchtigungen -158,0 -1133
Aufldsung von Elrg eheeertberichtigungen a7 26,6
Zufuhrung zu Portfollowertberdchtigungen 125 -1,2
Auflasung von Portfollowertberchtigungen 00 1,2
Zufuhrung zu Ridkstallungen Im Kreditgeschaft =139 -165
Auflosung von ROckstellungen Im Kreditgeschaft 05 93
Direktabschrelbungen auf Forderungen -08 -0,4
Eingnge auf abgeschiebene Forderungen 1.0 16
Gasamt -127,0 -43,2
(52) Provisionsiiberschuss

Wirjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Provislonsoberschuss im wWertpaplergeschaft 37.4 487
Provklonsoberschuss Im Zahlungsverkehr 329 331
Provelonsoberschuss im Kreditgeschaft [ %] 7.3
sanstiger Provlonsoberschuss -71 53
Gesamt 69,5 ene
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(53) Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen

wvorjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Anderung des bolzulegenden Zeltwartes vion
Sicherungsgeschaften Im Micro Hedge Accounting -07 02
Grundgeschaften Im Micro Hedge Accounting 1.5 01
Sicherungsgeschaften Im Portfollo Hedge Accounting -40.9 -1,3
Grundgeschaften Im Portfollo Hedge Accounting 441 4.8
Gesamt <50 -6,0
(54) Handelsergebnis

Warjahr
Mic. EUR Mo, EUR
Handebergebnls aus dertvativen FInarzirstrurnenten 3425 -669,9
Handelsergebnis aus schuldverschrelbungen und anderen festverzinslichen Wertpa pleren 55.7 13,5
Handelsergebnis aus Aktlen und anderen nichit festverzinslichen Wertpapleren -4.9 -12,5
Handelsargebnils aus Schuldschelndarlehan <135 11,5
Davisenergebnls 33 -40,1

Ergebinis aus der Bewertung von Finarginstrumanten, die fremwillg zum beulegendean
Zaltwert beweartat werden -105,9 1554
Gasamt 712 -542,1

Von dem Ergebnis aus der Bewertung der freiwilig zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente
entféllt -4.5 Mio. Euro (Vorjahr 58 Mio. Euro) bzw. 2,9 Mio.
Eurc (Worjahr 74 Mio. Eura) kumuliert auf die Verdnde-
rung des Kreditrisikos von Krediten oder Forderungen und
wie im Vaorjahr 0,0 Mio. Eura bzw. -147 Mio. Eure kumnuliert
auf die Verdnderung des Kreditrisikos der finanziellen
Verbindlichkeiten. Bei Krediten und Forderungen, die freiwillig
zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, besteht ein Kredit-
risiko von insgesamt 95322 Mio. Euro (Vorjahr 7314,5 Mio.
Euro), welches nicht durch Kreditderivate abgeschwacht wird.
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Die Veranderung des Kreditrisikos der Kredite und Forderungen
wurde aus den den einzelnen Ratingklassen zugeordneten
stichtagshestinden abgeleitet. Die Verdnderung des Kredit-
risikcs der finanziellen Verbindlichkeiten wurde auf Basis des
durchschnittlichen Bestands der in Laufzeitbéndern von jeweils
einem Jahr erfassten Finanzinstrumente sowie der in der Peri-
ade eingetretenen bonitétsbedingten Spreadénderungen be-
rechnet. Da im Berichitsjahr die externen Ratings der WiGZ BANK
AG und der Bankenttchiter unverdndert blieben, waren tber
marktinduzierte Spreadénderungen hinaus keine unmittel
haren bonitdtsbedingten Spreadéanderungen festzustellzn.



(55) Finanzanlageergebnis

worjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Bewertungsargebnls aus Betellgungen -0,5 o0
Ergebnis aus Abgang von Betalligungen und Antellen an verbundenan Unternehmen 14,4 "7
Bewertungsergebnls aus assozllerten Untemehmen 1.4 1,3
Ergebnis aus Abgang von assczlierten Unternshmen 00 10,7
Ergebnis aus der Bewertung von Investrentimm obilien =02 01
Ergebnis aus Abgang zur verauBerung verfoghare Wertpa plere 213 -24.1
Ergebnis aus Impalmnent Zur vierauGerung verfoghare wertpaplerae -4.8 -45,8
Sorstiges Finarzanlageergebnis 01 -1
Gesanmt -10,9 -46,4
(56) Verwaltungsaufwendungen
Wrjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Personalaufwand 1323 1201
davon Lohne und Gehaiter 11,0 1023
davon scelale Abgaben und Aufiwendungen for Altersversorgung und Unterstitzung 213 17,8
Sachaufwand 1366 1183
Abschrelbungen 1.5 1,8
davon planmaBige Abschrelbungen auf sachanlagen 13 7.6
davon auBerplanmiiige Abschralbungen auf Sachanlagen 00 07
davon planmaBige Abschrelbungen auf Immaterielle Vermdgenswerte 4,2 35
Gasamt 2804 2502
(57) Sonstiges betriebliches Ergebnis
worjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Ertrige

Umsatzerose der Micht-Bankentochter 31,8 19,0
versicherungsmathematische Gawinne 0,0 9.5
Auflasungen von Rickstellungen 38 37
sonstige Ertrage 18,1 13,9
537 46,1

Aufwendungen
Grundstiicksenwerbe und ErschlieBungskosten 24,2 143
wersicherungsmathematische verluste 127 00
auBerplanmaBige Abschralbung von WVorraten 40 0,0
Materlalaufwand 03 a5
sanstige Aufwendungen 9.8 4.8
51.9 19,6
Gesamt 1.8 26,5
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(58) Steuern vom Einkommen und Ertrag

wWorjahr

Mic. EUR Mio. EUR

Tatsachliche Steuern 41.3 14
davon aus vorjahren 87 -18,1
Latente Steuam 25,6 -131,7
Steuemn vom Elnkommen und Ertrag 729 -136,1

Die tatsdchlichen Ertragsteuern flr das laufende Geschéftsjahr
enthalten die Kirperschaftsteuer, den Solidaritétszuschlag, die
Gewerbesteuer sowie im Ausland angefallene Ertragsteusrn.
Die Steuersdtze im Ausland betragen 12,50% (Vorjahr 12,50 %)
in Irland und 28 59 % (Vorjahr 28,59%) in Luxemburg.

Die latenten Steuern des Geschaftsiahres sind durch die Entstehung
bew. Umnkehrung von tempordren Differerzen der Wertansstze von
Wermégenswerten und Verbindickerten (21,5 Mio. Euro, Vorahr - 1164
Mic. Euro) die Aktivierung latenter Steuem auf steueriche Ver-
lusteortrége (41 Mio. Euro, Vorahr - 145 Mic. Euro) und die Anderung
von Steversdtzen (0,0 Mio. Euro, Vorjahr -0,8 Mio. Euro) verursachit.

Der fir das Berichitsjahr anzuwendende Steuersatz fir die laten-
ten Steuern von 31.21% (Vorjahr 31,36%) setzt sich aus dem
zum Zeitpunkt der Umkehrung der temporéren Differenzen
geltenden urverdnderten Kirperschaftsteuersatz  (15,00%),
dem ebenfalls urverdnderten Solidaritdtszuschlag won 5,5%
der Kérperschaftsteuer sowie dem deutschen Gewerbesteu
ersatz von 1538% (Vorjahr 15,53 %) zusammen. Der laufende
Steusrsatz entspricht dem Steuersatz fir die latenten Steuern.

Latente Steuern in Héhe won 2,0 Mio. Euro wurden direkt
eigenkapitalbelastend erfasst (Vorjahr 0,2 Mio. Euro). Die Steuer-
effekte betreffen folgende Komponenten:

Mio. EUR worjahr Mio. EUR
Steuermuf- Steuerauf-
Betrag  wendungery Betrag Betrag  wendungen Betrag
vor Steuern -ertrage  nach Steuemn  wor Steuern -ertrage  nach Steuern
Zur veerduBerung verfigbare Fnareirstrumentea 204 -2,0 154 -52.8 -02 -53,0
Antell der erfolgsneutral erfassten Ertrage und
Aufwendungen mit assazllerten Unternehmen 12,4 0,0 124 -82 o0 -82
Erfolgsneutral erfasstes Perlodenergebnis 328 -0 30.8 -61,0 -q2 -61,2
STEUERUBERLEITUNGSRECHNUNG “iorjahr arandeaning
Mio. EUR Mo, EUR In %
Ergebnls vor Ertragsteusm 360,8 -331,0 <-100,0
Stewersatz In % nn 31,36
Erwartete Ertragsteusarn 1M%6 -103,8 <-100,0
Abwekhungsursachen:
Auswirkung steverfreler Ertrage -33.3 -33.4 -0.3
Steuereffekte aus viorjhren -7 -22,5 -96,9
Steuersatzanderungen 0,0 -0,8 -100,0
abwelkhender Steuersatz Ausland -1.5 17,5 <-100,0
nichit atzlehbare Aufwendungen 02 02 0,0
Auswirkungen permanenter Differerzen -28 6,9 <-100,0
sorstige Unterschieda 1.4 -0.2 <-100,0
Stauern vorn Elnkommen und Ertrag 729 -136,1 <-100,0
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Ertragsteuerzahlungen erfolgten in Hohe von 21,5 Mio. Euro
(Vorjahr 31,7 Mio. Euro) an deutsche und mit 3,2 Mio. Euro
(Vorjahr 26 Mio. Eura) an luxemburgische Steusrbehdrden. In
Irland wurden wie im Viorjahr keine Ertragsteusrn gezahlt. Dort
wurden 1,9 Mio. Euro (Vorjahr 0,0 Mio. Eurc) Ertragsteusrer-
stattungen versinnahmit.

Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung entspricht den Anforderungen von
145 7. Sie zeigt die Zusammensetzung und die Verdnderungen
des Zahlungsmittelbestands des Geschaftsjighres und ist aufge-
teilt in die Positionen operative Geschaftstitigkeit, Investitions-
tatigkeit und Finarzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus operativer Geschaftstitigkeit werden Fu-
und Abflisse von Zahlungsmitteln aus Forderungen an Kredit-
institute und Kunden sowie Wertpapieren und anderen Aktiva
ausgewiesen, sofern sie nicht der Investitionstétigkeit zuzuord-
nen sind. Zu- und Abgénge von Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten
und anderen Verbindlichkeiten gehéren ebenfalls zum Cash-
flow aus operativer Geschaftstdtigkeit. Darliber hinaus werden
die Zins und die erhaltenen Dividendenzahlungen und die
Ertragsteuerzahlungen im Cashflow aus operativer Geschéfts-
tatigkeit ausgewiesen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt die Zahlungswor-
génge flr das Sach- und Finarzanlagevermégen. Darlber hin-
aus werden an dieser Stelle auch die zahlungswirksamen Wer-
dnderungen des Konsolidierungskreises berlicksichtigt.

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit umfasst die Einzahlun-
gen aus Kapitalerhdhungsmabnahmen sowie Ein- und Auszah-
lungen aus den Verdnderungen des Machrangkapitals. Dar(iber
himaus wird im Cashflow aus Finarzierungstitigkeit der Mittel-
abfluss aus Dividendenzahlungen gezeigt.

Der ausgewiesens Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilarz-
posten Barreserve und enthilt den Kassenbestand sowie die
Guthaben bei Zentralnotenbanken.
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Segmentberichterstattung
(59) Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung entspricht den Anforderungen
des International Financial Reporting Standard 8 (IFRS 8). Die
Segmentergebnisse entstammen dem internen Management-
Informationssystem, welches Basis fir die Gesamtbank- und
Konzemsteuerung ist.

Die Segmentierung orientiert sich an der strategischen Aus-
richtung des WGZ BAMK-Korzerns auf die Zielkundengruppen
Mitgliedsbanken, Firmenkunden, Kapitalmarktpartner sowie
Immobilienkunden, die insbesondere von der WL BANE be-
treut werden. Zugleich wird die Segmentierung durch die den
Kundengruppen jeweils angebotenen Produkte und Dienstleis-
tungen determiniert.

Die Geschiftssegmente der Segmentberichterstattung wer-
den wie folgt abgegrenzt:

W Das Segment Mitgliedsbanken umfasst das gesamte Ge-
schift mit den Mitgliedsbanken, die Kredite an Kunden der
Mitgliedsbanken unter deren Aval sowie das Gber die Mit-
gliedshanken vermittette Geschift mit vermdgenden Privat-
kunden.

B Das Segment Firmenkunden umfasst sowohl das direkt ak-
quirierte als auch das Gber die Mitgliedshanken vermittelte
Geschift mit mittelsténdischen Firmenkunden einschlieBlich
des gewerblichen Immobiliengeschafts.

M Das Segment Kapitalmarktpartner’Handel enthdlt das
Interbankengeschaft sowie das Geschaft mit institutionellen
Kunden und kapitalmarktfshigen Firmenkunden einschliel-
lich der Ergebnisse des Eigenhandels.

B Das Segment Immobilienkunden umfasst das Immobilien-
kreditgeschaft der WL BAMNK sowie die Immobiliendienst-
leistungen der WGZ Immaobilien + Treuhand Gruppe sowie
der WGZ Immobilien + Management GmbH.

W Das Segment Treasury umfasst die Ergebnisse aus den
Treasury-Aktivititen der einzelnen Koreernunternehmen.
Sie resultieren aus strategischen Positionen, die von der
Fentraldisposition eingegangen werden, nicht aber aus dem
Kundengeschaft.



W Das Segment Kapitalanlage umfasst die Ertrége aus der An-
lage des nicht auf die weiteren Segmente zugeordneten
freien Kapitals sowie der nicht verzinsten Passiva. AuBerdem
werden indiesem Segment die Ertrége und Refinanzierungs-
kosten aus Beteiligungen ausgewiesen.

M Die Spalte Konsolidierung/Uberleitung umfasst einerseits
Positionen aus der Uberleitung vom internen Berichtswe-
s=n zu den Jahresabschlusszahlen der externen Rechnungs-
legung. Sie resultieren aus unterschiedlichen Bewertungs-
methoden in der internen Steuerung verglichen mit den
IFRS-Vorschriften, insbesondere hinsichtlich der Portfolio-
wertherichtigungen und der Pensionsrickstellungen sowie
unterschiedlicher Zuordnungen von Ergebniskomponenten.
Andererseits gehen sdmtliche Effekte aus Konsolidierungs-
vorgangen im Korzemn in diese Spalte ein.

In der regionalen Segmentierung erfolgt der Ergebnisausweis
unterteilt in Deutschland und européisches Ausland. Die Zu-
ordnung der Ergebnisse zu diesen beiden Segmenten richtet
sich nach dem jeweiligen Sitz der Konzernunternshmen.

Bei beiden Segmentierungen bestehen keine wesentlichen
segmentibergreifenden Umnsétze.

Der Finsiberschuss, der auch die laufenden Ertrége enthélt,
wird mittels der Marktzinsmethode auf die Segmente aufge-
teilt und ist Basis fir Emtscheidungen des Managements. Um
eine Vergleichbarkeit der Segmente mit wirtschaftlich sellbst-
stdndigen Einheiten zu erméglichen, wird den Segmenten
auBerdem der kalkulatorische Zinsertrag zugerechnet, der aus
der Anlage des auf sie allokierten Kapitals resultiert; zugrunde
gelegt wird hierbei sin risikofreier langfristiger Kapitalmarkt-
zinssatz, Bei den unter den Kundengruppen Mitgliedsbanken
und Firmenkunden ausgewiesenen Handelsergebnissen han-
delt es zsich um Kundenhandelsbeitrage aus Wertpapier- und
Devisenhandelsgeschéften. Die Risikovorsorge umfasst neben
der Mettoneubildung von Einzelwertberichtigungen auf den
Forderungshestand auch Pauschahwertberichtigungen (Portfo-
liowertherichtigungen).

Der den Segmenten zugewiesene Verwaltungsaufwand ent-
hélt neben den direkten Kosten der Geschiftssegmente auch
die nach konkreter Inanspruchnahme cder aber mittels gesig-
neter Schliissel verteilten Kosten zentraler Stabs- und Betriebs-
bereiche (Cverheadkostan).

Wermdgen und Verbindlichkeiten entsprechen den Bilarz aktiva
und -passiva, die den Segmenten zugeordnet werden.
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Das auf die eireelnen Segmente allokierte Kapital leitet sich aus
dem aufsichtsrechtlichen Kernkapital ab. Die Kapitalunterle-
gung der Risikopositionen der Segmente erfolgt dabei mit ins-
gesamt 5%. Dies entspricht der aufsichtsrechtlich mindestens
zu unterlegenden Kernkapitalguote von 4% zuzlglich eines
internen Zuschlags von 1%. Systemimmanents Abweichungen
zum bilanziellen Eigenkapital des Konzerns — Grundkapital im
Jahresdurchschnitt zuzlglich Ricklagen zu Beginn des Ge-
schiftsiahres — sind als Uberleitungsposten dem Segment
Konsolidisrung zugeordnet.

Die Rentabilitdt des allokierten Kapitals setzt das operative Er
gebnis ins Verhaltnis zum allokierten Kapital. Die fir die sin-
zelnen Segmente ausgewiesene Rentabilitét ist systermbedingt
stark durch die an die aufsichtsrechtlichen Viorschriften gekop-
pelte Ermittlung der Kapitalunterlegung gepragt. So weist ins-
besondere das Segment Mitgliedsbanken imVergleich zum Ge-
schaftsyolumen ein geringes allokiertes Kapital auf. Dies beruht
ganz wesentlich darauf, dass Forderungen an Mitgliedsbanken
nur in den ausldndischen Tochtergesellschatten mit Kapital zu
unterlegen sind. Darliber hinaus ist dieses Geschéftsfeld stark
von nicht eigenkapital- aber ressourcenbindendem Dienst-
leistungs- sowie Passivgeschaft gepragt.

Das hohe allokierte Kapital des Segments Kapitalanlage spie-
gelt die fur die Mitgliedshanken subsididr gehaltenen Beteili-
gungen an Kredit- und Finanzinstituten des genossenschaftli-
chen Verbunds wider, die aufsichtsrechtlich in voller Héhe mit
haftendem Eigenkapital zu unterlegen sind.

Die Aufwand-/Ertrag-Relation (Cost-Income-Ratio) setzt den
Verwaltungsaufwand ins Verhattnis zur Summe aus Zins und
Provisionsiiberschuss, dem Handelsergebnis (inkl. Ergebnis aus
Sicherungsusammenhingen), dem Anarzanlageergebnis und
dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis.



(60) Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern

Mic. EUR Mitglieds- Firmen- Kaphal- Immo-  Treasury Kapitak  Konsolk  Korzern
banken kunden markt- bilien anlage  dlerung’
partnary Ubor
Handel lettung
Zlrslbarschuss 2009 40,2 90,5 1399 60,6 324 68,0 14 4330
2008 408 869 835 737 1036 1188 7 S00,6
Rislkovorsonge Im Kreditgeschaft 2009 0,0 -63,9 -44,9 01 00 0,0 01 -127,0
2008 (i1i] -121 -81,6 -04 01 o0 08 -932
FrovislorsUberschuss 2009 549 16,9 6.2 -169 1.9 0,0 <135 60,5
2008 4837 150 353 -139 57 0,0 -11,0 &0.8
Handelsergebnk und Ergebnls 2009 29 45 1987 -31 603 0.0 -01 2722
aws Sicherungszusammenhingen 2008 221 44 328 -33 -60d, 2 a0 a1 -5481
Finarzanlageergebns 2009 0,0 04 0,0 03 -262 141 1.1 -10.9
2008 Qo 06 0o -01 -16,6 -30,6 a3 -d6,4
werwalttungsaufwendungen 2009 91,0 44.8 89,1 303 333 0.0 11.9 2804
2008 799 427 69,6 30,3 27,6 0,0 a1 2502
Sonst, betrlebl. Ergebnls 2009 0,0 34 0,0 05 0z 00 -8 1.8
2008 00 27 00 48 20 0,0 170 26,3
Operatives Ergebnis 2009 1.0 1.0 2508 14 448 821 -34.9 3582
2008 327 M8 o4 305 -537,0 a2 -G -3300
Sagmentvenmigen®) 009 145115 55247 186266 104622 490607 23178 -48602 056433
2008 14.222.8 52221 213148 Q1740 438080 22669 -3.3564 928522
*) davon at equity 2009 o0 00 00 00 00 500.1 0.0 5001
bewertete Betelligungen 2008 0o a0 0,0 0,0 00 4708 00 4708
Sagmentschulden 2000 12.0871 11445 254143 106420 485112 13267 -34B25 056433
2008 159681 1.508,8 228802 Q4638 449974 11067 -32728 926522
AMlloklertes Kapttal 2000 16,9 2820 m,7 1835 400,5 1.2027 1934 25507
2008 14,9 2466 2888 298,1 4670 1.096,0 989 248583
Cost-Income-Ratio In 2000 92,9 387 18,9 743 426 el 36,6
2008 71,0 29,0 459 495 ok e -100,0
Elgenkaplitalrentabllitit In % 2009 ok 25 923 08 1.2 68 14,0
2008 drik 222 02 10,3 -1150 81 -133
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(61) Segmentberichtarstattung nach Regionan

Mio. EUR Deutschland europalsches Konsolidierung/ Korzern
Ausland Ubarleitung

Zirsubarschuss 2009 e T0.4 -9,0 432,0
2008 447 1 749 -21,4 500,68

Rislkovorsorge Im Kreditgeschaft 2000 -127.0 0.0 0.0 -127.0
2008 -93.2 00 00 -93,2

Provlonsoberschuss 2009 48,6 20,9 0,0 69,5
2008 547 26,1 00 &08

Handelsargebnls und Ergebnis 2000 2734 -1.2 0,0 2722
aus slcherungszusammenhangen 2008 -4007 -1384 00 -5481
Finarzanbhgeargebnis 2000 126 =247 1,2 -109
2008 -29.2 -17,5 03 -46,4

ierwaltungsaufwendungen 20009 265,5 16,4 <15 2804
2008 2356 16,1 -1.5 250,2

Sonst. betriebl. Ergebnis 2000 32 0.5 -19 18
2008 26,8 12 -1,5 26,5

Operatives Ergebnis 2000 1169 49,5 -8.2 3582
2008 -239,1 -69,8 =21, -330,0

Segmentvermagen®) 20009 037538 6.338,5 -4.449,0 95,6433
2008 884492 TA07 3 -2.9043 926522

* davon at equity 2000 465,0 441 5001
beweartete Batalllgungan 2008 4404 304 4708
Segrnentschuldan 2000 0937538 63285 -4.449,0 956433
2008 884492 71073 -2.9043 92,6522

Alloklertes Kapital 2009 2.904,7 1486 -T026 25507
2008 259341 2014 -737.2 24853

Cost-Income-Ratio In % 2000 374 24,9 36,6
2008 =100.0 ok =1000

Elgenkapitalrentabllitat In % 2000 109 14,2 140
2008 -81 -240 -133

262



Sonstige Angaben
(62) Pensionsgeschafte

Im Rahmen von Wertpapierpensions- und Wertpapierleihege-
schiften ist der WGZ BAME-Konzern sowohl als Sicherungs-
nehmer als auch als Sicherungsgeber aktiv. Die entsprechenden
Transaktionen wurden zu marktiblichen Konditionen durch-
gefilhrt. Die nachfolgende Ubersicht enthdlt die Pensions-
geschifte, bei denen der WGZ BAMNEK-Konzern Pensionsgeber

bzw. -nehmer ist und die dazugehérigen Finarzinstrumente,
die nicht ausgebucht bzw. nicht eingebucht werden durften,
sowie die damit assoziierten Forderungen baw. Verbindlich-
keiten. Bei nicht ausgebuchten Finanzinstrumenten verbleiben
die Kursrisiken und-chancenvollstéandigim WG Z BANK-Konzern.

Mic. EUR Wiorjahr Mio. EUR
PENSIONSGEEER Buchwert der trans- Buchwert der asscel- Buchwert der trars- Buchwert der asscel-
fererten finarzlellen lerten finanziellen ferlerten finarziellen lerten finanziellen
Varmogenswerte Werbindlchkettan Vermigenswerte WVerbindlichkettan
Art der Tranzaktion
Penslonsgeschafte 5.0218 6.009,6 37920 37675
Wertpaplerehegeschafte 1.0253 9392 20062 17970
Gasamt 69471 7.0388 57982 5.564,5
Mic. EUR vorjahr Mio. EUR
PENSIOMSMEHMER Buchwert der trans- Buchwert der Buchwert der trans- Buchwert der
fererten finarzlellen asscellerten fererten finarziellen asscellerten
Wermbgenswerte Forderungen Vermrntgenswerte Forderungen
At der Transaktion
Pansiorsgeschafte 2149 1.9467 3940 3338
Wertpapkerehegeschafte 3080 0o 502,5 oo
Gesamt 2.455,9 1.946,7 BOGS EEES-

(63) Sicherheiten

Diefolgende Ubersicht zeigt die gestellten Sicherheiten — einschliel-
lich salcher, die durch den Empfinger verkauft oder verpfindet
werden kénnen — nach Bilanzposition sowie deren Budwwerte. Die
zu marktiblichen Konditionen gewshrten Sicherheiten stehen im
Zusamrmenhang mit Wertpapiereihen und betreffen auBerdem flir
Werbindlichkeiten aus zweckgebundenen Mitteln sbgetretene For-
derungen, zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen aus dem

Hypothekenbankgeschift an den Darlehersgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe, Sffentiche Mamerspfandbriefe
bzw. abgetretene Darkehensforderungen. Sicherheiten werden au-
Berdem fir Offenmarktgeschéfte, fir Termingeschéfte an Bbrsen
und fiir Collateralvereinbarungen im Rahmen von OTC-Handels-
geschéften hinterdegt

wiorjahr

Mic. EUR Mo, EUR

Forderungen an Kreditinstiute 10.064,2 104050
Forderungen an Kunden 990,3 8419
Betellgungs und wert paplerbestand 9.869,1 9.845,6
sonstiges 138 138
Gesamt 21.827,4 21.1063
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(64) Eventualschulden und andere Verpflichtungen

Wiorjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Eventualschulden

aus Borgschaften und Gew dhrielstungsvertragen 585.4 751
sonstige Bventuakchulden 44,6 36,6
Gesamt 630,0 11,7

Andere Vempflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen an Kreditinstitute 2.267 1 21287
Unwiderrufliche Kreditzusagen an Kunden 41355 41474
Gesamt 64026 6.2761

Die WGZ BAMNE ist Mitglied der beim Bundesverband der Deut-
schen Wolksbanken und Raiffeisenbanken eV, bestehenden
Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem
Garantieverbund. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die
WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des Achtfa-
chen des Grunderhebungsbeitrags zum Garantiefonds (ber-
nommen. Dies entspricht 21,8 Mio. Euro (Vorjghr 168 Mio.
Euro). Weitere nicht aus der Bilanz ersichtliche Haftungsver-
héltnisse sind fir die Beurteilung der Finarzlage von unterge-

(65) Kontrahenten- und Produktstruktur dervative

ordneter Bedeutung und betreffen Saldenausgleichsversin
barungen, Haftungsverpflichitungen aus Gesellschaftsvertrigen
sowie Haftsummerverpflichtungen aus Geschéftsanteilen bei
Genossenschaften. Angaben bezliglich der geschitzten finan-
ziellen Auswirkungen und der Wahrscheinlichkeit der Inan-
spruchnahme sowie méglicher Erstattungen kénnen aus
Prakctikabilitétsgrinden nicht gemacht werden. Bei den Kredit-
zusagen handelt es sich um Vereinbarungen im bankiblichen
Kundengeschaft.

Finanzinstrumente

POSITIVE MARKTWERTE Wirjahr

Mio. EUR Mo, ELIR
OECD Zentralreglerungen und Borsen 4315 4730
OECD Kreditirstitute 27406 3.097.9
OECD Anarzdlenstlelstungsinsttute 406 27,49
Sonstige Unternehmen, Privatperscnen 1651 131,0
Micht-OECD Zentralreglerungen 0.0 00
Micht-OECD Kreditinstitute 58 6,6
Nicht-OECD Finarzdienstlelstungsinstitute oo 00
Gesamt 33836 37364

Die positiven Marktwerte geben das maximale Ausfallrisiko am
Bilanzstichtag wieder. Sie ergeben sich aus der Summe aller
positiven  Kontraktmarktwerte ohne Verrechnung etwaiger
negativer Kontraktrmarktwerte, ochne Anrechnung von Sicher-
heiten und ohne Amwendung von Bonitdtsgewichtungssitzen.
Die in der folgenden Tabelle aufgefihrten Geschdfte werden
im Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs oder
anderen Marktpreisschwankungen im Rahmen von Handels-
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akctivitéten abgeschlossen. Ferner entfallt ein Teil der Geschifte
auf die Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen
aus demn allgemeinen Bankgeschaft.

Die Produktstruktur und die Nominalvolumen {inkl. Kommiss-
onsgeschift) stellen sich zum 31, Dezember 2009 wie folgt dar:



Mominalbetrag nach Restlaufzelt

Marktwerte

bis 1 Jahr 1-5 Jahre  Ober 5 Jahre gesamt negative positthie

TELR TELR TELR TELUR TELR TELUR

Zinsbezogene Geschafte 35745557 48512580 40959479 125217616 3.148.946 2.521.065
davon entfallen auf:

OTC Produkte 25451135 A7.021.940 40959479 113.432.554 3135137 2516.847
FR&S 1.300.000 o ] 1.300.000 ] 160
Zinsswaps (glelche Wahrung) 23214466 46022281 30874360  100.111.116 3.052.494 2506293
Zinsoptionen - Kiufe 124.500 140577 240,000 505077 - 8189
Zinsoptionen - Verkaufe 808760 859.082 245110 2512961 80,029 -
sonstige Zinskontrakte 2400 ] 0 3400 2614 2205

Borsengehandelte Produkte 10294422 1490640 ] 11.785.062 13,808 14.218
ZInsFurures 5.557.097 1490640 ] 7.047337 13.225 11.705
Zinsoptlonen 4737325 0 ] 4737325 584 25132

Waihrungsbezogene Geschifte 34.505.064 736.594 160885 35402543 279714 300.561
davon entfallen auf:

CTC Produkte 34.367.994 T36.594 160.885 35.265.473 27roa 306.546
Davisertammingeschafte 28.084.983 638.194 160,885 28.884.062 255,024 287428
Davisenoptionan - Kaufe 2.040.007 ] 0 2.040.007 - 19118
Davisenoptionen - Verkiufe 3.209.914 ] 0 3.200.914 22,886 -
sonstige Devkenkontrakie 124.000 Q8400 ] 222400 1] 0

Edrsengehandelte Produkte 137.070 ] 0 137.070 1.804 2015
Davlsen-Futures 137.070 ] 0 127.070 1.804 3015
Devisenoptionan 0 ] 0 i} 0 ]

Aktlen-/Indexbezogene Geschifte 1.866302 1.320.227 225850 3.421.470 460075 387.748
davon entfallen auf:

OTC Produkte 55.643 1.017.382 235850 1308875 121.246 49252
Aktien-Index- Swaps ] T36.850 101.000 B37.850 0178 7.3
Aktlen- Index- Optionen - Kaufe 12.522 144416 67425 224363 - 4187
Aktien- Index- Optionen - verkaufe 43121 126116 67425 246.662 31.068 -
sonstige Aktlen-/Index-kKontrakte 0 ] 0 i} 0 ]

Borsengehandelte Produkte 1.810.750 311.845 0 2.122.595 338829 335.496
Aktien- Index- Futures 1220262 o ] 1.220.262 13.676 15752
Aktlen-/ Index- Optlonen 590488 311.845 ] 002.333 325153 322744

Sonstige Geschafte 1.388.901 3.054.545 1.615472 6058918 123.105 155.248
davon entfallen auf:

CTC Produkte 1386473 3.054.545 1.615.472 6.056.490 123.063 155.206
Cross-Currency Swaps 453.000 682129 252435 1417564 48,693 g5.099
Cradit Default Swaps 903473 2372416 1.363.037 45638026 74.370 69.207

Borsengehandelte Produkte 2428 ] 0 2428 42 42
Edelmetalif utures 2428 ] 0 2428 42 42

Summe aller Geschafte 73.50591% 53.632.946 42971686 170.110.547 4.011.840 3.383.622
davon entfallen auf:

OTC Produkte 61.261.245 51.8304861 42971.686 156.063.392 3.657.356 3.027.851

Eorsengehandelte Produkte 12244670 1.802485 ] 14.047.155 354,484 355771
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(66) Egenkapitalmanagement

Das Eigenkapitalmanagement des WGZ BANK-Konzerns ver-
folgt das Ziel eine addquate Kapitalausstattung im Hinblick
auf die durch den Vorstand festgelegte Konzernstrategie zu
gewshrleisten, den aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforde-
rungen zu entsprechen und die Risikotragfihigkeit sicherzu-
stellen. Die Risikotragféhigkeit findet ihren guantitativen Aus-
druck in der Risikodeckungsmasse des WGZ BAMNK-Konzerns,

Zur Darstellung der Risikotragfahigkeit wird ergénzend auf
den Risikobericht im Lagebericht verwiesen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel des WGZ BAMEK-Konzerns
werden nach den Vorschriften des KWG ermittett. Die Zuzam-
mensetzung der Eigenmittel des WGZ BANK-Konzerns nach
Gewinnverwendung ergibt sich aus folgender Ubersicht:

vorjahr

Mio. EUR Mo, ELR

Gezelchnetes Kapltall 663 618
Rocklagen' 1.273 1013
Fonds for allgemeine Bankrslken 553 553
Abzugsposten gem § 10 Abs. 23 KWG -6 -5
Kemkapital gesamt 2483 2179
Machrangige vierbinglichkelten 728 G55
Genussrechtskapital 107 130
Ubrige Bestandtelle 521 304
Erganzungskapital gesamt 1.356 1182
Abzugsposten gem. § 10 Abs. & KWG -1.189 -1.159
Alzugsposten gem. & 10 Abs. 6a KWG -110 -78
Haftendes Elgenkapital 2.540 2124
Drittrangmtttel 0 o
Elgenmittel 2540 2124

*nach alzug des intern bereigesteltten Kemkapitak

§10 KWG verpflichtet Institute bzw. Institutsgruppen eine
angemessene Eigenmittelausstattung zu gewdhrleisten. Die
néheren Bestimmungen fir die Beurteilung einer angemesse-
nen Eigenmittelausstattung sind in der Solvabilitétsverordnung
(5ol geregelt. Nach Solv ist eine angemessene Eigenmittel-
ausstattung gegeben, wenn die Eigenmittelanforderungen fir
Adress- und Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken
die modifzierten verfligbaren Eigenmittel téglich nicht Gber-
schreiten. Die Gesamtkennziffer, die sich aus der Relation der
modifizierten verfigbaren Eigenmittel zur Summe der mit
12,5 multiplzisrten Eigenmittelanforderungen fir Adress und

Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken ergibt, muss
entsprechend mindestens &% betragen. Die Solvabilititsan
forderungen wurden im Berichitsjahr sowohl bei der Bank
als auch auf Ebene der Institutsgruppe eingehalten. Dariber
hinaus wurde auch die Angemessenheit der Eigenmittel fir
das Finanzkonglomerat WGZ BANK-Gruppe gemal § 10b KWG
im Jahr 2009 eingehalten.

Fum Bilarzstichtag ergaben sich unter Berlicksichtigung der
Gewinnverwendung fir die Institutsgruppe jeweils folgende
Werte:

EIGENMITTELANFORDERUNG FOR vorjahr

Mio. EUR Mo, EUR
Adressrilkan 1.336 1619
Marktrislken 105 B9
operationelles Rislko 66 63
Gesamte Elgenmittelanforderung 1.507 1771
Gasamtkonnz ffor (U) 13,5 96
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Der Bedeckungssatz fir das Finanzkonglomerat WGZ BANK-
Gruppe als Verhéltnis der Eigenmittel des Konglomerats zu den
Eigenmittelanforderungen an das Konglomerat belief sich im
Berichtsjahr auf 131 % (Varjahr 106 %).

(67) Konzemabschlusspriifer

Konzernabschlussprifer ist die Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprirfungsgesellschaft, Minchen, Rosenheimer Platz
4 Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Die Eigenmittelausstattung der WGZ BANK unter Berticksichti-
gung der Gewinnverwendung ist durch Kernkapital von 2.483
Mo, Eure (Vorjahr 2.236 Mio. Euro), haftende Eigenmittel von
2409 Mio. Euro (Vorjahr 1991 Mio. Euro) und eine Gesamt-
kenrziffer von 16,3 % (Vorjahr 13,5%) gekennzeichnet.

AMNGABEN MACH § 314 ABS. 1 NR. 9 HGB

TEUR

Im Geschaftsiahr for den Abschlussprofer erfasste Aufwendungen for
die Abschlussprifungen 1628
sonstige Bestatlgungs- oder Bewertungslelstungen 113
Steverberatungslektungen 1]
sonstige Lektungen 5
Gesamt 1746

(68) Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufsichtsrat

Dleter Phillpp, Viorstzander
Bernhard Kaker, staffv. Vorsiizandar
Ludger Hartaler

Manfred Jormls

Hannelora kKurre

Frarz Lipsmeler

Hars-Dleter Michalskl

Frarz-Josef Mallers
Frarz-Josef Vos
marfred Wwortmann

Vorstand

Wemer Bohnkes, Vorsizendar
KarkHelrz Mall

Thomas Uliich
Hars-Bemd Waolberg

Prasident der Handwerkskammer Aachen

hauptarmtliches vorstandsmitglied der violksbank Rhainahrelfel ec
Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellter der WGZ BANEK

Bankangestellte der WGZ BAME

hauptamtiiches Vorstandsmitglied der Volksbank Delbrock-Hovelhof ec
ehemaliges Vorstandsmitglied der Dortmunder volksbank eG

(bk 23.06.2000)

Prasident des Westfallsch-Lipplschen Landwirtschaftsverbandes
hauptarmtliches vorstandsmitglied der violksbank an der Mlers eG
hauptarmtliches vorstandsmitglied der violksbank Hellweg eG

{ab 23.06.2000)

hauptarmtliches vorstandsmitglied
hauptarmtliches Vorstandsrltglied
hauptarmtliches Vorstandsmitglied
hauptarmtliches Vorstandsmitglied
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(69) GesamtbezGge der Organmitglieder des
Mutterunternehmens

An kurzfristig falligen Vergltungen erhietten der Aufsichtsrat
TEUR 145 (Vorjahr TEUR 127) und der Beirat TEUR 220 (Vor-
jahr TEUR 207). Fur die Wahrmehmung ihrer Aufgaben im Mut-
terunternehmen und den Tochterunternshmen erhielten die
Mitglieder des Vorstands im Geschéftsiahr kurzfristig fillige
Beziige i. H. v. TEUR 3.084 (Vorjshr TEUR 3.240). Fir Pensions-

(70) Forderungen an Organmitglieder

leistungen an aktive Vorstandsmitglieder fiel im Berichtsjahr
ein Dienstzeitaufwand von TEUR 904 (Vorjahr TEUR 856) an.
Daraus ermitteln sich Vergitungen fir den Vorstand in Héhe
won insgesamt TEUR 3.988 (Vorjahr TEUR 4.096). An frihere
Viorstandsmitglieder oder deren Hinterblisbene wurden TEUR
2.342 (Varjahr TEUR 1.731) gezahlt. Die fur diesen Personen-
kreis bestehende Pensionsrickstellung entspricht dem Wer-
pflichtungsurmfang und betrégt TEUR 26.839 (Varjahr TEUR
23.938).

Worahr

TEUR TEUR

Aufsichtsrat 201 421

Belrat 1.004 o8

wvorstand 122 166
Die Forderungen resultieren aus marktiblich verzinsten Krediten.

(71) Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

welblich mannilich Gesamt

WGZ BAME a07 Tod 1111

Tochteruntemehmen 2m 232 433

GOE 936 1544
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(72) Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von groflen Kapitalgesellschaften

Vorstand der WGZ BANK
Wemer Bahnke
DZ BANE AG Deutsche Zentral Genossanschaftsbank, Frankfurt/na, mitglied des Aufsichtsrats
Bausparkasse Schwablsch Hall AG, schwablsch Hall mitglied des Aufsichtsrats
KarkHeirz rMall
DZ PRIVATBANEK (Schwelr) AG, Zarch Wizeprisident des Wenwaltungsrats
Unlon Asset Management Holding AG, Frankfurt/ s, stellv. Vorsitz ender des Aufsichtsrats
R+ Werskhanung AG, Wiesbaden Mitglled des Aufsichtsrats

GLADBACHER BANK Aktlengesalschaft von 1922, Monchengladbach  Mitglled des Aufsichtsrats

Thomas Ulinch

Deutsche Wertpaplerservice Bank AG, Frankfurty M. Mitglied des Aufsichtsrats
FIDUCIA IT AG, Karsruhe Mitglied des Aufsichtsrats
VR Kreditwerk 4G, Schwabbsch Hall Mitglied des Aufsichtsrats

Hars-Bemd walberg
WR-LEASING AgG, Eschbom stellv. vorsitz ender des Aufsichtsrats

(73) Awufstellung des Anteilshesitzes

NAME UND SITZ Elgenkapital Ergebnk
Kapitalartell des letzten Geschaftsjahres +1)

In % TEUR TEUR
Eausparkasse Schiwabisch Hall AG, Schwabisch Hall *2) 1500 1.812.302 FA.000
CZ Holding GmbH & Co, KG, Newu-lsenburg *3) *4) 3582 1241198 10,655
OF PRIVATBANE (Schwelz) &G, Zorch *4) 20,00 136386 887
Global Ask GmbH, Dresden *4) 30,80 12902 A6
Helnskerger volksbank AG, Helnsberg *4) 2500 11368 391
R+ Versicherung AG, Wieshaden 1579 1.697.432 119.880
unlon Asset Management Holding AG, Frankfurts/m. 17,72 303.819 112,040
Unilon Investment Real Estate AG, Hamburg 550 102.394 24570
wolksbank Intemational AG, Wien *5) 814 1.071.149 12103
WR-LEASING AG, Eschborn *32) 16,54 185.847 -194

*1) Abschlosse des Geschaftsjahres 2008

*2) Ergebnizabfuhrungsvertrag mit der DZ BANE AG.

*3) Dle Gesellschaft halt for die WGZ BANK Antelle von 6,64 % an der DZ BANK AG.
*4) At equity bewertetes assozliertes Unternehmen.

*5) Mittelbare Betelligung 0ber de Phoentx Betelligung sgeselschaft mbH.
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Angaben zum weiteren Anteilsbesitz werden nicht gemacht,
da sie fir die Vermittlung eines den tatsichlichen Verhalnissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns von untergecrdneter Bedeutung sind.

{74) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach Beendigung des
Geschaftsjahres haben sich nichit ereignet.

Disseldort, den 29, Marz 2010
WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Wemer Béhnke Karl-Heirz Moll Thomas Wirich Hans-Bemd Wolberg
- Vorsitzender -
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der WGZ BANK AG Westdeutsche Ge-
nossenschafts-Zentralbank, Disseldorf, aufgestellten Korzem-
abschluss - bestehend aus Bilarz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Aufstellung der erfassten Ertrége und Aufwendungen,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang - sowie den mit dem Lagebericht der WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Z entralbank, Disseldort zu-
sammengefassten Koreernlagebericht fir das Geschaftsighr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach §315a
Abs. 1 HGB areuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Prifung eine Beurtsilung Ober den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugebsn.

Wir haben unsere Konzernabschlusspritfung geméd § 317
HGE unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmiBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstiBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der arzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Korzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermégens, Finarz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnis-
se (ber die Geschiftstitigkeit und Ober das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Machweise fur die Angaben
im Korzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend
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auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Korgern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrerzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsize und der wesentlichen Einschdtzun-
gen des Viorstands sowie die Wirdigung der Gesantdarstellung
des Konzemabschlusses und des Korzernlageberichts, Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung sine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
waonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzemabschluss der
WGZ BAMNK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Diisseldorf den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdrzend nach & 315a Abs. 1 HGE arzuwendenden
handelsrechtlichen WVorschriften und vermittelt unter Beach-
tung dieser Vaorschriften ein den tatséchlichen VWerhéltnissen
entsprechendes Bild der WVenrmbgens, Anare- und Ertragslage
des Konzerns. Der mit dem Lagebericht der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf, zu-
sammengefasste Konzernlagebericht steht in Einklang it
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesarmt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Korzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 30. Marz 2010
Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dr. Theileis)
Wirtschaftsprifer

{Dr. Haupt)
Wirtschaftsprifer



Unterschriftenseite

Disseldorf, 20. Juni 2011

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank

gez. Weber gez. Domina
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