WGZ BANK AG

(Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland)

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Ausgabe von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt”) lUber ein Angebotsprogramm zur Ausgabe von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom 14. April 2014 (das "Angebots-
programm") wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin")
gemaB § 13 Absatz (1) Satz 2 des deutschen Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), das die
"Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG"
(zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2010/73/EU vom 24. November 2010) (die "Prospekt-
richtlinie”) umsetzt, gebilligt. Nach § 13 Absatz (1) Satz 2 WpPG nimmt die BaFin eine
Volistandigkeitsprifung eines Prospektis einschlieBlich einer Prifung der Kohérenz und
Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Das Angebotsprogramm ermoglicht die Emission von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen (die "kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen™).

Bestimmte Angaben zu den kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich
der Emissionsbedingungen), die in diesem Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 26 Abs. 5 Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils gliltigen Fassung (jeweils
"Endgiiltige Bedingungen") zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiilit.

Die kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen werden gemaB den Angaben in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen oder einer
anderen europaischen Bérse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Bérse bzw. einem
vergleichbaren Marktsegment einer anderen européischen Borse eingefiihrt .
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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Gliederungspunkten".
Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Gliederungspunkte, die flir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht adressiert werden missen, kann es
Licken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht
die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In
diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der Erwéhnung "entfallt" eingefigt.

Gliede-

rungs- Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis

punkt

A Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt verstanden

werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen (wie unter dem Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts der Emittentin
(wie unter dem Gliederungspunkt B.1 definiert) vom 14. April 2014 fir
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen  (der "Basisprospekt") und
dem Registrierungsformular vom 22. April 2013 (das "Registrierungsformular®)
sowie gegebenenfalls  etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, dem
Registrierungsformular und der Endgiltigen Bedingungen (die
"Endgiiltigen Bedingungen") stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als
Klager auftretende  Anleger in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten flr
die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Dusseldorf (die ,Emittentin) Gbernimmt die Verantwortung far
diese Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung Ubernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit anderen Teilen des Prospekis gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.




Zusammenfassung

A2

Zustimmung des
Emittenten oder
der far die
Erstellung  des
Prospekts  ver-
antwortlichen

Person zur Ver-
wendung des
Prospekts fiir die
spatere  Weiter-
verausserung

oder endglltige
Platzierung von
Wertpapieren

durch Finanz-
intermediare

Angabe der An-
gebotsfrist, in-
nerhalb derer die
spatere  Weiter-
verausserung
oder endglltige
Platzierung von
Wertpapieren
durch Finanz-
intermediare
erfolgen kann
und fir die die
Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts erteilt
wird.

Alle sonstigen
klaren und ob-
jektiven Beding-
ungen, an die die
Zustimmung
gebunden ist und
die far die
Verwendung des
Prospekis
relevant sind

Deutlich  hervor-
gehobener Hin-
weis  far  die
Anleger, dass fir
den Fall, dass
ein  Finanzinter-
mediar ein
Angebot macht,
dieser Finanz-
intermediar die

Anleger zum
Zeitpunkt der
Angebotsvorlage

Uber die Ange-
botsbedingungen
unterrichtet.

Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir
die  spatere  WeiterverduBerung oder  endgultige  Platzierung  von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare.

Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.

Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.

Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.




Zusammenfassung

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Name
Kommer- ~WGZ BANK" oder ,\WGZ BANK — die Initiativbank"
zieller Name

B.2 Sitz und Hauptsitz ist Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland
Rechtsform des
Emittenten, das .
fiir den - Aktiengesellschaft
Emittenten . . . .
geltende Recht | - die Emittentin unterliegt deutschem Recht
und Land der
Griindung der - Griindung am 26. August 2005 in der Bundesrepublik Deutschland
Gesellschaft

B.4b Trends, die Bekannte Trends, die die Aussichten des Emittenten beeinflussen kénnten, sind
sich auf die insbesondere die politischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen an den
Emittentin Finanzmarkten (Euro-Krise). In Folge der Finanzmarktkrise haben sich die
und die regulatorischen Rahmenbedingungen fir Banken veréndert. Besondere
Branchen. in Herausforderungen sind hier vor allem das Trennbankengesetz sowie die erhéhten

L Eigenkapitalanforderungen durch Basel Il bzw. CRD IV und CRR.

denen sie
tatig ist, aus-
wirken

B.5 Beschreibung Die WGZ BANK AG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns. Der
der Gruppe Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die WL BANK AG Westfélische
und Stellung Landschaft Bodenkreditbank, Minster, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die
der Emittentin WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Minster, und sieben weitere
/ Tochterge- Tochterunternehmen.
sellschaften

B.9 Gewinn- Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen vor.
prognosen
oder -
schatzungen

B.10 Beschréan- Entfallt. Es liegen keine Beschrénkungen in den Bestatigungsvermerken zu den in
kungen im diesem Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.
Bestatigungs
-vermerk




Zusammenfassung

B.12

Ausgewdéhlte
wesentliche
historische
Finanzinfor-
mationen Uber
den Emitten-
ten, die fir
jedes Ge-
schéftsjahr des
von den
historischen
Finanzinfor-
mationen ab-
gedeckten
Zeitraums und
fir jeden nach-
folgenden
Zwischenbe-

WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzpositionen sind den gepriiften
Jahresabschliissen der WGZ BANK AG per 31. Dezember 2012 und 2011 (in

Mio. EUR) enthommen.

richtszeitraum
vorgelegt
werden, sowie
Vergleichs-

daten fiir den
gleichen
Zeitraum des

vorangegang-
enen
Geschafts-
jahres, es sei

denn, diese
Anforderung isf

durch Vorlage
der Bilanz-
daten zum

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen an | 21.082,50 21.931,1 Verbindlichk | 26.274,9 27.392,7
Kredit-institute eiten
gegenuiber
Kredit-
instituten
Forderungen an | 8.347,40 8.387,2 Verbindlich- | 4.550,60 4.933,8
Kunden keiten
gegenuiiber
Kunden
Handels- 11.185,90 9.642,10 Verbriefte 8.317,60 7.736,8
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 789,10 806,0 Sonstige 137,80 415,7
verbundenen Verbind-
Unternehmen lichkeiten
Eigen- 2.142,70 2.047,6
kapital
Bilanz-summe 51.634,70 50.729,1 Bilanz- 51.634,7 50.729,1
summe

Jahresende
erflllt.

Ausgewihlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung WGZ BANK
AG (Einzelabschluss) per 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsaufwendungen 885,20 970,8
Provisionsaufwendungen 79,0 76,1
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 213,70 202,5
Aufwendungen fiir Verlustibernahme 23,1 321,0
Zinsertrage 1.076,3 1.168,10
Provisionsertrage 181,9 165,6
Nettoertrag des Handelsbestands 131,4 61,8
Sonstige betriebliche Ertrage 7,7 11,6
Jahresuberschuss 132,5 50,1




Zusammenfassung

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzpositionen sind den
gepriiften Jahresabschliissen des WGZ BANK-Konzerns per 31.
Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 24.321,7 24.439,7 Verbindlich | 38.155,6 37.143,8
an Kredit- keiten
institute gegenlber
Kredit-
instituten
Forderungen | 37.482,9 36.482,5 Verbindlich | 20.127,6 19.935,7
an Kunden -keiten
gegeniber
Kunden
Handels- 9.960,2 8.518,8 Verbriefte 25.333,2 26.222,6
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 21.968,9 22.129,2 Sonstige 6.592,2 5.764,1
verbun- Verbind-
denen lichkeiten
Unterneh-
men
Eigen- 3.053,1 2.675,10
kapital
Bilanz- 96.082,1 93.945,3 Bilanz- 96.082,1 93.945,3
summe summe

Ausgewaihlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung WGZ
BANK Konzernabschluss per 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio.
EUR)

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsertrége 2.696,4 2.935,7
Zinsaufwendungen 2.210,2 2.503,8
Zinsuberschuss 486,2 431,9
Provisionsertrage 162,9 161,0
Provisionsaufwendungen 103,9 97,5
Provisionsliberschuss 59,0 63,5
Handelsergebnis 272,2 -653,4
Verwaltungsaufwendungen 278,9 268,4
Konzernlberschuss (Vorjahr: -fehlbetrag) 374,7 -207,0

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewdahlten Finanzpositionen sind dem
gepriiften Jahresabschluss des WGZ BANK-Konzerns per 31.
Dezember 2012 und dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht per 30.
Juni 2013 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 30.06.2013 | 31.12.2012 | Passiva 30.06.2013 | 31.12.2012
Forderungen an 24.073,5 24.321,7 Verbindlichk | 35.506,6 38.155,6
Kredit-institute eiten
gegenlber
Kredit-
instituten
Forderungen an 37.147,0 37.482,9 Verbindlich- | 20.359,5 20.127,6
Kunden keiten
gegenlber
Kunden
Handelsbestand 8.795,7 9.960,2 Verbriefte 25.652,8 25.333,2
Verbind-
lichkeiten
Anteile an verbun- 20.876,4 21.968,9 Sonstige 6.144,2 6.592,2
denen Unterneh- Verbind-
men lichkeiten
Eigen- 3.231,9 3.053,1
kapital
Bilanzsumme 93.263,9 96.082,1 Bilanz- 93.263,9 96.082,1
summe
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Zusammenfassung

Ausgewdhlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung des
ungepriiften Halbjahresabschlusses des WGZ BANK-Konzerns per 30. Juni
2013 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 01.1.2013 -30.6.2013 1.1.2012 -30.6.2012
Zinsertrége 1.277,2 1.367,9
Zinsaufwendungen 1.015,0 1.130,8
Zinsuberschuss 262,2 2371
Provisionsertrage 88,3 80,7
Provisionsaufwendungen 55,9 49,3
Provisionsiiberschuss 32,4 31,4
Handelsergebnis 112,1 70,3
Verwaltungsaufwendungen 138,9 136,4
Konzerniiberschuss 196,9 172,5

Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten des
Emittenten seit
dem Datum
des letzten
veroffentlichten
gepriften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert
haben oder
Beschreibung
einer jeden
wesentlichen
Verschlech-
terung

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31.Dezember 2012)
haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wesentlich verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderunen
bei Finanzlage
oder Handels-
position des
Emittenten, die
nach dem von
den histo-
rischen Finanz-
informationen
abgedeckten
Zeitraum ein-
getreten sind

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitrum (30. Juni
2013) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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Zusammenfassung

B.13 .
Beschreibung
aller Der Vorstand der WGZ BANK hat seine Mitgliedsbanken Ende Februar Uber eine
Ereignisse aus | anstehende Kapitalerh6hung im Volumen von rund EUR 300 Mio. informiert. Die
der jiingsten Kapitalerhdhung ist vor allem eine Reaktion auf die verédnderten aufsichtsrechtlichen
Zeit der Anforderungen in Folge der Finanzkrise.
Geschafts-
tatigkeit der
Emittentin, die
fur die Bewer-
tung ihrer
Zahlungsféhig-
keit in hohem
MaBe relevant

B.14 Beschreibung Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, ist die
der Gruppe und | Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns.

Stellung der Die  WLBANK und die WGZBANK haben einen Beherrschungs- und
Emittentin Gewinnabflhrungsvertrag geschlossen. GeméaB diesem Beherrschungs- und
/ Tochterge- Gewinnabfihrungsvertrag hat die WL BANK — in Grenzen des § 301 AkiG — ihren
sellschaften / gesamten Gewinn an die WGZ BANK abzufiihren, diese ist umgekehrt entsprechend
Abhé&ngigkeit den Regelungen des § 302 AktG verpflichtet, jeden wéhrend der Vertragsdauer sonst
von anderen entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen.

Einheiten

innerhalb der

Gruppe

B.15 Haupt- Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und
tatigkeits- bietet sémtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich
bereiche auf drei Kunden-Zielgruppen:

e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der
Regionalen FinanzGruppe),

e  Firmenkunden (mittelstdndische Unternehmen und gewerbliche
Immobilienkunden) sowie

e Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle Kunden,
GroBkunden einschlieBlich staatlicher Kapitalmarktadressen, Staaten
und supranationale Organisationen).

B.16 Soweit dem Die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als
Emittenten Kommanditisten ihre Anteile ganz Gberwiegend eingebracht haben, halt fast 90% der
bekannt, ob an | Aktien, jedoch Ubt innerhalb dieser Gesellschaft kein Kommanditist einen
ihm unmittel- beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine Stimme je Kommanditist
bare oder beschrankt ist. Der groBte Aktionar, die Dortmunder Volksbank eG, halt direkt und

mittelbare Be-
teiligungen oder
Beherrschungs-
verhéltnisse
bestehen, wer
diese Beteili-
gungen halt
bzw. diese
Beherrschung
ausibt und
welcher Art die
Beherrschung
ist.

indirekt (Uber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 4% der Anteile der
WGZ BANK.
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Zusammenfassung

B.17 Ratings, die im | Am 19. November 2013 hat die Ratingagentur Moody's eine Ratingiiberpriifung
Auftrag der vorgenommen. Das Rating wurde von der Moody’s Deutschland GmbH, An der
Emittentin oder Welle 7, 60322 Frankfurt am Main, verantwortet und die WGZ BANK wurde wie
. nachfolgend dargestellt bewertet. Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main,
in Zu- hat ihren Sitz innerhalb der Europaischen Union. Die Ratingagentur hat einen
sammenarbeit | Antrag auf Registrierung im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
mit ihr beim Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Rating- Rating?gen__tgren'gestellt.. Die Regisf[rierung, wel_ghe die Vqraqssetzung fir eine
verfahren fiir Geschaftstatigkeit als Ratingagentur in der Europaischen Union ist, erfolgte am 31.
die Emittentin
oder ihre Rating der WGZ BANK Moody’s Deutschland
Schuldtitel GmbH
erstellt Langfristige Verbindlichkeiten 1
wurden. (Kategorien Aaa, Aa1-Aa3, A1-A3, Baal-Baa3, Ba1-Ba3, Bi- Al

B3, Caail-Caa3, Ca, )

Kurzfristige Verbindlichkeiten 2
(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1
Finanzkraft 3
(Kategorien A, B, C, D, E): C-
Ausblick 4
Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): negativ

Abschnitt C — Wertpapiere®

CA1 Artund Gattung | Die unter dem Basisprospekt  begebenen Wertpapiere (die
der Wertpapiere, | "kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen") stellen auf den Inhaber
einschlieBlich der| lautende Schuldverschreibungen i.S.v. §§ 793 ff. BGB dar.

Wertpapierken- Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beziehen sich auf ein oder

nung mehrere in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Referenzunternehmen/-
Staaten und beteiligen den Anleiheglaubiger an dem Bonitétsrisiko des oder der
jeweiligen Referenzunternehmen/-Staaten, indem die Rlckzahlung und/oder die
Verzinsung an den Nichteintritt eines Kreditereignisses gekoppelt sind. Der
Anleiheglaubiger nimmt hierbei die Position des Sicherungsgebers und die
Emittentin die Position des Sicherungsnehmers der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ein. Die Begriffe Sicherungsgeber und
Sicherungsnehmer haben in diesem Zusammenhang die Bedeutung, dass der
Sicherungsgeber das Bonitatsrisiko des jeweiligen Referenzunternehmens
Ubernimmt und bei Realisierung dieses Risikos die in den Endgiltigen
Bedingungen vereinbarten Zahlungsanspriiche gegen den Sicherungsnehmer
verliert. Fiur die Ubernahme des Bonitatsrisikos des jeweiligen
Referenzunternehmens erhélt der Anleiheglaubiger als Kompensation den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zins.
ISIN:

c.2 Wéhrung der °
Wertpapier-
emission

1-Langfristrating A1: ,A“ geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse* zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko.

2-Kurzfristrating P-1: Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen in herausragender Weise Uber die F&higkeit, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zurliickzuzahlen.
3-Finanzkraftrating: ,C* geratete Banken verfligen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel handelt es sich um Institute mit einer
zwar eher eingeschrénkten, aber noch immer hochwertigen Geschéftsstruktur

4-Ausblick: bei der derzeitigen Momentaufnahme wird eher mit einer Verschlechterung des Ratings gerechnet

5-Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei der Festlegung der
anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammenfassung der Endgliltigen Bedingungen wird der Text der anwendbaren Option wiederholt,
die Uberschrift jedoch nicht.
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Zusammenfassung

C5 Beschrankungen| Entfallt
der freien
Ubertragbarkeit | Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind unter Beachtung der
der Wertpapiere | anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln [der
Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen Verwahrstelle fir
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV,
als Betreiberin des Euroclear Systems] [e] (das "Clearing System") frei
Ubertragbar.
C.8 Mit den Wert- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
papieren Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen bezogen auf einen
verbundene Referenzschuldner (fiir die Transaktionstypen "europdische Gesellschaft”
Rechte, und "nordamerikanische Gesellschaft")
einschlieBlich
der Rang- Verzinsung wahrend der Laufzeit
ordnung und
Beschran- Festverzinsliche kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen

kungen dieser
Rechte

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wéhrend der
gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. @ % p.a. bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrdge sind]
nachtraglich [an dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wéhrend der
gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetrage sind
nachtréglich an dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstage
einfliigen], beginnend mit dem
[Datum einfiigen] und endend mit
dem [Datum einfiigen]]]°

[¢%]s

Variabel verzinsliche kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wéahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz
ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den
Mindestzinssatz] begrenzt.] [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrdge sind]
nachtraglich [an dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

) ) [Mindestzins- [Maximalzins-
Zinszahlungstag Zinssatz
satz] satz]
[[e] [jeweils den [[Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- [Referenzzinssatz anwendbar] anwendbar]
tage einfiigen], [zuziiglich] [e]l’ [ell’
beginnend mit [abzlglich] e]
dem [Datum [Referenzzinssatz *
einfligen] und o]
endend mit dem [Referenzzinssatz *
[Datum ®[zuziglich]
einfiigen]]]’ [abziiglich] e]1’

"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhidngige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen werden,  vorbehaltlich  einer  Kindigung  sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, zunéchst fir [eine Zinsperiode]
[mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und anschlieBend mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. [Der variable Zinssatz ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und]
[nachunten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.] Die Zinsbetrdge sind
nachtraglich an dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

. . [Mindestzins- [Maximalzins-
Zinszahlungstag Zinssatz
satz] satz]
%, i i
[[#] [jeweils den [Le7%e] [Inicht [Inicht
[Zinszahlungs- [Referenzzinssatz] anwendbar] anwendbar]
9 [Referenzzinssatz [e11 [e1)’

tage einfligen],
beginnend mit
dem [Datum
einfligen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]l]l-

[zuzlglich]
[abzlglich] e]
[Referenzzinssatz *
o]
[Referenzzinssatz *
®[zuzlglich]
[abziiglich] e]]’

"Referenzzinssatz" ist e.

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h.bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

(ii)y falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag
auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag

verdffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen
einfligen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen
einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der
Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein
Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst.
Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem
Restwert-Auszahlungstag.]

Verzdgerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis und

(ii) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine Kreditereignis-
Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag]
fallig werdenden [Zinsbetrags] [Zinsbetrdge] bis zu einem Jahr und finf
Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet
ist.

Auszahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, an dem
Vorgesehenen Falligkeitstag (wie unter dem Gliederungselement C.16 definiert) zu
ihrem Festgelegten Nennbetrag ausgezahlt.

Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(ii)  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag

verdffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhdlt der Anleiheglaubiger den
Restwert an dem Restwert-Auszahlungstag.

Verzdgerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
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Zusammenfassung

Entscheidung tber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine Kreditereignis-
Mitteilung,

kann die Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und finf
Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Auszahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Auszahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aufBerordentlich kiindigen und
zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag auszahlen. Die Kindigung ist den
Anleihegldubigern mit einer Frist von mindestens e und héchstens e Tagen auf
der Internetsetie [e] mitzuteilen.

[Auszahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an
dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [an einem der Vorzeitigen Auszahlungstage]
zu dem Festgelegten Nennbetrag ordentlich kiindigen. Die Kiindigung muss den
Anleihegldubigern spatestens [am o] [an dem jeweiligen Emittenten-
kiindigungstermin] auf der Internetsetie [e] mitgeteilt werden.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Auszahlungstag

[o]° [o]°

1

Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen bezogen auf einen
Referenzschuldner (fiir die Transaktionstypen "westeuropédischer Staat"
und "européischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten")

Verzinsung wéhrend der Laufzeit

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wahrend der
gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. ® % p.a. bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind]
nachtraglich [an dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wahrend der
gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die
Zinsbetrage sind nachtraglich an dem jeweiligen Zinszahlungstag féllig.

¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstage
einfliigen], beginnend mit dem
[Datum einfiigen] und endend mit
dem [Datum einfiigen]]]®

[0%]s

Variabel verzinsliche kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fiir die jeweilige
Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz
ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den
Mindestzinssatz] begrenzt.] [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrdge sind]
nachtraglich [an dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

) ) [Mindestzins- [Maximalzins-

Zinszahlungstag Zinssatz
satz] satz]

[[e] [jeweils den [[Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- [Referenzzinssatz anwendbar] anwendbar]
tage einfiigen], [zuziiglich] [el° [e])°
beginnend mit [abzlglich] e]

dem [Datum [Referenzzinssatz *

einfligen] und o]
endend mit dem [Referenzzinssatz *

[Datum ®[zuzlglich]
einfiigen]]]® [abztglich] ]]°

"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhédngige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen  werden, vorbehaltlich einer Kindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, zunachst fiir [eine Zinsperiode]
[mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und anschlieBend mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. [Der variable Zinssatz ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und]
[nach unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.] Die Zinsbetrdge sind
nachtraglich an dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

. ) [Mindestzins- [Maximalzins-
Zinszahlungstag Zinssatz
satz] satz]
% icht icht
[[e] [jeweils den [Le .] [Inic [Inic
Zinszahlunas [Referenzzinssatz] anwendbar] anwendbar]
[ ung [Referenzzinssatz [e1]"° [e1]"°

tage einfiligen],
beginnend mit
dem [Datum
einfiigen] und
endend mit dem
[Datum
einfigen]]]io

[zuzliglich]
[abzlglich] e]
[Referenzzinssatz *
o]
[Referenzzinssatz *

®[zuzlglich]
[abztiglich] ]1"°

"Referenzzinssatz" ist e.

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(ii) (1) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung tber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag oder

(2) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt,
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung

verdffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen
einfligen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen
einfliigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der
Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein
Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst.
Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem
Restwert-Auszahlungstag.]

Verzdgerte Zahlung von Zinsbetrdgen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung oder

(ii) [weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag] [innerhalb des

© Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

19



Zusammenfassung

Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag
bzw. dieser Mitteilung] fallig werdenden [Zinsbetrags] [Zinsbetrdge] bis zu einem
Jahr und finf Geschéftstage nach diesem Antragstag bzw. dieser Mitteilung
erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten Zahlung zur
Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Auszahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, an dem
Vorgesehenen Falligkeitstag (wie unter dem Gliederungselement C.16 definiert)
zu ihrem Festgelegten Nennbetrag ausgezahlt.

Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(1) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag oder

(2) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt, innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung,

verdffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger den
Restwert an dem Restwert-Auszahlungstag.

Verzdgerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres
nach dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und finf
Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Auszahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Auszahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich kiindigen und
zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag auszahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von mindestens e und hdchstens e Tagen auf
der Internetsetie [e] mitzuteilen.
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[Auszahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an
dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [an einem der Vorzeitigen Auszahlungstage]
zu dem Festgelegten Nennbetrag ordentlich kiindigen. Die Kiindigung muss den
Anleiheglaubigern  spéatestens [am o] [an dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin] auf der Internetsetie [e] mitgeteilt werden.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenklindigungstermin Vorzeitiger Auszahlungstag

[.]11 [.]11

1

Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung (fiir die Transaktionstypen
"europdische Gesellschaft" und "nordamerikanische Gesellschaft")

Verzinsung wéhrend der Laufzeit

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wahrend der
gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. ® % p.a. bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrdge sind]
nachtraglich [an dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wahrend der
gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die
Zinsbetrage sind nachtraglich an dem jeweiligen Zinszahlungstag féllig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstage
einfligen], beginnend mit dem
[Datum einfiigen] und endend mit
dem [Datum einfiigen]]]"’

[®%]11

Variabel verzinsliche kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fiir die jeweilige
Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz
ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den
Mindestzinssatz] begrenzt.] [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind]
nachtraglich [an dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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, ) [Mindestzins- [Maximalzins-

Zinszahlungstag Zinssatz
satz] satz]

[[e] [jeweils den [[Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- [Referenzzinssatz anwendbar] anwendbar]
tage einfiigen], [zuziglich] [e1]' [e]1"

beginnend mit [abzlglich] e]

dem [Datum [Referenzzinssatz *

einfligen] und o]
endend mit dem [Referenzzinssatz *

[Datum ®[zuzlglich]
einfiigen]]]' [abziiglich] ]1'

"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhdngige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich eine Kiindigung sowie vorbehaltlich
der nachstehenden Bestimmungen, zunachst fir [eine Zinsperiode] [mehrere
Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und anschlieBend mit dem jeweiligen
variablen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der
variable Zinssatz ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den
Mindestzinssatz] begrenzt.] Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag fallig.

) . [Mindestzins- [Maximalzins-
Zinszahlungstag Zinssatz
satz] satz]
% . .
[[e] [jeweils den [Le .] [Inicht [[nicht
[Zinszahlungs- [Referenzzinssatz] anwendbar] anwendbar]
9 [Referenzzinssatz [e1]" [e11™

tage einfligen],
beginnend mit
dem [Datum
einfligen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]]]2

[zuziiglich]
[abzlglich] e]
[Referenzzinssatz *
o]
[Referenzzinssatz *

®[zuzlglich]
[abziiglich] ]1'

"Referenzzinssatz" ist e.

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner (wie unter dem Gliederungselement C.20 definiert) eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

= Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(iiy  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag
auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag

verdffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen
einfligen:] bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen
einfliigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der
Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein
Zinszahlungstag vergangen ist, bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag
verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, bezogen auf den
Reduzierten Kapitalbetrag verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Auszahlungstag.]

Verzdgerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag] [innerhalb des
Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis und

(ii) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine Kreditereignis-
mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag]
falig werdenden [Zinsbetrags] [Zinsbetrdge] bezogen auf den
Gewichtungsbetrag des oder der von diesem Antragstag betroffenen
Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage nach diesem
Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzdgerten
Zahlung zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge verpflichtet ist. Die Zahlung der
Zinsbetrage bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von diesem
Antragstag nicht betroffenen  Referenzschuldner(s) erfolgt an dem
vorgesehenen Zinszahlungstag.

Auszahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, an dem
Vorgesehenen Falligkeitstag (wie unter dem Gliederungselement C.16 definiert)
zu ihrem Festgelegten Nennbetrag ausgezahlt.

Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(iiy  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag
auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag
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veroéffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhdlt der Anleiheglaubiger,
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmung, den Reduzierten Kapitalbetrag an
dem Vorgesehenen Falligkeitstag und den Restwertan dem Restwert-
Auszahlungstag.

Verzégerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner und

(ii) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine Kreditereignis-
Mitteilung,

kann die Auszahlung des Gewichtungsbetrags des oder der von diesem
Antragstag betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und funf
Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Auszahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage
verpflichtet ist. Die Auszahlung des Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht
von diesem Antragstag betroffenen Referenzschuldner erfolgt an dem
Vorgesehenen Falligkeitstag.

Auszahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich kiindigen und
zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag auszahlen. Die Kuindigung ist den
Anleihegldubigern mit einer Frist von mindestens e und héchstens e Tagen auf
der Internetsetie [o] mitzuteilen.

[Auszahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an
dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [an einem der Vorzeitigen Auszahlungstage]
zu dem Festgelegten Nennbetrag ordentlich kindigen. Die Kiindigung muss den
Anleiheglaubigern spatestens [am o] [an dem jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin] auf der Internetsetie [#] mitgeteilt werden.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenkliindigungstermin Vorzeitiger Auszahlungstag

[.]13 [.]13

1l

Beschrankungen der Rechte

Auf zusatzliche auBerordentliche Kindigungsrechte seitens der Emittentin wird
verzichtet.

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Anhang - Defnitionen

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem
bei ISDA ein Antrag gestellt wird, Gber das Vorliegen eines Kreditereignisses zu
entscheiden.

"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum von dem [Ausgabetag einfiigen]
(einschlieBlich) bis zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Besonderer Beendigungsgrund" liegt vor, wenn ein Rechtnachfolger nicht
[dem Transaktionstyp (wie unter dem Gliederungspunkt C.20 definiert) des
ursprunglichen Referenzschuldners [(wie unter dem Gliederungselement C.20
definiert)]] [einem der beiden festgelegten Transaktionstypen (wie unter dem
Gliederungspunkt C.20 definiert)] entspricht oder eine Gesetzesanderung eintritt.

Endkurs ist der von ISDA in einer Auktion ermittelte und bekanntgegebene Kurs
(der Auktions-Endkurs ) [in Bezug auf das von einer Kreditereignis-Mitteilung
betroffene Kreditereignis] oder, falls eine Auktion nicht stattgefunden hat, ein von
der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Marktwert einer
Verbindlichkeit des [von einer Kreditereignis-Mitteilung  betroffenen]
Referenzschuldners.

Festgelegter Nennbetrag" ist e.
Finaler Bewertungstag" ist der e.

[ Gesamt-Reduzierungsbetrag ist die Summe der Gewichtungsbetrage aller
Referenzschuldner, bezlglich derer die Emittentin nach Eintritt eines
Kreditereignisses von der Zahlungspflicht frei wurde.]

[ Gewichtungsbetrag ist in Bezug auf einen Referenzschuldner das Produkt aus
dem Festgelegten Nennbetrag und der Gewichtung (wie unter dem
Gliederungselement C.20 definiert) des Referenzschuldners.]

ISDA ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation).

Kreditereignis ist jedes der nachfolgenden Ereignissel, jeweils gesondert fir
jeden Referenzschuldner [(und im Fall (iii) (Restrukturierung) nur fur jeden
Referenzschuldner des Transaktionstyps européische Gesellschaft)]]:

(i) [Insolvenz] [Nichtanerkennung/Moratorium],
(ii)  Nichtzahlung],
(iii)  Restrukturierung] [,

(iv) Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten].

Kreditereignis-Mitteilung ist eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an
die Anleihegldubiger, in der der Eintritt eines Kreditereignisses innerhalb des
Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt und die
maBgeblichen Informationen Uber den Eintritt dieses Kreditereignisses
angegeben werden.

[ Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium ist eine
unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleiheglaubiger, in der der
Eintritt einer potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium innerhalb  des
Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt und die
maBgeblichen  Informationen  Uber den Eintritt dieser potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium angegeben werden.]

[ Reduzierter Kapitalbetrag ist der Festgelegte Nennbetrag abziglich des
Gesamt-Reduzierungsbetrags.]

Restwert ist der [Festgelegte Nennbetrag] [Gewichtungsbetrag des von dem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners] multipliziert mit dem Endkurs.
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Restwert-Auszahlungstag ist der 5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der
Verdffentlichung des Auktions-Endkurses durch ISDA oder, falls eine Auktion
nicht stattgefunden hat, der 5. Geschéaftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.
Der Restwert-Auszahlungstag kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag
liegen.

Verzinsungsbeginn" ist e.
[ Vorzeitiger Auszahlungstag" ist der e.]

"Vorzeitiger Beendigungsbetrag" ist der [Festgelegte Nennbetrag zuziiglich bis
zu dem Tag der Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] [von der
Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegte Marktwert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zuziiglich bis zu dem Tag der
Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen].

["Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich).]

["Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

["Zinszahlungstag[e]" [ist] [sind] [jeweils] der e [, der o]14 [und der e] [,
beginnend mit dem e und endend mit dem e].]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie alle
sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind mit allen  anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende
gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

C.11 Zulassung zum | [Die Emittentin  wird beantragen, dass die kreditereignisabhangigen

Handel Schuldverschreibungen an [der folgenden Borse] [den folgenden Bérsen] in den
[regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: e.]
[Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie
wie die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bereits zum Handel an
[der folgenden Bérse] [den folgenden Bérsen] zugelassen: o.]

C.15 Beeinflussung Der Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kann wahrend
des Werts des der Laufzeit durch das Ausfallrisiko [des Referenzschuldners] [der
Wertpapiers Referenzschuldner], d.h. das Risiko, dass [der] [ein] Referenzschuldner seine

Verbindlichkeiten nicht erflllen kann, beeinflusst werden. VergréBert sich das
durch dgn Wert | ausfallrisiko [des Referenzschuldners] [eines Referenzschuldners], kann der
des Basiswerts | Wert der kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungenfallen  (bei

Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren). Verringert sich das

Ausfallrisiko [des Referenzschuldners] [eines Referenzschuldners], kann der

Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen steigen (bei

Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

C.16 Vorgesehener "Vorgesehener Filligkeitstag" ist der e.

Falligkeitstag

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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C.17 Abrechnungs- Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-
verfahren Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei dem Clearing System
hinterlegt st Die Lieferung der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Ausgabepreises oder
Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fir das Clearing
System gultigen Regelungen statt. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.
C.18 Riickgabe der Zahlungen auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen erfolgen an
Wertpapiere das Clearing System oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das Konto der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing  Systems. Die Emittentin wird durch
Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit.
C.19 Referenzpreis Entfallt
Die kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen haben keinen Referenz-
preis.
C.20 Art des Basis- [[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] ['Referenzschuldner” ist o bzw.
werts und Ort, ein Rechtsnachfolger.
an cliem Im:or- "Transaktionstyp” ist ein[e] [europiische Gesellschaft] [nordamerikanische
mationen dber Gesellschaft] [westeuropaischer Staat] [europdischer Schwellenstaat oder Staat
den Basiswert | aus dem Mittleren Osten].]
erhéltlich sind
[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Referenzschuldner”
bezeichnet jeweils die Referenzschuldner, die in der nachfolgenden Tabelle in
der Spalte "Referenzschuldner" angegeben ist, bzw. der oder die
Rechtsnachfolger (jeweils ein "Referenzschuldner”).
"Referenzschuldner” "Transaktionstyp" "Gewichtung" in %1s
[européische
[e]'® Gesellschaft]'® [o]"®
[nordamerikanische
Gesellschaft]'®
1
Abschnitt D — Risiken
D.2 Wesentliche Die WGZ BANK unterliegt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit verschiedenen

Risiken in Bezug
auf die Emittentin

Risiken. Dazu z&hlen insbesondere folgende Risikoarten:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung
eines Geschéftspartners.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels-
und Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und
Derivate) auf Grund von nachteiligen Veradnderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmérkten ergeben kénnen.

' Die Gewichtung kann sich im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfolger andern.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel
gegenwartige oder zuklnftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Félligkeit
nicht vollsténdig erfullen zu kénnen oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat
zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukiinftige Ereignisse
mit negativen Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch
menschliches Fehlverhalten, die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Prozessen oder Systemen oder durch externe Ereignisse entstehen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von
Rahmenbedingungen, wie etwa Kundenanforderungen, Wettbewerbs-
bedingungen oder technische Veradnderungen. Sie kénnen die wesentlichen
Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen oder die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Anderung des Ratings

Sollte sich das Geschéftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitat der WGZ
BANK oder des Verbundes verschlechtern, kénnte dies zu einer gednderten
Einschatzung der Ratingagentur fiihren. Hierdurch wirden sich die
Refinanzierungskosten erhéhen, was wiederum zu einer verschlechterten
Rentabilitdt und einer verschlechterten Wettbewerbssituation fiihren wirde.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um
mittelstandische Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung
der Geschéftsmdglichkeiten und Konditionen fihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage
oder sonstige Notstdnde vergleichbaren AusmafBes kdnnen zu einer
Unterbrechung des Geschaftsbetriebes der WGZ BANK und so zu erheblichen
Verlusten fahren.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ BANK Risiken aus den
eingegangenen Beteiligungen wie z.B. einen Dividendenausfall oder
Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert. Dadurch kénnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die WGZ BANK durch
eine negative Entwicklung ihrer AuBenwahrnehmung auf den flr sie relevanten
Markten eine Verschlechterung ihrer Geschaftsmoglichkeiten mit der Folge
negativer Ergebniswirkungen erféhrt.
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Zusammenfassung

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrage abgeschlossen aus denen sie in Anspruch
genommen werden kann. Hierzu zahlen Patronatserklarungen, Beherrschungs
und Gewinnabflihrungsvertrdge und die Mitgliedschaft in der bei Bundesverband
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden
Sicherungseinrichtung. Durch die Inanspruchnahme aus den wichtigen
Vertragen kdnnte die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst
werden und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren
eintreten.

Politische Risiken

AuBerordentliche staatliche MaBnahmen oder politische Ereignisse kdnnten
dazu flihren, dass sich die Geschéaftsmdglichkeiten der WGZ BANK wesentlich
verschlechtern und dadurch auch die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
negativ beeinflusst wird.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und - steuerung
der WGZ BANK konnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben
unzureichend sein und die Bank unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken
aussetzen.

D.6

Wesentliche
Risiken in Bezug
auf die
Wertpapiere

Der Erwerb der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist mit
verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin,
dass die Ausfiihrungen nur die wesentlichen wertpapierbezogenen Risiken
offenlegen, die mit einer Anlage in die kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen verbunden sind und die zum Datum des Basisprospekis
der Emittentin bekannt waren.

Kiindigung durch die Emittentin

Die Auslibung eines Kindigungsrechts der Emittentin kann dazu fihren, dass
die Rendite deutlich niedriger ausféllt als von dem Anleger erwartet oder dass
der Anleger einen Verlust bis hin zu einem Totalverlust realisiert.

Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin ~ kdnnen sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder

Verkauf von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen anfallen, kénnen
zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fiihren.

Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen mit Kredit
finanziert, so kann sich das Risiko flir einen Anleger, dass mit den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt  wird,
betrachtlich erhéhen.

[Fremdwahrungsrisiko

Die kreditereignisabhéngigen  Schuldverschreibungen  lauten auf eine
Fremdwéhrung und sind daher einem Fremdwdahrungsrisiko ausgesetzt.
Fremdwé&hrungsrisiken  kénnen  Auswirkungen auf den  Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen oder auf Zahlungen wéhrend
der Laufzeit und auf Zahlungen am Laufzeitende haben.]
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Zusammenfassung

Marktpreisrisiko

Die Entwicklung der Marktpreise der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen héngt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der
Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder
der Nachfrage fir den jeweiligen Typ der kreditereignisabhéangigen
Schuldverschreibungen. Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko einer ungiinstigen
Entwicklung der Marktpreise far die kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Handel in kreditereignisabh&dngigen Schuldverschreibungen

Die WGZ BANK wird bemiiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
wahrend der Laufzeit der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
regelmaBig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht
verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he und
des Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Markisituationen,
kann es zudem zu gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.

Zusatzliche  Risiken betreffend die  kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen

Die Verzinsung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie die
Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei kredit-
ereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko, dass hinsichtlich [des]
[der] Referenzschuldner[s] ein Kreditereignis  eintritt, Uber das
der Anleiheglaubiger in einer Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin informiert
wird.

Nach Veroffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung kann die Verzinsung
enden oder ganz entfallen oder reduziert werden. Ferner wird dann nicht
der Festgelegte Nennbetrag, sondern lediglich der Restwert in Bezug auf
den oder die von einem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner
ausgezahlt. Der Restwert muss nicht an dem Vorgesehenen Filligkeitstag,
sondern an dem Restwert-Auszahlungstag ausgezahit werden, der vor oder
nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag liegen kann. Die Auszahlung liegt
i.d.R. erheblich unter dem eingesetzten Kapital. Dies kann bis zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Das Risiko des Eintritts eines Kreditereignisses kann sich erh6hen, wenn sich
[der Referenzschuldner] [die Zusammensetzung des Referenzschuldner-
portfolios] nach der Verdéffentlichung einer Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung,
durch die ein [oder mehrere] Rechtsnachfolger fir [den] [einen]
Referenzschuldner bestimmt wird [bzw. werden], &ndert. [Sollte ein
Rechtsnachfolger bestimmt werden, der bereits Referenzschuldner ist, reduziert
sich die Anzahl der unterschiedlichen Referenzschuldner in einem Portfolio. Dies
kann dazu fiihren, dass nur ein einziger Referenzschuldner bestehen bleibt.
Damit entféllt die vorgesehene Risikoreduzierung durch die Streuung des Risikos
auf mehrere Referenzschuldner.]
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Zusammenfassung

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte gelten dann als eingetreten, wenn sich
eine Mitteilung der Emittentin auf eine durch ein bei ISDA gebildetes Gremium
getroffene Entscheidung beruft. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass ihre Anlage in kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen und ein
etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher
Gremiumsentscheidungen abhéangig ist und die Emittentin und die
Anleiheglaubiger an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind.

Es kann eine Verzdégerung der Zahlung von Zinsen bzw. Auszahlung des
Festgelegten Nennbetrags [oder eines Gewichtungsbetrags] bei Vorliegen eines
Antrags auf Feststellung eines Kreditereignisses bei  ISDA eintreten. Die
Emittentin ist aufgrund einer solchen Verzégerung jedoch nicht verpflichtet,
Ausgleichsbetrége zu zahlen.

[Risiken bei kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen [mit einem festen
Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung]

Anleger von kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen [mit einem festen
Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung] sind wahrend der Laufzeit dem Risiko
eines sinkenden Werts der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen bei
steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.]

[Risiken bei kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen, deren Verzinsung
an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, deren Verzinsung
an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, sind wahrend der Laufzeit dem Risiko
sich andernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrdge ausgesetzt.]

[Risiken bei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen  mit _einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit  einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung sind wahrend des Zeitraums der
festen Verzinsung dem Risiko eines  sinkenden Werts der
kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen bei steigenden
Marktzinssatzen ausgesetzt und wéhrend des Zeitraums der variablen
Verzinsung dem Risiko sich &ndernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage
ausgesetzt.]

[Risiken im Zusammenhang mit dem Referenzzinssatz

Die Entwicklung des Referenzzinssatzes ist ungewiss. Ferner ist auch die
historische Entwicklung nicht aussagekréftig fir die kiinftige Entwicklung. Wenn
der Referenzzinssatz nicht veroffentlicht wird, ermittelt die Emittentin ihn
anderweitig, was nachteilig fiir den Anleiheglaubiger sein kann. Darliber hinaus
werden Ereignisse in Bezug auf den Referenzzinssatz gegebenenfalls nicht in
offentlich zugénglichen Quellen und auch nicht durch die Emittentin
verdffentlicht.]

Risiken resultierend aus dem besonderen regulatorischen Umfeld

Rechte der Glaubiger kénnen durch MaBnahmen nach dem
Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten Finanzmarktstabilisierungsgesetz
nachteilig betroffen sein.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das Trennbankengesetz auf
die Rechte der Inhaber auswirken wird, ist es denkbar, dass sich die
Risikoibernahme  oder Bonitdt der  Emittentin, wenn  bestimmte
Handelsaktivitdten rechtlich getrennt werden muissen, erheblich verandert oder
dass sich hieraus andere negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
und/oder die Rentabilitat der Emittentin ergeben, was wiederum erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Rechte der Inhaber haben kann.
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Zusammenfassung

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der Notenbankgouverneure und
Leiter der Aufsichtsbehdrden dieVorschldge der kinftigen Eigenkapital- und
Liquiditadtsanforderungen (,Basel IlI¥) verdffentlicht. Innerhalb der EU sollen die
neuen Anforderungen durch ein Anderungspaket zur Banken- und
Kapitaladdquanz-Richtlinie (,CRD IV¥) und entsprechende Verordnungen
(,CRR") umgesetzt werden. Die EU-internen Verhandlungen zwischen dem Rat,
der Kommission und dem Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-
Verhandlungen®) wurden im Wesentlichen im April 2013 abgeschlossen. Das
Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt voraussichtlich Anfang 2014. Aus den
vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel Ill bzw. CRDIV
und CRR kénnen sich insofern erhebliche Herausforderungen flr die Emittentin
ergeben, die sich grundsatzlich im Rahmen der Bewertung der
Schuldverschreibungen bemerkbar machen kénnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b Grinde flr das Entfallt. Die Erlbse aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der

Angebot Ublichen Geschéftstatigkeit der Emittentin verwendet und kénnen der
Refinanzierung des Kreditgeschafts dienen.

E.3 Beschreibung [Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von  der

der Angebots-
konditionen

Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis e (die
"Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum Ausgabepreis zur
Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags]
ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis
mdglich[, nach Aufnahme einer Bdrsennotierung darliber hinaus auch Uber die
Borse].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] vorzeitig
zu beenden oder zu verlangern bzw. die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu begeben.

Der Ausgabepreis pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung betrégt e
% des FestgelegtenNennbetrags. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des
Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

[Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von  der
Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Darliber hinaus ist
nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb lber die Bérse moglich.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

Die  Emittentin ist berechtigt, die kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu begeben.

Der Ausgabepreis pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung zu Beginn
des Ausgabetags betrdgt e % des Festgelegten Nennbetrags (der
"Ausgabepreis"). Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

"Ausgabetag" ist o.]
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Zusammenfassung

E.4 Beschreibung Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen bezlglich der
aller fir die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  durch  anderweitige
Emission / das Investitionen, Tatigkeiten oder der Ausiibung von anderen Funktionen jederzeit
Angebot we- einen Interessenkonfliktin Bezug auf die kreditereignisabhéngigen

. Schuldverschreibungen geraten, was unter Umstdnden Auswirkungen auf die

sentlichen In- kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen haben kann.
teressen, auch
Interessenkon-
flikte

E.7 Schéatzung der Entfallt. Es fallen keine Kosten an.

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder

dem Anbieter in
Rechnung

gestellt werden
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Risikofaktoren

Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm ausgegebenen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die folgenden Ausfihrungen weisen
lediglich auf wesentliche Risiken hin, die mit dem Erwerb der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen verbunden sind. Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zunéchst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre
Anlageziele berlcksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den Ubrigen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in den angebotenen
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen besonders in Betracht ziehen.

Die hier dargestellten Risiken kdénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig
verstarken. AuBerdem kdnnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte
Risiken sich negativ auf den Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen auswirken.

Anleger, die in kreditereignisabhidngige Schuldverschreibungen investieren, kénnen ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Potenzielle Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen und die Eignung solcher kreditereignis-
abhangigen Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umstande mit ihren eigenen
Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erdrtern.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Gber den Erwerb von Wertpapieren der WGZ BANK
neben den dObrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und Risikofaktoren die
nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten, die sich auf die WGZ BANK in ihrer Eigenschaft
als Emittentin beziehen. Zusatzliche Risiken, die der WGZ BANK gegenwartig nicht bekannt sind oder
die nach Ansicht der WGZ BANK derzeit nicht maBgeblich sind, kénnen ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der WGZ BANK zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit
beeintréchtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr ausgegebenen Wertpapieren gegeniber den
Anlegern zu erflllen.

Im Folgenden sind Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der WGZ BANK zur Erfiillung ihrer
Verbindlichkeiten als Emittentin von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen betreffen.
Anleger sollten zudem beachten, dass die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ
vorliegen kdnnen.

I. Allgemeine Bankrisiken

Die WGZ BANK ist den (blichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kénnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und
dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen zu erfillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und kénnen
damit zu einem teilweisen oder vollstdandigen Wertverlust der emittierten kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen fihren.

Wesentliche Risiken der WGZ BANK-Gruppe sind die in den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement  (MaRisk) genannten  Risikoarten  Adressenausfallrisiko  (Kreditrisiko),
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und Operationelles Risiko. Dariiber hinaus hat der Vorstand auch
Beteiligungs-, Reputations- und strategische Risiken flir die WGZ BANK und die WGZ BANK-Gruppe
als wesentlich festgelegt.
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Risikofaktoren

Il. Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko”) bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines
Geschaftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kredithnehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erflllen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im Rahmen von
Handelsgeschéften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht nachkommt.

(c) Das Landerrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschaften ergeben und
deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er seinen Sitz hat
liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren ékonomischen, sozialen und/oder
politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fir das jeweilige Land zu
sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach Zurverfliigungstellung von
Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschéft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

lll. Marktpreisrisiken

Als  Markipreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschlieBlich
von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditat) an den Finanzméarkten ergeben kdnnen.

Unter den Marktpreisrisiken des Anlagebuchs haben das allgemeine Zinsanderungsrisiko (Risiko aus
der Veranderung der Swap-/Bundzinskurve) und das Spreadrisiko (Risiko aus der Veranderung
emittentenspezifischer Zinskurven) die gréBte Bedeutung.

Veranderte Zinssatze kdénnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Solche nachteiligen Veranderungen koénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschaftes der WGZ BANK und
ihres Betriebsergebnisses flhren.

IV. Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwértige oder zukinftige
Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erfillen zu kdnnen (operatives
Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschaffen
zu kdénnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschafte auf Grund unzulénglicher Markttiefe oder von
Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflésen oder glattstellen zu kdnnen
(Marktliquiditatsrisiko).
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V. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukinftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch externe
Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken und Risiken die
mit Gebauden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

VI. Strategische Risiken

Unter strategischen Risiken versteht die WGZ BANK eine negative Ergebnisentwicklung in der WGZ
BANK bzw. in der WGZ BANK-Gruppe entweder aufgrund strategischer Entscheidungen, die sich in
der Zukunft als ergebnismindernd erweisen, oder aufgrund neuer gesetzlicher Anforderungen. Als
strategisches Risiko wird auch ein méglicher Wegfall grundsétzlich volatiler Ertragsquellen eingestuft.

Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Besondere Bankrisiken

VII. Risiken aus einer Veranderung des Ratings

Die WGZ BANK hat eine freiwillige Bewertung durch die international tatige Ratingagentur Moody’s
eingeholt. Die Ratingagentur bewertet neutral das Geschaftsumfeld in dem die WGZ BANK tatig ist und
die eingegangenen Risiken. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen Uberblick
Uber die Solvenz der WGZ BANK geben. Das veréffentlichte Rating wird sténdig lberprift und kann
Anderungen unterliegen.

Der genossenschaftliche FinanzVerbund, einschlieBlich der WGZ BANK hat ein Rating von
FitchRatings (Fitch) erhalten. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen Uberblick
Uber die Solvenz des Verbundes geben. Das verdéffentlichte Rating wird standig Uberprift und kann
Anderungen unterliegen.

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitait der WGZ BANK oder des
Verbundes verschlechtern, kénnte dies zu einer geanderten Einschatzung der Ratingagenturen fihren.
Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhéhen, was wiederum zu einer verschlechterten
Rentabilitat und einer verschlechterten Wettbewerbssituation fiihren wirde.

Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten.

VIIl. Wettbewerbsrisiken

Das angestammte Geschaftsgebiet der WGZ BANK umfasst Nordrhein-Westfalen und Teile von
Rheinland-Pfalz. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder starker
Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um mittelstdndische
Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten und
Konditionen fihren.

Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten.

IX. Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Notstdnde vergleichbaren AusmaBes kdnnen zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der
WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fiihren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
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Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schliisselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse kénnen
zusatzliche Kosten verursachen oder die Kosten der Bank erhéhen (z.B. flr Versicherungspramien).
Auch kénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr versichert werden kénnen und so
das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten.

X. Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ Bank Risiken aus den eingegangenen Beteiligungen wie
z.B. einen Dividendenausfall oder Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert.

Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust der kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen eintreten.

XI. Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die WGZ BANK durch eine negative
Entwicklung ihrer AuBenwahrnehmung auf den fir sie relevanten Markten eine Verschlechterung ihrer
Geschaftsmdglichkeiten mit der Folge negativer Ergebniswirkungen erfahrt. Eine negative Entwicklung
der Reputation der Bank wirde sich in den Risikoarten niederschlagen, die in das
Risikotragfahigkeitskonzept einbezogen sind. Beispielsweise kénnte sich eine Verschlechterung der
Reputation in héheren Liquiditatskosten und damit im strukturellen Liquiditatsrisiko auswirken.

Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

XIl. Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen werden
kann. Hierzu zahlen Patronatserklarungen, Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrdge und die
Mitgliedschaft in der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung.

Patronatserkldrungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in Héhe ihrer unmittelbaren
Anteilsquote daflir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank und die
WGZ BANK Ireland plc ihre Verpflichtungen erfiillen kénnen.

Durch die Inanspruchnahme aus Patronatserkldrungen kénnte die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage negativ beeinflusst werden und es koénnte ein Wertverlust bei den emittierten
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten.

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

Die WL BANK und die WGZ BANK haben am 25. Oktober 2011 einen Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen. Der Vertrag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren ab
Beginn des Geschéftsjahres, in welchem der Vertrag in das Handelsregister eingetragen wurde. Die
Eintragung erfolgte am 12. Dezember 2011. Gem&B diesem Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages hat die WL BANK — in den Grenzen des § 301 AkiG — ihren gesamten
Gewinn an die WGZ BANK abzufiihren, diese ist umgekehrt entsprechend den Regelungen des § 302
AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag
auszugleichen.

Durch die Inanspruchnahme aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kénnte die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein Wertverlust bei den
emittierten kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten.
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Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZBANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem
Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die Einzelheiten
bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungseinrichtung
zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese selbst nicht in der
Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten aus eigener Kraft zu
Uberwinden.

Der Grunderhebungssatz fiir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der Sicherungs-
einrichtung 0,5 %. fiir das Jahr 2012. Fiir die WGZ BANK betrégt dieser Wert in 2012 TEUR 4.062.

Der Berechnung des Grunderhebungssatzes liegt ein komplexes Berechnungsverfahren zugrunde. Im
Wesentlichen bildet die Grundlage die Bilanzposition "Forderungen an Kunden." Die genaue
Berechnungsmethode regelt § 4 des Status der Sicherungseinrichtung.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit TEUR 12.185 fir 2012 nach
bisheriger Berechnungsgrundlage. Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal auf das
Finffache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in H6he des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 32.496 fur 2012)
Ubernommen.

Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhdhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage ergeben und es
kdénnte ein Wertverlust bei den emittierten kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten.

Xlll. Politische Risiken

,Politisches Risiko* im Sinne dieses Absatzes bezeichnet auBerordentliche staatliche MaBnahmen oder
politische Ereignisse wie Krieg oder Revolution. Diese Risiken kénnten dazu fOhren, dass sich die
Geschaftsmdglichkeiten der WGZ BANK wesentlich verschlechtern und dadurch auch die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird. Dies wiederum kdnnte zu einem Wertverlust der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen fihren.

XIV. Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Oberwachung und -steuerung der WGZ BANK
kénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten oder
unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der WGZ Bank in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die WGZ Bank
nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die Instrumente
kénnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren
ergeben kénnen, die die WGZ Bank nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht
angemessen beriicksichtigt hat. Dies kénnte zu unvorhergesehenen erheblichen Verlusten fiihren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte
ein Wertverlust der kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen eintreten.
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B. Risikofaktoren betreffend die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der WGZ BANK
neben den nachfolgenden Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen beachten, dass die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit
einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, verbunden sind. Hierunter
versteht man die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der WGZ BANK.

I. Allgemeine Risiken in Bezug auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Kindigung durch die Emittentin

Wenn die Emittentin ihr Kiindigungsrecht ausiibt, kann dies dazu fiihren, dass die Rendite
deutlich niedriger ausfillt als von dem Anleger erwartet oder dass der Anleger einen Verlust bis
hin zu einem Totalverlust realisiert.

In den Bedingungen ist ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Vorliegen eines
Besonderen Beendigungsgrunds vorgesehen. Dariiber hinaus kann in den Endgultigen Bedingungen
ein ordentliches Kindigungsrecht vorgesehen sein. Bei einer Kindigung kdnnen negative
Abweichungen gegenlber der erwarteten Rendite eintreten und der ausgezahlte Betrag der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kann niedriger  als der fur die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital nicht in vollem Umfang oder gar nicht zurlickerhalt.
Daruber hinaus kdénnen Anleger, die die Betrdge wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung
vorzeitig ausgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermdgensanlagen mit einer niedrigeren
Rendite als die der geklindigten kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen anlegen.

2. Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin kénnen sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Die Emittentin muss geméaB den Bedingungen diverse Entscheidungen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) treffen. Dabei hat sie einschlagige ISDA-Verlautbarungen und Entscheidungen des ISDA-
Entscheidungskomitees zu berlcksichtigen. Diese Ermessensentscheidungen kénnen den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen nachteilig beeintrachtigen.

3. Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch die depotfiihrende Bank in Rechnung
gestellt werden sowie anfallende Depotgebiihren, kénnen insbesondere bei Pauschalen und
Mindestgebiihren in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen
Kostenbelastungen fiihren.

Der Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
Uber alle mit dem Kauf, der Verwahrung und einem méglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.
4. Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, so
kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit den kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt wird, betrachtlich erhéhen.
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Wird der Erwerb der kreditereignisabh@ngigen Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt
es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen oder sinkt der Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhdhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines Geschéfts verzinsen
und zurtckzahlen zu kdénnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse
daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Il. Preis- und Marktrisiken in Bezug auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in kreditereignisabhidngige Schuldverschreibungen in Fremdwéahrungen
investieren, sind einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Fremdwéahrungsrisiken kénnen
Auswirkungen sowohl auf den Wert der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit als auch auf Zahlungen am Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmérkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und
Nachfrage koénnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich
Devisenkontrollen und -beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und
Spekulation der Marktteilnehmer beeinflusst werden.

Als Kaufer von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen sind Anleger
zusatzlich zu anderen Risiken dem Risiko schwankender Wechselkurse sowohl wahrend der Laufzeit
der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen als auch zum Laufzeitende ausgesetzt.

2. Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der Marktpreise
der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen hangt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fir den jeweiligen Typ der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen. Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit dem Risiko einer unginstigen
Entwicklung der Marktpreise ausgesetzt.

3. Handel in kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Die WGZ BANK wird bemuht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen regelméaBig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum
Rickkauf jedoch nicht verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he und des
Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zudem zu grdBeren
Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen. Kein Anleger sollte darauf vertrauen, dass er die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einen bestimmten
Kurs verduBern kann
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4.

Zusatzliche Risiken betreffend die kreditereignisabhdngigen Schuld-
verschreibungen

Die Verzinsung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie die Auszahlung zu
dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
dem Risiko, dass hinsichtlich des bzw. der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Referenzschuldner(s) ein Kreditereignis eintritt, Gber das der Anleiheglaubiger in
einer Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin informiert wird. Dabei kdénnen die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung bei Verdffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung
am dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen Zinszahlungstag oder am Tag der
Kreditereignis-Mitteilung endet oder sich der der Verzinsung zugrunde gelegte Betrag reduziert
oder keine Verzinsung erfolgt.

Nach Verodffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung wird nicht der Festgelegte
Nennbetrag, sondern lediglich der Restwert in Bezug auf den oder die von einem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner ausgezahlt. Der Restwert muss nicht an
dem Vorgesehenen Falligkeitstag, sondern an dem Restwert-Auszahlungstag ausgezahlt
werden, der vor oder nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag liegen kann. Die Auszahlung
liegt i.d.R. erheblich unter dem eingesetzten Kapital. Dies kann bis zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren.

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden von dem bzw. einem der
Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit Verbindlichkeiten des bzw. eines
Referenzschuldners besichert. Tritt ein Kreditereignis ein, so haben die Anleiheglaubiger in Bezug
auf etwaige Verluste keine Rickgriffsanspriiche gegen den Referenzschuldner. Ferner kommen
den Anleiheglaubigern nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des bzw. eines
Referenzschuldners etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht
zugute. Insbesondere kdnnen die in den Bedingungen beschriebenen Folgen des Eintritts eines
Kreditereignisses nicht rlickgangig gemacht werden. So sind Anleiheglaubiger im Fall einer
Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht
berechtigt, Elemente des Restrukiurierungsprozesses anzufechten. Daher ist eine Anlage in
kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mdglicherweise mit einem hdéheren Risiko
verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des bzw. eines Referenzschuldners.

In den Endgultigen Bedingungen kdnnen Bonitatsbewertungen des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner von Ratingagenturen wiedergegeben werden. Das sog. Rating stellt trotz
seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte BewertungsgrdBe der erwarteten
Zahlungsfahigkeit bzw. der Ausfallwahrscheinlichkeit des bzw. eines Referenzschuldners dar.
Jede Anderung des Ratings des bzw. eines Referenzschuldners kann sich nachteilig auf den
Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auswirken. Ein Rating des bzw. eines
Referenzschuldners spiegelt die Bonitat dieses Referenzschuldners wider, keinesfalls aber die
moglichen Auswirkungen sonstiger Faktoren auf den Markiwert von kreditereignisabh&ngigen
Schuldverschreibungen.

Der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios andert sich
nach der Verdffentlichung einer Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung. Das aus der Anderung
eines Referenzschuldners moéglicherweise resultierende Risiko besteht in einer Verschlechterung
der Bonitdt des Referenzschuldners und dadurch in  einem Wertverlust der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie einem mdglicherweise gréBeren Risiko
des Eintritts eines Kreditereignisses im Hinblick auf den bzw. die neuen Referenzschuldner.
Dieses Risiko tragen die Anleiheglaubiger.

Im Fall eines Referenzschuldnerportfolios (d.h. wenn sich die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auf mehrere Referenzschuldner beziehen) kann ein Referenzschuldner
durch einen anderen Referenzschuldner ersetzt werden, wenn dieser der Rechtsnachfolger wird.
Dies kann dazu fuhren, dass sich die Anzahl der unterschiedlichen

41



Risikofaktoren

Referenzschuldner in einem Portfolio reduziert und sogar, dass nur ein einziger
Referenzschuldner bestehen bleibt. In diesem Fall vergréBert sich das Risiko erheblich, dass der
Anleiheglaubiger sein eingesetztes Kapital insgesamt oder teilweise verliert, da die vorgesehene
Risikoreduzierung durch die Streuung des Risikos auf mehrere Referenzschuldner entféllt.

Die Bedingungen rdumen der Emittentin das Recht ein, im Fall der Anderung des bzw. eines
Referenzschuldners (insbesondere, wenn anlasslich der Anderung des Referenzschuldners der
Transaktionstyp geandert wird, z.B. der Referenzschuldner (anders als der bisherige
Referenzschuldner) kein Staat in Europa mehr ist) die kreditereignisabhéangigen
Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu dem Festgelegten Nennbetrag bzw. zu dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich
bis zum Tag vor der Auszahlung aufgelaufener Zinsen auszuzahlen. Hierbei kann der
marktgerechte Wert unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse und Sachverhalte
dann als eingetreten gelten, wenn sich eine Mitteilung der Emittentin auf eine durch ein bei der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. ('ISDA') gebildetes Gremium getroffene
Entscheidung beruft. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in
kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher Gremiumsentscheidungen abhéngig ist und
die Emittentin und die Anleiheglaubiger — wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate
investieren — an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind. Potenzielle Anleger sollten
beachten, dass die Bestimmungen der ISDA, auf deren Basis ein solches Gremium seine
Entscheidung trifft, nicht in diesem Basisprospekt (einschlieBlich der Bedingungen) veréffentlicht
sind. Diese Bestimmungen sind auf einer Internetseite der ISDA verdffentlicht. Jedoch besteht
das Risiko, dass nicht alle fur eine Gremiumsentscheidung relevanten Bestimmungen auf der
Internetseite der ISDA den Anleiheglaubigern zur Verfligung gestellt werden. In diesem Fall
werden die Anleiheglaubiger die Gremiumsentscheidungen nicht Gberpriifen kénnen. AuBerdem
sollten die Anleihegldubiger beachten, dass die Bestimmungen der ISDA nur in englischer
Sprache von ISDA verdffentlicht werden. Anders als die Bedingungen der
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen, die deutschem Recht unterliegen, unterliegen
diese Bestimmungen der ISDA dem englischen Recht oder dem Recht des Staats New York.

Erfolgt eine Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin, basiert die Berechnung des zu zahlenden
Betrags (der 'Restwert’) in der Regel auf einer von der ISDA durchgeflihrten Auktion, in der der
zur Bestimmung des Restwerts erforderliche Endkurs (der 'Auktions-Endkurs’) festgelegt wird.
Werden mehrere solche Auktions-Endkurse von ISDA veréffentlicht, wird die Emittentin den
niedrigsten (cheapest to deliver) auswahlen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass
bestimmte fir das Auktionsverfahren relevante Bestimmungen (z.B. 2003 ISDA Credit
Derivatives Definitions) nicht fir jedermann auf der Internetseite der ISDA verdffentlicht werden,
sondern lediglich kostenpflichtig und in englischer Sprache erworben werden kénnen. Zur
Uberpriifung eines Auktionsverfahrens miissten die Anleihegldubiger diese Bestimmungen
kostenpflichtig erwerben. Anders als die Bedingungen der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen, die deutschem Recht unterliegen, unterliegen diese Bestimmungen der
ISDA dem englischen Recht oder dem Recht des Staats New York.

Falls eine solche Auktion zur Festlegung des Auktions-Endkurses nicht durchgefiihrt wird oder

die Emittentin nach billigem Ermessen davon ausgeht, dass eine solche Auktion nicht
durchgefiihrt wird, ermittelt die Emittentin den erforderlichen Endkurs, indem sie den Markiwert
einer von ihr nach billigem Ermessen unter Beachtung der in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Kriterien ausgewdahlten Verbindlichkeit nach Eintritt des Kreditereignisses nach
billigem Ermessen bestimmt. Der Marktwert der betreffenden Verbindlichkeit kann nach Eintritt
eines Kreditereignisses erheblich im Wert sinken und zudem sowohl vor als auch noch nach dem
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betreffenden Festlegungstag, dem Restwert-Bewertungstag, erheblichen Schwankungen nach
oben und unten unterliegen.

Sowohl im Rahmen des Auktionsverfahrens als auch bei einer Bestimmung des Endkurses durch
die Emittentin kann die Bestimmung des Werts einer Verbindlichkeit des Referenzschuldners in
einer anderen Wahrung als in Euro erfolgen. Dies kann sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, besteht das Risiko, dass der im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-
Endkurs niedriger ist als der Kurs, den eine Verbindlichkeit aufweisen wirde, wenn das
Auktionsverfahren nicht anwendbar waére.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem der Endkurs festgestellt
wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen oder Monate nach dem Eintritt des
Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Restwerts oder Berlcksichtigung
eines Endkurses bei der Berechnung der zu =zahlenden Betrdge unter den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzdgern,
ohne dass hierfir eine Verzinsung von der Emittentin geschuldet wird.

Die zu bewertende Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners kann, soweit in den
Endglltigen Bedingungen festgelegt, auch nachrangig sein. Potenzielle Anleger sollten dabei
berlcksichtigen, dass der Kurs einer nachrangigen Verbindlichkeit in der Regel unter dem
Marktwert einer nicht-nachrangigen Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners liegt.

Es kann eine Verzdgerung der Zahlung von Zinsen bzw. Auszahlung des Festgelegten
Nennbetrags oder eines Gewichtungsbetrags bei Vorliegen eines Antrags auf Feststellung eines
Kreditereignisses bei der ISDA eintreten. Wurde eine Zahlung von Zinsen oder die Auszahlung
des Festgelegten Nennbetrags oder eines Gewichtungsbetrags verzdgert, obwohl ein
Kreditereignis und daher eine Kreditereignis-Mitteilung letztlich nicht erfolgt ist, zahlt die
Emittentin an die Anleiheglaubiger den entsprechenden Zinsbetrag bzw. den Festgelegten
Nennbetrag oder den Gewichtungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche Verzégerung an
dem entsprechenden Zinszahlungstag bzw. Vorgesehenen Falligkeitstag gezahlt worden ware.
Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verzdégerung jedoch nicht verpflichtet,
Ausgleichsbetrédge zu zahlen.

Der Markt fir kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen kann volatil sein und von einer
Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Eine verschlechterte Bonitdt eines
Referenzschuldners kann einen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen haben, auch st der Kurs der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen von der Entwicklung der Marktpreise von
anderen Kreditderivaten in Bezug auf den Referenzschuldner abhangig.

Potenzielle Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Geschafte abschlieBen kdnnen, durch deren
Abschluss sie in der Lage sind, ihre Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auszuschlieBen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherungen oder Garantien
hinsichtlich der Bonitat des oder der Referenzschuldner ab. AuBerdem verfligen sie wahrend der
Laufzeit der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mdglicherweise Uber nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten, die im Zusammenhang mit kreditereignisabhé&ngigen
Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Ausgabe der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen begriindet keine Verpflichtung der Emittentin oder ihrer verbundenen
Unternehmen, diese Informationen (unabhéngig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht)
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gegenlber den Anleihegldubigern offen zu legen. Deshalb besteht das Risiko, dass die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen einen Informationsvorsprung bezogen auf
den bzw. die Referenzschuldner verglichen mit dem Informationsstand eines Anleiheglaubigers
haben kénnen.

lll. Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Risiken bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen
Zinssatz und kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit einer
Stufenverzinsung

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz oder
einer Stufenverzinsung sind wéahrend der Laufzeit dem Risiko eines sinkenden Werts der
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.

Bei kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz oder mit einer
Stufenverzinsung trédgt der Anleger das Risiko, dass der Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen durch Verédnderungen des Marktzinssatzes sinken kann. Der aktuelle Zinssatz
auf dem Kapitalmarkt andert sich fortlaufend. Wenn daher der Markizinssatz steigt, sinkt der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen.

Im Fall eines Verkaufs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch den Anleger in einer
Phase eines steigenden Markizinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige oder
negative Rendite erzielt. Im Fall des Verkaufs der kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen vor
der Falligkeit kann der Anleger somit das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

2. Risiken bei kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen, deren Ver-
zinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist

Anleger von kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an einen
Referenzzinssatz gekoppelt ist, sind wahrend der Laufzeit dem Risiko sich dndernder Zinssitze
und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einer Verzinsung, welche an einen
Referenzzinssatz (den Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) gekoppelt ist, besteht ein unsicherer
Zinsertrag.

Bei dieser Art von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind die kreditereignisabh&ngigen
Schuldverschreibungen dem Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung ausgesetzt. Aufgrund der
Abhéangigkeit von dem Referenzzinssatz ist weder eine regelmaBige Zinszahlung noch eine bestimmte
Hohe des Zinssatzes garantiert. Im schlimmsten Fall kann der Zinssatz fir eine Zinsperiode null
betragen, was dazu fihrt, dass der Anleger fiir diese Zinsperiode keinen Zinsbetrag erhélt. Falls die
Formel zur Ermittlung von auf kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen félligen Zinsen dariber
hinaus einen Multiplikator enthdlt, wird die Wirkung von Veradnderungen bei dem jeweiligen
Referenzzinssatz fiir den zu zahlenden Betrag verstarkt.

Dariber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, der Zinssatz auf
eine bestimmte H6he begrenzt sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an
einem Anstieg des Referenzzinssatzes Uber diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die
Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Anleger mussen darGber hinaus berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkdufen von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlckzinsen
berechnet oder bezahlt werden.
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3. Risiken bei kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen mit einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einer Festverzinsung zu einer
variablen Verzinsung sind wahrend des Zeitraums der festen Verzinsung dem Risiko eines
sinkenden Werts der kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen bei steigenden
Marktzinssatzen ausgesetzt und wahrend des Zeitraums der variablen Verzinsung dem Risiko
sich dndernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit einer Festverzinsung zu einer variablen
Verzinsung hat der Anleger zu beachten, dass fir die jeweilige anwendbare Verzinsungsart
unterschiedliche Risiken bestehen.

Fir den Zeitraum der festen Verzinsung trAgt der Anleger das Risiko, dass der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch Veradnderungen des Markizinssatzes sinken
kann. Der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt andert sich fortlaufend. Wenn daher der Markizinssatz
steigt, sinkt der Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen.

Im Falle eines Verkaufs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch den Anleger in
einer Phase eines steigenden Marktzinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige
oder negative Rendite erzielt. Im Falle des Verkaufs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen vor der Félligkeit kann der Anleger somit das investierte Kapital insgesamt
oder teilweise verlieren.

Fir den Zeitraum der variablen Verzinsung ist die Verzinsung an einen Referenzzinssatz (den Euribor®-
Satz oder Libor®-Satz) gekoppelt und der Anleger tragt das Risiko sich andernder Zinssatze und
unsicherer Zinsertrage. Bei dieser Art von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen sind die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung
ausgesetzt. Aufgrund der Abhéngigkeit von dem Referenzzinssatz ist weder eine regelmaBige
Zinszahlung noch eine bestimmte Hoéhe des Zinssatzes garantiert. Im schlimmsten Fall kann der
Zinssatz fur eine Zinsperiode null betragen, was dazu fuhrt, dass der Anleger fir diese Zinsperiode
keinen Zinsbetrag erhalt.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen féllige Zinsen
darliber hinaus einen Multiplikator enthalt, wird die Wirkung von Veradnderungen bei dem jeweiligen
Referenzzinssatz fiir den zu zahlenden Betrag verstérkt.

Dariber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, der Zinssatz auf
eine bestimmte H6he begrenzt sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an
einem Anstieg des Referenzzinssatzes Uber diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die
Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Anleger mussen darGber hinaus berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkdufen von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlckzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

4. Risiken in Zusammenhang mit dem Referenzzinssatz
a) Risiken in Bezug auf den Referenzzinssatz

Die Entwicklung des Referenzzinssatzes (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) ist ungewiss und ist u.a. von
Veranderungen des akiuellen Zinsniveaus, gesamtwirtschaftlichen Faktoren und des
Finanzmarktumfelds sowie von politischen Faktoren abhéangig. Der Referenzzinssatz unterliegt daher
Schwankungen und passt sich den maBgeblichen Parametern des Kapitalmarkts regelméBig an. Der
Referenzzinssatz kann sich daher wahrend der Laufzeit der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen mehrfach dndern und dabei sowohl steigen als auch fallen.
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b) Risiko bei Nichtveréffentlichung des Referenzzinssatzes

Wird ein Referenzzinssatz nicht veréffentlicht, kbnnen die Endgultigen Bedingungen Bestimmungen fir
eine Ermittlung des Referenzzinssatzes vorsehen, um diesem Ereignis Rechnung zu tragen.

Es besteht daher fir den Anleger das Risiko, dass die kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen
nach einer Anpassung nicht mehr mit den urspringlichen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sind.

c) Informationen beziiglich des Referenzzinssatzes

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Referenzzinssatzes an und Anleger kénnen
nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den Referenzzinssatz, die vor dem Ausgabetag der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten, auch vor Ausgabe der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in 6ffentlich zuganglichen Quellen verbffentlicht
werden.

Daruber hinaus sollte die historische Entwicklung der maBgeblichen Referenzzinssatze nicht als
aussagekraftig fur die kinftige Entwicklung der betreffenden Referenzzinssatze wahrend der Laufzeit
von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen angesehen werden. Anleger unterliegen daher
dem Risiko, dass sich der Referenzzinssatz entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit
entwickelt.

C. Risiken resultierend aus dem besonderen regulatorischen Umfeld

. Risiken bei Anleihen im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsgesetz

Rechte der Glaubiger kdnnen durch MaBnahmen nach dem Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten
Finanzmarktstabilisierungsgesetz nachteilig betroffen sein. Als deutsches Kreditinstitut ist die Emittentin
Adressat des Gesetzes zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur
Errichtung eines Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist
der aktienrechtlichen Organhaftung — Restrukturierungsgesetz, welches unter anderem besondere
RestrukturierungsmaBnahmen fiir deutsche Kreditinstitute ab dem 1. Januar 2011 einfihrte: (i) das
Sanierungsverfahren gem. § 2 ff. 36 des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes (das "KredReorgG"),
(i) das Reorganisationsverfahren gem. § 7 ff. KredReorgG sowie (iii) die Ubertragungsanordnung
gemaB § 48a ff. des Kreditwesengesetz (das "KWG") (die "Ubertragungsanordnung").

Obwohl ein Restrukturierungsprozess in der Regel die Rechte der Glaubiger nicht beeintrachtigt,

kann ein Reorganisationsplan, der in einem Reorganisationsverfahren beschlossen wird, MaBnahmen
vorsehen, die die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts beeintrachtigen, einschlieBlich einer
Herabsetzung der Forderung oder einer Einstellung der Zahlung. Solche MaBnahmen beeintrachtigen
jedoch nicht die Deckungsmasse, die =zur Deckung von Pfandbriefen besteht. Die im
Reorganisationsplan  vorgeschlagenen  MaBnahmen sind Gegenstand eines bestimmten
Mehrheitsverfahrens der Glaubiger und der Aktionare des betreffenden Kreditinstituts. Dartber hinaus
legt das KredReorgG detaillierte Regelungen fir den Abstimmungsprozess und die erforderlichen
Mehrheiten fest und bestimmt, inwieweit Gegenstimmen unbericksichtigt bleiben dirfen. MaBnahmen
unter dem KredReorgG werden nur aufgrund einer Anfrage des betreffenden Kreditinstituts und der
entsprechenden Genehmigung durch die BaFin und das zustandige Oberlandesgericht eingeleitet. Im
Falle einer Bestandsgefahrdung des Kreditinstituts und einer daraus resultierenden Systemgefahrdung
kann die BaFin eine Ubertragungsanordnung erlassen, gemaB derer das Kreditinstitut gezwungen wird,
seine ganzen oder einen Teil seiner Geschaftsaktivitdten, Vermégenswerte oder Verpflichtungen auf
eine sogenannte Bruckenbank zu tbertragen.

Rechte der Glaubiger kénnen durch den Reorganisationsplan beeintrachtigt werden, der durch ein
bestimmtes Mehrheitsverfahren beschlossen werden kann. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin gegeniiber den Glaubigern
durch eine andere Schuldnerin ersetzt werden (diese kann sich hinsichtlich der Risikolbernahme oder
der Kreditwilrdigkeit wesentlich von der Emittentin unterscheiden). Alternativ hierzu kénnen die
Forderungen der Glaubiger gegenlber der Emittentin bestehen bleiben, aber die Vermdgenswerte der
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Emittentin, ihr Geschéaftsfeld oder ihre Kreditwirdigkeit sind nicht die gleichen und kénnen wesentlich
beeintrachtigt werden im Vergleich mit der Situation vor der Ubertragungsanordnung.

Der deutsche Gesetzgeber hat zudem das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines MaBnahmenpakets zur
Stabilisierung des Finanzmarktes vom 24. Februar 2012 erlassen, welches am 1. Marz 2012 in Kraft
getreten ist. Die BaFin ist aufgrund des Gesetzes unter anderem befugt aufsichtsrechtliche
MaBnahmen gegenlber einem Kreditinstitut einzuleiten, sofern die finanzielle Lage eines Kreditinstituts
Zweifel Uber die dauerhafte Einhaltung der Kapital- und Liquiditdtsanforderungen des KWG aufkommen
lassen. Obgleich diese aufsichtsrechtliche MaBnahmen an sich keine unmittelbaren Auswirkungen auf
Glaubigerrechte haben, sind mittelbare negative Auswirkungen wie z.B. Preisbildung samtlicher
Finanzinstrumente die vom betroffenen Kreditinstitut emittiert wurden oder die Fahigkeit des
Kreditinstituts sich zu refinanzieren, aufgrund des Umstands, dass die BaFin von diesem Mittel
Gebrauch gemacht hat, mdglich.

ll. Trendinformationen zu den Risiken in Verbindung mit einer Trennung des
Eigenhandels und anderer hochriskanter Handelsgeschafte von den
sonstigen Bankgeschaften (Trennbankengesetz)

Auf Anfrage des EU-Binnenmarktkommissars Michel Barnier hat eine Gruppe von Experten unter
Leitung von Erkki Liikanen eine Reihe von Empfehlungen fir strukturelle Reformen zur Férderung der
finanziellen Stabilitdt und Effizienz des EU-Bankensektors vorgelegt, die im Oktober 2012
verdffentlicht wurden (der sogenannte Liikanen-Bericht). In diesem Zusammenhang plant die
EUKommission die Unterbreitung von Vorschlagen fir die kiinftige Bankenstruktur in der EU im Laufe
des Jahres 2014, mit denen die Diskussion um das Trennbankensystem wiederaufgenommen wird.
Dadurch waren Banken mit erheblichen Handelsaktivititen (gemessen am Verhaltnis der
Handelsaktivitaiten zur Bilanzsumme oder am absoluten Handelsvolumen) verpflichtet, ihre
Handelsaktivitdten innerhalb der Gruppe von den sonstigen Bankgeschaften abzugrenzen und
separate Kapitalanforderungen zu erfiillen. Anfang 2013 legte die Bundesregierung ein Sammelgesetz
zur “Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten”
vor, das am 16. Mai 2013 vom Bundestag verabschiedet wurde. Nach diesem Gesetz missen
vorbehaltlich bestimmter Kriterien die Handelsaktivitdten von Kreditinstituten von den sonstigen
Geschéftsaktivitaten rechtlich getrennt und in separate Tochterunternehmen ausgelagert werden.
Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das Gesetz auf die Rechte der Inhaber
auswirken wird, ist es denkbar, dass sich die Risikolbernahme oder Bonitdt der Emittentin, wenn
bestimmte Handelsaktivitaten rechtlich getrennt werden missen, erheblich verandert oder dass sich
hieraus andere negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und/oder die Rentabilitit der
Emittentin ergeben, was wiederum erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rechte der

Inhaber haben kann.

lll. Trendinformationen hinsichtlich regulatorischer Herausforderungen durch
Basel Ill bzw. CRD IV und CRR

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der Notenbankgouverneure und Leiter der
Aufsichtsbehérden die Vorschlage der kinftigen Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen (,Basel
l11) verdffentlicht. Innerhalb der EU sollen die neuen Anforderungen durch ein Anderungspaket zur
Banken- und Kapitaladaquanz-Richtlinie (,CRD IV*) und entsprechende Verordnungen (,CRR")
umgesetzt werden. Die EU-internen Verhandlungen zwischen dem Rat, der Kommission und dem
Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-Verhandlungen®) wurden im Wesentlichen im April
2013 abgeschlossen. Das Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt voraussichtlich Anfang 2014. Inhaltlich
verscharfen sich die Anforderungen an die zukinftige Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten
qualitativ und quantitativ deutlich. Neben einer stufenweisen Einflhrung der neuen Eigenmittelquoten
bis zum Jahr 2019 sieht die CRD IV eine Ubergangsfrist bis Ende 2022 fiir Kapitalinstrumente vor, die
bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital anerkannt sind, die zuklnftigen Anforderungen an ,hartes”
Kernkapital (Common-Equity-Tier-one (CET-1-Kapital)) aber nicht mehr erfiillen. Inwieweit seitens der
Aufsichtsbehérden in Deutschland zusatzliche Kapitalaufschlage fur national systemrelevante
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Kreditinstitute sowie antizyklische Kapitalpuffer sowie Puffer fir systemische Risiken in den nachsten
Jahren eingefiihrt werden, ist zurzeit noch offen.

Im Januar 2013 hat der Baseler Ausschuss gegenuber friiheren Entwlrfen Veranderungen bei den
zukinftig einzuhaltenden Liquiditatskennziffern beschlossen. Die Kennziffer fir die kurzfristige
Zahlungsfahigkeit (Liquidity Coverage Ratio — (LCR)) ist nun erst im Jahr 2018 und nicht bereits im
Jahr 2015 zu 100 % zu erfillen. Gleichzeitig wurde der Kreis der als Liquiditatspuffer ansetzbaren
Vermdgensgegenstadnde erweitert und die Bedingungen des anzunehmenden Krisenszenarios
modifiziert. Vorgesehen ist ferner die aufsichtsrechtliche Einflihrung einer Héchstverschuldungsquote
(,Leverage Ratio") im Sinne eines Mindestverhaltnisses des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den
nicht risikogewichteten bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen. Vorgesehen ist, vorbehaltlich
einer vorgeschalteten Prifung durch die Européische Union, dieses nicht nach Risikogehalt von
Geschéften differenzierende Instrument frihestens 2018 zum verbindlichen Kriterium zu machen. Aus
den vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel Il bzw. CRDIV und CRR
kénnen sich insofern erhebliche Herausforderungen fiir die Emittentin ergeben, die sich grundséatzlich
im Rahmen der Bewertung der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibung bemerkbar machen
kénnen.
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Allgemeine Informationen

A. Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der Emittentin

Die Begriffe "Emittentin", "WGZ BANK AG" und "WGZ BANK" bezeichnen die WGZ BANK AG und
der Begriff "WGZ BANK-Konzern" die WGZ BANK AG einschlieBlich ihrer konsolidierten Beteiligungen
(dabei handelt es sich um diejenigen Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen und verbundenen
Unternehmen, die im Konzernabschluss der WGZ BANK aufgeflhrt sind).

B. Verantwortliche Personen

Die WGZ BANK, mit Sitz in Disseldorf, Gbernimmt gemani § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung fiir den
Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die WGZ BANK erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich
verandern.

C. Informationen zu diesem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist fir einen Zeitraum von zwdlf Monaten ab dem Datum seiner Billigung giiltig.
Werden wéhrend dieses Giltigkeitszeitraums Endgiiltige Bedingungen fiir ein dffentliches Angebot der
WGZ BANK AG bei der BaFin hinterlegt, verlangert sich der Giltigkeitszeitraum dieses Basisprospekts
fur dieses offentliche Angebot bis zu dessen Ablauf, h6chstens jedoch um weitere zwoIf Monate ab
Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen bei der BaFin.

Dieser Basisprospekt ist im Zusammenhang mit dem Registrierungsformular der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank vom 22. April 2013 aktualisiert durch Nachtrag Nr. 1 vom
03. Februar 2014 sowie etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt und dem Registrierungsformular zu
lesen. Die jeweiligen Endgltigen Bedingungen einer Wertpapieremission sind im Zusammenhang mit
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular und dessen Nachtrag, sowie etwaigen Nachtragen
zum Basisprospekt und Registrierungsformular zu lesen.

Die fur die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen geltenden Wertpapierbedingungen, die in
dem Basisprospekt enthalten sind, sind aufgeteilt in allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen
Emissionsbedingungen”) sowie in spezifische Produktbedingungen (die "Besonderen
Emissionsbedingungen”). Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen
Emissionsbedingungen werden als "Emissionsbedingungen” bezeichnet.

D. Angebot der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen dar, insbesondere im Hinblick auf

® Zeichnung, Ausgabepreis und Verkaufspreis im Fall einer Zeichnungsfrist oder eines
Zeichnungstags bzw. Erwerb, Ausgabepreis und Verkaufspreis, falls es keine
Zeichnungsfrist und keinen Zeichnungstag gibt

Lieferung der kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen
Zulassung zum Handel und Handelsregeln sowie gegebenenfalls Market-Making

Informationen zum Referenzschuldner

Informationen zum Referenzzinssatz, falls es einen Referenzzinssatz gibt
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® Informationen  gegebenenfalls zum  Rating der  kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen

® [nformationen nach Emission

® Interessenkonflikte.

E. Veroffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (WpPG) ohne Endgiltige
Emissionsbedingungen erstellt und wird nach Biligung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) von der WGZ BANK ver6ffentlicht. Die BaFin hat neben der
formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospektes die Koharenz und Versténdlichkeit der vorgelegten
Informationen (Uberprift. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht durchgefihrt. Der
Basisprospekt ist wahrend seiner Giiltigkeitsdauer innerhalb der (blichen Offnungszeiten bei der WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf,
einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos bereitgehalten. Die Endglltigen Emissionsbedingungen
werden bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der iblichen Offnungszeiten bei der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts- Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Duisseldorf, mit Beginn des 6ffentlichen Angebots in Papierform kostenlos erhaltlich. Dartber hinaus sind
dieser Basisprospekt sowie die Endglltigen Emissionsbedingungen auf der Internet-Seite der Emittentin
unter www.wgzbank.de/wp-prospekte abrufbar.

F. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir die spatere WeiterverauBerung
oder endgiltige Platzierung von  kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen  durch
Finanzintermediare.
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WGZ BANK AG

A. Informationen lber die WGZ BANK AG

Die Beschreibung der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (die ,Emittentin®)
einschlieBlich der Information U0Ober ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist im
Registrierungsformular der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank vom 22. April
2013 aktualisiert durch Nachtrag Nr. 1 vom 03. Februar 2014 enthalten. Der Inhalt des
Registrierungsformulars und des Nachtrags zum Registrierungsformular wird per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Wichtigste Ereignisse aus jingster Zeit

Der Vorstand der WGZ BANK hat seine Mitgliedsbanken im Rahmen der jahrlichen
Regionalkonferenzen Ende Februar 2014 Uber eine anstehende Kapitalerhéhung im Volumen von rund
EUR 300 Mio. informiert. Die Zeichnungsfrist hat am 04. Méarz begonnen und lauft bis zum 10. April
2014. Die Eintragung ins Handelsregister erfolgt voraussichtlich Ende April 2014. Die Kapitalerh6hung
ist vor allem eine Reaktion auf die verdnderten aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Folge der
Finanzkrise. Obwohl die WGZ BANK in den zurlckliegenden Jahren ihre Kapitalbasis aus eigener Kraft
deutlich starken konnte, lassen verschiedene Faktoren einen zusatzlichen Kapitalpuffer geboten und
sinnvoll erscheinen: Hierzu zdhlen die absehbaren Kapitalbelastungen aus der Umsetzung der CRR-
und CRD IV-Anforderungen, die Umstellung der Eigenkapitalberechnung auf den IFRS-Standard sowie
mogliche Auswirkungen des ,Comprehensive Assessment”, das die WGZ BANK mit weiteren grofB3en
Instituten und Institutsgruppen in Europa zu durchlaufen hat, bevor die WGZ BANK voraussichtlich im
Herbst dieses Jahres von der nationalen Bankenaufsicht in die Aufsicht der EZB Uberwechselt.
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Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und zusatzliche
Informationen

A. Verkaufsbeschrankungen

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Erwerb der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in Landern, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung zum Erwerb unzuldssig wére. Die Veréffentlichung oder der Vertrieb dieses
Basisprospekts sowie Verkaufsangebote oder der Verkauf von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kann in bestimmten Landern rechtlich unzulassig sein. Die WGZ BANK AG gibt
keine Gewahr dafir, dass dieser Basisprospekt gemaB den jeweils anwendbaren Registrierungs- oder
Billigungserfordernissen oder sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land oder unter einer in
diesem Land anwendbaren Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder dass die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen nach diesen Bestimmungen angeboten werden
darfen. Die WGZ BANK AG Ubernimmt keine Verantwortung fir einen derartigen Vertrieb oder ein
derartiges Angebot. Insbesondere hat die WGZ BANK AG keine MaBnahmen gestattet oder veranlasst,
die ein 6ffentliches Angebot der kreditereignisabh@ngigen Schuldverschreibungen oder einen Vertrieb
dieses Basisprospekts in Ladndern ermdglichen wirden, in denen hierfir besondere MaBnahmen
erforderlich sind. Dementsprechend diirfen die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen weder
direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden, noch darf dieser Basisprospekt oder Werbe- oder
Angebotsmaterialien vertrieben oder verbffentlicht werden, es sei denn, dies geschieht in
Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Sollten Personen in den Besitz dieses Basisprospekis oder von kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen gelangen, missen sie sich selbst (ber etwa anwendbare Beschréankungen
betreffend den Vertrieb des Basisprospekis bzw. das Angebot oder den Verkauf der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen informieren und diese Beschrankungen beachten.
Auf die in den Vereinigten Staaten von Amerika und hinsichtlich US-Personen geltenden
Beschrankungen fir den Vertrieb des Basisprospekts sowie fir das Angebot und den Verkauf der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird besonders hingewiesen.

Die WGZ BANK AG gibt keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen dariiber ab, ob eine Anlage in
unter dem Angebotsprogramm ausgegebene kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen nach
den jeweils anwendbaren Gesetzen eines Landes zuldssig ist. Jeder Anleger muss sich selbst
vergewissern, ob er das mit dem Erwerb von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
verbundene wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, Angebot und Verkauf der
unter diesem Angebotsprogramm ausgegebenen kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
unterliegen jedoch stets den Verkaufsbeschrdnkungen der Lander, in denen die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen angeboten bzw. verkauft werden. Im Folgenden
aufgefuhrt sind die Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, Vereinigte Staaten von
Amerika und dem Vereinigten Kénigreich. Gegebenenfalls kénnen weitere Verkaufsbeschrankungen in
den Endgiiltigen Bedingungen aufgefthrt werden.

l. Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "MaBgeblicher Mitgliedstaat"), kann ab dem Tag (einschlieBlich), an dem
die Prospektrichtlinie in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der "MaBgebliche
Umsetzungstag"), ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat nur
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dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erfiillt sowie jegliche darlber hinaus in einem
MaBgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(i) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von zwolf
Monaten nach dem Tag der Billigung dieses Basisprospektis durch die BaFin und, falls ein
Offentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen MafBgeblichen Mitgliedstaat als
Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen Nachtrage geman Artikel 18 der
Prospektrichtlinie zuséatzlich an die zusténdige Behdrde dieses MaBgeblichen Mitgliedstaats
notifiziert wurden; oder

(i)  die Wertpapiere werden weniger als 150 natdrlichen oder juristischen Personen angeboten, bei
denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(i)  die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern i.S.d. Prospektrichtlinie angeboten; oder

(iv)  die Wertpapiere werden unter anderen Umstédnden angeboten, unter denen eine Befreiung von
der Veréffentlichung eines Prospekts geman Artikel 3 Absatz (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MaBgabe, dass die Emittentin im Falle der zuvor unter (b) bis (d) genannten Angebote
von Wertpapieren nicht zur Veréffentlichung eines Prospekts geman der Prospektrichtlinie bzw. eines
Nachtrags zu diesem Basisprospekt der Prospektrichtlinie verpflichtet ist.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" in Bezug
auf die Wertpapiere in einem MaBgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen (ber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder
die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von dem
betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie
in diesem Mitgliedstaat geéndert werden kdnnen, und "Prospektrichtlinie" bezeichnet die "Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den
Prospekt, der beim &6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt geandert durch die Richtlinie
2010/73/EU vom 24. November 2010) und schlieBt alle einschlagigen UmsetzungsmaBnahmen in jedem
Relevanten Mitgliedstaat ein.

Il. Vereinigte Staaten von Amerika

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie die ggf. aufgrund einer Auszahlung oder
Ausitibung von kreditereignisabhé@ngigen Schuldverschreibungen zu liefernden Wertpapiere sind und
werden weder in Zukunft nach dem Securities Act registriert noch wurde der Handel der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen von der U.S. Commodity Futures Trading Commission
gemaB der jeweils glltigen Fassung des U.S. Commodity Exchange Acts genehmigt. Die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw.
an oder fir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen, angeboten, verkauft oder geliefert
werden, es sei denn aufgrund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities
Acts. Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden, sind ihrer Bedeutung im Englischen
entsprechend im Sinne der Regulation S des Securities Act auszulegen ("Regulation S").

Jeder Handler der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede ggf. als
Handler ernannte Bank wird zusichern, dass er bzw. sie die kreditereignisabhéangigen
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt im Rahmen seines bzw. ihres Vertriebs nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen anbieten,
verkaufen oder liefern wird.

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des U.S.-
Steuerrechts und dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder innerhalb der zu den Vereinigten

53



Verkaufsbeschrdnkungen, Besteuerung und zuséatzliche Informationen

Staaten gehérenden Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert werden, ausgenommen im
Rahmen bestimmter Transaktionen, die gemaB der Vorschriften des U.S.-Steuerrechts erlaubt sind. Die
Emittentin als Verkauferin der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen hat zugesichert und
jede weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten anbieten, verkaufen oder liefern wird,
soweit dies nicht durch den Ubernahmevertrag gestattet ist. Die Begriffe, die in diesem Absatz
verwendet werden, sind ihrer entsprechenden Bedeutung im Englischen im Sinne des Internal Revenue
Code von 1986 der Vereinigten Staaten, in seiner jeweils giltigen Fassung, und der hierunter
ergangenen Bestimmungen auszulegen.

lll. Vereinigtes Konigreich
Die Emittentin als Verkauferin der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen tragt dafir Sorge,

(i) in Bezug auf kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, die innerhalb eines Jahrs nach
ihrer Ausgabe ausgezahlt werden, dass sie (1) eine Person ist, deren normaler Geschéftsbetrieb
den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in
eigenem oder fremdem Namen) umfasst und sie (2) kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen nur Personen angeboten oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen
wird, deren normaler Geschéftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den
Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem oder fremdem Namen) umfasst, soweit die Ausgabe
der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen andernfalls einen Versto der Emittentin
gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") begriinden wirde;

(i)  dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment ("investment
activity") im Sinne von Paragraph 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe und
dem Verkauf der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen erhalten hat, nur verbreitet
oder hat verbreiten lassen und dies auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen wird, wenn
Paragraph 21(1) FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet; und

(i) dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit samtlichen
Handlungen in Bezug auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eingehalten hat
und zuklnftig einhalten wird, die innerhalb, ausgehend vom oder in anderer Weise unter
Einbeziehung des Vereinigten Kdénigreichs erfolgen.

B. Steuerliche Behandlung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

I. Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik  Deutschland  ("Deutschland"), die fir den einzelnen Inhaber der
Schuldverschreibungen angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kénnen. Die
Zusammenfassung richtet sich im Wesentlichen an Anleiheglaubiger, die die Schuldverschreibungen
im Privatvermégen halten, und stellt keine steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Die Darstellung
beruht auf den gegenwdrtig geltenden Steuergesetzen, die sich jederzeit, auch mit Rickwirkung,
andern kénnen. Die WGZ BANK AG Ubernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Zukiinftigen Inhabern der Schuldverschreibungen wird geraten, ihre eigenen steuerlichen
Berater zur Klérung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der
Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der VerdauBerung der Schuldverschreibungen resultieren,
einschlieBlich der Anwendung und der Auswirkung von staatlichen, regionalen, auslandischen
oder sonstigen Steuergesetzen und der méglichen Auswirkungen von Anderungen der
jeweiligen Steuergesetze.
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1. Steuerinlander
(a) Zinseinkiinfte

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die die
Schuldverschreibungen im  Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl.
5,5 Prozent Solidaritatszuschlag darauf und, sofern der einzelne Anleiheglaubiger kirchensteuerpflichtig
ist, Kirchensteuer).

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in der
Regel die Steuerpflicht des Anleihegldubigers in Bezug auf die Schuldverschreibungen erflllt. Sollte
allerdings unzutreffend keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein, ist
der Anleiheglaubiger grundsatzlich verpflichtet, seine Einklnfte aus den Schuldverschreibungen in der
Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der Veranlagung
erhoben. Der Anleiheglaubiger hat auBerdem die Mdglichkeit, seine Einklinfte aus Kapitalvermégen in
die Einkommensteuererklarung einzubeziehen, wenn der Gesamtbetrag von im Laufe des
Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom Anleiheglaubiger geschuldete
Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren Verlustvortrages oder einer anrechenbaren
ausléndischen Quellensteuer). Fiir den Fall, dass die steuerliche Belastung des Anleiheglaubigers in
Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlieBlich der Einkunfte aus
Kapitalvermdgen nach MaBgabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist als 25
Prozent, kann der Anleiheglaubiger die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdégen nach der
tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Natirlichen Personen steht fir Einkiinfte aus Kapitalvermégen ein steuerfreier Sparerpauschbetrag in
Hohe von jahrlich 801 Euro (1602 Euro fir zusammen veranlagte Ehegatten) zur Verfliigung. Der
Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer berlcksichtigt (siehe
nachfolgender  Abschnitt zur  Kapitalertragsteuer), sofern der  Anleihegldubiger einen
Freistellungsauftrag bei der Depotbank, die die Schuldverschreibungen verwahrt, eingereicht hat. Die
dem Anleiheglaubiger tatsachlich entstandenen Aufwendungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen werden steuerlich nicht berticksichtigt.

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen von natlrlichen Personen oder
Kérperschaften, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit ihrem Sitz oder
dem Ort der Geschéftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen der tariflichen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag)
und der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hangt vom Hebesatz der Gemeinde ab, in der
sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natlrlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit
vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des Anleiheglaubigers teilweise oder
vollstdndig auf die Einkommensteuer angerechnet werden. Die Zinseinkinfte eines betrieblichen
Anleiheglaubigers missen in der Steuererklarung des Anleiheglaubigers angegeben werden. In
Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in der Regel vollstandig auf
die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig.

(b) Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertragen

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot bei einem deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (bzw. der inlandischen Niederlassung einer auslandischen Bank oder

einem auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank (zusammen die
"inlandische Zahlstelle") verwahrt oder verwaltet werden und dieses die Zinsen auszahlt oder
gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent zzgl. des 5,5-prozentigen
Solidaritatszuschlages darauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen einbehalten.
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Der Kapitalertragsteuersatz liegt noch darlber, wenn flir den einzelnen Anleihegldubiger zusétzlich
Kirchensteuer einbehalten wird.

(c) VerauBerungs- und Einlésungsgewinne

Unter Berlcksichtigung des oben unter dem Abschnitt Zinseinklnfte beschriebenen steuerfreien
Sparerpauschbetrags fir Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen Gewinne aus der VerduBerung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden, ebenfalls der 25-
prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritédtszuschlages darauf und, sofern der
einzelne Anleiheglaubiger kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer). Der VerauBerungsgewinn bestimmt
sich im Regelfall als Differenz zwischen den Einnahmen aus der VerauBerung bzw. Einlésung der
Schuldverschreibungen und den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft oder der Einldsung stehen, werden steuerlich
mindernd berlcksichtigt. Darlber hinaus werden weitere Aufwendungen, die dem Anleiheglaubiger im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht
berilcksichtigt.

Sofern die Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro ausgegeben sind, werden die
Anschaffungskosten und die Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlésung jeweils im Zeitpunkt der
Anschaffung, VerduBerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet.

Verluste aus der VerduBerung bzw. Einlésung von im Privatvermégen gehaltenen
Schuldverschreibungen werden steuerlich unabhangig von der Haltedauer beriicksichtigt. In Fallen, in
denen der Anleiheglaubiger bei Félligkeit der Schuldverschreibung keine Zahlung erhélt (z.B. aufgrund
eines Kreditereignisses) oder in denen ein VerduBerungserlds erzielt wird, der unter den
Transaktionskosten liegt, ist der Verlust nach Ansicht der Finanzverwaltung nicht zu berlcksichtigen.
Sofern die Verluste steuerlich zu berlcksichtigen sind, kénnen sie jedoch nicht mit anderen Einkinften
wie z.B. Einklnften aus nichtselbststéandiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb verrechnet werden,
sondern nur mit positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare Verluste kénnen in die
folgenden Veranlagungszeitrdume Gbertragen und dann mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen
verrechnet werden; ein Verlustriicktrag in Vorjahre ist nicht méglich.

Die Abgeltungsteuer auf einen VerauBerungs- oder Einlésungsgewinn wird im Regelfall durch den
Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (vgl. den nachfolgenden Abschnitt zur Kapitalertragsteuer). Mit
dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Anleiheglaubigers in Bezug
auf die Schuldverschreibungen erfillt. Hinsichtlich der Méglichkeit der Veranlagung im Rahmen der
Steuererkldrung werden Anleihegldubigern auf die Beschreibung unter dem Abschnitt Zinseinkinfte
verwiesen.

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen von natirlichen Personen oder in
Deutschland steuerlich ansassigen Korperschaften gehalten, unterliegen die VerauBerungs- bzw.
Einlésegewinne in Bezug auf die Schuldverschreibungen der tarifichen Einkommen- oder
Koérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag) und der Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer
héangt vom Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natirlichen
Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen
Situation des Anleiheglaubigers teilweise oder vollstdndig auf die Einkommensteuer angerechnet
werden. Die VeraduBerungs- bzw. Einlésegewinne des betrieblichen Anleiheglaubigers mussen in der
Steuererkldrung des Anleihegldubigers angegeben werden. Bei bestimmten Schuldverschreibungen ist
nicht ganzlich auszuschlieBen, dass sie fiir steuerliche Zwecke als Termingeschéaft qualifiziert werden.
In diesem Fall kénnen Verluste aus den Schuldverschreibungen im Regelfall nur mit Gewinnen aus
anderen Termingeschéften verrechnet werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich Zuschlage) ist in der Regel vollstandig auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer
anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig.
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(d) Kapitalertragsteuer bei VerdauBerung und Einlésung

Wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Wertpapierdepot einer inléndischen
Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent zzgl. des
5,5-prozentigen Solidaritatszuschlages darauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf den VerduBerungs-
oder Einlésungsgewinn einbehalten. Der Kapitalertragsteuersatz liegt noch dariber, wenn flir den
einzelnen Anleihegldubiger zusétzlich Kirchensteuer einbehalten wird. Wenn die Schuldverschreibungen
nach der Ubertragung von einem bei einer anderen Bank gefiihrten Wertpapierdepot verauBert oder
ausgezahlt werden, gelten 30 Prozent der VerduBerungs- oder Auszahlungserlése als
Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer, sofern der Anleiheglaubiger oder die vorherige
Depotbank nicht die tatséchlichen Anschaffungskosten nachgewiesen hat und ein solcher Nachweis
zulassig ist. Bei Ubertragungen zwischen inlandischen Zahlstellen ist die abgebende Zahlstelle zur
Ubermittlung der Anschaffungskosten an die neue Zahlstelle verpflichtet.

Wenn die VerauBerungs- bzw. Einlésegewinne von einer in Deutschland steuerlich ansassigen
Kérperschaft erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten. Das gilt auch auf
Antrag fir natlrliche Personen, wenn die VerauBerungs- bzw. Einldsegewinne Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebes darstellen.

2. Steuerauslander

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkinften aus den
Schuldverschreibungen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer
einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) die Schuldverschreibungen Betriebsvermdgen einer deutschen
Betriebsstatte des Anleihegldubigers sind oder einem sténdigen Vertreter des Anleihegldubigers in
Deutschland zugeordnet werden kdénnen, (ii) die Schuldverschreibungen nicht aus anderen Griinden
einer beschrankten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen (z.B. weil sie, abgesehen von bestimmten
Ausnahmen, mit deutschem Grundbesitz oder inlandischen Rechten, die den Vorschriften des
birgerlichen Rechts Uber Grundstiicke unterliegen, besichert sind) oder (iii) die Kapitalertrage gegen
Aushéandigung der Schuldverschreibungen bei einem deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut, einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer
inlandischen Wertpapierhandelsbank bezahlt bzw. gutgeschrieben werden (Tafelgeschéft).

Soweit die Einklinfte aus den Schuldverschreibungen der deutschen Besteuerung nach (i) bis
(iii) unterliegen, wird auf diese Einkinfte im Regelfall Kapitalertragsteuer gemaB den oben
unter den Abschnitten Kapitalertragsteuer beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter
bestimmten Voraussetzungen kdnnen auslandische Anleihegldubiger Steuererm&Bigungen
oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in
Anspruch nehmen.

3. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang der Schuldverschreibungen im Wege der Erbfolge oder Schenkung wird nur der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn:

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt zum Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland hat,

(i)  die Schuldverschreibungen unabhangig von den unter (i) genannten personlichen
Voraussetzungen in einem gewerblichen Betriebsvermégen gehalten werden, fir welches in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist, oder

(i)  die Schuldverschreibungen mit deutschem Grundbesitz oder inlandischen Rechten, die den
Vorschriften des blrgerlichen Rechts ber Grundstiicke unterliegen, besichert sind (mit
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Ausnahme von Anleihen und Forderungen, Uber die Teilschuldverschreibungen ausgegeben
sind).

Es gelten Sonderregelungen fiir bestimmte, auBerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehdrige und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Anleiheglaubiger werden gebeten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen
Konsequenzen unter Berlcksichtigung ihrer besonderen Umsténde ihren eigenen Steuerberater zu
konsultieren.

4. Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VerduBerung der Schuldverschreibungen 16st keine
Kapitalverkehrs-, Umsatz-, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer in Deutschland aus. Unter gewissen
Umsténden koénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Schuldverschreibungen zur
Umsatzsteuer optieren. Vermdgensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben. Der Rat der
Européischen Union hat am 22. Januar 2013 elf Mitgliedstaaten der Européischen Union zu einer
verstarkten Zusammenarbeit bei der Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer ermachtigt. Daher kann
die Einfihrung einer solchen Finanztransaktionssteuer nicht ausgeschlossen werden. Dies kann
Auswirkungen auf die kinftige Besteuerung des Kaufs, Verkaufs oder die anderweitige VerduBerung
der Schuldverschreibungen haben.

5. Richtlinie der EU zur Besteuerung von Spareinlagen

Am 3. Juni 2003 hat der Rat "Wirtschaft und Finanzen" (ECOFIN) die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich
der Besteuerung von Zinsertragen (die "Zinsbesteuerungsrichtlinie”) angenommen. Seit dem 1. Juli
2005 sind im Rahmen der Zinsbesteuerungsrichtlinie alle Mitgliedstaaten der EU verpflichtet, die
Steuerbehdérden eines anderen Mitgliedstaates mit Informationen Uber Zinszahlungen oder
vergleichbare Ertrdge zu versorgen, die von einer Zahlstelle in einem Mitgliedstaat an eine naturliche
Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich und Luxemburg erheben stattdessen
fir einen Ubergangszeitraum eine Quellensteuer, solange sie nicht an dem Informationsaustausch
teilnehmen. In Deutschland wurde die Zinsbesteuerungsrichtlinie durch die am 1. Juli 2005 in Kraft
getretene Zinsinformationsverordnung umgesetzt.

C. Zusatzliche Informationen

. Prufungsberichte

Die Emissionen werden nur im Rahmen der Jahresabschlussprifungen der Emittentin, soweit diese
erforderlich sind, von einem gesetzlichen Abschlusspriifer gepruift.

ll. Sachverstandige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht auf Feststellungen von
Sachverstandigen verlassen.

lll. Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endgultigen Bedingungen enthaltene Informationen
entnommen wurden, finden sich in den betreffenden Endgiiltigen Bedingungen.

IV. Informationen nach Emission

In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission
liefern wird und gegebenenfalls die Art und Weise der Informationen sowie die Stelle, wo diese erhéltlich
sind.
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Allgemeine Beschreibung der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

Unter dem Angebotsprogramm kdnnen Schuldverschreibungen in Form von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ausgegeben werden.

Die nachfolgenden Informationen geben einen zusammenfassenden Uberblick (iber wesentliche
Bestimmungen der kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen, die unter diesem
Angebotsprogramm ausgegeben werden kénnen. Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
beziehen sich auf ein oder mehrere in den Endgiltigen Bedingungen festgelegte
Referenzunternehmen/-Staaten und beteiligen den Anleiheglaubiger an dem Bonitatsrisiko des oder der
jeweiligen Referenzunternehmen/-Staaten, indem die Rickzahlung und/oder die Verzinsung an den
Nichteintritt eines Kreditereignisses gekoppelt sind. Der Anleiheglaubiger nimmt hierbei die Position des
Sicherungsgebers und die Emittentin die Position des Sicherungsnehmers der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ein. Die Begriffe Sicherungsgeber und Sicherungsnehmer haben in diesem
Zusammenhang die Bedeutung, dass der Sicherungsgeber das Bonitétsrisiko des jeweiligen
Referenzunternehmens Ubernimmt und bei Realisierung dieses Risikos die in den Endgultigen
Bedingungen vereinbarten Zahlungsanspriiche gegen den Sicherungsnehmer verliert. Fir die
Ubernahme des Bonitatsrisikos des jeweiligen Referenzunternehmens erhalt der Anleiheglaubiger als
Kompensation den in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Zins. Die Verzinsung kann an einen
Referenzzinssatz geknlpft werden.

Die ISIN (International Security Identificatition Number) der jeweiligen Emission wird in den Endgultigen
Emissionsbedingungen genannt.

A. Anwendbares Recht

Die kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen werden jeweils mit den in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Bedingungen und Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht
ausgegeben.

B. Form und Verwahrung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere in globalverbriefter
Form in derjenigen Stlickelung ausgegeben, die in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wird.

C. Wahrung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden in Euro oder einer anderen Wahrung
ausgegeben, die in den Endgiltigen Bedingungen spezifiziert wird.

D. Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen

Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission. Im Hinblick auf die Emission der
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bestehen gegenwartig keine Interessenkonflikte bei der
Emittentin oder ihren Geschaftsfihrungsmitgliedern oder mit der Emission befassten Angestellten.
Sofern Vertriebspartner der Emittentin an der Ausgabe der Wertpapiere beteiligt sind, kdnnen
moglicherweise Interessenkonflikte durch die von der Emittentin gezahlten Vertriebsprovisionen
entstehen. Auf welchen Basiswert sich das jeweilige kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
beziehen wird, steht zum Datum dieses Basisprospektes noch nicht fest. Daher sind folgende
Interessenkonflikte mdglich, die in den Endgultigen Emissionsbedingungen benannt werden:

Die WGZ BANK und/ oder mit ihr verbundene Unternehmen:
(1) sind am Grundkapital desjeweiligen Emittenten des Basiswerts mit mindestens 1 Prozent beteiligt.

(2) waren innerhalb der der Emission vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines
Konsortiums beteiligt, das Finanzinstrumente des jeweiligen Emittenten des Basiswerts im Wege
eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

(3) betreuen Finanzinstrumente des jeweiligen Emittenten des Basiswerts an einem Markt durch das
Einstellen von Kauf- oder Verkaufsauftragen.

(4) haben innerhalb der der Emission vorangegangenen zwélf Monate mit dem jeweiligen Emittenten
des Basiswerts, der selbst oder dessen Finanzinstrumente Gegenstand einer Finanzanalyse sind,
eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften
geschlossen oder eine Leistung oder ein Leistungsversprechen aus einer solchen Vereinbarung
erhalten.
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E. Status

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die
Verpflichtungen aus den kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen nachrangigen
Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts
anderes vorschreiben.

F. Methode der Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben dem
finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der verschiedenen
Risikokomponenten, insbesondere Zins-, Volatilitdts- und Kurs&nderungsrisiken des Basiswertes,
einkalkuliert. Zuséatzlich werden bei der Festsetzung des anfanglichen Ausgabepreises unter anderem
Liquiditats-, Marketing- und Bérsenzulassungskosten sowie Lizenzgebihren berlcksichtigt, zudem wird
ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge/Vertriebserlds) fur die Emittentin eingerechnet, der neben
einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt zurechenbaren Kosten abdecken soll. In
dem anfanglichen Ausgabepreis kdnnen auch Ertragsanteile (Marge/Vertriebserlds) fiir Vertriebspartner
der Emittentin enthalten sein.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn
der Zeichnungsfrist festgelegt. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung
werden in den Endgultigen Emissionsbedingungen genannt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten
der Emission werden unverzliglich nach Zeichnungsende gemaB den Endgiltigen
Emissionsbedingungen verdffentlicht. Die Emittentin kann sich ausdriicklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmaglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw. nur
teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhdlt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein
Depotkonto keine gesonderte Mitteilung Uber die Héhe des zugeteilten Betrages. Eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht mdglich. Es kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum
Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

G. Kindigungsrechte

Die kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen kénnen wéahrend der Laufzeit nicht ordentlich
gekindigt werden, es sei denn die Endgultigen Bedingungen sehen ein Kiindigungsrecht nach Wahl der
Emittentin vor.

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen jedoch bei Vorliegen eines
Besonderen Beendigungsgrunds gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen auBerordentlich
kindigen. Ein Besonderer Beendigungsgrund liegt vor, wenn ein Rechtnachfolger nicht dem in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Transaktionstyp entspricht oder wenn eine Gesetzesénderung
eintritt.

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kindigungsgrunds gemaB § 6 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen das Recht, die von ihnen gehaltenen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen und zur vorzeitigen Auszahlung fallig zu stellen.
AuBer in den vorgenannten Fallen steht weder der Emittentin noch den Anleihegldubigern ein
Kundigungsrecht zu.
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H. Kindigungsverfahren

Kénnen die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden,
muss die Kindigung den Anleiheglaubigern zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Kénnen die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger gekiindigt
werden, muss die Kindigung der Emittentin zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch
Abgabe bei der Geschéftsstelle der Zahlstelle oder der Emittentin.

I. Riuckkauf

Die Emittentin kann jederzeit kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen auf dem freien Markt
oder anderweitig erwerben. Derartig erworbene kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen
kdnnen getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

J. Verjahrung

Der Anspruch auf Auszahlung des Kapitals und die Zinsanspriche verjgdhren bei
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen innerhalb von zwei Jahren. Die Verjdhrungsfrist
beginnt mit dem Ende der auf 10 Jahre verkirzten Vorlegungsfrist.

K. Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung aller verbrieften Passiva gehért zum laufenden Geschéft der WGZ BANK und bedarf
daher keiner besonderen gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage. Die Wertpapiere werden
im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch den Bereich Treasury begeben. Die Kompetenzen sind
im Limit- und Kompetenzsystem fir Handelsgeschafte geregelt.

L. Auszahlungsverfahren

Sémtliche gemaB den Emissionsbedingungen der kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an ein Clearingsystem zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.

Sollte ein Zahlungstag kein Geschéftstag sein, regeln die Endgultigen Bedingungen eine Verzdgerung
des Zahlungstags. In diesem Falle steht den Anleihegldubigern weder ein Anspruch auf eine Zahlung
des féalligen Betrags zum Zahlungstag noch ein Anspruch auf Leistung von Verzugszinsen oder eine
andere Entschadigung wegen dieser Anpassung zu.

M. Relevanter Referenzzinssatz

Die Endgiiltigen Bedingungen legen den relevanten Referenzzinssatz und die maBgeblichen
Zinsfestlegungstage, an denen der Referenzzinssatz ermittelt wird, fest.

N. Borse, Sekundarmarktkurse und Borsenhandel

In den Endgulltigen Bedingungen wird verdffentlicht, an welcher Bodrse fur die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt
wurde oder werden soll, um sie im regulierten Markt oder Freiverkehr zu platzieren. Falls bekannt
werden die ersten Termine, zu denen die kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen zum
Handel zugelassen sind, ebenfalls in den Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Falls die Emittentin als Market-Maker auftritt, kann sie den Sekundarmarktkurs fir die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auf Basis ihrer jeweils aktuellen internen

61



Allgemeine Beschreibung der kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen

Preisfindungsmodelle sowie der aktuellen Marktlage ermitteln. Der Sekundarmarktkurs des Market-
Makers wird laufend aufgrund der Marktlage angepasst und kann bei dem Market-Maker erfragt
werden. Bei einem Erwerb Uber die Bérse gelten die im Bdrsenhandel maBgeblichen
Abwicklungsregelungen. Falls die Emittentin oder ein Dritter nicht als Market-Maker auftritt, richtet sich
der Sekundarmarktkurs nach Angebot und Nachfrage.

O. Platzierung

Die kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Emission unter diesem
Angebotsprogramm ausgegeben werden, werden von der Emittentin platziert.

P. Verwendung des Emissionserloses
Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der (blichen Geschaftstatigkeit der
Emittentin verwendet und kénnen der Refinanzierung des Kreditgeschéfts dienen.

Q. Berechnungsstelle, Zahlstelle, Verwahrstelle

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf, in den Fallen, in denen eine
Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dusseldorf, ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland.

Als Verwahrstelle fur die kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen ist entweder Clearstream
Banking AG, Frankfurt (,CBF*), Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg 42 av. J.-F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxemburg oder Euroclear Bank SA/NV,
Bdérsenplatz 5, 60313 Frankfurt am Main vorgesehen. Die genaue Verwahrstelle wird ebenfalls in den
Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

R. Potenzielle Investoren

Uberwiegend in ihrem Geschaftsgebiet richtet die WGZ BANK das Angebot an den erfahrenen
institutionellen Investor, der hinsichtlich dieser Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist und
deshalb die mit solchen Instrumenten verbundenen Risiken einzuschatzen weif.

S. Informationen Uber die Referenzschuldner

Referenzschuldner sind Gesellschaften und/ oder Staaten. Die endgiltige Bestimmung und die
Benennung der Referenzschuldner erfolgt in den Endgiltigen Emissionsbedingungen.

Informationen Uber den jeweiligen Referenzschuldner stellt die WGZ BANK auf Anfrage zur Verfligung.
Im Internet bietet die jeweilige Homepage des Referenzschuldners oder eine Vielzahl von Finanzportalen
z.B. das Finanzportal der Volks- und Raiffeisenbanken unter www.brokerage.vr-networld.de, sowie
Uberregionale Tageszeitungen z.B. Bdrsen-Zeitung dem Anleger die Méoglichkeit, sich Ulber den
jeweiligen Referenzschuldner zu informieren.

Weiterhin sind Informationen Uber den jeweiligen Referenzschuldner wie angegeben unter
sInformationen zu den Referenzschuldner(n) erhaltlich.

T. Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben aus dem Statut der Sicherungseinrichtung des BVR
Ubernommen. Das Statut ist auf der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de” in der Rubrik ,Verband"
und dort in der Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung” oder direkt unter www.bvr.de/se einsehbar.

Der Basisprospekt und die Endgiltigen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte
Entscheidungen dann als eingetreten gelten, wenn ein maBgebliches Entscheidungskomitee eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Die Entscheidungen eines maBgeblichen
Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite http://www.isda.org/credit/ veréffentlicht.

Die Emittentin bestétigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und
dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den vero6ffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
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U. Allgemeine Wertpapierinformationen tber kreditereignisabhangige Schuld-
verschreibungen

. Ausfall bei Eintritt eines Kreditereignisses

Bei den kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen,
die zu dem Festgelegten Nennbetrag zurlickbezahlt und die verzinst werden, sofern die Emittentin
keine Kreditereignis-Mitteilung bezlglich des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner verdffentlicht. Erfolgt wegen eines Kreditereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung,
erhalt der Anleiheglaubiger nicht den Festgelegten Nennbetrag, sondern den im Vergleich zum
Festgelegten Nennbetrag geringeren Restwert bzw. (im Falle von mehreren Referenzschuldnern) den
Reduzierten Kapitalbetrag ausgezahlt, und die Verzinsung entfallt oder reduziert sich.

Il. Referenzschuldner
In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden ein oder mehrere Referenzschuldner festgelegt.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen das Rating des jeweiligen Referenzschuldners angeben.

Es wird zwischen Langfrist- und Kurzfrist-Ratings mit entsprechender Bedeutung fir die Laufzeit
ausstehender Finanzinstrumente unterschieden. Diese Ratings werden mittels der Ratingsymbole, die
in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt und erldutert werden, dargestellt:

Standard &
Moody's Poor's Fitch
Rating-Symbol (Langfrist-Rating) Bedeutung
AuBergewdhnlich gute Bonitat
Hoéchste Qualitéat der Schuldtitel, die
Aaa AAA AAA Verbindlichkeiten bergen ein minimales
Kreditrisiko
Exzellent gute Bonitét _
Aai AA+ AA+ Hohe Qualitat, d.h. sehr gute bis gute finanzielle %
Sicherheit der Zins- und Tilgungszahlungen e
Aa2 AA AA %
Aa3 AA- AA- g
Gute Bonitét ]
o
Ad A+ A+ Gute bis angemessene Deckung von Zins und @
Tilgung, viele giinstige Anlageeigenschaften, %
A2 A A aber auch Elemente, die sich bei Veranderung o,
A3 A- A- der wirtschaftlichen Lage negativ auswirken S
kdnnen
Baai BBB+ BBB+ Angemessen gute Qualitat, widrige
wirtschaftliche Bedingungen oder Ver-
Baa2 BBB BBB anderungen kdnnen das Leistungsvermégen
Baa3 BBB- BBB- schwachen
Spekulative Bonitat o
Bai BB+ BB+ Spekulatives Element, aber noch im guten o
wirtschaftlichen Umfeld, maBige Deckung flr fus) f_)
Ba2 BB BB Zins- und Tilgungsleistungen bei unglnstigen % =
Ba3 BB- BB- wirtschaftlichen Bedingungen g g
B1 B+ B+ Sehr spekulativ, geringe Sicherung langfristiger N
= 5 5 Zins- und Tilgungszahlungen )
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B3 B- B-

Héchstspekulative Bonitéat

CCC+ CCC+ Niedrigste Qualitat, akute Gefahrdung und
geringster Anlegerschutz, erste Anzeichen

Caa cce cce von Zahlungsverzug

CCC- CCC-

Hochstspekulative Titel, Vertragsverletzung
offenkundig

Bei Moody's niedrigste Stufe und bereits
im Zahlungsverzug

Default

DD Zahlungsverzug bzw. —unféhigkeit

Ca CC CC

DD

Standard &

Poor’s Fitch

Moody's

Rating-Symbol (Kurzfrist-Rating) s T

P-1 A1+ F1+ Hoéchste Kreditqualitat; die F&higkeit der Bank,
ihre kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen
A-1 F1 fristgerecht bezahlen zu kénnen, wird als
auBerordentlich stark eingeschatzt

p-2 A-2 F2 Hohe Kreditqualitat; Die Fahigkeit der Bank,
ihre kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen
fristgerecht bezahlen zu kénnen, wird als stark
eingeschatzt. jedoch anfalliger als Topklasse
gegenlber Veranderungen

pP-2 A-3 F3 Ordentliche Kreditqualitét;

Die Fahigkeit, die kurzfristigen finanz.
Verpflichtungen fristgerecht bezahlen zu kénnen,
ist angemessen, jedoch anféllig gegenlber
Veranderungen

P-3 B B Moody's: Akzeptable Kreditqualitat und
angemessene Fahigkeit, die kurzfristigen
Verbindlichkeiten fristgerecht zu begleichen
Fitch / S & P: Zahlungsfahigkeit hangt stark von
finanziellen oder wirtschaftlichen Bedingungen
ab

NP C C Zweifelhaft erscheinende Zahlungsfahigkeit;
hohes Ausfallrisiko; Fahigkeit, die finanz.
Verpflichtung bezahlen zu kénnen, hangt allein
von gunstigen Geschaften und dem wirt.
Umfeld ab

1elenbluswiSanu|

NP SD'/D D Fragliche bzw. schlechte Kreditqualitat;
Ungewisse Fahigkeit, die kurzfristigen
Verpflichtungen fristgerecht zu begleichen;
Zahlungsverzug

Alje|nyads

Die Ratingagenturen erganzen das Rating um die Angabe eines so genannten "Ausblicks", der von
"negativ" Uber "stabil" bis "positiv" reichen kann. Dieser Ausblick soll dem Kapitalmarkt eine
Einschatzung der mdéglichen Entwicklung des Unternehmensratings ermdglichen.

Wird in den Endgultigen Bedingungen nur ein Referenzschuldner festgelegt, handelt es sich um ein
Unternehmen oder einen Staat.

Sehen die Endgultigen Bedingungen mehrere Referenzschuldner vor, ist der Referenzschuldner ein
Unternehmen und die Gewichtungen der einzelnen Referenzschuldner kdnnen unterschiedlich sein.

7 SD = Selective Default
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In den Endglltigen Bedingungen wird jedem Referenzschuldner nach Typ (Unternehmen oder Staat)
und nach Herkunftsregion ein Transaktionstyp ("europdische Gesellschaft”, "nordamerikanische
Gesellschaft", "westeuropaischer Staat", "européischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren
Osten") zugewiesen. Je Transaktionstyp werden in den Endglltigen Bedingungen bestimmte
Vorschriften der Emissionsbedingungen fir anwendbar bzw. fir nicht anwendbar erklart.

Referenzschuldner kénnen nach MaBgabe der jeweiligen Endgultigen Bedingungen bei Eintritt eines
Rechtsnachfolge-Ereignisses ersetzt werden (was auch zu einer Anpassung ihrer Gewichtung flihren
kann).

Ill. Rechtsnachfolger

Ein fur die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen relevantes Rechtsnachfolge-Ereignis in
Bezug auf einen Referenzschuldner kann zwischen dem Tag des ersten éffentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen und dem Finalen Bewertungstag eintreten. Gegenliber den Anleihegldubigern
wirkt es mit der Veréffentlichung der Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung durch die Emittentin.

1. Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit nur einem Referenzschuldner wird der
Referenzschuldner im Fall eines Rechtsnachfolge-Ereignisses durch einen Rechtsnachfolger ersetzt.
Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten Bestimmungen Uber die Auswahl des
Rechtsnachfolgers. Falls die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses eine
Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

2. Kreditereignisabhange Schuldverschreibungen mit mehreren Referenz-
schuldnern

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern wird der
Referenzschuldner im Fall eines Rechtsnachfolge-Ereignisses durch einen oder mehrere
Rechtsnachfolger ersetzt. Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Bestimmungen Uber die
Auswahl des bzw. der Rechtsnachfolger. Dabei kann auch ein Referenzschuldner Rechtsnachfolger
eines anderen Referenzschuldners sein, wenn die Voraussetzungen fir die Auswahl dieses
Referenzschuldners als Rechtsnachfolger vorliegen. Im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners
durch nur einen Rechtsnachfolger entspricht der Anteil (Gewichtung) dieses Rechtsnachfolgers an dem
Festgelegten Nennbetrag dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners. Im Fall der Ersetzung eines
Referenzschuldners durch mehrere Rechtsnachfolger entspricht der Anteil (Gewichtung) eines jeden
Rechtsnachfolgers dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners geteilt durch die Anzahl der
Rechtsnachfolger. Falls der bzw. ein Rechtsnachfolger bereits Referenzschuldner ist, erhdht sich sein
Anteil um den Anteil bzw. den auf ihn entfallenen Anteil des ersetzten Referenzschuldners.

Far einen Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-
Ereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht hat, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt. Ein
Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht hat, kann
jedoch Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners werden, in Bezug auf den die Emittentin
keine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall kann hinsichtlich des
Rechtsnachfolgers ein neues Kreditereignis eintreten

IV. Kreditereignisse

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen je nach Transaktionstyp des Referenzschuldners eines oder
mehrere der folgenden Kreditereignisse vorsehen:

° Insolvenz,
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o Nichtanerkennung/Moratorium,

o Nichtzahlung,

® Restrukturierung,

o Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten.

Ein fur die kreditereignisabhangige Schuldverschreibung relevantes Kreditereignis muss innerhalb des
Beobachtungszeitraums eintreten. DarUber hinaus muss es von der Emittentin in der sog.
Kreditereignis-Mitteilung nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen im Internet verdéffentlicht
werden.

V. Verzégerung von Zahlungen

1. Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner

Die Zahlung von Zinsbetragen und die Zahlung des Festgelegten Nennbetrags kdnnen verzdgert
werden, wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antrag bei ISDA auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis gestellt wird ("Antragstag auf Entscheidung iber ein Kreditereignis") bzw. (dariiber
hinaus bei den Transaktionstypen "westeuropdischer Staat" und "europdischer Schwellenstaat oder
Staat aus dem Mittleren Osten") eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt. Hintergrund dieser Regelung ist, dass die Emittentin Zeit bendtigt, um in Erfahrung zu bringen,
ob ein Kreditereignis vorliegt und um ggf. auch abzuwarten, zu welchem Ergebnis ISDA bzgl. des
Vorliegens eines Kreditereignisses kommt.

Erfolgt innerhalb eines Jahres nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis oder
nach einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das dort beschriebene Kreditereignis, zahlt die Emittentin an die Anleiheglaubiger den
entsprechenden Zinsbetrag oder Zinsbetradge bzw. den Auszahlungsbetrag, der bzw. die normalerweise
ohne eine solche Verzégerung an dem entsprechenden Zinszahlungstag oder an den entsprechenden
Zinszahlungstagen bzw. an dem Vorgesehenen Falligkeitstag gezahlt worden wéare. Die Emittentin ist
aufgrund einer solchen Verzégerung jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrage zu zahlen.

2. Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenz-
schuldnern

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern kann die
Zahlung von Zinsbetrdgen oder eines Teils von Zinsbetrdgen bzw. die Zahlung des Festgelegten
Nennbetrags oder eines Teils des Festgelegten Nennbetrags verzégert werden, wenn innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Antrag bei ISDA auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis gestellt wird
("Antragstag auf Entscheidung tber ein Kreditereignis"). Hintergrund dieser Regelung ist, dass die
Emittentin Zeit bendtigt, um in Erfahrung zu bringen, ob ein Kreditereignis vorliegt und um ggf. auch
abzuwarten, zu welchem Ergebnis ISDA bzgl. des Vorliegens eines Kreditereignisses kommt.

Erfolgt innerhalb eines Jahres nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das dort beschriebene Kreditereignis, zahlt die Emittentin an die
Anleiheglaubiger den anteilig nicht bezahlten Zinsbetrag oder die anteilig nicht bezahlten Zinsbetrage
bzw. den anteilig nicht bezahlten Auszahlungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche
Verzégerung an dem entsprechenden Zinszahlungstag oder an den entsprechenden
Zinszahlungstagen bzw. an dem Vorgesehenen Félligkeitstag gezahlt worden wére. Die Emittentin ist
aufgrund einer solchen Verzdégerung jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrage zu zahlen.
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VI. ISDA Auktionsverfahren

Die Emissionsbedingungen der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beruhen auf
Standard-Bedingungen fiir kreditereignisabhangige Finanzinstrumente ('Kreditderivate'), den sog.
ISDA Credit Derivatives Definitions, die von der International Swaps and Derivatives Association, Inc.
('ISDA") fur ihre Mitglieder verdffentlicht werden (ISDA-Bedingungen'’). ISDA ist eine private
Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf
bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche
Unternehmen - am Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
Bedingungen entwickelt und verdéffentlicht. Die ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst
und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staats New York.

Die einheitliche Anwendung der ISDA-Bedingungen wird unterstitzt durch Verlautbarungen und
Protokolle, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden ('ISDA-Verlautbarungen'),
und/oder durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und K&aufern von
kreditereignisabhangigen Finanzinstrumenten besetzten Gremiums ('ISDA-Entscheidungskomitee’),
das dem Zweck dient, bestimmte Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen
einheitlich fir den weltweiten Kreditderivatemarkt zu treffen.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner kann ISDA gemaB den ISDA-
Bedingungen ein auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten bezogenes
Auktionsverfahren durchfiihren. Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben Marktteilnehmer
Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom ISDA-Entscheidungskomitee ausgewahlte
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die Parameter des Auktionsverfahrens werden von dem
ISDA-Entscheidungskomitee festgelegt (sog. Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im Rahmen
dieses Auktionsverfahrens nach MaBgabe der ISDA-Bedingungen ermittelte Auktions-Endkurs ist die
Grundlage flr die Abwicklung von Kreditderivaten, die den ISDA-Bedingungen unterliegen.

VII. Einfluss von ISDA-Entscheidungen auf kreditereignisabhangige Schuld-
verschreibungen

ISDA-Entscheidungen wirken sich auch auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aus,
sofern sie innerhalb der in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Zeitrdumen erfolgen. Dies gilt
beispielsweise fur

° die Verobffentlichung des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und des Zeitpunkts des Eintritts oder

° die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner
und die Ermittlung eines Auktions-Endkurses.

AuBerdem hat die Emittentin bei Entscheidungen, die sie nach den Emissionsbedingungen im
Zusammenhang mit einem Kreditereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) treffen muss, im
Rahmen der Ermessensauslibung etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen und Entscheidungen
des ISDA-Entscheidungskomitees zu beriicksichtigen.

Entscheidungen der ISDA-Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite /http://dc.isda.org/credit-
default-swaps-management/oder www.isda.org/credit oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht.
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Funktionsweise der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

Diese Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen wird in den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen flr
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen juristisch verbindlich geregelt.

A. Funktionsweise fiir kreditereignisabhiangige Schuldverschreibungen bezogen
auf einen Referenzschuldner (flir die Transaktionstypen "europaische
Gesellschaft" und "nordamerikanische Gesellschaft")

l. Verzinsung wahrend der Laufzeit

1. Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner verdffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist
nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention féllig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéaftstag (wie in den Endgdiltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endglltigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

2. Festverzinsliche kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen mit Stufen-
verzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endglltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner verdffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
dem jeweiligen festen Zinssatz fiur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. Dabei wird fir jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der
Zinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich
bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter
Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention féllig. Die Geschéftstag-Konvention legt fest, wie
for den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in
den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

3. Variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endglltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner verdéffentlicht, wéhrend jeder Zinsperiode mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:
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(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtréglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention fallig. Die
Geschéftstag-Konvention legt fest, wie fiir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

4. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums
keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner
verodffentlicht, vor der variablen Verzinsung fiir bestimmte Zinsperioden mit einem festen Zinssatz
bezogen jeweils auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgdltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der
festgelegten Geschaftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu
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verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den
Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass
eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung endet vorzeitig oder es erfolgt keine Verzinsung, wenn innerhalb des
Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung tGber
ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung tber ein
Kreditereignis verdffentlicht (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen
Bewertungstag erfolgen kann). Ein "Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis" ist
der Tag, an dem bei ISDA ein Antrag gestellt wird, Gber das Vorliegen eines Kreditereignisses zu
entscheiden. Dabei kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung an dem
dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen Zinszahlungstag endet bzw., sollte kein
Zinszahlungstag vorausgegangen sein, keine Verzinsung erfolgt oder dass die Verzinsung an
dem Tag der Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung endet. Die etwaige Zahlung eines
offenen Zinsbetrags erfolgt an dem Restwert-Auszahlungstag.

lll. Verzégerte Zahlung von Zinsbetragen
Erfolgt

()  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag (im Fall von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums (im
Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein
Antragstag auf Entscheidung Gber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung des daraufhin féllig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin féllig werdenden
Zinsbetrdge bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage nach einem solchen Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten
Zahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet ist.

IV. Auszahlung bei Falligkeit

Veroffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung
betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis ein, erhalt der
Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Falligkeitstag den Festgelegten Nennbetrag.

V. Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber
ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag veréffentlicht,

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Auszahlungstag.
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VI. Verzogerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag
Erfolgt

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und fiinf Geschéaftstage nach
dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund
dieser verzdgerten Auszahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet ist.

VIl. Auszahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Auszahlung der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen an dem
Vorzeitigen Auszahlungstag zu dem Vorzeitigen Auszahlungsbetrag erfolgt. Kénnen die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss die
Kindigung den Anleihegldubigern spéatestens an dem Emittentenkiindigungstermin  durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

B. Funktionsweise fiir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bezogen
auf einen Referenzschuldner (fiir die Transaktionstypen "westeuropaischer
Staat" und "europaischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten")

l. Verzinsung wahrend der Laufzeit
1. Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endglltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner verdffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist
nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtrédglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention féllig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéaftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

2. Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endglltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner verdffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
dem jeweiligen festen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. Dabei wird flr jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der
Zinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich
bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter
Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention féllig. Die Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie
for den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in
den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen,
dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).
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3. Variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endglltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner verdéffentlicht, wéhrend jeder Zinsperiode mit dem
jeweiligen variablen Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die
Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

4. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums
keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner
verodffentlicht, vor der variablen Verzinsung fiir bestimmte Zinsperioden mit einem festen Zinssatz
bezogen jeweils auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.
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(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu
verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den
Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass
eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung endet vorzeitig oder es erfolgt keine Verzinsung, wenn innerhalb des
Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i) (1) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis veroffentlicht oder

(2) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt, innerhalb eines Jahres nach dem Tag,
an dem die Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt,

wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann.

Ein "Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem bei ISDA ein Antrag
gestellt wird, Uber das Vorliegen eines Kreditereignisses zu entscheiden. Eine "Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium" liegt vor, wenn die Emittentin den Anleiheglaubigern
den Eintritt und das Datum des Eintritts einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium mitteilt. Dabei
kénnen die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung an dem dieser Kreditereignis-
Mitteilung  vorausgegangenen Zinszahlungstag endet bzw., sollte kein Zinszahlungstag
vorausgegangen sein, keine Verzinsung erfolgt oder dass die Verzinsung an dem Tag der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung endet. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags
erfolgt an dem Restwert-Auszahlungstag.

lll. Verzégerte Zahlung von Zinsbetragen
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag (im Fall von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums
(im Fall von kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung oder

(ii) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag (im Fall von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums
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(im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf ein Kreditereignis, das aus der  mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Zahlung des daraufhin féllig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin féllig werdenden
Zinsbetrdge bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage nach einem solchen Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach einer solchen Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Zahlung
zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

IV. Auszahlung bei Falligkeit

Veroffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung
betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis ein und erfolgt
innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium, erhalt der Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Félligkeitstag den
Festgelegten Nennbetrag.

V. Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i) (1) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag oder

(2) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt, innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung

verodffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags
frei. Stattdessen erhélt der Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Auszahlungstag.

VI. Verzégerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein Kreditereignis,
das aus der mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und fiinf Geschéaftstage nach
dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten
Auszahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrége verpflichtet ist.
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VIl. Auszahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslbung eine Auszahlung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen an dem
Vorzeitigen Auszahlungstag zu dem Vorzeitigen Auszahlungsbetrag erfolgt. Kénnen die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss die
Kindigung den Anleihegldubigern spétestens an dem Emittentenkindigungstermin  durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

C. Funktionsweise fir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen in Bezug
auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung (fir die
Transaktionstypen "europaische Gesellschaft” und "nordamerikanische
Gesellschaft")

l. Verzinsung wahrend der Laufzeit

1. Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner verdffentlicht, wahrend der
gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der
Zinsbetrag ist nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die
Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

2. Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endgiiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner veréffentlicht, wahrend der
gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Dabei wird fir jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt,
wobei der Zinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen
oder gleich bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention féllig. Die
Geschaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf
einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei
kénnen die Endguiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

3. Variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in
den Endglltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner veréffentlicht, wéhrend jeder
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Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fir eine Zinsperiode im
Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen
oder gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die
Geschéftstag-Konvention legt fest, wie fiir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

4. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums
keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner verdffentlicht, vor der variablen Verzinsung fir bestimmte Zinsperioden mit einem
festen Zinssatz bezogen jeweils auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst.

Der variable Zinssatz kann in folgenden Varianten ausgestaltet werden:

(i) der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags.
Dabei kann der Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen
Mindestzinssatz begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine
Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz
fallen, steigen oder gleich bleiben kann.

(i)  der jeweilige Zinssatz entspricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endguiltigen
Bedingungen  angegebenen Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) an dem jeweiligen
Zinsfestlegungstag multipliziert mit einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag,
gegebenenfalls zuzlglich eines Aufschlags oder abzlglich eines Abschlags. Dabei kann der
Zinssatz nach oben auf einen Maximalzinssatz und/oder nach unten auf einen Mindestzinssatz
begrenzt sein, wobei der Maximalzinssatz und/oder der Mindestzinssatz fiir eine Zinsperiode im
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Vergleich zu dem vorhergehenden Maximalzinssatz und/oder Mindestzinssatz fallen, steigen oder
gleich bleiben kann.

Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der
festgelegten Geschaftstag-Konvention féllig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie flir den Fall zu
verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den
Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass
eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung erfolgt bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag, wenn innerhalb des
Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber
ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung tber ein
Kreditereignis veroéffentlicht (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen
Bewertungstag erfolgen kann).

Ein "Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem bei ISDA ein
Antrag gestellt wird, Gber das Vorliegen eines Kreditereignisses zu entscheiden. Dabei kdnnen die
Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung in Bezug auf den Reduzierten
Kapitalbetrag ab dem dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen Zinszahlungstag bzw.,
sollte kein Zinszahlungstag vorausgegangen sein, ab dem Verzinsungsbeginn erfolgt oder dass
die Verzinsung in Bezug auf den Reduzierten Kapitalbetrag ab dem Tag der Verdéffentlichung der
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt an dem
Restwert-Auszahlungstag.

lll. Verzégerte Zahlung von Zinsbetragen
Erfolgt

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag (im Fall von kreditereignisabh&ngigen mit nur
einer  Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums (im Fall von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung des daraufhin féllig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin féllig werdenden
Zinsbetrdge bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage
nach einem solchen Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist. Die
Zahlung der Zinsbetrage bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf
Entscheidung {ber ein Kreditereignis nicht betroffenen Referenzschuldner(s) erfolgt an dem
vorgesehenen Zinszahlungstag.

IV. Auszahlung bei Falligkeit

Veroffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung
betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis ein, erhélt der
Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Falligkeitstag den Festgelegten Nennbetrag.
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V. Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen Bewertungstag, ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eintritt und die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber
ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag veréffentlicht,

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Stattdessen erhdlt der Anleihegldubiger an dem Vorgesehenen Félligkeitstag den Reduzierten
Kapitalbetrag. In Bezug auf den oder die von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner erhalt
der Anleiheglaubiger an dem Restwert-Auszahlungstag den Restwert.

VI. Teilweise Verzégerte Auszahlung
Erfolgt

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis,

kann die Auszahlung des Gewichtungsbetrags des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung Gber
ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und finf Geschéftstage nach
dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund
dieser verzdgerten Auszahlung zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet ist. Die Auszahlung des
Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen Falligkeitstag.

VIl. Auszahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dariber hinaus kdnnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Auslibung eine Auszahlung der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen an dem
Vorzeitigen Auszahlungstag zu dem Vorzeitigen Auszahlungsbetrag erfolgt. Kénnen die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekindigt werden, muss die
Kindigung den Anleihegldubigern spatestens an dem Emittentenkiindigungstermin  durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.
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Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fir
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kommen die nachfolgend abgedruckten Endglltigen Emissionsbedingungen zur
Anwendung. Bestimmte Angaben zu den kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen, die
Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den Endglltigen
Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefullt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die in § 1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen und sind in
Verbindung mit den Besonderen Emissionsbedingungen fir diese kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen zu lesen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen
Emissionsbedingungen  bilden zusammen die Bedingungen der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen und werden der die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde beigefugt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.
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(d)

A. Allgemeine Emissionsbedingungen

I. Allgemeine Emissionsbedingungen fiir kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die WGZ BANK AG, Dusseldorf (die "Emittentin"), gibt auf den Inhaber lautende
kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in [Euro]
[andere Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte Wéahrung") im Gesamtnennbetrag
von [bis zu] [Wéhrung] [Betrag] eingeteilt in [Stlick] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
je [Wéahrung] [Betrag] (der "Festgelegte Nennbetrag") aus, bezogen [[bei einem
Referenzschuldner einfligen:] auf e bzw. auf den Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) (der "Referenzschuldner")] [[bei mehreren
Referenzschuldnern einfiigen:] auf die Referenzschuldner, die in der Definition
"Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner” angegeben sind, bzw. auf
den oder die Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert)].

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfiigen] ([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt
die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein
Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflllt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an
der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen des
relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.

"Ausgabetag" bezeichnet den [Datum einfligen].

"Bedingungen” bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Referenzschuldner” bezeichnet jeweils die
Referenzschuldner, die in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner”
angegeben sind, bzw. der oder die Rechtsnachfolger (jeweils ein "Referenzschuldner”).
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"Referenzschuldner” "Transaktionstyp" in Bezug auf "Gewichtung" des
den jeweiligen Referenzschuldners in %
Referenzschuldner
18 [europaische Gesellschaft]'® 18

[nordamerikanische
Gesellschaft]'

]

[[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] "Transaktionstyp" bezeichnet [europaische
Gesellschaft] [nordamerikanische Gesellschaft] [westeuropéischer Staat] [europaischer
Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten].]

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Transaktionstyp" bezeichnet in Bezug auf
den jeweiligen Referenzschuldner jeweils den Transaktionstyp, der in der Definition
"Referenzschuldner” in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist.]

"Vorzeitiger Beendigungsbetrag" bezeichnet den [Festgelegten Nennbetrag zuziglich bis zum
Tag der Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] [von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem
Tag der Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen. Die Emittentin wird veranlassen, dass
der Vorzeitige Beendigungsbetrag den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt wird].

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende
gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Sémtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemalB den Bedingungen féllige Betrage werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder
behérdlicher Geblihren jedweder Art geleistet, die von der Bundesrepublik Deutschland oder einer ihrer
Gebietskérperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug seitens
der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist die Emittentin nicht zur Zahlung
von zusatzlichen Betragen auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

» Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
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§4

Vorlegung, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkdrzt.

Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5
Kindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder nur
besonderem Beendigungsgrund einfligen:] [auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b)]
[[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht und besonderem Beendigungsgrund
einfligen:] auBer in den nachfolgenden Féllen unter Absatz (b) und (c)]] nicht zu einer
Kindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Die Emittentin kann nach ordentlicher Kiindigung geman diesem Absatz (b) die
Schuldverschreibungen insgesamt jedoch nicht nur teilweise an dem Vorzeitigen
Auszahlungstag zu dem Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Vorzeitigen
Auszahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen auszahlen.

"Vorzeitiger Auszahlungstag" bezeichnet den e.

Die ordentliche Kindigung erfolgt durch Bekanntmachung der Emittentin an die
Anleihegldubiger geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen spéatestens am e.

Diese Klndigung ist unwiderruflich und in ihr werden angegeben:
- die zur Auszahlung anstehenden Schuldverschreibungen;
- der Vorzeitige Auszahlungstag und

- der auszuzahlende Betrag einschlieBlich der Zinsen, die an dem Vorzeitigen
Auszahlungstag gezahlt werden.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

Die Emittentin kann nach ordentlicher Kiindigung geman diesem Absatz (b) die
Schuldverschreibungen insgesamt jedoch nicht nur teilweise an den Vorzeitigen
Auszahlungstagen zu dem Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Vorzeitigen
Auszahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen auszahlen.

"Vorzeitiger Auszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der nachfolgenden Tabelle
in der Spalte "Vorzeitiger Auszahlungstag" angegeben ist.

Die ordentliche Kuindigung erfolgt durch Bekanntmachung der Emittentin an die
Anleihegldubiger geméafi § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen spéatestens am jeweiligen
Emittentenkindigungstermin, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Emittentenkiindigungstermin” angegeben ist.

Diese Klndigung ist unwiderruflich und in ihr werden angegeben:

- die zur Auszahlung anstehenden Schuldverschreibungen;
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- der Vorzeitige Auszahlungstag und

- der auszuzahlende Betrag einschlieBlich der Zinsen, die an dem Vorzeitigen
Auszahlungstag gezahlt werden.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Auszahlungstag

[.]19 [.]19

]

[(b)] [(c)] Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die
Schuldverschreibungen auBerordentlich kiindigen und zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag
auszahlen. Die Kindigung ist den Anleiheglaubigern mit einer Frist von mindestens e und
héchstens e Tagen gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

[(1) ein  Rechtnachfolger entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspringlichen
Referenzschuldners, weil er (anders als der urspriingliche Referenzschuldner) [keine
Gesellschaft mit satzungsméaBigem Sitz in  [Europa] [Nordamerika]] [kein
westeuropaischer Staat] [kein europaischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren
Osten] ist;]

[(i) ein Rechtnachfolger entspricht nicht einem der beiden Transaktionstypen, die in der
Definition "Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben
sind, weil er keine Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in Europa oder Nordamerika
ist;]

(i) eine Gesetzesédnderung.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Ausgabetag

(i) aufgrund des Beschlusses oder einer Anderung einschlagiger Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich der Steuergesetze) oder

(ii) aufgrund der Verkiindung oder Anderung einer Auslegung einschldgiger Gesetze oder
Verordnungen durch ein zusténdiges Gericht, Tribunal oder eine Aufsichtsbehérde
(einschlieBlich der von Finanzbehérden ergriffenen MaBnahmen)

(1)  der Besitz, Erwerb oder die VerduBerung eines fir die Absicherung der
Zahlungsverpflichtungen der  Emittentin  aus den  Schuldverschreibungen
verwendeten Finanzinstruments rechtswidrig geworden ist,

(2) der Emittentin  bei der Erfillung ihrer  Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen wesentlich héhere Kosten entstehen (u.a. aufgrund einer
erhdhten Steuerpflicht, gesunkener Steuervergiinstigungen oder sonstiger
nachteiliger Auswirkungen auf ihre steuerliche Behandlung), wobei die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) entscheidet, ob ihr wesentlich hdhere Kosten
entstehen, und diese Entscheidung den Anleiheglaubigern gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt, oder

(3)  der Emittentin die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
anderweitig rechtlich unmaéglich wird.

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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§6
Kindigungsgriinde fur die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt und Fortdauer eines der nachstehenden Ereignisse kann ein Anleihegldubiger seine
Schuldverschreibungen durch schriftliche Mitteilung an die Emittentin, die bei der Emittentin oder bei
der Zabhlistelle abzugeben ist, sofort kiindigen, woraufhin seine Schuldverschreibungen ohne Einhaltung
einer Kundigungsfrist zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Tag der Auszahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen, ohne weitere Handlungen oder Formalitaten fallig werden:

(i) die Emittentin ist mit der Zahlung von Betrdgen unter den Schuldverschreibungen aus
irgendwelchen Griinden langer als 30 Tage in Verzug, oder

(i)  die Emittentin ist mit anderen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen in Verzug und
dieser Verzug dauert mehr als 60 Tage nach Abgabe einer schriftichen Mahnung eines
Anleihegldubigers an die Emittentin durch die Zahlstelle fort, oder

(i) ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin erdffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder die
Emittentin beantragt die Er6ffnung eines solchen Verfahrens oder stellt ihre Zahlungen ein oder
bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer Glaubiger an oder flihrt einen solchen durch,
oder

(iv) die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der die
fortflhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen der
Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen Gbernimmt).

AuBer in den vorgenannten Fallen sind die Anleihegldubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

§7
Zahlstelle

(a) Die Zabhlstelle ist die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Diisseldorf.

(b) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Zahlstelle jederzeit anders zu regeln
oder zu beenden oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen,
dass jederzeit

(i)  eine Zahistelle mit einer Geschéaftsstelle in einer Stadt auf dem europaischen Festland,
(i)  eine Zahlistelle mit einer Geschéftsstelle auBerhalb der Europaischen Gemeinschatft,

(iii) eine Zahistelle in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union, sofern dies in irgendeinem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union mdglich ist, die nicht gem&B der Richtlinie
2003/48/EG des Rats oder einer anderen die Ergebnisse des Ministerratstreffens der
Finanzminister der Européischen Union vom 3. Juni 2003 umsetzenden Richtlinie der
Europaischen Union beziglich der Besteuerung von Kapitaleinkiinften oder gemaRB eines
Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur Einbehaltung oder zum Abzug von
Quellensteuern oder sonstigen Abziigen verpflichtet ist, und

(iv) so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlistelle mit
einer benannten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort
bestimmt ist.

84



Allgemeine Emissionsbedingungen fir
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die Zahlistelle behalt sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine
andere Geschéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller
Veranderungen in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gemafi § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

(c) Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniber dem Anleihegldubiger;, es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und dem Anleihegldubiger begriindet.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite) verodffentlicht und mit dieser Verodffentlichung wirksam. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Verdffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zuséatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf

(a) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen auszugeben, so
dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Falle
einer solchen weiteren Ausgabe auch solche zusatzlich ausgegebenen Schuldverschreibungen.

(o) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

§ 10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(i)  die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrdge in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
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zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden; und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen verdéffentlicht wurde.

(b) Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB § 10(a) gilt jede Bezugnahme in den
Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach
MaBgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséassig ist).

(iii)  In § 6(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative Bezugnahme
auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der
Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaB Absatz (a)(iv) aus irgendeinem
Grund nicht mehr gilt.

(c) Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

(a)

(b)

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im
Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frilhere Neue Emittentin von ihren
samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei. Im Falle einer solchen
Schuldnerersetzung  werden  die  Wertpapierbdrsen  informiert, an  denen die
Schuldverschreibungen notiert sind, und eine Ergdnzung zu dem Basisprospekt mit einer
Beschreibung der Neuen Emittentin erstellt.

§ 11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort, Berichtigung
offensichtlicher Fehler

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Disseldorf. Erflllungsort ist Disseldorf.
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Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustédndig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(c) Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen unwirksam sein oder werden oder sich als
unvollstdndig oder undurchfiihrbar erweisen, so wird hierdurch die Geltung der Ubrigen
Bestimmungen nicht berGhrt. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung
und zur SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen und
den wirtschaftlichen Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten. Entsprechendes
gilt fir Vertragslicken.

§12
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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B. Besondere Emissionsbedingungen

I. [Besondere Emissionsbedingungen flir kreditereignisabhangige

Schuldverschreibungen bezogen auf eine [europaische] [nordamerikanische]

Gesellschaft

§1

Definitionen

(a) Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereighisabhangigkeit)

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] "Bildschirmseite" bezeichnet e, die den jeweils aktuellen
[e-Monats-Euribor® ] [e-Monats-Libor® ] anzeigt, oder eine diese ersetzende Seite.]

[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] "Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemaB dem Vertrag Uber die Grindung der
Europadischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méarz 1957), geandert durch den
Vertrag Uber die Européische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Nizza (unterzeichnet in Nizza
am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingeflhrt haben
oder jeweils eingeflihrt haben werden.]

[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in
ein beliebiges Jahr féllt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
® (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet den

e. "Geschéftstag" bezeichnet

(i)

fir die Zwecke der Geschdftstag-Konvention einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in Dusseldorf fir den Publikumsverkehr gedéffnet
sind] [[bei ISDA-Geschiftstagen einfligen:] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Disseldorf] [e] allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-
Geschéftstag ist und

[[bei europdischer Gesellschaft einfiigen:]

(ii)

in allen Ubrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte in London Zahlungen abwickeln und der ein
TARGET-Geschéftstag ist.]

[[bei nordamerikanischer Gesellschaft einfiigen:]

(i)

in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London [und e] Zahlungen abwickeln [und der ein
TARGET-Geschéftstag ist].]
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"Geschéftstag-Konvention" [[bei Referenzzinssatz einfiigen:] flr die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]zo:

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfligen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zinszahlung
an dem nachstfolgenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch
auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:]
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende
Zinszahlung an dem néchstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschéftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following adjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den
nachstfolgenden Geschdftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfliigen:] Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf
den néachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-
Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[bei linearer Interpolierung (Alternative 1 ohne Angabe konkreter Perioden) einfiigen:]
"Lineare Interpolierung" bedeutet, dass die Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode
den Referenzzinssatz an dem betreffenden Zinsfestlegungstag in kaufméannisch verninftiger
Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei Satzen festlegt, von denen der eine Satz fir
einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem Referenzzinssatz vergleichbaren Satz
gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber kirzer als diese
ist und der andere Satz flr einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem
Referenzzinssatz vergleichbaren Satz gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am
nachsten kommt, aber langer als diese ist.] [[bei linearer Interpolierung (Alternative 2 mit
Angabe konkreter Perioden) einfligen:] "Lineare Interpolierung" bedeutet, dass die Emittentin
fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag in kaufméannisch verniinftiger Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei
Satzen festlegt, von denen der eine Satz flir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist und
der andere Satz flr einen Zeitraum von e zu bestimmen ist.]

["Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

[[bei Referenzzinssatz einfliigen:] "Referenzbanken" bezeichnen im Fall (i) der Definition
"Referenzzinssatz" diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des in der Definition "Referenzzinssatz" genannten
Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der

» Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bildschirmseite angezeigt wurde, und im Fall (ii) der Definition "Referenzzinssatz" diejenigen
Banken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt
wurden, als letztmals nicht weniger als drei solcher Angebotssatze angezeigt wurden.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzzinssatz" bezeichnet
(i) wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt ist, der Angebotssatz, oder

(i) wenn mehr als ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfiigen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor®
einfligen:] Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze,

(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der [Festgelegten Wéhrung] [andere
Wahrung einfiigen] flr die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegen 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt
werden, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

[[Bei linearer Interpolierung einfiigen:] Fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode findet Lineare
Interpolierung Anwendung.]

Wenn im vorstehenden Fall (ii) auf der Bildschirmseite finf oder mehr Angebotssétze angezeigt
werden, werden der hdchste (falls mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Sé&tze) und der niedrigste (falls mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur
einer dieser Satze) von der Emittentin fir die Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssatze (das wie vorstehend beschrieben auf- oder abgerundet wird) auBer Acht
gelassen.

Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verflilgung stehen, oder wird im Fall von (i) kein Angebotssatz,
oder werden im Fall von (ii) weniger als drei Angebotsséatze angezeigt (dort jeweils zur genannten
Zeit), wird die Emittentin von den [Londoner] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken
[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum], deren jeweilige Angebotssatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fr
die betreffende Zinsperiode gegeniber fuhrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen
Ort einfiigen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum]
um ca. 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag
anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen,
ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die
Emittentin erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, ist der Referenzzinssatz fur die
betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor®
einfliigen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfligen:]
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt,
welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Emittentin auf deren Anfrage
als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr ([Brusseler] [Londoner] Ortszeit)
an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir die betreffende
Zinsperiode von flihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen Ort
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einfiigen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfigen:] im Euro-Raum]
angeboten werden; falls weniger als zwei der Referenzbanken der Emittentin solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz fur Einlagen in der
Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet
wie oben beschrieben) der Angebotssétze fur Einlagen in der Festgelegten Wéahrung fur die
betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Emittentin als Satze bekannt geben, die sie an
dem Dbetreffenden Zinsfestlegungstag gegenlber flhrenden Banken an dem [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] [Londoner] [zutreffenden Ort einfligen] Interbanken-Markt
[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] im Euro-Raum] nennen (bzw. den diese Banken
gegenlber der Emittentin nennen).

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht geméafB den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotsséatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an
dem letzten Tag vor dem betreffenden Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingefihrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfligen].

"Verzégerter Falligkeitstag" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und finf Geschéftstage nach
einem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.

"Vorgesehener Falligkeitstag" bezeichnet den e.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet einen beliebigen Zeitraum, fir den der Zinsbetrag
berechnet wird.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag.

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen
Wert einfligen] Geschéftstag [vor] [nach] [Beginn] [Ende] der jeweiligen Zinsperiode.]

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Zinssatz" angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [hdchstens jedoch den
Maximalzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben
ist]].
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Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins [Maximalzins-
satz] satz]
[e] [jeweils den [e%] [Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungstage [Referenzzinssatz anwendbar] [¢]]*' anwendbar] [e]]*'
einfigen], beginnend mit  [zuzlglich] [abziglich]
dem [Datum einfligen] o ]
und endend mit dem [Referenzzinssatz * e]
[Datum einfiigen]]*' [Referenzzinssatz * e
[zuziglich] [abzliglich]
° ]

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] Der Zinssatz[, sofern er durch den Referenzzinssatz
bestimmt wird,] wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet. [Die Emittentin wird den ZinssatzZ[, sofern er durch den Referenzzinssatz bestimmt
wird,] den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen.]

"Zinstagequotient” bezeichnet [[bei Referenzzinssatz einfiigen:] fir die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]**
[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:]

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den er féllt, die Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(1) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
néchsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden

(diese Methode wird auch als "act/act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act” oder "Act/Act (ISDA)"
einfligen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)  die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als
"Actual/360", "Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats féllt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tags des
Zinsberechnungszeitraums nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln; oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat
zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention jeweils den Tag, der in
der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses relevant sind, befinden sich im
Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen.

§ 2

Zinsen
(a) Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gem&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Aligemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jéhrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag nachtraglich an dem Zinszahlungstag fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des
ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von act/act
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(ICMA) einfligen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]]

(b) Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen  Kenntnis davon hat, dass innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] nicht
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Auszahlungstag. Die Zahlung dieses
Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag
erfolgen.]

(c) Verzogerte Zahlung des Zinsbetrags

[[bei einer Zinsperiode einfligen:]

Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis

keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem Verzdgerten Félligkeitstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem Verzégerten
Félligkeitstag geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Wenn

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung lber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

94



Besondere Emissionsbedingungen fir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bezogen
auf eine [europaische] [nordamerikanische] Gesellschaft

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung iber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag féllig wird, der in das
Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis fallt, erst nach diesem
Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis zahlen. Die
Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusatzlicher
Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens
an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

§3

Auszahlung

(@) Auszahlung an dem Vorgesehenen Filligkeitstag zu dem Festgelegten Nennbetrag bei
Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kindigung gem&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absatzen (b) und (c) werden die
Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
ausgezahlt.

(b) Auszahlung an dem Restwert-Auszahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis davon hat, dass
innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem
Restwert-Auszahlungstag auszuzahlen. Die Auszahlung zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag erfolgen.

(c) Verzdgerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis

keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen erst nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu
ihrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen, muss sie jedoch spatestens an dem Verzdgerten
Félligkeitstag zu ihrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
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verzdgerten Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrage
verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzdgerten Auszahlungstag
spatestens an dem Verzdgerten Félligkeitstag gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das
Konto der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéhrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung
an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein,
erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine
solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach
billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen
Grinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat der Anleihegldubiger bis zu dem néachstfolgenden Zahltag weder einen
Anspruch auf die betreffende Zahlung, noch hat er fiir den entsprechenden Zeitraum einen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage in Bezug auf die entsprechend verschobene
Zahlung. "Zahltag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearing System Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschéftstag ist [[falls die
Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfligen:] und Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in
[samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der
Festgelegten Wéahrung] Zahlungen abwickeln].

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Disseldorf samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlende Betrége zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht
innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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(b)

Anhang - Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis und
Ermessensausiibung

Ermessensausiibung

Da die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis auf ISDA-
Bedingungen basieren, hat die Emittentin bei Entscheidungen, bei denen sie nach diesen
Definitionen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) handeln muss, etwaige einschlagige ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees zu berlcksichtigen.

Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung iber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zu
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form eines Darlehens.

"Endkurs" bezeichnet
(i) falls

(1) bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und

(2) die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht und dies den
Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt, dass
ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfihrt und
einen als Prozentsatz ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung auf der
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Internetseite [o] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results" (oder eine
diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)] veréffentlicht,

diesen Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick auf das
in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den niedrigsten
dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres nach der
Kreditereignis-Mitteilung dort veréffentlicht wird,

(i)  falls die Voraussetzungen von (i) nicht erfillt sind, den an dem Restwert-Bewertungstag
zum Restwert-Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmten Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschdéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) der Referenzschuldner wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung);

(ii) der Referenzschuldner ist insolvent oder tiberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbezlglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

(i)  der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger;

(iv) durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
wirtschaftlich &hnlichen Gesetz eingeleitet, oder bezliglich des Referenzschuldners wird
ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt, und im Falle eines solchen Verfahrens
oder eines solchen Antrags bezlglich des Referenzschuldners

(1)  fabrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen nach
Erdffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder
ausgesetzt;

(v)  der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung
oder Liquidation (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensibertragung oder Verschmelzung);

(vi)  der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhdnders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder alle oder wesentliche Teile seines
Vermdgens oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
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oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigefiihrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) (einschlieBlich) genannten Fallen wirtschaftlich
gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdffentlicht.

"ISDA-Bedingungen"” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten ISDA Credit Derivatives
Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit H&ndlern und
Kéaufern von kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite hitp://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) Insolvenz,
(i) Nichtzahlundl,
(iii)  Restrukturierung].

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zusténdiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehérde;
oder

der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschréankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
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Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt
werden und die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses
Kreditereignisses sowie die Offentlichen Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums bestétigen, kurz beschrieben werden.
Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die nach den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser Verbindlichkeit
anwendbare Nachfrist;

(ii) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fur diese Verbindlichkeit als vereinbart,
wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden
Zinszahlungstag bzw. Vorgesehenen Félligkeitstag endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte im Allgemeinen geéffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt,
oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswéhrung durchzufihren.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Félligkeit und an dem Erfillungsort gemaB den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses
(mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen

o 1[e] an dem Tag des Eintritts der Nichtzahlung angezeigt wird.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bérsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times,
Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos
und The Australian Financial Review (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen),
Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den Referenzschuldner zustandigen
Aufsichtsbehorde, jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der

100



Besondere Emissionsbedingungen fir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bezogen
auf eine [europaische] [nordamerikanische] Gesellschaft

Heimatregion des Referenzschuldners und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechisnachfolge-Ereignis-Mitteilung der Emittentin
beschriebenen Rechtsnachfolge-Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdéffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Priméarschuldner” bezeichnet

[[bei europdischer Gesellschaft einfiigen:] jede natirliche oder juristische Person auBer dem
Referenzschuldner.]

[[bei nordamerikanischer Gesellschaft einfiigen:] jedes Unternehmen, an dem der
Referenzschuldner zu dem Zeitpunkt der Begebung der Qualifizierten Garantie direkt oder
indirekt mehr als 50% der stimmberechtigten Anteile halt.]

"Primarverbindlichkeit” bezeichnet die Verbindlichkeit eines Primédrschuldners aus
Aufgenommenen Geldern, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten
Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine schriftliche Vereinbarung, gemaB derer sich der
Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder eine
gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen einer
Primdrverbindlichkeit féllig sind. Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten
Garantien:

(i) Garantiescheine,  Finanzversicherungs-Policen,  Akkreditive  oder  vergleichbare
Vereinbarungen oder

(i)  Vereinbarungen, nach deren Bedingungen die Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer der Zahlung) erfillt, reduziert oder anderweitig geéndert oder
abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Ubergangs) werden kénnen.

Die Anspriche aus einer Qualifizierten Garantie missen gemeinsam mit der
Primdrverbindlichkeit GUbertragen werden kdnnen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet eine Verschmelzung, Konsolidierung, Vermdgens-
Ubertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder ein anderes
Ereignis, bei dem kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag die Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (bernommen werden. Unbeschadet des Vorstehenden schlieBt ein
Rechtsnachfolge-Ereignis kein Ereignis ein, bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer anderen
juristischen Person oder eines sonstigen Rechtstrdgers umtauschen, es sei denn, ein solcher
Umtausch erfolgt im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder
einem &hnlichen Ereignis.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin
an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Félligkeitstag, in der
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(i) der Eintritt und das Datum des Eintritts eines Rechtsnachfolge-Ereignisses innerhalb des
Zeitraums vom [Datum des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen] (einschlieBlich) bis
zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich),

(i)  der Rechtsnachfolger,

(i)  die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Rechisnachfolge-
Ereignisses, sowie

(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen, die den Eintritt des Rechtsnachfolge-
Ereignisses innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten 6ffentlichen Angebots
einfliigen] (einschlieBlich) bis zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich) bestatigen,

genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Veréffentlichung der Rechtsnachfolge-Ereignis-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte juristische Person oder
sonstigen Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der
Relevanten Verbindlichkeiten der hinsichtlich der betreffenden Relevanten Verbindlichkeit noch
geschuldete Betrag zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder indirekt
mindestens 75% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, ist diese juristische Person oder dieser Rechtstrager
der alleinige Rechtsnachfolger;

(i) Ubernimmt nur eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder indirekt
mehr als 25% (aber weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und nicht mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners verbleiben bei dem
Referenzschuldner, so ist die juristische Person oder der Rechtstréger, die bzw. der mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger,

(i) Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils direkt oder
indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so wahlt die
Emittentin nach biligem Ermessen ( 315 BGB) aus den juristischen Personen oder
sonstigen Rechtstragern, die mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten
tibernehmen, den alleinigen Rechtsnachfolger aus;

(iv)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
Referenzschuldner, so wéahlt die Emittentin nach billigem Ermessen ( 315 BGB) aus
diesen juristischen Personen oder sonstigen Rechtstradgern und dem Referenzschuldner
den alleinigen Rechtsnachfolger aus;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager direkt
oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
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Rechtsnachfolger und der Referenzschuldner wird infolge des Rechitsnachfolge-
Ereignisses nicht ausgetauscht;

(vi) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager direkt
oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person oder
kein sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (bernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil
der Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt (oder, sofern zwei oder mehr juristische
Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der Relevanten
Verbindlichkeiten (dbernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder derjenige
Rechtstrager, die bzw. der den groBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

Falls die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung
verdffentlicht, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

['Regierungsbehérde” bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehérenden Behoérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behérden sowie sonstige privatrechtliche oder
offentlich-rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.]

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet die von der Emittentin ermittelten Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners aus Anleihen und Darlehen, die unmittelbar vor dem Eintritt des
Rechtsnachfolge-Ereignisses ausstehend waren, jedoch auBer Verbindlichkeiten zwischen dem
Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen. Die Ermittlung dieser
Verbindlichkeiten und deren Hbhe erfolgt anhand von Informationsquellen, die die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern nach § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.

['Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswadhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses
(mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen
® 1 [e] an dem Tag des Eintritts der Restrukturierung angezeigt wird, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehédrde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdrlcklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fir diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder
der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(ii) eine Reduzierung der bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Betrage;

(iii) ein Aufschub oder Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
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(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetradgen oder Aufschlagen;

(iv) eine nachteilige Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniber einer anderen Verbindlichkeit
fahrt;

oder

(v) jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder Kapitalzahlungen
in eine Wahrung, die keine Zuldssige Wéahrung ist,

wobei der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten
Ereignisse nicht als Restrukturierung gilt, wenn

(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen
wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen.

Dariiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine
Verbindlichkeit, die in der Wéhrung eines Mitgliedsstaats der Europédischen Union denominiert
ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der Europaischen
Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag lber die Européische Union gednderten Form einfiihrt
oder eingefuhrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Prim&rverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf
den Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.]

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs

"Restwert-Auszahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemas Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschdéftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, bzw.

(i)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind, /SDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzuflhren, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser
Veréffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, bzw.
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(i)  falls bis zur Verodffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar [ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und [SDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
anklndigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung der
Absage dieser Auktion,

(iv) falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veréffentlichung  der  Kreditereignis-Mitteilung ~ auf  der  Internetseite  [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
keine Angaben zu einem Stattfinden oder Nichtstattfinden einer Auktion verd&ffentlicht,
spatestens an dem 1. Geschéftstag nach dem Ablauf des Jahres nach Verdffentlichung
der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] an dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten und den Anleihegldubigern nach §
8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilten Haupthandelsmarkt der Verbindlichkeit
zur Bestimmung des Endkurses.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch
einen Vertrag Gbernimmt oder fiir diese haftet, oder

(i) Anleihen ausgibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten)
umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein Schuldner (primér oder sekundéar) oder Garant
hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) mehr ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus Aufgenommenen Geldern.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu diesem
Zeitpunkt erflllt und die die Emittentin aus allen Verbindlichkeiten, die diese Kriterien erfillen, nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) auswabhlt und bis zu dem Restwert-Bewertungstag (einschlieBlich)
den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt. Die Kriterien sind
wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e]
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(ii) Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand
des Mittelkurses (mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese
ersetzende Seite) gegen o] [e] an dem Tag der Auswahl der Verbindlichkeit durch die
Emittentin angezeigt wird;

(i) Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30 Jahre
nicht Ubersteigt; sowie
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(iv)  Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig] ist.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet

(i) die gesetzliche Wé&hrung eines G7-Staats (oder eines Staats, der Mitglied der G7 wird, fiir
den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis erweitert) oder

(ii) die gesetzliche Wahrung eines anderen Staats, der im Zeitpunkt dieser Anderung Mitglied
der OECD ist und ein Rating fUr langfristige Verbindlichkeiten in der Inlandswahrung von
mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill
Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens Aaa (vergeben von
Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur) oder mindestens
AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer Nachfolge-Ratingagentur) hat.]
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Il. [Besondere Emissionsbedingungen fir kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf einen westeuropaischen Staat

§1

Definitionen

(a) Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereighisabhangigkeit)

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] "Bildschirmseite" bezeichnet e, die den jeweils aktuellen
[e-Monats-Euribor® ] [e-Monats-Libor® ] anzeigt, oder eine diese ersetzende Seite.]

[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] "Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaB dem Vertrag Uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geédndert durch den
Vertrag Uber die Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Nizza (unterzeichnet in Nizza
am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben
oder jeweils eingeflihrt haben werden.]

[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfiligen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in
ein beliebiges Jahr féllt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
® (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet den

e. "Geschéftstag" bezeichnet

(i) for die Zwecke der Geschdftstag-Konvention einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in Disseldorf fiir den Publikumsverkehr gedffnet
sind] [[bei ISDA-Geschiéftstagen einfiigen:] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Disseldorf] [e] allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-
Geschéftstag ist und

(i) in allen UGbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in London [und e] Zahlungen abwickeln [und der
ein TARGET-Geschéftstag ist].

"Geschaftstag-Konvention" [[bei Referenzzinssatz einfiigen:] flr die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]zz:

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zinszahlung
an dem né&chstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch
auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfligen:]
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende
Zinszahlung an dem nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar

= Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschiftstag-Konvention "following adjusted” anwendbar, einfligen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted"” anwendbar, einfligen:] Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf
den néachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[bei linearer Interpolierung (Alternative 1 ohne Angabe konkreter Perioden) einfligen:]
"Lineare Interpolierung" bedeutet, dass die Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode
den Referenzzinssatz an dem betreffenden Zinsfestlegungstag in kaufmannisch vernlnftiger
Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei Sétzen festlegt, von denen der eine Satz fiir
einen Zeitraum zu bestimmen ist, fiir den es einen dem Referenzzinssatz vergleichbaren Satz
gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber kirzer als diese
ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem
Referenzzinssatz vergleichbaren Satz gibt und der der Léange der anwendbaren Zinsperiode am
nachsten kommt, aber langer als diese ist.] [[bei linearer Interpolierung (Alternative 2 mit
Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare Interpolierung” bedeutet, dass die
Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag in kaufmannisch verninftiger Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei
Satzen festlegt, von denen der eine Satz fiir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist und
der andere Satz flir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzbanken" bezeichnen im Fall (i) der Definition
"Referenzzinssatz" diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren
Angebotssdtze zur Ermittlung des in der Definition "Referenzzinssatz" genannten
Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde, und im Fall (ii) der Definition "Referenzzinssatz" diejenigen
Banken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt
wurden, als letztmals nicht weniger als drei solcher Angebotssatze angezeigt wurden.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzzinssatz" bezeichnet
(i) wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt ist, der Angebotssatz, oder

(i)  wenn mehr als ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfligen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor®
einfigen:] Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze,
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(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der [Festgelegten Wéhrung] [andere
Wahrung einfligen] fiir die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegen 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt
werden, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

[[Bei linearer Interpolierung einfligen:] Fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode findet Lineare
Interpolierung Anwendung.]

Wenn im vorstehenden Fall (ii) auf der Bildschirmseite flinf oder mehr Angebotssatze angezeigt
werden, werden der hdchste (falls mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Séatze) und der niedrigste (falls mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur
einer dieser Satze) von der Emittentin fir die Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssatze (das wie vorstehend beschrieben auf- oder abgerundet wird) auBer Acht
gelassen.

Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen, oder wird im Fall von (i) kein Angebotssatz,
oder werden im Fall von (ii) weniger als drei Angebotssatze angezeigt (dort jeweils zur genannten
Zeit), wird die Emittentin von den [Londoner] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken
[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfigen:] im Euro-Raum], deren jeweilige Angebotssatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der Festgelegten Wéahrung flr die
betreffende Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfligen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfliigen:] im Euro-Raum] um ca.
11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag anfordern.
Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen, ist der
Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-oder
abgerundet auf das néachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfligen:] Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die
Emittentin erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, ist der Referenzzinssatz fur die
betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor®
einfligen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:]
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt,
welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Emittentin auf deren Anfrage
als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit)
an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir die
betreffende Zinsperiode von fiihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfiigen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfliigen:] im Euro-Raum]
angeboten werden; falls weniger als zwei der Referenzbanken der Emittentin solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz fur Einlagen in der
Festgelegten Wéhrung fir die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet
wie oben beschrieben) der Angebotssatze flr Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir die
betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Emittentin als Satze bekannt geben, die sie an
dem Dbetreffenden Zinsfestlegungstag gegentber flihrenden Banken an dem [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] [Londoner] [zutreffenden Ort einfiigen] Interbanken-
Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum] nennen (bzw. den diese
Banken gegenlber der Emittentin nennen).
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Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaB den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotsséatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an
dem letzten Tag vor dem betreffenden Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotsséatze
angezeigt wurden.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzégerter Falligkeitstag" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach
dem spéateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis oder

(i) einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium

(wie jeweils in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert).

"Vorgesehener Filligkeitstag" bezeichnet den e.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet einen beliebigen Zeitraum, flr den der Zinsbetrag
berechnet wird.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag.

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] "Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen
Wert einfligen] Geschéftstag [vor] [nach] [Beginn] [Ende] der jeweiligen Zinsperiode.]

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Zinssatz" angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [héchstens jedoch den
Maximalzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben
ist]].
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Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins [Maximalzins-
satz] satz]
[e] [jeweils den [e%] [Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungstage [Referenzzinssatz anwendbar] [¢]]*° anwendbar] []]*
einfiigen], beginnend mit  [zuzlglich] [abzlglich]
dem [Datum einfligen] o ]
und endend mit dem [Referenzzinssatz * e]
[Datum einfiigen]]*® [Referenzzinssatz * e
[zuziglich] [abzliglich]
° ]

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] Der Zinssatz[, sofern er durch den Referenzzinssatz bestimmt
wird,] wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. [Die
Emittentin wird den Zinssatz[, sofern er durch den Referenzzinssatz bestimmt wird,] den
Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen.]

"Zinstagequotient” bezeichnet [[bei Referenzzinssatz einfiigen:] fiir die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]?®
[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:]

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den er féalli, die Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
néachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden

(diese Methode wird auch als "act/act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act"” oder "Act/Act (ISDA)"
einfliigen:] die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

= Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)  die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als
"Actual/360", "Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i)  der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend
der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats féallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tags des
Zinsberechnungszeitraums nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln; oder

(iiy  der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar;
in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention jeweils den Tag, der
in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses relevant sind, befinden sich im
Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen.

§2

Zinsen
Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag nachtraglich an dem Zinszahlungstag fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung geméaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des
ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von act/act
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(ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen  Kenntnis davon hat, dass innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls

(1)  ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor
dem Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann) oder

(2) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Finalen Bewertungstag erfolgt ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] nicht
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Auszahlungstag. Die Zahlung dieses
Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Fiélligkeitstag
erfolgen.]

Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags [[bei einer Zinsperiode einfligen:]

(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung liber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,
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(a)

(b)

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem Verzégerten Fiélligkeitstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem Verzégerten
Félligkeitstag gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

()  Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung lber ein
Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Aniragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das
beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Mitteilung einer Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug
auf ein  Kreditereignis  erfolgt, das aus der mitgeteilten  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das
Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium fallt, erst nach diesem Zinszahlungstag zahlen,
muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzégerten Zahlung des
Zinsbetrags nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleihegldubigern den verzdgerten Zahltag spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis bzw. nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.]

§3

Auszahlung

Auszahlung an dem Vorgesehenen Filligkeitstag zu dem Festgelegten Nennbetrag bei
Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kindigung gem&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absatzen (b) und (c) werden die
Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu ihnrem Festgelegten Nennbetrag
ausgezahlt.

Auszahlung an dem Restwert-Auszahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis davon hat, dass
innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls

(1) ein Antragstag auf Entscheidung tiber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
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(c)

innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann) oder

(2) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein Jahr
vor dem Finalen Bewertungstag erfolgt ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem
Restwert-Auszahlungstag auszuzahlen. Die Auszahlung zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag erfolgen.

Verzégerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

() Wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung dber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen erst nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu
ihnrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen, muss sie jedoch spatestens an dem Verzdgerten
Félligkeitstag zu ihrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrédge
verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Auszahlungstag
spatestens an dem Verzégerten Félligkeitstag gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das
Konto der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéahrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung
an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein,
erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch eine
solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach
billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen
Griinden in der Festgelegten Wéahrung nicht méglich ist.
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Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat der Anleihegldubiger bis zu dem néachstfolgenden Zahltag weder einen
Anspruch auf die betreffende Zahlung, noch hat er fir den entsprechenden Zeitraum einen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge in Bezug auf die entsprechend verschobene
Zahlung. "Zahltag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearing System Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschéftstag ist [[falls die
Festgelegte Wéahrung nicht Euro ist, einfligen:] und Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der
Festgelegten Wéhrung] Zahlungen abwickeln].

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Dusseldorf samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlende Betrage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht
innerhalb von zwélf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Ansprliche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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(b)

Anhang - Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis und
Ermessensausiibung

Ermessensausiibung

Da die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis auf ISDA-
Bedingungen basieren, hat die Emittentin bei Entscheidungen, bei denen sie nach diesen
Definitionen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) handeln muss, etwaige einschlagige ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees zu berlicksichtigen.

Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zu
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form eines Darlehens.

"Endkurs" bezeichnet
(i) falls

(1) bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und

(2) die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht und dies den
Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt, dass
ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
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Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung auf der
Internetseite [e] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results" (oder
eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlicht,

diesen Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick auf das
in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den niedrigsten
dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres nach der
Kreditereignis-Mitteilung dort veréffentlicht wird,

(i)  falls die Voraussetzungen von (i) nicht erflllt sind, den an dem Restwert-Bewertungstag
zum Restwert-Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmten Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschdéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdéffentlicht.

"ISDA-Bedingungen" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten ISDA Credit Derivatives
Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Héndlern und
Kéaufern von kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) Nichtanerkennung/Moratorium,

(i) Nichtzahlung,

(iii)  Restrukturierung.

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(i)  einer tatsé&chlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erflllung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(ii)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustandiges Gericht oder eine
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zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehérde;
oder

(iv) der Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrédnkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt
werden und die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses
Kreditereignisses sowie die Offentlichen Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums bestétigen, kurz beschrieben werden.
Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen, in der der Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
mafBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieser Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium sowie die Offentlichen Informationen iiber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium, die den Eintritt der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, auf die sich die Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die nach den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fur
Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser Verbindlichkeit
anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fliir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fur diese Verbindlichkeit als vereinbart,
wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden
Zinszahlungstag bzw. Vorgesehenen Félligkeitstag endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken und
Devisenmérkte im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt,
oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswahrung durchzufihren.

"Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Ereignisse:
(i)  ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehédrde

(1) bestreitet eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet deren Wirksamkeit,
oder
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(2) erklart oder verflgt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht,
ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-over), oder einen
Zahlungsaufschub, und

(i)  es tritt eine Nichtzahlung (ohne Berlcksichtigung des Nichizahlungsschwellenbetrags)
oder eine Restrukturierung (ohne Beriicksichtigung des Schwellenbetrags) hinsichtlich
einer dieser Verbindlichkeiten ein.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen flr
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Félligkeit und an dem Erfillungsort gemaB den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses
(mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen

) ] [¢] an dem Tag des Eintritts der Nichtzahlung angezeigt wird (der
"Nichtzahlungsschwellenbetrag").

"Offentliche Kreditereignis-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationen iiber Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium”" bezeichnet
Informationen, die die fir die Feststellung des Vorliegens des in der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen
und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bérsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times,
Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos
und The Australian Financial Review (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen),
Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den Referenzschuldner zustandigen
Aufsichtsbehdrde, jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der
Heimatregion des Referenzschuldners und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.
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"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechisnachfolge-Ereignis-Mitteilung der Emittentin
beschriebenen Rechtsnachfolge-Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.

"Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet den Eintritt eines in Ziffer (i) der
Definition "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisses.

"Priméarschuldner” bezeichnet jede natiirliche oder juristische Person auBer dem
Referenzschuldner.

"Primérverbindlichkeit" bezeichnet die Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
Aufgenommenen Geldern, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten
Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine schriftliche Vereinbarung, gemaB derer sich der
Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder eine
gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge =zu zahlen, die im Rahmen einer
Primérverbindlichkeit fallig sind. Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten
Garantien:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen,  Akkreditive  oder  vergleichbare
Vereinbarungen oder

(i)  Vereinbarungen, nach deren Bedingungen die Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer der Zahlung) erfillt, reduziert oder anderweitig geéndert oder
abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Ubergangs) werden kénnen.

Die Anspriche aus einer Qualifizierten Garantie missen gemeinsam mit der
Primarverbindlichkeit GUbertragen werden kdnnen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet ein Ereignis wie eine Annektierung, Vereinigung,
Sezession, Teilung, Auflésung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein anderes Ereignis, aus
dem ein oder mehrere Rechtsnachfolger des betreffenden Referenzschuldners hervorgehen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin
an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Félligkeitstag, in der

(i) der Eintritt und das Datum des Eintritts eines Rechtsnachfolge-Ereignisses innerhalb des
Zeitraums vom [Datum des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen] (einschlieBlich) bis
zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieB3lich),

(i)  der Rechtsnachfolger,

(i)  die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Rechisnachfolge-
Ereignisses, sowie
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(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen, die den Eintritt des Rechtsnachfolge-
Ereignisses innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten éffentlichen Angebots
einfligen] (einschlieBlich) bis zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich) bestatigen,

genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Veréffentlichung der Rechtsnachfolge-Ereignis-
Mitteilung die von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte(n) juristische Person(en)
oder Rechtstrager, (i) die bzw. der durch ein Rechtsnachfolge-Ereignis Rechtsnachfolger des
Referenzschuldners wird, unabhéangig davon, ob ein solcher Rechtsnachfolger Verpflichtungen
dieses Referenzschuldners UGbernimmt, und (i), wenn mehrere juristische Personen oder
Rechtstrager solche Rechtsnachfolger des Referenzschuldners werden, der durch die Emittentin
nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) aus solchen Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners
ausgewahlte Rechtsnachfolger. Falls die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses
eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

"Regierungsbehérde" bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehdérenden Behérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behérden sowie sonstige privatrechtliche oder
offentlich-rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
Aufsichtsfunktionen Gber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet die von der Emittentin ermittelten Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners aus Anleihen und Darlehen, die unmittelbar vor dem Eintritt des
Rechtsnachfolge-Ereignisses ausstehend waren, jedoch auBer Verbindlichkeiten zwischen dem
Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen. Die Ermittlung dieser
Verbindlichkeiten und deren Hbhe erfolgt anhand von Informationsquellen, die die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern nach § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.

"Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankiindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdrlcklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fir diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder
der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(ii) eine Reduzierung der bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Betrage;

(i) ein Aufschub oder Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder

(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufschlagen;
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(iv) eine nachteilige Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen Verbindlichkeit
fahrt;

oder

(v)  jede Veranderung der Wéhrung oder Zusammensetzung von Zins- oder Kapitalzahlungen
in eine Wahrung, die keine Zuldssige Wéahrung ist,

wobei der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten
Ereignisse nicht als Restrukturierung gilt, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschaftsverlaufs vorgenommen wird
oder

(y) dieses Ereignis auf Umstédnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen.

Dariiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine
Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedsstaats der Europaischen Union denominiert
ist, der die gemeinsame Wé&hrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der Européischen
Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag tber die Européaische Union geanderten Form einflhrt
oder eingefuhrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf den
Primérschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs

"Restwert-Auszahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem ersten Tag der Veréffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemas Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i)  im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind, den 10. Geschdftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, bzw.

(i)  falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzufihren, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser
Verbffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, bzw.

(i)  falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
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[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
anklndigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite veréffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschdftstag nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung der
Absage dieser Auktion,

(iv) falls bis zur Verbffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar [ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, /ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ~ auf  der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
keine Angaben zu einem Stattfinden oder Nichtstattfinden einer Auktion veréffentlicht,
spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des Jahres nach Verdffentlichung
der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] an dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten und den Anleihegldubigern nach § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilten Haupthandelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses.

"Schwellenbetrag" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses (mean
price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen

o 1[e] an dem Tag des Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses angezeigt wird.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch
einen Vertrag Ubernimmt oder fir diese haftet, oder

(i) Anleihen ausgibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten)
umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein Schuldner (primar oder sekundar) oder Garant
hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) mehr ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus Aufgenommenen Geldern.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erfillt und die die Emittentin aus allen Verbindlichkeiten, die diese Kriterien
erfdllen, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auswahlt und bis zu dem Restwert-Bewertungstag
(einschlieBlich) den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Koénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e]
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(i) Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des
Mittelkurses (mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese
ersetzende Seite) gegen o] [e] an dem Tag der Auswahl der Verbindlichkeit durch die
Emittentin angezeigt wird; sowie
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(i) Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30 Jahre
nicht tbersteigt.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet

(i) die gesetzliche Wahrung eines G7-Staats (oder eines Staats, der Mitglied der G7 wird, far
den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis erweitert) oder

(i)  die gesetzliche Wahrung eines anderen Staats, der im Zeitpunkt dieser Anderung Mitglied
der OECD ist und ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten in der Inlandswahrung von
mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill
Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens Aaa (vergeben von
Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur) oder mindestens
AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer Nachfolge-Ratingagentur) hat.]
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lll. [Besondere Emissionsbedingungen fiir kreditereignisabhéangige
Schuldverschreibungen bezogen auf einen europaischen Schwellenstaat oder
Staat aus dem Mittleren Osten

§1

Definitionen

(a) Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereighisabhangigkeit)

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] "Bildschirmseite" bezeichnet e, die den jeweils aktuellen
[e-Monats-Euribor® ] [e-Monats-Libor® ] anzeigt, oder eine diese ersetzende Seite.]

[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] "Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaB dem Vertrag Uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geédndert durch den
Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Nizza (unterzeichnet in Nizza
am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben
oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in
ein beliebiges Jahr féllt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
® (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet den

e. "Geschéftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschéftstag-Konvention einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in Disseldorf fiir den Publikumsverkehr gedffnet
sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfiigen:] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in
[Disseldorf] [e] allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-
Geschéftstag ist und

(i)  in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in London [und e] Zahlungen abwickeln [und der
ein TARGET-Geschéftstag ist].

"Geschéftstag-Konvention" [[bei Referenzzinssatz einfiigen:] flr die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]24:

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zinszahlung
an dem né&chstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch
auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschiftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:]
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende
Zinszahlung an dem néachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wiirde dadurch in

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschiftstag-Konvention "following adjusted” anwendbar, einfligen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfligen:] Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf
den néachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[bei linearer Interpolierung (Alternative 1 ohne Angabe konkreter Perioden) einfligen:]
"Lineare Interpolierung" bedeutet, dass die Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode
den Referenzzinssatz an dem betreffenden Zinsfestlegungstag in kaufméannisch vern(nftiger
Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei Sétzen festlegt, von denen der eine Satz fir
einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem Referenzzinssatz vergleichbaren Satz
gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber klrzer als diese
ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem
Referenzzinssatz vergleichbaren Satz gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am
nachsten kommt, aber langer als diese ist.] [[bei linearer Interpolierung (Alternative 2 mit
Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare Interpolierung” bedeutet, dass die
Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag in kaufmannisch verniinftiger Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei
Satzen festlegt, von denen der eine Satz flir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist und
der andere Satz fiir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzbanken" bezeichnen im Fall (i) der Definition
"Referenzzinssatz" diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren
Angebotssdtze zur Ermittlung des in der Definition "Referenzzinssatz" genannten
Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde, und im Fall (i) der Definition "Referenzzinssatz" diejenigen
Banken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt
wurden, als letztmals nicht weniger als drei solcher Angebotssatze angezeigt wurden.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzzinssatz" bezeichnet
(i) wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt ist, der Angebotssatz, oder

(i)  wenn mehr als ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfiigen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor®
einfigen:] Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze,
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(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der [Festgelegten Wéhrung] [andere
Wahrung einfiigen] fir die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegen 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt
werden, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

[[Bei linearer Interpolierung einfligen:] Fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode findet Lineare
Interpolierung Anwendung.]

Wenn im vorstehenden Fall (ii) auf der Bildschirmseite finf oder mehr Angebotssatze angezeigt
werden, werden der hdchste (falls mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Sétze) und der niedrigste (falls mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur
einer dieser Satze) von der Emittentin fir die Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssatze (das wie vorstehend beschrieben auf- oder abgerundet wird) auBer Acht
gelassen.

Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfliigung stehen, oder wird im Fall von (i) kein Angebotssatz,
oder werden im Fall von (ii) weniger als drei Angebotssatze angezeigt (dort jeweils zur genannten
Zeit), wird die Emittentin von den [Londoner] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken
[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfigen:] im Euro-Raum], deren jeweilige Angebotssatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir die
betreffende Zinsperiode gegeniiber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfligen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfliigen:] im Euro-Raum] um ca.
11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag anfordern.
Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen, ist der
Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-oder
abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfliigen:] Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die
Emittentin erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, ist der Referenzzinssatz fur die
betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor®
einfiigen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfligen:]
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotsséatze ermittelt,
welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Emittentin auf deren Anfrage
als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit)
an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir die
betreffende Zinsperiode von flhrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen Ort
einfigen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum]
angeboten werden; falls weniger als zwei der Referenzbanken der Emittentin solche
Angebotssatze nennen, dann ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz flr Einlagen in der
Festgelegten Wéhrung fir die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet
wie oben beschrieben) der Angebotssatze fur Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir die
betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Emittentin fur diesen Zweck geeignet sind) der Emittentin als Satze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegentber fiihrenden Banken an dem [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] [Londoner] [zutreffenden Ort einfiigen] Interbanken-
Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] im Euro-Raum] nennen (bzw. den diese
Banken gegenlber der Emittentin nennen).
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Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaB den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an
dem letzten Tag vor dem betreffenden Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotsséatze
angezeigt wurden.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzdgerter Falligkeitstag" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach
dem spéateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis oder

(i) einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium

(wie jeweils in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert).
"Vorgesehener Falligkeitstag" bezeichnet den e.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet einen beliebigen Zeitraum, fir den der Zinsbetrag
berechnet wird.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag.

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] "Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen
Wert einfligen] Geschéftstag [vor] [nach] [Beginn] [Ende] der jeweiligen Zinsperiode.]

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Zinssatz" angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [héchstens jedoch den
Maximalzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben
ist]]-
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Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins [Maximalzins-
satz] satz]
[e] [jeweils den [e%] [ReferenzzinssatZ] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungstage [Referenzzinssatz anwendbar] [¢]]*° anwendbar] [¢]]*°
einfiigen], beginnend mit  [zuzlglich] [abzlglich]
dem [Datum einfligen] o ]
und endend mit dem [Referenzzinssatz * e]
[Datum einfiigen]]* [Referenzzinssatz * e

[zuzlglich] [abzlglich]
L] 1

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] Der ZinssatZ, sofern er durch den Referenzzinssatz bestimmt
wird,] wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. [Die
Emittentin wird den Zinssatz[, sofern er durch den Referenzzinssatz bestimmt wird,] den
Anleihegldubigern gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen.]

"Zinstagequotient” bezeichnet [[bei Referenzzinssatz einfiigen:] fiir die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]”®
[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:]

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum Kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden

(diese Methode wird auch als "act/act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act” oder "Act/Act (ISDA)"
einfiigen:] die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

» Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)  die tatséchliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als
"Actual/360", "Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend
der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag
eines Monats fallt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tags des
Zinsberechnungszeitraums nicht als ein auf 30 Tage gekUirzter Monat zu behandeln; oder

(i)  der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention jeweils den Tag, der
in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses relevant sind, befinden sich im
Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen.

§ 2

Zinsen
(a) Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag nachtraglich an dem Zinszahlungstag féllig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gem&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag nachtraglich an jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des
ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen]. [[Im Falle von act/act
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(ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]]

(b) Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereighisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen  Kenntnis davon hat, dass innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls

(1)  ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor
dem Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann) oder

(2) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Finalen Bewertungstag erfolgt ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb  eines  Jahres nach  der  Mitteilung  einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] nicht
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Auszahlungstag. Die Zahlung dieses
Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag
erfolgen.]

(c) Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags

[[bei einer Zinsperiode einfiigen:]

(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung liber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,
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(a)

(b)

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem Verzégerten Fiélligkeitstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem Verzégerten
Félligkeitstag gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

(i) Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung lber ein
Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Aniragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das
beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Mitteilung einer Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug
auf  ein  Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das
Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium fallt, erst nach diesem Zinszahlungstag zahlen,
muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des
Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrdge verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleihegldubigern den verzdgerten Zahltag spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis bzw. nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.]

§3

Auszahlung

Auszahlung an dem Vorgesehenen Filligkeitstag zu dem Festgelegten Nennbetrag bei
Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemé&aB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absatzen (b) und (c) werden die
Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu inrem Festgelegten Nennbetrag
ausgezahlt.

Auszahlung an dem Restwert-Auszahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis davon hat, dass
innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls

(1) ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
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(c)

innerhalb eines Jahres nach dem Aniragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann) oder

(2) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein Jahr
vor dem Finalen Bewertungstag erfolgt ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb  eines  Jahres nach der  Mitteilung  einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem
Restwert-Auszahlungstag auszuzahlen. Die Auszahlung zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag erfolgen.

Verzégerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung dber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen erst nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu
ihnrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen, muss sie jedoch spatestens an dem Verzdgerten
Félligkeitstag zu ihrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betréage
verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Auszahlungstag
spatestens an dem Verzégerten Félligkeitstag gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das
Konto der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéahrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung
an dem Félligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein,
erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch eine
solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach
billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen
Griinden in der Festgelegten Wéahrung nicht méglich ist.
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Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat der Anleihegldubiger bis zu dem né&chstfolgenden Zahltag weder einen
Anspruch auf die betreffende Zahlung, noch hat er fir den entsprechenden Zeitraum einen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage in Bezug auf die entsprechend verschobene
Zahlung. "Zahltag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearing System Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschéftstag ist [[falls die
Festgelegte Wéahrung nicht Euro ist, einfligen:] und Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
[samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der
Festgelegten Wé&hrung] Zahlungen abwickeln].

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Dusseldorf samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlende Betrage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht
innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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Anhang - Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis und
Ermessensausiibung

(a) Ermessensausiibung

Da die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis auf ISDA-
Bedingungen basieren, hat die Emittentin bei Entscheidungen, bei denen sie nach diesen
Definitionen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) handeln muss, etwaige einschlagige ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees zu beriicksichtigen.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung tliber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf der
Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zu
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Endkurs" bezeichnet
(i) falls

(1) bis zur Verbffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und

(2) die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht und dies den
Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt, dass
ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung auf der
Internetseite [o] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results" (oder
eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlicht,
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diesen Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick auf das
in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den niedrigsten
dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres nach der
Kreditereignis-Mitteilung dort veréffentlicht wird,

(i)  falls die Voraussetzungen von (i) nicht erfillt sind, den an dem Restwert-Bewertungstag
zum Restwert-Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmten Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veroffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). /ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdéffentlicht.

"ISDA-Bedingungen"” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten ISDA Credit Derivatives
Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Héndlern und
Kéaufern von kreditabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von [SDA, dass ein
Kreditereignis  vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i Nichtanerkennung/Moratorium,

(i) Nichtzahlung,

(i) Restrukturierung,

(iv) Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten.

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(ii) einer tatsadchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmadglichkeit der Erfillung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(iii) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehérde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehérde;
oder
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(iv) der Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschréankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behdrde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt
werden und die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Kreditereignisses sowie die Offentlichen Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden.
Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Mitteilung einer  Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen, in der der Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieser Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium sowie die  Offentlichen Informationen (iber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium, die den Eintritt der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, auf die sich die Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die nach den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser Verbindlichkeit
anwendbare Nachfrist;

(ii) sofern ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis an oder vor dem Finalen
Bewertungstag eingetreten ist und eine auf die maBgebliche Verbindlichkeit anwendbare
Nachfrist nach den fir sie geltenden Bedingungen nicht an dem oder vor dem
Vorgesehenen Fiélligkeitstag ablauft, entspricht die Nachfrist dieser Nachfrist oder einer
Frist von 30 Kalendertagen, je nachdem, welche dieser Fristen kirzer ist.

"Nachfrist-Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte im Allgemeinen geéffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt,
oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswéhrung durchzufihren.

"Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Ereignisse:
(i) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehdrde

(1) bestreitet eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet deren
Wirksamkeit, oder

(2) erklart oder verflgt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-over), oder
einen Zahlungsaufschub, und
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(ii) es tritt eine Nichtzahlung (ohne Berlcksichtigung des Nichtzahlungsschwellenbetrags)
oder eine Restrukturierung (ohne Berlcksichtigung des Schwellenbetrags) hinsichtlich
einer dieser Verbindlichkeiten ein.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen flr
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Félligkeit und an dem Erflllungsort geman den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens  [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses
(mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen

® ] [¢] an dem Tag des Eintritts der Nichtzahlung angezeigt wird (der
"Nichtzahlungsschwellenbetrag").

"Offentliche Kreditereignis-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veréffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verédffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationen {iber Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet
Informationen, die die flr die Feststellung des Vorliegens des in der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen
und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
veroéffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle” bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhangig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bdrsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times,
Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos
und The Australian Financial Review (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen),
Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den Referenzschuldner zusténdigen
Aufsichtsbehdrde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der
Heimatregion des Referenzschuldners und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung der Emittentin
beschriebenen Rechtsnachfolge-Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
veroffentlicht worden sind,
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(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet den Eintritt eines in Ziffer (i) der
Definition "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisses.

"Primarschuldner" bezeichnet jede natiirliche oder juristische Person auBer dem
Referenzschuldner.

"Primarverbindlichkeit" bezeichnet die Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
Aufgenommenen Geldern, fur die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten
Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie” bezeichnet eine schriftliche Vereinbarung, gemaB derer sich der
Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder eine
gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen einer
Primdrverbindlichkeit fallig sind. Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten
Garantien:

(i) Garantiescheine,  Finanzversicherungs-Policen, = Akkreditive  oder  vergleichbare
Vereinbarungen oder

(i) Vereinbarungen, nach deren Bedingungen die Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer der Zahlung) erflllt, reduziert oder anderweitig geandert oder
abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Ubergangs) werden kénnen.

Die Anspriche aus einer Qualifizierten Garantie missen gemeinsam mit der
Primdrverbindlichkeit Gbertragen werden kdnnen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet ein Ereignis wie eine Annektierung, Vereinigung,
Sezession, Teilung, Auflésung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein anderes Ereignis, aus
dem ein oder mehrere Rechtsnachfolger des betreffenden Referenzschuldners hervorgehen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb
von 10 Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen
durch die Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Félligkeitstag, in der

(i) der Eintritt und das Datum des Eintritts eines Rechtsnachfolge-Ereignisses innerhalb des
Zeitraums vom [Datum des ersten 6ffentlichen Angebots einfiigen] (einschlieBlich) bis
zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich),

(i) der Rechtsnachfolger,

(iii) die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Rechtsnachfolge-
Ereignisses, sowie

(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen, die den Eintritt des Rechtsnachfolge-
Ereignisses innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten o6ffentlichen Angebots
einfligen] (einschlieBlich) bis zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich) bestatigen,

genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Veréffentlichung der Rechtsnachfolge-Ereignis-
Mitteilung die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte(n) juristische Person(en)
oder Rechtstrager, (i) die bzw. der durch ein Rechtsnachfolge-Ereignis Rechtsnachfolger des
Referenzschuldners wird, unabhangig davon, ob ein solcher Rechtsnachfolger Verpflichtungen
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dieses Referenzschuldners Ubernimmt, und (ii), wenn mehrere juristische Personen oder
Rechtstrager solche Rechtsnachfolger des Referenzschuldners werden, der durch die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) aus solchen Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners
ausgewahlte Rechtsnachfolger. Falls die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-
Ereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

"Regierungsbehorde” bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehdrenden Behoérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behdrden sowie sonstige privatrechtliche oder
offentlich-rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet die von der Emittentin ermittelten Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners aus Anleihen, die unmittelbar vor dem Eintritt des Rechtsnachfolge-
Ereignisses ausstehend waren, jedoch auBer Verbindlichkeiten zwischen dem
Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen. Die Ermittlung dieser
Verbindlichkeiten und deren Hbéhe erfolgt anhand von Informationsquellen, die die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern nach § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.

"Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehdrde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde erfolgt, und ein solches Ereignis nicht
ausdricklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder
der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(i)  eine Reduzierung der bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Betrage;

(iii)  ein Aufschub oder Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufschlagen;

(iv)  eine nachteilige Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen
Verbindlichkeit fUhrt;

oder

(v)  jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder Kapitalzahlungen
in eine Wahrung, die keine Zuldssige Wéhrung ist,

wobei der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten
Ereignisse nicht als Restrukturierung gilt, wenn
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es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen
wird oder

dieses Ereignis auf Umstédnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen.

Dartber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine
Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedsstaats der Européaischen Union denominiert
ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der Europaischen
Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag tber die Europaische Union geadnderten Form einfihrt
oder eingefiihrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf
den Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden

(i)

(ii)

Betrag: Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs "Restwert-
Auszahlungstag" bezeichnet

im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemaB Ziffer (i) der Definition "Endkurs”, bzw.

im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i)

(ii)

(i)

(iv)

falls bis zur Verodffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschdftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, bzw.

falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, [ISDA jedoch auf der Internetseite
[e][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite)] mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
keine Auktion durchzufiihren, den 10. Geschdéftstag nach dem ersten Tag dieser
Verdéffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, bzw.

falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar [ISDA-Kreditereignis-
Informationen  verdffentlicht worden sind und [/SDA auf der Internetseite
[e][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschdéftstag nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung der
Absage dieser Auktion,

falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung auf der Internetseite
[e][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite)] keine Angaben zu einem Stattfinden oder Nichtstattfinden einer Auktion
ver6ffentlicht,
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spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des Jahres nach Veréffentlichung
der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] an dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten und den Anleihegldubigern nach § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilten Haupthandelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses.

"Schwellenbetrag" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses
(mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen
° ] [#] an dem Tag des Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses angezeigt wird.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch
einen Vertrag Ubernimmt oder fur diese haftet, oder

(ii) Anleihen ausgibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten)
umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Féllen kein Schuldner (priméar oder sekundar) oder Garant
hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) mehr ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus Anleihen.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erfillt und die die Emittentin aus allen Verbindlichkeiten, die diese Kriterien
erfullen, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auswahlt und bis zu dem Restwert-Bewertungstag
(einschlieBlich) den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e]
oder in deren Nachfolgew&hrungen zahlbar ist;

(ii) Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des
Mittelkurses (mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese
ersetzende Seite) gegen e] [e¢] an dem Tag der Auswahl der Verbindlichkeit durch die
Emittentin angezeigt wird; sowie

(iii) Verbindlichkeit, die nicht nachrangig ist.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wéhrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

"Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten" tritt ein, wenn eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag mindestens dem
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Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung, des
Eintritts eines Kiindigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen Umstandes oder Ereignisses
vorzeitig fallig werden, wobei der Zahlungsverzug des Referenzschuldners unter einer oder
mehrerer seiner Verbindlichkeiten keine Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten begrindet.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet

(i) die gesetzliche Wéahrung eines G7-Staats (oder eines Staats, der Mitglied der G7 wird, fur
den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis erweitert) oder

(i) die gesetzliche Wahrung eines anderen Staats, der im Zeitpunkt dieser Anderung Mitglied
der OECD ist und ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten in der Inlandsw&hrung von
mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill
Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens Aaa (vergeben von
Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur) oder mindestens
AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer Nachfolge-Ratingagentur) hat.]
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IV. [Besondere Emissionsbedingungen fur kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher
Gewichtung

§1

Definitionen

(a) Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhéngigkeit)

[[bei Referenzzinssatz einfiigen:] "Bildschirmseite" bezeichnet e, die den jeweils aktuellen
[e-Monats-Euribor® ] [e-Monats-Libor® ] anzeigt, oder eine diese ersetzende Seite.]

[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfigen:] "Euro-Raum" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaB dem Vertrag Ober die Grindung der
Europadischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geédndert durch den
Vertrag Uber die Europédische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Nizza (unterzeichnet in Nizza
am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wé&hrung eingefiihrt haben
oder jeweils eingeflihrt haben werden.]

[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in
ein beliebiges Jahr féllt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
® (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet den

e. "Geschéftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschéftstag-Konvention einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in Dusseldorf fur den Publikumsverkehr geéffnet
sind] [[bei ISDA-Geschiftstagen einfiigen:] Geschéftsbanken und Devisenmarkte in
[Disseldorf] [e] allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-
Geschéftstag ist und

(i) in allen Obrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in London [und e] Zahlungen abwickeln [und der
ein TARGET-Geschéftstag ist].

"Geschéaftstag-Konvention" [[bei Referenzzinssatz einfligen:] flr die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]%:

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted"” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zinszahlung
an dem néachstfolgenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch
auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:]
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende
Zinszahlung an dem nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung wiirde dadurch in

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following adjusted" anwendbar, einfliigen:] Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[Falls Geschiéftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfligen:] Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf
den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
vorhergehende Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet).]

[[bei linearer Interpolierung (Alternative 1 ohne Angabe konkreter Perioden) einfiigen:]
"Lineare Interpolierung" bedeutet, dass die Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode
den Referenzzinssatz an dem betreffenden Zinsfestlegungstag in kaufmannisch verninftiger
Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei Satzen festlegt, von denen der eine Satz flr
einen Zeitraum zu bestimmen ist, flr den es einen dem Referenzzinssatz vergleichbaren Satz
gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber kirzer als diese
ist und der andere Satz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem
Referenzzinssatz vergleichbaren Satz gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am
nachsten kommt, aber langer als diese ist.] [[bei linearer Interpolierung (Alternative 2 mit
Angabe konkreter Perioden) einfiigen:] "Lineare Interpolierung” bedeutet, dass die
Emittentin fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode den Referenzzinssatz an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag in kaufménnisch verniinftiger Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei
Satzen festlegt, von denen der eine Satz fiir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist und
der andere Satz fiir einen Zeitraum von e zu bestimmen ist.]

['Maximalzinssatz" bezeichnet den Maximalzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

['Mindestzinssatz" bezeichnet den Mindestzinssatz, der in der Definition "Zinssatz" in der
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzbanken" bezeichnen im Fall (i) der Definition
"Referenzzinssatz" diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des in der Definition "Referenzzinssatz" genannten
Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde, und im Fall (ii) der Definition "Referenzzinssatz" diejenigen
Banken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt
wurden, als letztmals nicht weniger als drei solcher Angebotssétze angezeigt wurden.]

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Referenzzinssatz" bezeichnet
(i) wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt ist, der Angebotssatz, oder

(ii) wenn mehr als ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfiigen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor®
einfliigen:] Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser
Angebotssétze,
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(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) flr Einlagen in der [Festgelegten Wéhrung] [andere
Wahrung einfligen] fir die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegen 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt
werden, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

[[Bei linearer Interpolierung einfiigen:] Fir die [erste] [und] [letzte] Zinsperiode findet Lineare
Interpolierung Anwendung.]

Wenn im vorstehenden Fall (ii) auf der Bildschirmseite finf oder mehr Angebotssatze angezeigt
werden, werden der hdchste (falls mehr als ein solcher Héchstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Séatze) und der niedrigste (falls mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur
einer dieser Satze) von der Emittentin fur die Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssatze (das wie vorstehend beschrieben auf- oder abgerundet wird) auBer Acht
gelassen.

Sollte die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen, oder wird im Fall von (i) kein Angebotssatz,
oder werden im Fall von (ii) weniger als drei Angebotssatze angezeigt (dort jeweils zur genannten
Zeit), wird die Emittentin von den [Londoner] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken
[[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum], deren jeweilige Angebotssatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir Einlagen in der Festgelegten Wéhrung fir
die betreffende Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden anderen
Ort einfligen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im Euro-Raum]
um ca. 11:00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag
anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen,
ist der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste ein [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor® einfigen:] Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssétze, wobei alle Festlegungen durch die
Emittentin erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin
solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Referenzzinssatz
fur die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néachste ein [[bei Referenzzinssatz
Euribor® einfiigen:] Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [[bei Referenzzinssatz Libor®
einfiigen:] Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssatze
ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Emittentin auf
deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr ([Brisseler]
[Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der Festgelegten
Wéhrung fir die betreffende Zinsperiode von fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffenden
anderen Ort einfligen] Interbanken-Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfiigen:] im
Euro-Raum] angeboten werden; falls weniger als zwei der Referenzbanken der Emittentin
solche Angebotssatze nennen, dann ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz fiir Einlagen in
der Festgelegten Wéhrung fir die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel
(gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fur Einlagen in der Fesfgelegten Wéhrung
fr die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Emittentin als Satze bekannt geben, die sie an
dem Dbetreffenden Zinsfestlegungstag gegeniber fuhrenden Banken an dem [[bei
Referenzzinssatz Libor® einfiigen:] [Londoner] [zutreffenden Ort einfligen] Interbanken-
Markt [[bei Referenzzinssatz Euribor® einfligen:] im Euro-Raum] nennen (bzw. den diese
Banken gegeniiber der Emittentin nennen).
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Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaB den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an
dem letzten Tag vor dem betreffenden Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotsséatze
angezeigt wurden.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzdgerter Falligkeitstag” bezeichnet den Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach
einem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.

"Vorgesehener Félligkeitstag" bezeichnet den e.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet einen beliebigen Zeitraum, fir den der Zinsbetrag
berechnet wird.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus
(i) Zinssatz,
(i) Zinstagequotient und

(i) Festgelegtem Nennbetrag (falls sich der Zinsbetrag auf den Festgelegten Nennbetrag
bezieht) bzw. Reduziertem Kapitalbetrag (falls sich der Zinsbetrag auf den Reduzierten
Kapitalbetrag bezieht) bzw. Gewichtungsbetrag (falls sich der Zinsbetrag auf den
Gewichtungsbetrag bezieht).

[[bei Referenzzinssatz einfligen:] "Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [anderen
Wert einfligen] Geschéftstag [vor] [nach] [Beginn] [Ende] der jeweiligen Zinsperiode.]

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem néachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Zinssatz" angegeben ist[, [mindestens jedoch den Mindestzinssatz, der in der nachfolgenden
Tabelle in der Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist] [und] [h6chstens jedoch den
Maximalzinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Maximalzinssatz" angegeben
ist]]-
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Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins [Maximalzins-
satz] satz]
[e] [jeweils den [e%] [Referenzzinssatz] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungstage [Referenzzinssatz anwendbar] [¢]]*” anwendbar] []]*’
einfigen], beginnend mit  [zuzlglich] [abziglich]
dem [Datum einfligen] o ]
und endend mit dem [Referenzzinssatz * e]
[Datum einfiigen]]*’ [Referenzzinssatz * e
[zuziglich] [abzliglich]
° ]

[[bei Referenzzinssatz einfliigen:] Der ZinssatZ, sofern er durch den Referenzzinssatz
bestimmt wird,] wird auf die [dritte] [anderen Wert einfligen] Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet. [Die Emittentin wird den ZinssatZ, sofern er durch den Referenzzinssatz bestimmt
wird,] den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen.]

"Zinstagequotient” bezeichnet [[bei Referenzzinssatz einfligen:] fir die e [Zinsperiode]
[Zinsperioden]]*’
[[im Falle von act/act (ICMA) einfligen:]

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden

(diese Methode wird auch als "act/act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfliigen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)  die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfiigen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als
"Actual/360", "Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats féllt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tags des
Zinsberechnungszeitraums nicht als ein auf 30 Tage gekUirzter Monat zu behandeln; oder

(ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den letzten Tag des Monats
Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention jeweils den Tag, der in
der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses relevant sind, befinden sich im
Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen.

§2

Zinsen
Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemdB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in  dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wéahrend der Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag bezogen auf den Festgelegten Nennbetrag nachtraglich an dem
Zinszahlungstag fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wéahrend jeder Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich
Absatz (c) ist der Zinsbetrag bezogen auf den Festgelegten Nennbetrag nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags bezogen auf den Festgelegten
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Nennbetrag erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. [[Im Falle von act/act (ICMA)
einfligen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte] Zinsperiode.] Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt [Anzahl einfiigen].]]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen  Kenntnis davon hat, dass innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner
eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(ii) falls ein Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:]
bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfliigen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst. Die
etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-
Auszahlungstag. Die Zahlung dieses Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann
nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag erfolgen.]

Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags

[[bei einer Zinsperiode einfligen:]

Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
liber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis

keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s) erst nach
dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem Verzégerten Félligkeitstag
zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzdgerten
Zahltag spatestens an dem Verzdgerten Félligkeitstag gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit. Die Zahlung der Zinsbetrdge bezogen auf den Gewichtungsbetrag
des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis nicht betroffenen
Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.]
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(a)

(b)

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Wenn

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung (dber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(ii) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der
von dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s),
der an einem Zinszahlungstag féllig wird, der in das Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis fallt, erst nach diesem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung (lber ein Kreditereignis zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten
Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrdge verpflichtet. Die Emittentin teilt
den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spéatestens an dem 5. Geschdéftstag nach dem
Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis gemaBl § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Die Zahlung der Zinsbetrdge bezogen auf den
Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
nicht betroffenen Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.]

§3

Auszahlung

Auszahlung an dem Vorgesehenen Falligkeitstag zu dem Festgelegten Nennbetrag bei
Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kindigung gem&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Abséatzen (b) und (c) werden die
Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu ihnrem Festgelegten Nennbetrag
ausgezahlt.

Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

()  Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis davon
hat, dass innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner eingetreten ist, und

(1)  entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb
des Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(2) falls ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr
vor dem Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch
innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung dber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags
frei.

(i) Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung

(1) vorbehaltlich Absatz (c), den Reduzierten Kapitalbetrag an dem Vorgesehenen
Félligkeitstag und
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(2) den Restwert an dem Restwert-Auszahlungstag

auszuzahlen. Die Auszahlung zu dem Restwert nach Eintritt eines Kreditereignisses kann
nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag erfolgen.

Teilweise verzégerte Auszahlung

Wenn

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
tiber ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten
ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin je Schuldverschreibung den Gewichtungsbetrag des oder der von dem
Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s) erst nach
dem Vorgesehenen Félligkeitstag auszahlen, muss je Schuldverschreibung jedoch spatestens
an dem Verzdgerten Félligkeitstag diesen Gewichtungsbetrag auszahlen. Die Emittentin ist
aufgrund einer verzdgerten Auszahlung des Gewichtungsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher
Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzdgerten Auszahlungstag
spatestens an dem Verzdgerten Félligkeitstag gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit. Die Auszahlung des Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von
einem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner
erfolgt an dem Vorgesehenen Félligkeitstag.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das
Konto der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wé&hrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéahrung
an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein,
erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch eine
solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach
billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen
Grinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Félligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat der Anleihegldubiger bis zu dem néachstfolgenden Zahltag weder einen
Anspruch auf die betreffende Zahlung, noch hat er fiir den entsprechenden Zeitraum einen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge in Bezug auf die entsprechend verschobene
Zahlung. "Zahltag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearing System Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschéftstag ist [[falls die
Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:] und Geschéftsbanken und Devisenmarkte in
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[samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes der
Festgelegten Wéhrung] Zahlungen abwickeln].

(e) Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Disseldorf samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlende Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Ansprlche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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Anhang - Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis und
Ermessensausiibung

(a) Ermessensausiibung

(b)

Da die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis auf ISDA-
Bedingungen basieren, hat die Emittentin bei Entscheidungen, bei denen sie nach diesen
Definitionen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) handeln muss, etwaige einschlagige ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees zu berlicksichtigen.

Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung tliber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf der
Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung UGber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen” ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zu
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form eines Darlehens.

"Endkurs" bezeichnet
(i) falls

(1) bis zur Verodffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und

(2) die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht und dies den
Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt, dass
ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfihrt und
einen als Prozentsatz ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung auf der
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Internetseite [e] [ www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results"
(oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlicht,

diesen Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick auf das
in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den niedrigsten
dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres nach der
Kreditereignis-Mitteilung dort veréffentlicht wird,

(i)  falls die Voraussetzungen von (i) nicht erfillt sind, den an dem Restwert-Bewertungstag
zum Restwert-Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmten Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spéatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Gesamt-Reduzierungsbetrag" bezeichnet die Summe der Gewichtungsbetrdge aller
Referenzschuldner, bezlglich derer die Voraussetzungen von § 3(b)(i) der Besonderen
Emissionsbedingungen zu dem Zeitpunkt vorliegen, an dem gemaB § 2(b) bzw. § 3(b) der
Besonderen Emissionsbedingungen eine Zahlung zu erfolgen hat.

"Gewichtung" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner jeweils den Anteil, der
in der Definition "Referenzschuldner" in den Allgemeinen Emissionsbedingungen in der Tabelle in
der Spalte "Gewichtung" angegeben ist, bzw. nach Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses,
den Anteil des Rechtsnachfolgers, der in der zu dem Rechtsnachfolge-Ereignis gehdrenden
Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung angegeben ist, und der (i) im Fall von nur einem
Rechtsnachfolger dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners entspricht bzw. (ii) im Fall von
mehr als einem Rechtsnachfolger jeweils dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners geteilt
durch die Anzahl der Rechtsnachfolger entspricht.

"Gewichtungsbetrag" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner das Produkt aus dem
Festgelegten Nennbetrag und der Gewichtung des Referenzschuldners.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) der Referenzschuldner wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensibertragung oder Verschmelzung);

(ii) der Referenzschuldner ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbezlglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

(iii) der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger;

(iv) durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
wirtschaftlich &hnlichen Gesetz eingeleitet, oder beziiglich des Referenzschuldners wird
ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt, und im Falle eines solchen Verfahrens
oder eines solchen Antrags bezlglich des Referenzschuldners
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(1)  fobhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen
nach Erdéffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen
oder ausgesetzt;

(V) der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung
oder Liquidation (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensibertragung oder Verschmelzung);

(vi) der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person
mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion flr sich oder alle oder wesentliche Teile seines
Vermdgens oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii)  eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefuhrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii)  ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigeflhrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) (einschlieBlich) genannten Fallen
wirtschaftlich gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die /ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdffentlicht.

"ISDA-Bedingungen"” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten ISDA Credit Derivatives
Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit H&ndlern und
Kéufern von kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein
Kreditereignis  vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse, wobei die zu den Ereignissen
gehérenden Definitionen jeweils gesondert auf jeden Referenzschuldner [ (und im Fall (iii)
(Restrukturierung) nur far jeden Referenzschuldner des Transaktionstyps europdische
Gesellschaft) (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] anwendbar sind:

(i) Insolvenz,
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(i)
(i)

Nichtzahlung{,

Restrukturierung].

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der F&higkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(i)  einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmadglichkeit der Erflllung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(i)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustandiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde;
oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemafB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt
werden und die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Kreditereignisses sowie die Offentlichen Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden.
Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die nach den Bedingungen der mafBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser Verbindlichkeit
anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese Verbindlichkeit als vereinbart,
wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden
Zinszahlungstag bzw. Vorgesehenen Félligkeitstag endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt,
oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswéhrung durchzufihren.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir den
Beginn einer solchen Nachfrist) unterlésst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten bei
Falligkeit und an dem Erflllungsort gemaB den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens  [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswédhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses
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(mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen
[ ) 1 [#] an dem Tag des Eintritts der Nichtzahlung angezeigt wird.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhangig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bérsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times,
Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos
und The Australian Financial Review (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen),
Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den Referenzschuldner zusténdigen
Aufsichtsbehdrde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der
Heimatregion des Referenzschuldners und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen” bezeichnet Informationen, die die flir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechisnachfolge-Ereignis-Mitteilung der Emittentin
beschriebenen Rechtsnachfolge-Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.

"Primérschuldner" bezeichnet

[[bei europiischer Gesellschaft einfiigen:] [ (fir den Transaktionstyp europaische
Gesellschaft)] jede natirliche oder juristische Person auBer dem Referenzschuldned.]l[und] [
[bei nordamerikanischer Gesellschaft einfligen:] [ (fir den  Transaktionstyp
nordamerikanische Gesellschaft)] jedes Unternehmen, an dem der Referenzschuldner zu dem
Zeitpunkt der Begebung der Qualifizierten Garantie direkt oder indirekt mehr als 50% der
stimmberechtigten Anteile hélt.]

"Primarverbindlichkeit” bezeichnet die Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
Aufgenommenen Geldern, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten
Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine schriftliche Vereinbarung, gemaB derer sich der
Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder eine
gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen einer
Primdrverbindlichkeit fallig sind. Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten
Garantien:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, Akkreditive oder vergleichbare
Vereinbarungen oder
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(i)  Vereinbarungen, nach deren Bedingungen die Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer der Zahlung) erflllt, reduziert oder anderweitig gedndert oder
abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Ubergangs) werden kénnen.

Die Anspriche aus einer Qualifizierten Garantie missen gemeinsam mit der
Primdrverbindlichkeit GUbertragen werden kdnnen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet eine Verschmelzung, Konsolidierung, Vermdgens-
ibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder ein anderes
Ereignis, bei dem kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag die Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Ubernommen werden. Unbeschadet des Vorstehenden schlieBt ein
Rechtsnachfolge-Ereignis kein Ereignis ein, bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer anderen
juristischen Person oder eines sonstigen Rechtstrdgers umtauschen, es sei denn, ein solcher
Umtausch erfolgt im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermégensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder einem
ahnlichen Ereignis.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb
von 10 Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen
durch die Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Félligkeitstag, in der

(i)  der Eintritt und das Datum des Eintritts eines Rechtsnachfolge-Ereignisses innerhalb des
Zeitraums vom [Datum des ersten éffentlichen Angebots einfiigen] (einschlieBlich) bis
zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich),

(i) der bzw. die Rechtsnachfolger sowie die Gewichtung des Rechtsnachfolgers bzw. der
Rechtsnachfolger,

(i) die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses Rechtsnachfolge-
Ereignisses, sowie

(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen, die den Eintritt des Rechtsnachfolge-
Ereignisses innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten o6ffentlichen Angebots
einfligen] (einschlieBlich) bis zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich) bestatigen,

genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Veréffentlichung der Rechtsnachfolge-Ereignis-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte(n) juristische Person(en)
oder sonstigen Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der
Relevanten Verbindlichkeiten der hinsichtlich der betreffenden Relevanten Verbindlichkeit noch
geschuldete Betrag zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder indirekt
mindestens 75% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, ist diese juristische Person oder dieser Rechtstrager
der alleinige Rechtsnachfolger;

(i) Ubernimmt nur eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder indirekt
mehr als 25% (aber weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und nicht mehr als
25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners verbleiben bei dem
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Referenzschuldner, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger,

(i) Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils direkt oder
indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so sind die
juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager, die mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten tibernehmen, jeweils ein Rechtsnachfolger,

(iv) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger jeweils
direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
Referenzschuldner, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager
und der Referenzschuldner jeweils ein Rechtsnachfolger,

(v) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager direkt
oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
Rechtsnachfolger und der Referenzschuldner wird infolge des Rechtsnachfolge-
Ereignisses nicht ausgetauscht;

(vi)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager direkt
oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person oder
kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tibernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gr6Bten prozentualen Anteil
der Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt (oder, sofern zwei oder mehr juristische
Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der Relevanten
Verbindlichkeiten (bernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder derjenige
Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

Far einen Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-
Ereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht hat, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.
Ein Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung
verdffentlicht hat, kann jedoch Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners werden, in
Bezug auf den die Emittentin keine Kreditereignis-Mitteilung ver6ffentlicht hat. In dem
letztgenannten Fall kann hinsichtlich des Rechtsnachfolgers ein neues Kreditereignis eintreten.

"Reduzierter Kapitalbetrag" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag:

Reduzierter Kapitalbetrag = Festgelegter Nennbetrag — Gesamt-Reduzierungsbetrag

"Regierungsbehoérde" bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehdrenden Behérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behdrden sowie sonstige privatrechtliche oder
offentlich-rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
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Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet die von der Emittentin ermittelten Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners aus Anleihen und Darlehen, die unmittelbar vor dem Eintritt des
Rechtsnachfolge-Ereignisses ausstehend waren, jedoch auBer Verbindlichkeiten zwischen dem
Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen. Die Ermittlung dieser
Verbindlichkeiten und deren Hbéhe erfolgt anhand von Informationsquellen, die die Emittentin
nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern nach § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.

[[Bei Transaktionstyp europaische Gesellschaft einfiigen:] "Restrukturierung” [(nur flr
Referenzschuldner des Transaktionstyps europdische Gesellschaft anwendbar)] bedeutet, dass in
Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens [US-Dollar
10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht,
umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des Mittelkurses (mean price), wie er auf [der Reutersseite
EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen o] [e] an dem Tag der Restrukturierung
angezeigt wird, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle
Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem
Referenzschuldner oder einer Regierungsbehdrde und einer zur Bindung aller Inhaber der
Verbindlichkeit ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird,
oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende
Anordnung durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde erfolgt, und ein solches
Ereignis nicht ausdrlcklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fir
diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder
der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(i)  eine Reduzierung der bei Félligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Betrage;

(iii) ein Aufschub oder Hinauszégerung eines oder mehrerer Termine fur
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufschlagen;

(iv) eine nachteilige Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbindlichkeit
fahrt;

oder

(v) jede Veranderung der Wahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder Kapitalzahlungen in
eine Wahrung, die keine Zuldssige Wéhrung ist,

wobei der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten
Ereignisse nicht als Restrukturierung gilt, wenn

(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen
wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstdnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhéangen.
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Dartber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine
Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedsstaats der Européischen Union denominiert ist,
der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der Europdischen
Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag tber die Européische Union gednderten Form einfihrt
oder eingefihrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Prim&rverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf den
Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.]

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Restwert = Gewichtungsbetrag des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners x
Endkurs

"Restwert-Auszahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem ersten Tag der Veréffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemaB Ziffer (i) der Definition "Endkurs”, bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, den 10. Geschdftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, bzw.

(i)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, [ISDA jedoch auf der Internetseite
[e][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite)] mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
keine Auktion durchzufiihren, den 10. Geschdftstag nach dem ersten Tag dieser
Veréffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, bzw.

(i)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen  verdffentlicht  worden sind und ISDA auf der Internetseite
[e][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung der
Absage dieser Auktion,

(iv) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung auf der Internetseite
[e][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite)] keine Angaben zu einem Stattfinden oder Nichtstattfinden einer Auktion
veréffentlicht, spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des Jahres nach
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] an dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten und den Anleihegldubigern nach § 8
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der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilten Haupthandelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch
einen Vertrag Ubernimmt oder fur diese haftet, oder

(i) Anleihen ausgibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten)
umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Féllen kein Schuldner (priméar oder sekundar) oder Garant
hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) mehr ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus Aufgenommenen Geldern.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, in Bezug auf den eine Kreditereignis-Mitteilung erfolgt ist, an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erfullt und die die Emittentin aus allen Verbindlichkeiten, die diese Kriterien
erfdllen, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auswahlt und bis zu dem Restwert-Bewertungstag
(einschlieBlich) den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e]
oder in deren Nachfolgew&hrungen zahlbar ist;

(ii) Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung entspricht, umgerechnet in [US-Dollar] [e] anhand des
Mittelkurses (mean price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese
ersetzende Seite) gegen e] [e] an dem Tag der Auswahl der Verbindlichkeit durch die
Emittentin angezeigt wird;

(iii)  Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30 Jahre
nicht Ubersteigt; sowie

(iv)  Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig] ist.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wéahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet

(i) die gesetzliche Wahrung eines G7-Staats (oder eines Staats, der Mitglied der G7 wird, fir
den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis erweitert) oder

(i)  die gesetzliche Wahrung eines anderen Staats, der im Zeitpunkt dieser Anderung Mitglied
der OECD ist und ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten in der Inlandswéhrung von
mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill
Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens Aaa (vergeben von
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Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur) oder mindestens
AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer Nachfolge-Ratingagentur) hat.]

165



Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Datum: e

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

WGZ BANK AG

® [EUR] [e]
WGZ BANK
[zuséatzlichen Marketingnamen einfiigen]

[ % festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen]
[festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung]
[variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] verzinsliche kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen]

[festverzinsliche zu variabel [(Euribor®-Satz)] [(Libor®-Satz)] verzinsliche
kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen]

[bezogen auf den Referenzschuldner o]
[bezogen auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung]

Transaktionstyp[en]: [europédische Gesellschaft] [und] [nordamerikanische Gesellschaft]
[westeuropdischer Staat] [europaischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren
Osten]

(die "kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen™)
ISIN-Code:

ausgegeben unter dem

Angebotsprogramm zur Ausgabe von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG" (zuletzt geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU vom 24. November 2010) (die
"Prospektrichtlinie™) abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt der WGZ BANK
AG (die "Emittentin”) vom 14. April 2014 fir die Ausgabe von kreditereignisabhingigen
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”), dem Registrierungsformular der WGZ BANK AG
vom 22. April 2013 (das "Registrierungsformular") und den gegebenenfalls dazugehérigen
Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt, das Registrierungsformular und gegebenenfalls deren Nachtriage sowie
diese Endgiiltigen Bedingungen werden geman § 14 Wertpapierprospektgesetz in gedruckter
Form zur kostenlosen Ausgabe bei der WGZ BANK AG, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Diisseldorf, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem auf der
Internetseite www.wgzbank.de/wp-prospekte oder eine diese ersetzende Seite veroffentlicht.

Der Basisprospekt, das Registrierungsformular, sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtrage
sind im Zusammenhang mit diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um sémtliche Angaben
betreffend die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen zu erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

. Informationen ZUr EMISSION ......eeeeeeeeemmmmeeennennnnnnnnnnnnnn s nnnnnnan .
Il. Allgemeine EmissionsbedingUNQeNn ... s .
lll. Besondere EmissionsbediNnQUNQeN ....... .. annnnnnnnnas .
Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (ZusammenfasSUNQ) ......cccucressmmmssmssssmsmsssssssassssansssses .
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l. Informationen zur Emission

[1. Zeichnung, Ausgabepreis und Verkaufspreis

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines
offentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis e (die "Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")]
zum Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags]
ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis moglich[, nach Aufnahme
einer Borsennotierung dartber hinaus auch Uber die Bérse].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

[Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] vorzeitig zu beenden oder zu
verldngern bzw. eine zundchst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu
begeben. Die Emittentin kann eine solche Anpassung [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] sowie
eine Nichtdurchfiihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von Grinden beschlieBen. Eine
vorzeitige Beendigung [einer Zeichnungsfrist] [eines Zeichnungstags] sowie gegebenenfalls eine
Nichtdurchfihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im Falle einer geringen
Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.]

Der Ausgabepreis pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung betragt e % des Festgelegten
Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Nach Ablauf [der
Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

[1. Erwerb, Ausgabepreis und Verkaufspreis

Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin ab dem e
freibleibend zum Erwerb angeboten. [Darliber hinaus ist nach Aufnahme einer Bdrsennotierung ein
Erwerb Uber die Bérse mdglich.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht
nicht zu begeben.

Der Ausgabepreis pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung zu Beginn des Ausgabetags (wie
in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) betragt e % des Festgelegten Nennbetrags
(wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Danach wird der Verkaufspreis freibleibend
festgelegt.]

2. Lieferung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[Die Lieferung der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des
Ausgabepreises oder Verkaufspreises lber das Clearing System nach den fir das Clearing System
gultigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System"
bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF*), Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.] [Die
Lieferung der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des
Ausgabepreises oder Verkaufspreises tber das Clearing System nach den fir das Clearing System
gultigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System"
bezeichnet eine gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg 42
av. J.-F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, Bérsenplatz 5, 60313
Frankfurt am Main, als Betreiberin des Euroclear Systems.] [Die Lieferung der kreditereignisabh&ngigen
Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Ausgabepreises oder Verkaufspreises Uber das
Clearing System nach den fur das Clearing System glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall
nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet e.]
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[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making]

[Die Emittentin wird beantragen, dass die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen an [der
folgenden Bérse] [den folgenden Bérsen] in den [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen
werden: e.]

[Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bereits zum Handel an [der folgenden Bérse] [den
folgenden Bérsen] zugelassen: eo.]

[of”
4. Informationen [zu dem Referenzschuldner] [zu den Referenzschuldnern]

[Rating (Moody’s / S&P / Fitch): e /e / @ ]
[e : Rating (Moody’s / S&P / Fitch): @ / @ / @ Jeo

[5. Informationen zu dem Referenzzinssatz

[Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) ist der maBgebliche Zinssatz des Euro-Geldmarktes. Er wird fir
Laufzeiten zwischen einer Woche und 12 Monaten angegeben und an jedem Tag, an dem das Trans-
European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer System (TARGET2) gedffnet ist,
um 11.00 Uhr MEZ verdéffentlicht.

® -Monats-Euribor® ist der Zinssatz, zu dem Termingelder in Euro im Interbankengeschaft mit einer
Laufzeit von e Monaten angeboten werden.

Der e-Monats-Euribor® wird auf der [Reuters-Bildschirmseite "EURIBOR01"] [e] oder einer
Nachfolgeseite versffentlicht. Informationen zur Wertentwicklung des e-Monats-Euribor® sind unter
[www.euribor.org] [e] abrufbar.]

[LIBOR® (London Interbank Offered Rate) ist ein festgelegter Zinssatz im Interbankengeschéft, der an
jedem Arbeitstag um 11:00 Uhr Londoner Zeit fixiert wird. Es handelt sich um Sétze, welche die
wichtigsten international tatigen Banken der British Bankers’ Association in London festlegen, zu denen
sie am Markt Gelder von anderen Banken aufnehmen kénnen. LIBOR-Zinsen sind daher
Angebotszinsen.

Der LIBOR® wird fir 10 Wé&hrungen und 15 verschiedene Laufzeiten (ein Tag bis 12 Monate)
angegeben.

Der e-Monats-e-LIBOR® wird auf der [Reuters-Bildschirmseite "LIBOR01"] [e] oder einer
Nachfolgeseite verdffentlicht. Informationen zur Wertentwicklung des e-Monats-e-LIBOR e sind
unter [www.bbalibor.com] [e] abrufbar.]]

= Gegebenenfalls Informationen zum Market-Making einfligen.
» Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
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[5.] [6.] Informationen [zum Rating der kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen und] nach Emission

[Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben das folgende Rating: e ]

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auBBer im Falle von Bekanntmachungen gemas § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen [nicht liefern.] [wie folgt liefern: e]

[6.] [7.] Interessen von Seiten nattirlicher oder juristischer Personen
[e]

[7.] [8.] Beschreibung der Funktionsweise der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist in dem
Kapitel "Funktionsweise der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen" des Basisprospekts unter
den Uberschriften ["A. Funktionsweise fiir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf
einen Referenzschuldner (fir die Transaktionstypen "europaische Gesellschaft" und

"nordamerikanische Gesellschaft")" und ['l.1. Festverzinsliche kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen”] ['.2. Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung"] [".3. Variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)

kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen"] ["l.4. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche

(Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen™]]
['B. Funktionsweise flir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf einen
Referenzschuldner (fir die Transaktionstypen "westeuropaischer Staat" und "europaischer
Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten")" und ["l.1. Festverzinsliche
kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen” ["l.2. Festverzinsliche kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung"] ["I.3. Variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-
Satz) kreditereignisabhé@ngige Schuldverschreibungen"] ["4. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche
(Euribor®-Satz  oder Libor®-Satz) kreditereignisabhéngige  Schuldverschreibungen"]] ["C.
Funktionsweise fiir kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen in Bezug auf mehrere
Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung (fur die Transaktionstypen "européische Gesellschaft" und

"nordamerikanische  Gesellschaft")" und [".1. Festverzinsliche kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen"] ["I.2. Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung"] [".3. Variabel verzinsliche (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz)

kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen"] ["l.4. Festverzinsliche zu variabel verzinsliche
(Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen”]] zu finden.
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Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

(a) Die WGZ BANK AG, Disseldorf (die "Emittentin"), gibt auf den Inhaber lautende
kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in [Euro]
[andere Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag
von [bis zu] [Wéhrung] [Betrag] eingeteilt in [Stlick] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
je [Wahrung] [Betrag] (der "Festgelegte Nennbetrag") aus, bezogen [[bei einem
Referenzschuldner einfiigen:] auf e bzw. auf den Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) (der "Referenzschuldner”)] [[bei mehreren
Referenzschuldnern einfiigen:] auf die Referenzschuldner, die in der Definition
"Referenzschuldner” in der Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner” angegeben sind, bzw. auf
den oder die Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert)].

(b) Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfligen] ([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt
die eigenhéandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein
Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

(d) Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Ausgabetag" bezeichnet den [Datum einfligen].

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Referenzschuldner” bezeichnet jeweils die
Referenzschuldner, die in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner"
angegeben sind, bzw. der oder die Rechtsnachfolger (jeweils ein "Referenzschuldner”).

"Referenzschuldner” "Transaktionstyp" in Bezug auf "Gewichtung" des
den jeweiligen Referenzschuldners in %
Referenzschuldner
18 [europaische Gesellschaft]'® 18
[} [ ]

[nordamerikanische Gesellschaft]'®

]

[[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] "Transaktionstyp" bezeichnet [européische
Gesellschaft] [nordamerikanische Gesellschaft] [westeuropdischer Staat] [européischer
Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten].]

' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Transaktionstyp" bezeichnet in Bezug auf
den jeweiligen Referenzschuldner jeweils den Transaktionstyp, der in der Definition
"Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist.]

"Vorzeitiger Beendigungsbetrag" bezeichnet den [Festgelegten Nennbetrag zuziglich bis zum
Tag der Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] [von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem
Tag der Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen. Die Emittentin wird veranlassen, dass
der Vorzeitige Beendigungsbetrag den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt wird].

§5
Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder nur
besonderem Beendigungsgrund einfliigen:] [auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b)]
[[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht und besonderem Beendigungsgrund
einfligen:] auBer in den nachfolgenden Féllen unter Absatz (b) und (c)]] nicht zu einer
Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

Die Emittentin kann nach ordentlicher Kindigung gemaB diesem Absatz (b) die
Schuldverschreibungen insgesamt jedoch nicht nur teilweise an dem Vorzeitigen
Auszahlungstag zu dem Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Vorzeitigen
Auszahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen auszahlen.

"Vorzeitiger Auszahlungstag" bezeichnet den e.

Die ordentliche Kindigung erfolgt durch Bekanntmachung der Emittentin an die
Anleihegldubiger geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen spéatestens am e.

Diese Kindigung ist unwiderruflich und in ihr werden angegeben:
- die zur Auszahlung anstehenden Schuldverschreibungen;
- der Vorzeitige Auszahlungstag und

- der auszuzahlende Betrag einschlieBlich der Zinsen, die an dem Vorzeitigen
Auszahlungstag gezahlt werden.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Die Emittentin kann nach ordentlicher Kindigung gemaB diesem Absatz (b) die
Schuldverschreibungen insgesamt jedoch nicht nur teilweise an den Vorzeitigen
Auszahlungstagen zu dem Festgelegten Nennbetrag zuziglich bis zu dem Vorzeitigen
Auszahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen auszahlen.

"Vorzeitiger Auszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der nachfolgenden Tabelle
in der Spalte "Vorzeitiger Auszahlungstag" angegeben ist.

Die ordentliche Kindigung erfolgt durch Bekanntmachung der Emittentin an die
Anleihegldubiger geméafi § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen spéatestens am jeweiligen
Emittentenkiindigungstermin, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Emittentenkiindigungstermin" angegeben ist.

Diese Kindigung ist unwiderruflich und in ihr werden angegeben:

- die zur Auszahlung anstehenden Schuldverschreibungen;
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- der Vorzeitige Auszahlungstag und

- der auszuzahlende Betrag einschlieBlich der Zinsen, die an dem Vorzeitigen
Auszahlungstag gezahlt werden.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Auszahlungstag

[.]19 [.]19

]

[(b)] [(c)] Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die

Schuldverschreibungen auBerordentlich kindigen und zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag
auszahlen. Die Kindigung ist den Anleihegldubigern mit einer Frist von mindestens e und hdchstens e
Tagen gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

[(1) ein  Rechtnachfolger entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspringlichen
Referenzschuldners, weil er (anders als der urspriingliche Referenzschuldner) [keine
Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in [Europa] [Nordamerika]] [kein westeuropaischer
Staat] [kein europaischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten] ist;]

[(i) ein Rechtnachfolger entspricht nicht einem der beiden Transaktionstypen, die in der Definition
"Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp” angegeben sind, weil er
keine Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in Europa oder Nordamerika ist;]

» Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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lll. Besondere Emissionsbedingungen

® 30

30 Besondere Emissionsbedingungen wie in dem Kapitel "Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fir
kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen" unter B. des Basisprospekts enthalten und flr die Emission vervollstandigt
hier einfligen.
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Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

® 31

* Zusammenfassung wie in Kapitel "Zusammenfassung" des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier
einflgen.
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Sitz der Emittentin
WGZ BANK AG

Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf

Disseldorf, den 14. April 2014

WGZ BANK

gez. R. Hodel gez. H. Riedel
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