Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations under the United
States income tax laws including the limitations provided in sections 165(j) and 1287(a) of the Internal
Revenue Code.

Tranche 1

Common Code 045067815 WKN AQOSMNG
ISIN DEQQOADSMNGO

IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Disseldorf, Bundesrepublik Deutschiand

Euro 2.000.000.000 2,125 % Garantierte Schuldverschreibungen von 2009/2012

DAUER-GLOBALINHABERSCHULDVERSCHREIBUNG
Ober

Euro 2.000.000.000
Euro zwei Milliarden

eingeteilt in
2.000.000 Schuldverschreibungen von jeweils Euro 1.000

Diese Globalurkunde verbrieft eine ordnungsgemaf genehmigte Emission von Euro 2.000.000.000
Garantierte Schuldverschreibungen fallig 2012 (die "Schuldverschreibungen") der IKB Deutsche
Industriebank Aktiengesellschaft (die "Emittentin"). Bezugnahmen in dieser Urkunde auf die
"Bedingungen” verstehen sich auf die Bedingungen, die dieser Urkunde beigefiigt sind. Die Bedingungen
sind Teil dieser Globalurkunde. Die in den Bedingungen definierten Begriffe haben, soweit hierin
verwendet, in dieser Urkunde die gleiche Bedeutung.

Die Emittentin zahlt dem Inhaber dieser Urkunde die auf die durch diese Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge gemal den Bedingungen.

Bei jeder Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch diese Globalurkunde verbrieft
werden, wird die Emittentin dafur Sorge tragen, daf die jeweilige Zahlung in der betreffenden Spalte in
Teil | des Anhangs A zu dieser Urkunde vermerkt wird.

Bei jeder Rlckzahlung oder jedem Riickkauf mit Entwertung von Schuldverschreibungen, die durch diese
Globalurkunde verbrieft werden, werden die Einzelheiten der Rluckzahlung oder des Ruckkaufs und der
Entwertung von der oder fur die Emittentin in Anhang A zu dieser Urkunde vermerkt. Der entsprechende
Vermerk im Anhang A zu dieser Urkunde, in dem die Riickzahlung oder der Ruckkauf und die Entwertung
vermerkt werden, ist von der oder fir die Emittentin zu unterzeichnen. Nach der Riickzahlung oder dem
Rickkauf und der Entwertung ist der Nennbetrag dieser Globalurkunde um den Nennbetrag der
zuriickgezahlten oder zuriickgekauften und entwerteten Schuldverschreibungen reduziert. Der
Nennbetrag dieser Globalurkunde ist nach der Rickzahlung oder dem Rickkauf und der Entwertung der
jeweils zeitlich zuletzt in der betreffenden Spalte in Teil Il oder lll des Anhangs A zu dieser Urkunde
vermerkte Nennbetrag.

Diese Globalurkunde unterliegt deutschem Recht.
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Diese Globalurkunde ist nur giftig, wenn sie die Kontrollunterschrift der Emissionsstelle oder ihres
Beauftragten tragt.

Di]s'}seldorlﬁ im September 2009
If

IKE‘%l DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Kontrollunterschrift {ohne Obligo, Gewahrleistung oder Rickgriffy der IKB Deutsche industriebank
Aktiengesellschaft oder ihres Beauftragten:

s / +

Sehuy
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

§1

WAHRUNG, STUCKELUNG,
FORM, EINZELNE DEFINITIONEN

(1) Waéhrung, Stickelung. Diese Serie der

Inhaberschuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) der IKB Deutsche
Industriebank Aktiengesellschaft (die

"Emittentin") wird in Euro (die "festgelegte
Wihrung") im Gesamtnennbetrag von
Euro 2.000.000.000 (in Worten: Euro zwei
Milliarden) in Stickelungen von EUR 1.000 (die
"festgelegten Stiickelungen”) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft (jede gine
"Globalurkunde").

(3) Vorléutige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich
durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"vorldufige Globalurkunde") chne
Zinsscheine verbrieft. Die  vorlaufige

Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in den festgelegten
Stiickelungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde (die

"Dauerglobalurkunde”) chne Zinsscheine
verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
tragen  jeweils die eigenhandigen
-Unterschrifften  zweier ordnungsgemal}
bevoilimachiigter Vertreter . der Emittentin
sowie die Autorisierung des Fiscal Agent.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden
nicht ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem
Tag (der “Austauschtag") gegen die
Dauerglobafurkunde  ausgetauscht, der
nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der
Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde
liegt. Der Austauschtag fur einen solchen
Austausch soll nicht weniger als 40 Tage
hach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde  liegen. Ein  solcher
Austausch soll nur nach Vorlage von
Bescheinigungen erfolgen, wonach der
oder die wirischaftlichen EigentUimer der
durch die vorldufige  Globalurkunde
verbrieften  Schuldverschreibungen keine
U.3. Personen sind (ausgenommen
bestimmie Finanzinstitute oder bestimmte
Personen, die Schuldverschreibungen (ber
solche Finanzinstitute halten).

TERMS AND CONDITIONS
§1

CURRENCY, DENOMINATION,
FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Bearer
Notes (the "Notes") of IKB Deuische
Industriebank Aktiengesellschait {the "Issuer") is
being issued in Euro (the "Specified Currency”)
in the aggregate principal amount of
Euro 2,000,000,000 (in words: Euro two billion) in
denominations of EUR 1.000 (the "Specified
Denomination™),

(2) Form. The Notes are in bearer form and
represented by one or more global notes (each a
"Global Note").

(3) Temporary Global Note — Exchange.

{a) The Notes are initially represented by a
temporary Global Note (the "Temporary
Global Note") without coupons. The
Temporary  Global Note  will be
exchangeable for MNotes in Specified
Denominations represented by a permanent
global note (the "Permanent Global Note")
without coupons. The Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall
each be signed manually by two authorized
signatories of the Issuer and authenticated
by the Fiscal Agent. Definitive Notes and
interest coupons will not be issued.

{b) The Temporary Global Note shall be
exchanged for the Permanent Global Note
on a date {the "Exchange Date") not later
than 180 days after the date of issue of the
Temporary Global Note. The Exchange Date
for such exchange will not be earlier than 40
days after the date of issue of the
Temporary Global Note. Such exchange
shall only be made upon delivery of
certifications to the effect that the beneficial
owner or owners of the Notes represented
by the Temporary Global Note is or are not a
U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding Notes
through such financial institutions). Payment
of interest on Notes represented by a
Temporary Global Note will be made only
after delivery of such cerlifications. A
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Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbriefte
Schuldverschreibungen erfolgen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine
gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich
einer  jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der
Ausgabe der vorldufigen Globalurkunde
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
werden, diese vorlaufige Globalurkunde
gemall Absatz (b) dieses § 1 Absatz 3
auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch for die vorlaufige Globalurkunde

geliefert werden, sind nur auRerhalb der

Vereinigten Staaten zu liefern. Fur die
Zwecke dieses Absatzes (3) bezeichnet
"Vereinigte Staaten” die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlieRlich deren
Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren  Territorien
(einschlieliich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

(4) Clearing System. Die Schuldverschreibungen
verbriefende Globalurkunde wird von einem oder
im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
"Clearing System" bedeutet folgendes:
Clearstream Banking AG ("CBF") sowie jeder
Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.
"Gliubiger" bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen.

§2
STATUS, GARANTIE

{1) Status. Die  Schuldverschreibungen
begriinden (vorbehaltlich Absatz {2)} nicht
besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.

(2) Garantie. Der Finanzmarktstabili-
sierungsfonds (der "Garant"), ein durch das
Finazmarktstabilisierungsgesetz vom 17. Oktober
2008 errichteter Fonds der Bundesrepublik
Deutschland, hat am oder vor dem Tag der
Begebung der Schuldverschreibungen eine
unbedingte und unwiderrufliche Garantie auf
erstes Anfordern in bankiblicher Form (die
"Garantie”, wobei dieser Begriff jede

separate certification shall be required in
respect of each such payment of interest.
Any such certification received on or after
the 40" day after the date of issue of the
Temporary Global Note will be treated as a
request to exchange such Temporary Global
Note pursuant to this subparagraph (b) of
this § 1(3). Any securities delivered in
exchange for the Temporary Global Note
shall be delivered only outside of the United
States. For purposes of this subparagraph
(3). "United States"” means the United
States of America (including the States
thereof and the District of Columbia) and its
possessions (including Puerto Rico, the U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island and Northern Marfana Islands).

{4} Clearing System. The Global Note
representing the Notes will be kept in custody by
or on behalf of the Clearing System. "Clearing
System” means the following: Clearstream
Banking AG ("CBF") and any successor in such
capacity.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of
a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the Notes.

§2
STATUS, GUARANTEE

(1) Status. The obligations under the Notes
constitute  (subject to subparagraph (2))
unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and
pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, unless
such obligations are given priority under
mandatory provisions of statutory law.

(2) Guarantee. The Finanzmarktstabili-
lerungsfonds (the "Guarantor'), a fund of the
Federal Republic of Germany established by the
Finanzmarktstabifisierungsgesetz of 17 October
2008, has given its unconditional and irrevocable
first demand guarantee (Garantie auf erstes
Anfordern) in accordance with standard banking
practice dated on or before the date of the
issuance of the Notes (the "Guarantee", which
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Verldngerung dieser Garantie sowie jede
Ersetzung dieser Garantie zu (abgesehen vom
neuen Eriéschensdatum) identischen
Bedingungen wie diese Garantie umfasst) fur die
ordnungsgemaRe und pilnktliche Zahlung des
Kapitals der Schuldverschreibungen, der Zinsen
auf die Schuldverschreibungen sowie von allen
sonstigen auf die  Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge gegeben. Die Garantie
begriindet gine unwiderrufliche, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verpflichtung
des Garanten, die mit allen sonstigen nicht
nachrangigen und nicht besicherten
Verpfliichtungen des Garanten wenigstens im
gleichen Rang steht (soweit nicht zwingende
gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen). Die
Garantie und alle darin  enthaltenen
Vereinbarungen sind ein Vertrag zu Gunsten der
Glaubiger als beglnstigte Dritte gemal § 328
Abs. 1 BGB und begriinden das Recht eines
jeden Glaubigers, die Erfillung der in der
Garantie eingegangenen Verpflichtungen
unmittelbar von dem Garanten zu fordern und
diese Verpflichtungen unmittelbar gegeniiber
dem Garanten durchzusetzen. Jeder Glaubiger
einer Schuldverschreibung kann zur
Durchsetzung seiner Anspriche unter der
Garantie unmittelbar Klage gegen den Garanten
erheben, ohne dass zundchst ein Verfahren
gegen die Emittentin eingeleifet werden muf.
Das Criginal der Garantie wird von der BNP
Paribas Securities Services, Frankfurt Branch als
Verwahrer gehalten. In ihrer Eigenschaft als
Verwahrer handelt die BNP Paribas Securities
Services, Frankfurt Branch nicht als Treuhander
oder in ahnlicher Eigenschaft fiir die Glaubiger
der Schuldverschreibungen. BNP  Paribas
Securities Services, Frankfurt Branch wird jedem
Glaubiger der Schuldverschreibungen auf
Anfrage Uber dessen Depotbank (wie in §12
Absatz 3 definiert} kostenlos ber dessen
Depotbank eine vollsténdige Kopie der Garantie
zur  Verfigung stellen, die wvon  einer
vertretungsberechtigten Person der BNP Paribas
Securities Services, Frankfurt Branch als mit dem
Original dbereinstimmend beglaubigt wird. Jeder
Glaubiger hat unabhéngig von der Zahl der durch
thn  gehaltenen Schuldverschreibungen nur
Anspruch auf Ausstellung einer beglaubigten
Kopie der Garantie. Jeder Gidubiger kann in
jedem Rechtsstreit gegen den Garanten und in
jedem Rechtsstreit, in dem er und der Garant
Partei sind, seine aus der Garantie
hervorgehenden Rechte auf der Grundlage einer
solchen Kopie ohne Vorlage des Originals im
eigenen Namen wahrnehmen und durchsetzen.

term shall include any extension of such
guarantee or replacement of such guarantee on
the same terms and conditions of such guarantee
(save for the new expiry date})) for the due and
punctual payment of principal of, and interest on,
and any other amounts payable under the Notes.
The Guarantee constitutes an irrevocable,
unsubordinated and unsecured obligation of the
Guarantor and shall rank at least pari passu with
any other unsubordinated and unsecured
obligations of the Guarantor (save for any other
mandatery provisions of law). The Guarantee and
any agreements contained therein constitute a
contract for the benefit of the Holder as third party
beneficiaries pursuant to § 328 paragraph 1 BGB
(German Civil Code) and constitute the right of
each Holder to require performance of the
obligations undertaken in the Guarantee directly
from the Guarantor and to enforce such
obligations directly against the Guarantor. Each
Holder may directly take legal action against the
Guarantor to enforce his claims under the
Guarantee without the need to initially institute
proceedings against the Issuer. The origina!l of the
Guarantee is held by BNP Paribas Securities
Services, Frankfurt Branch as custodian. In its
capacity as custodian, BNP Paribas Securities
Services, Frankfurt Branch does not act as trustee
or in & similar capacity for the Holders of the
Notes. BNP Paribas Securities Services, Frankfurt
Branch will provide any Holder of the Notes upon
the Holder's request via its Custodian {as defined
in §12(3)) free of charge with a copy of the
Guarantee via the Holder's Custodian, certified by
an authorised representative of BNP Paribas
Securities Services, Frankfurt Branch to be
identical with the original. Each Holder is only
entitled to one certified copy of the Guarantee
regardless of the number of Notes he is holding.
In any legal action against the Guarantor and in
any legal action to which such Holder and the
Guarantor are a party, each Holder of the Notes
will be able fo pursue and enforce its rights
resulting from the Guarantee in its own name on
the basis of such a copy of the Guarantee, without
being required to produce the original.
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§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die
Schuldverschreibungen werden in Hoéhe ihres
Nennbetrages verzinst, und zwar vom
10. September 20089 (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 Absatz 1 definiert)
{ausschliellich) mit jahrlich 2,125 %. Die Zinsen
sind nachtraglich am 10. September eines jeden
Jahres zahibar (jeweils ein "Zinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung erfolgt am 10. September
2010.

(2) Auflfaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuld-
verschreibungen endet mit Beginn des Tages, an
dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die
Emittentin  die  Schuldverschreibungen  bei
Falligkeit nicht einlést, fallen — vorbehaltlich der
Regelung in § 4 Absatz 4 - auf den
ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag
{einschliefllich) bis zum Tag der tatsadchlichen
Rickzahlung  (ausschliefllich) Zinsen zum
gesetzlich festgelegten Satz fUr Verzugszinsen
an’, es sei denn, die Schuldverschreibungen
werden zu einem hoéheren Zinssatz als dem
gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen
verzinst, in welchem Fall die Verzinsung auch
wahrend des vorgenannten Zeitraums zu dem
urspriinglichen Zinssatz erfoigt.

(3) Berechnung der Zinsen fir Teile von
Zeitrdumen. Sofern Zinsen for einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen sind,
erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstageguotienten (wie nachstehend definiert).

{4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient”
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung for
einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum");

die Anzaht wvon Tagen im jeweiligen
Zinsberechnungszeitraum vom letzten
Zinszahlungstag (einschlieflich) (oder, falls ein
solcher nicht vorgesehen ist, vom
Verzinsungsbeginn)  bis zum  jeweiligen
Zinszahlungstag (ausschlieflich) dividiert durch
(x) bei Schuldverschreibungen, deren Zinsen nur
durch regelmaBige jahrliche Zinszahlungen
ausgezahit werden sollen, die Anzahl der Tage
im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates.
The Notes shall bear interest on their principal
amount at the rate of 2,125 per cent. per annum
from (and including} 10 September 2009 to (but
excluding) the Maturity Date (as defined in § 5(1)).
Interest shall be payable in arrear on
10 September in each year (each such date, an
"Interest Payment Date"). The first payment of
interest shall be made on 10 September 2010.

(2) Accrual of interest. The Notes shall cease o
bear interest as from the beginning of the day on
which they are due for redemption. If the Issuer
shall fail to redeem the Notes when due, interest

shall (except in the circumstances provided in:

§ 4(4)) continue to accrue on the outstanding
principal amount of the Notes from {and including)
the due date fo (but excluding) the date of actual
redemption of the Notes at the default rate of
interest established by law', unless the rate of
interest under the Notes is higher than the default
rate of interest established by law, in which event
the rate of interest under the Notes continues to
apply during the before-mentioned period of time.

(3) Calculation of Interest for Fartial Periods. If
interest is required to be calculated for a period of
less than a full year, such interest shall be
calculated on the basis of the Day Count Fraction
(as defined below).

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction"
means, in respect of the calculation of an amount
of interest on any Note for any period of time {the
"Calculation Period"):

the number of days in the Calculation Period from
and including the most recent Interest Payment
Date {(or, if none, the Interest Commencement
Date) to but excluding the relevant payment date
divided by (x) in the case of Notes where interest
is scheduled to be paid only by means of regular
annual payments, the number of days in the
Calculation Period from and including the most
recent Interest Payment Date (or, if none, the
Interest Commencement Date) to but excluding

I Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemil §§ 288 Absatz I, 247 BGB fiir das Jahr finf Prozentpunkte Giber dem von der
Deutsche Bundesbank halbjghrlich vertffentlichten Basiszinssatz.
According to paragraphs 288(1) and 247 of the German Civil Code (BGB), the default rate of interest established by law is five
percentage points above the basic rate of interest published by Deufsche Bundesbank semi-annually.
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letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder,
falls keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis
zum ndchsien vorgesehenen Zinszahlungstag
{(ausschlielich) oder (y) bei
Schuldverschreibungen deren Zinsen anders als
nur durch regelmagige jahrliche Zinszahlungen
ausgezahlt werden soffen, das Produkt aus der
Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum
vom letzten Zinszahlungstag (einschlieflich)
(oder, falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom
Verzinsungsbeginn) bis  zum nachsten
vorgesehenen Zinszahlungstag (ausschlieflich)
und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in
einem Kalenderjahr vorkommen wirden, falls
Zinsen fur das gesamte betreffende Jahr zu
zahlen wéaren.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf
Kapital in bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen nach Maligabe des nachstehenden
Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen
Order zur Guischrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(b) Zahiung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen
auf  Schuldverschreibungen  erfolgt  nach
Mallgabe von Absatz 2 an das Clearing System
oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems.

Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die durch die vorldufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfoigt nach
Maflgabe von Absatz 2 an das Clearing System
oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems, und zwar nach ordnungsgemafer
Bescheinigung gemat § 1 Absatz 3(b).

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender
steuerlicher und  sonstiger  gesetzlicher
Regelungen wund Vorschriften erfolgen zu
leistende Zahlungen auf die
Schutdverschreibungen in Euro.

(3} Erfilllung. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspfiicht befreit.

{4) Zahifag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung
in bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten
Zahltag am jeweiligen Geschaftsort. Der
Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verspétung zu verlangen.

the next scheduled Interest Payment Date or (y) in
the case of Notes where interest is scheduled to
be paid other than only by means of regular
annual payments, the product of the number of
days in the Calculation Period from and including
the most recent Interest Payment Date (or, if
none, the Interest Commencement Date) fo but
excluding the next scheduled Interest Payment
Date and the number of Interest Payment Dates
that would occur in one calendar year assuming
interest was to be payable in respect of the whole
of that year.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal
in respect of Notes shall be made, subject to
subparagraph {2) below, to the Clearing System
or to its order for credit to the accounts of the
relevant account holders of the Clearing System.

(b} Payment of Interest. Payment of interest on
Notes shall be made, subject to subparagraph (2},
to the Clearing System or to its order for credit to
the relevant account holders of the Clearing
System.

Payment of interest on Notes represented by the
Temporary Global Note shall be made, subject to
subparagraph {2), to the Clearing System or {o its
order for credit fo the relevant account holders of
the Clearing System, upon due certification as
provided in § 1(3)(b).

(2) Manner of Payment. Subject to applicable
fiscal and other ilaws and regulations, payments of
amounts due in respect of the Notes shall be
made in Euro.

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing
System.

(4) Payment Business Day. If the date for
payment of any amount in respect of any Note is
not a Payment Business Day then the Holder shalt
not be entitled to payment uniil the next such day
in the relevant place and shall not be entitled to
further interest or other payment in respect of
such delay. '
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Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an
dem (i) das Clearing System und (ii) das Trans-
European Automated Realtime Gross Settlement
Express Transfer System 2 (TARGET2)
Zahlungen abwickeln.

(5) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen.
Bezugnahmen in diesen Emissionsbhedingungen
auf  Kapital der  Schuldverschreibungen
schiieRen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Ruickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; den vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in
bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren

Befrage. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf die
Schuldverschreibungen soflen, soweit

anwendbar, samtliche gemal § 7 zahlbaren
zusétzlichen Betrage einschliefien.

(8) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die
Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht

- Frankfurt am Main Zins- oder Kapitalbetrage zu

hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug
befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht
zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zZu ihrem
Rickzahlungsbetrag am 10. September 2012
(der "FéNigkeitstag") zurlckgezahlt. Fallt der
Rickzahlungstag auf den letzten Tag eines
Monats und ist dieser Tag kein Zahltag, so wird
der Rickzahlungstag auf den unmittelbar

-vorausgehenden Zahltag vorgezogen. Der

Rickzahlungsbetrag in  bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Grinden. Die Schuldverschreibungen k&nnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
gemal § 11 gegeniiber den Glaubigern vorzeitig
gekiandigt  und  zu ihrem  vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag {wie nachstehend definiert)

For these purposes, "Payment Business Day"
means a day which is a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which both (i) the
Clearing System, and (i) the Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET2) settle payments.

{5) References to Principal and Interest.
References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption
Amount of the Notes; the Early Redemption
Amount of the Notes and any premium and any
other amounts which may be payable under or in
respect of the Notes. References in these Terms
and Conditions to inferest in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts which may be payable under

§7.

{6) Deposit of Principal and Interest. The lssuer
may deposit with the Amtsgericht in Frankfurt am
Main principal or interest not claimed by Holders
within twelve months after the Maturity Date, even
though such Holders may not be in default of
acceptance of payment. If and to the extent that
the deposit is effected and the right of withdrawal
is waived, the respective claims of such Holders
against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1} Final Redemption. Unless previously
redeemed in whole or in part or purchased and
cancelled, the Notes shall be redeemed at their
Final Redemption Amount on 10 September 2012
(the "Maturity Date"). If the Maturity Date is the
last day of a month which is not a Payment
Business Day, then the Maturity Date will be the
immediately preceding Payment Business Day.
The Final Redemption Amount in respect of each
Note shall be its principal amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. If
as a result of any change in, or amendment to, the
laws or regulations of the Federal Republic of
Germany or any political subdivision or taxing
authority thereto or therein affecting taxation or
the obligation to pay duties of any kind, or any
change in, or amendment to, an official
interpretation or application of such laws or
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zuziglich bis zum fir die Rlckzahlung
festgesetzten Tag  aufgelaufener  Zinsen
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als
Folge einer Anderung oder Ergénzung der
Steuer- oder Abgabengeseize und -vorschrifien
der Bundesrepublik Deutschland oder deren
politischen Untergliederungen oder
Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung
oder Erganzung der Anwendung oder der
offiziellen Auslegung dieser Gesetze und
Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung
oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an
dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam)
am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3
Absatz 1 definiert) bei Falligkeit oder im Fall des
Kaufs oder Tauschs einer Schuldverschreibung
zur Zahlung von zusatzlichen Betrdgen (wie in §
7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein
wird und diese Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen vernlinfiiger, der Emittentin zur
Verfigung stehender MaRnahmen vermieden
werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i)
friher als 90 Tage vor dem frihestmdoglichen
Termin erfolgen, an dem die Emittentin
verpflichtet ware, solche zusétzlichen Betrdge zu
zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann fallig sein wrde,
oder (i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur
Zahlung von zusatzlichen Betrdgen nicht mehr
wirksam ist. Der fUr die Ruckzahlung festgelegte
Termin muf ein Zinszahlungstag sein.

Eine solche Kindigung hat gemal § 11 zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den flir die
Rickzahlung festgelegten Termin nennen und

© _eine zusammenfassende Erkldrung enthalten,

welche die das Rlckzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstéanden dariegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahiungsbetrag.

Fur die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5und §
9, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.

§6
DER FISCAL AGENT UND DIE ZAHLSTELLEN

(1) Bestellung, bezeichnete Geschéftsstelfe. Der
anfanglich bestellte Fiscal Agent und seine
bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Fiscal Agent: IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft
Wilhelm-Botzkes-Strasse 1

regulations, which amendment or change is
effective on or after the date on which the last
tranche of this series of Notes was issued, the
Issuer is required to pay Additional Amounts (as
defined in § 7 herein) on the next succeeding
Interest Payment Date (as defined in § 3(1)), and
this obligation cannot be avoided by the use of
reasonable measures available to the Issuer, the
Notes may be redeemed, in whole but not in part,
at the option of the Issuer, upon not more than 60
days' nor less than 30 days' prior notice of
redemption given in accordance with § 11 to the
Holders, at their Early Redemption Amount (as
defined below), together with interest accrued to
the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be
given (i} earlier than 90 days prior to the earliest
date on which the Issuer would be obligated to
pay such Additional Amounts where a payment in
respect of the Notes then due, or (i} if at the time
such notice is given, such obligation to pay such
Additional Amounts does not remain in effect. The
date fixed for redemption must be an Interest
Payment Date.

Any such notice shall be given in accordance with
§ 11. It shall be irrevocable, must specify the date
fixed for redemption and must set forth a
statement in summary form of the facts
constituting the basis for the right of the Issuer so
to redeem.

(3) Early Redemption Amount.

For purposes of subparagraph (2) of this § 5 and
§ 9, the Early Redemption Amount of a Note shall
be its Final Redemption Amount.

§6
THE FISCAL AGENT AND THE PAYING
AGENTS

{1} Appointment; Specified Office. The initial
Fiscal Agent and its initial specified office shall be:

Fiscal Agent: {KB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft
Withelm-Bétzkes-Strasse 1
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40474 Disseldorf
Bundesrepublik Deutschland

Der Fiscal Agent behalt sich das Recht vor,
jederzeit seine bezeichnete Geschaftsstelle
durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in
derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.
Die Emittentin behall sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung des Fiscal Agent zu
andern oder zu beenden und einen anderen
Fiscal Agent zu bestellen. Die Emittentin wird zu
jedem Zeitpunkt einen Fiscal Agent unterhalten.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auller im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort
wirksam wird), sofem die Glaubiger hierliber
gemal § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Der Fiscal Agent
handelt ausschlieBlich als Beauftragter der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegenilber den Glaubigern und
es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihm und den Gldubigern begrindet.

(4) Zahlstellen. Der Fiscal Agent handelt auch als

Hauptzahistelle in bezug auf die
Schuldverschreibungen.
§7
STEUERN

Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betrédge sind an der Quelle ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten,
die von oder in der Bundesrepublik Deutschland
oder fir deren Rechnung oder von oder fir
Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist
geselzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin digjenigen
zusatzlichen Betrdge (die  “"zusitzlichen
Betrdage") zahlen, die erforderlich sind, damit die
den Glaubigern zufliefenden Nettobetrdge nach
einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den
Betragen entsprechen, die ohne einen solchen
Einbehalt cder Abzug von den Glaubigern
empfangen worden waren; die Verpflichtung zur
Zahlung solcher zusatzlichen Beirage besteht
jedoch nicht fir solche Steuern und Abgaben,
die:

10

40474 Dusseldorf
Federal Republic of Germany

The Fiscal Agent reserve the right at any time to
change its specified office to some other specified
office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent and
to appoint another Fiscal Agent. The Issuer shall
at alt times maintain a Fiscal Agent.

Any variation, termination, appointment or change
shall only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate effect)
after not less than 30 and not more than 45 days'
pricr notice thereof which shall have been given to
the Holders in accordance with § 11.

(3) Agent of the Issuer. The Fiscal Agent acts
solely as the agent of the issuer and does not
assume any obligations towards or relationship of
agency or trust for any Holder.

(4) Paying Agents. The Fiscal Agent shalt also act
as the principal paying agent with respect to the
Notes.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall
be made without withholding or deduction for or
on account of any present or future taxes or duties
of whatever nature imposed or levied by way of
withholding or deduction at source by or on behalf
of the Federal Repubiic of Germany or any
pelitical subdivision or any authority thereof or
therein having power to tax unless such
withholding or deduction is reguired by law.

In such event, the Issuer will pay such additional
amounts (the "Additional Amounts") as shall be
necessary in order that the net amounts received
by the Holders, after such withholding or
deduction shall equal the respective amounts
which would otherwise have been receivable in
the absence of such withholding or deduction;
except that no such Additional Amounts shall be
payable on account of any taxes or duties which:
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von eginer  als Depotbank oder
Inkassobeauftragter des Glaubigers
handeinden Person oder sonst auf andere
Weise zu entrichten sind als dadurch, daf}
die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder
Zinsen einen Abzug coder Einbehalt
vornimmt; oder

@

wegen einer gegenwartigen oder frilheren
personiichen oder geschaftlichen
Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen
sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
aus Quellen in der Bundesrepublik
Deutschland stammen (oder fur Zwecke
der Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind; oder

Richtlinie
Europaischen

Besteuerung
oder (ii)
zwischenstaatliichen Vereinbarung
deren  Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die
Europaische Union beteiligt ist, oder ({iii)
einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

oder
Union
van
einer
tber

{¢) aufgrund (i) einer
Verordnung der
betreffend die

Zinsertragen

wegen einer Rechtsédnderung zu zahlen
sind, welche spater als 30 Tage nach
Falligkeit der befreffenden Zahiung oder,
wenn dies spater erfolgt, nach
ordnungsgemabler  Bereitstellung  aller
falligen Betrage und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemalR § 11 wirksam
wird.

Die seit dem 1. Januar 1893 in der
Bundesrepuiblik Deutschiand geltende
Zinsabschlagsteuer (seit dem 1. Januar 2009:
Kapitalertragsteuer) und der seif dem 1. Januar
1995 darauf erhobene Solidaritdtszuschlag sind
keine Steuer oder sonstige Abgabe im oben
genannten Sinn, fir die zusaizliche Belrdge
seitens der Emittentin zu zahlen wéren.

are payable by any person acting as
custodian bank or collecting agent on
behalf of a Holder, or otherwise in any
manner which does not constitute a
deduction or withholding by the Issuer from
payments of principal or interest made by
it, or

(@)

are payable by reason of the Holder
having, or having had, some personal or
business connection with the Federal
Republic of Germany and not merely by
reasan of the fact that payments in respect
of the Notes are, or for purposes of
taxation are deemed to be, derived from
sources in, or are secured in, the Federal
Republic of Germany, or

(b)

are deducted or withheld pursuant to (i)
any European Union Direclive or
Regulation concerning the taxation of
interest Income, or {ii} any international
treaty or understanding relating to such
taxation and to which the Federal Republic
of Germany or the Eurcpean Union is a
party, or (i) any provision of law
implementing, or complying with, or
introduced to conform with, such Directive,
Regulation, treaty or understanding, or

{c)

{d) are payable by reason of a change in law
that becomes effective more than 30
days aiter the relevant payment becomes
due, or, if this occurs later, is duly
provided for and notice thereof is

published in accordance with § 11.

The fax on interest payments
(Zinsabschiagsteuer, since 1 January 2009:
Kapitaleriragsteuer) which has been in effect in
the Federal Republic of Germany since 1 January
1993 and the solidarity surcharge
(Solidaritatszuschiag) imposed thereon as from
1 January 1995 do not constitufe a tax on interest
payments as described above in respect of which
Additional Amounits would be payable by the
Issuer.
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§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist wird fir die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkirzt.

(1)

berechtigt, seine

§9
KUNDIGUNG

Kindigungsgrinde. Jeder Glaubiger st
Schuldverschreibung  zu

ktndigen und deren sofortige Rilckzahlung zu
ihrem vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag {(wie in § 5
beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage

der

Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu

verlangen, falls:

(@)

(0

(c)

(&)

(f)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag zahlt, oder

die Emittentin die ordnungsgemale
Erfillung irgendeiner anderen Verpflichiung
aus den Schuldverschreibungen unterldsst
und diese Unterlassung nicht geheilt
werden kann oder, falls sie geheilt werden
kann, langer als 30 Tage fortdauert,
nachdem die Emittentin hieriber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger
erhalten hat, oder

die Emiltentin ihre Zahlungsunfahigkeit
bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstelit,
oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin

ein solches Verfahren einleitet oder
beantragt oder eine agllgemeine
Schuidenregelung zugunsten ihrer

Glaubiger anbietet oder trifft, oder

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn,
dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und diese  Gesellschaft
Ubernimmt alle Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen eingegangen ist, oder

in der Bundesrepublik Deutschland
irgendein Gesetz, eine Verordnung oder
behordliche Anordnung erlassen wird oder
ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran
gehindert wird, die von ihr gemf diesen
Emissionsbedingungen ibernommenen
Verpflichtungen in wvollem Umfang zu
beachten und zu erfillen und diese Lage
nicht binnen 90 Tagen behoben ist, oder

12

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 (1),
sentence 1 BGB (German Civil Code} is reduced
to ten years for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of default. Each Holder shall be entitled
to declare his Notes due and demand immediate
redemption thereof ai the Early Redemption
Amount (as described in § 5), together with
accrued interest (if any) to the date of repayment,
in the event that

@

(b)

(d)

(e)

the Issuer fails to pay principal or interest
within 30 days from the relevant due date,
or

the Issuer fails duly to perform any other
obligation arising from the Notes which
failure is not capable of remedy or, if such
failure is capable of remedy, such failure
continues for more than 30 days after the
Issuer has received notice thereof from a
Holder, or

the Issuer announces its inability to meet its
financial obligations or ceases its payments,
or

a court opens insolvency proceedings
against the Issuer or the Issuer applies for
or institutes such proceedings or offers or
makes an arrangement for the benefit of its
creditors generally, or

the Issuer goes into liquidation unless this is
done in connection with a merger, or other
form of combination with another company
and such company assumes afl obligations
contracted by the Issuer, as the case may
be, in connection with this issue, or

any governmental or administrative order,
decree or enactment shall be made in or by
the Federal Republic of Germany whereby
the Issuer is prevented from observing and
performing in full its obligations as set forth
in these Terms and Conditions and this
sifuation is not cured within 90 days, or
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(g) die Garantie aus irgendeinem Grund
unglitig wird oder nicht mehr
rechtsverbindlich ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der
Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechis
geheilt wurde,

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung,
einschliellich einer Kiindigung der
Schuldverschreibungen gemdfl vorstehendem
Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer
Sprache gegeniber der Emittentin zu erklaren und
personlich oder per Einschreiben an dessen
bezeichnete Geschaftsstelle zu Ubermittein. Der
Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufigen,
aus dem sich ergibt, dall der betreffende
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der Dbetreffenden
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann
durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in
§ 12 Absatz 3 definiert) oder auf andere geeignete
Weise erbracht werden.

§ 10

BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.
Die Emitientin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dal sie mit diesen Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

{2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen.
Die  wvon der  Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden. Sofern diese Kaufe durch
offentliches Angebot erfolgen, muss dieses
Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollsténdig
zurlickgezahlien Schuldverschreibungen sind
unverziiglich zu entwerten und kdnnen nicht
wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§11
MITTEILUNGEN
Alle die Schuldverschreibungen befreffenden
Mitteilungen sind im elektronischen

Bundesanzeiger  und, soweit  gesetzlich

13

(g) the Guaraniee ceases to be valid and
- legally hinding for any reason whatsoever.

The right to declare Notes due shall terminate if
the situation giving rise to it has bheen cured
before the right is exercised.

{2) Notice. Any nofice, including any notice
declaring Notes due, in accordance with
subparagraph (1) shall be made by means of a
written declaration in the German or English
language delivered by hand or registered mail to
the Issuer together with proof that such Holder at
the time of such notice is a holder of the relevant
Notes by means of a certificate of his Custodian
(as defined in § 12(3)) or in other appropriate
manner.

§10

FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to
time, without the consent of the Holders, issue
further Notes having the same terms and
conditions as the Notes in all respects (or in all
respects except for the settlement date, interest
commencement date and/or issue price) so as to
form a single Series with the Notes.

(2) Purchases. The lssuer may at any time
purchase Notes in the open market or ctherwise
and at any price. Notes purchased by the Issuer
may, at the option of the Issuer, be held, resold or
cancelled. If purchases are made by tender,
tenders for such Notes must be made available to
all Holders of such Notes alike.

{3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall
be cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.

§ 11
NOTICES

All nofices concerning the Notes shall be
published in the electronic Federal Gazette
{elektronischer Bundesanzeiger) and, to the
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erforderlich, in ginem deutschen
Bérsenpflichtblatt, voraussichtlich der Bdrsen-
Zeitung, zu  verdffentlichen. Falls eine
Veroffentlichung in  diesem Borsenpflichtblatt
nicht mehr maéglich ist, werden die Mitteilungen in
einem anderen Bérsenpflichtblatt verdffentlicht.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten
Kalendertag nach dem Tag der Veroffentlichung
(oder bei mehreren Ver&ffentlichungen am dritten
Kalendertag nach dem Tag der ersten solchen
Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

§12

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Rechf. Form und Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie die Rechie und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustdndig
fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen
oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”)
ist das Landgericht Frankfurt am Main.

(3) Gerichtiiche  Gelfendmachung.  Jeder
Glaubiger von  Schuidverschreibungen st
berechtigf, in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im
eigenen Namen auf der folgenden Grundiage zu
schutzen oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank (wie
nachstehend definiert) bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen ein  Wertpapierdepot
unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen
und die vollstindige Adresse des Glaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestatigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c} bestatig,
dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftiche Erklarung abgegeben
hat die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er
legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder des Verwahrers des
Clearing Systems bestétigt hat, ohne dald eine
Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden
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extent legally required, in one newspaper
authorised by the stock exchanges in Germany
{Bérsenpflichtblaft). This newspaper is expected
to be the Bdrsen-Zeitung. If publication in such
newspaper is no longer possible, the notices shall
be published in another newspaper authorised by
the stock exchanges in Germany
(Bdrsenpilichtblatt). Any notice so given shall be
deemed to have been validly given on the third
calendar day following the date of such
publication (or, if published more than once, on
the third calendar day following the date of the
first publication). :

§12

APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION
AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and
content, and all rights and obligations of the
Holders and the issuer shall be governed by
German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The District Court
(Landgerichf) in Frankfurt am Main shall have
non-exclusive jurisdiction for any action or other
legal proceedings ("Proceedings") arising out of
or in connection with the Notes.

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any
proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, protect and
enforce in his own name his rights arising under
such Notes on the basis of (i) a statement issued
by the Custodian (as defined below) with whom
such Holder maintains a securities account in
respect of the Notes (a) stating the full name and
address of the Holder, (b) specifying the
aggregate principal amount of Notes credited to
such securities account on the date of such
statement and (¢) confirming that the Custodian
has given written notice to the Clearing System
containing the information pursuant to (a) and (b)
and (ii} a copy of the Note in global form certified
as being a true copy by a duly authorized officer
of the Clearing System or a depository of the
Clearing System, without the need for production
in such proceedings of the actual records or the
global note representing the Notes. For purposes
of the foregoing, "Custodian" means any bank or
other financial institution of recognized standing
authorized to engage in securities custody
business with which the Holder maintains a
securities account in respect of the Notes and
includes the Clearing System. Each Holder may,
without prejudice to the foregoing, protect and
enforce his rights under these Notes also in any
other way which is admitted in the country of the
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Globalurkunde in einem solchen Verfahren

‘erforderlich ware. For die Zwecke des

Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das  berechtigt st das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben
und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot flir die Schuldverschreibungen
unterhdalt, einschlieftlich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder
Glaubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere
Weise schitzen oder geltend machen, die im
Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

§13
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher
Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die
englische Sprache ist beigefigt. Der deutsche
Text ist bindend und malgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.

15

Proceedings.

§13
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the
German language and provided with an English
language translation. The German text shall be
controlling and binding. The English language
translation is provided for convenience only.
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ANHANG A
Teil |
Zinszahlungen
Zinszahlungstag Tag des Gesamt- Betrag der Bestatigung der
Eingangs betrag der gezahlten Zahilung durch

falligen . Zinsen oder for die

Zinsen Emittentin
Erster
Zweiter
Dritter
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Teil Il
Tilgungen
Tilgungs- Tag des Gesamtbetrag Gezahlter Verbleibender Bestatigung der
tag Eingangs  des zahlbaren Kapital- Nennbetrag Zahlung durch oder
Kapitalbetrages betrag dieser Global- fur die Emittentin
urkunde nach
Zahlung
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Teil lll
Rickkauf und Entwertung
Tag des Riickkaufs Betrag des Riuckkaufs Verbleibender Nennbe- Bestatigung des Rickkaufs
und der und der trag dieser Globalur- und der Entwertung
Entwertung Entwertung kunde nach Rickkauf und durch oder fur die
Entwertung Emittentin
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