In case of Notes listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange and traded on the regulated
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18. Februar 2014
Endgiiltige Bedingungen
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG

EUR 5.000.000 1,15 %, festverzinsliche Inhaberschuldverschreibung fallig am
01. Februar 2016

(Diese Anleihe wird mit den EUR 5.000.000 1,15 % festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen von
2014/2016 -Serie A 1297, Tranche 1- zusammengefiihrt werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen)

Tag der Begebung: 18. Februar 2014

plus Stlckzinsen fur 17 Tage

begeben aufgrund des € 15.000.000.000 Debt Issuance Programme vom 8. Mai 2013

Serie: 1297
Tranche: 2

Wichtiger Hinweis

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der gednderten Fassung, abgefasst und
sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 8. Mai 2013 Uber das Programm (der "Prospekt") zu lesen.
Der Prospekt sowie etwaige Nachtrage kdénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger
Borse (www.bourse.lu) und der Internetseite der apoBank (www.apobank.de) eingesehen werden. Kopien sind
erhaltlich bei der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Richard-Oskar-Mattern-StraBe 6, 40547 Diisseldorf,
Deutschland. Um samtliche Angaben zu erhalten, sind die Endgulltigen Bedingungen, der Prospekt und
etwaige Nachtrdge im Zusammenhang zu lesen. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgiltigen Bedingungen angefligt.



Teil I.: ANLEIHEBEDINGUNGEN

OPTION I — Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen (die keine Pfandbriefe
sind) mit fester Verzinsung

ANLEIHEBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
DEUTSCHSPRACHIGE FASSUNG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1)  Wéhrung;  Stiickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG (die
"Emittentin") wird in Euro ("EUR") (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag
von EUR 5.000.000 (in Worten: Euro funf Millionen ) in Stiickelungen von EUR 1.000 (die
"festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder
mehrere Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde™).

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die Unterschriften ordnungsgemaB bevollmachtigter Vertreter der Emittentin.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von
einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet
folgendes: Clearstream Banking AG, Neue BdrsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland ("CBF").

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Gesamtnennbetrag vom 01.02.2014 (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in
§ 5 Absatz 1 definiert) (ausschlieBlich) mit 1,15% p.a. verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich am 01. Februar eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 01. Februar 2015.



(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des
Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rilckzahlung fallig werden. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzinsung
des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Héhe
des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.'

(3) Berechnung der Zinsen flir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fliir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

die Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die Anzahl der
Tage in der Bezugsperiode, in die der Zinsberechnungszeitraum fallt.

"Bezugsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) oder von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum nachsten Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MaBgabe des nachstehenden Absatzes 2 an
das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall
von Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der
Emissionsstelle auBerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt
nach MaBgabe von Absatz2 an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahitag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspétung zu verlangen. Fir
diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag, der ein Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag) ist, an dem das betreffende Clearing System und

alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer Systems 2 ("TARGET") offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr fiinf Prozentpunkte (iber dem von der Deutsche Bundesbank von Zeit zu
Zeit veroffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 BGB.



auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.
Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen
sollen, soweit anwendbar, samtliche gemaB § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage
einschlieBen.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
Frankfurt am Main Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Gl&aubigern nicht
innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Rlcknahme verzichtet wird, erléschen die
Anspriche der Glaubiger gegen die Emittentin.

. 8§53
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet,
werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 01. Februar 2016
(der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der Rilckzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Rlckzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen
kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer
Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gegeniber der
Emissionsstelle und gemaB § 12 gegenliber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu
ihrem Rlckzahlungsbetrag zuziglich bis zum flr die Rlckzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung
oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften in Deutschland oder
deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung
oder Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und
Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag,
an dem die letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird
wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1) definiert) zur Zahlung von
zusétzlichen Betragen (wie in § 7 definiert) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung
nicht durch das Ergreifen vernunftiger der Emittentin zur Verfigung stehender
MaBnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
frihestméglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, solche
zusétzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt,
die Verpflichtung zur Zahlung von zuséatzlichen Betrédgen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung hat gemanB § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir
die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténden
darlegt.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und
Zahlstelle und ihre bezeichnete Geschéftsstelle lautet wie folgt:

Emissionsstelle )

und Zahlstelle: Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-StraB3e 6
40547 Dusseldorf
Deutschland



Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben
Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu andern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu
bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten.
Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam
(auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Glaubiger hieriber gemaB § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen
gegenlber den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen
ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern
oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in Deutschland oder
fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehdérde oder der oder in Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn,
dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zuséatzlichen Betrdge (die "zusatzlichen Betrage") zahlen, die
erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen
Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung
zur Zahlung solcher zusétzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern
und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden
Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die
Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friheren persdnlichen oder geschéftlichen
Beziehung des Glaubigers zu Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb,
weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in Deutschland
stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort
besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
Uber deren Besteuerung, an der Deutschland oder die Européische Union beteiligt
ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) wegen einer Rechtsédnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach
Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater
erfolgt, ordnungsgeméBer Bereitstellung aller félligen Betrdge und einer
diesbeziiglichen Bekanntmachung geman § 12 wirksam wird.



§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in §801 Absatz1 Satz1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.

. 89
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu
kindigen und deren sofortige Rilckzahlung zu ihrem Ruckzahlungsbetrag, zuziiglich
etwaiger bis zum Tage der Rlckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag gezahlt werden; oder

(o) die Emittentin die ordnungsgemé&Be Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt
werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert,
nachdem die Emissionsstelle hierliber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger
erhalten hat, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt,
oder

(d) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
er6ffnet, oder die Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft und diese Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen
ist, oder

() in Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdérdliche Anordnung
erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die
von ihr gem&B diesen Anleihebedingungen ubernommenen Verpflichtungen in
vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kiandigungsgrund vor Auslbung des Rechts
geheilt wurde.

(2) Bekanntmachung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der
Schuldverschreibungen gemaB vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegenUlber der Emissionsstelle zu erklaren und persdnlich oder per
Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu Ubermitteln. Der Benachrichtigung
ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank
(wie in § 13(3) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne
Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an
ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin”) fir alle Verpflichtungen
aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die



Schuldverschreibungen mit dem in § 2 bestimmten Rang tGbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten haben und berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erflllung der
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher
Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger
bezlglich der Ersetzung auferlegt werden; und

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegentber den Glaubigern die Zahlung
aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage garantiert.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaRB § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme
auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall
einer Ersetzung folgendes:

(@) in §7 qilt eine alternative Bezugnahme auf Deutschland als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b) in §9(1)(d) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft
als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin).

§ 11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem geregelten
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen
Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind
unverzlglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind im
Bundesanzeiger zu veroéffentlichen. Jede Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden, miissen
schriftlich erfolgen und zusammen mit dem Nachweis seiner Inhaberschaft gemaB § 13



Absatz 3 an die Emissionsstelle geleitet werden. Eine solche Mitteilung kann Uber das
Clearing System in der von der Emissionsstelle und dem Clearing System dafur
vorgesehenen Weise erfolgen.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte
und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustandig flr samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren
("Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem
der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen
oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur
die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen
Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegentber dem
Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a)
und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden  Schuldverschreibungen  verbriefenden  Globalurkunde  vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wéare. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder
Glaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise
schiitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

§ 14
SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst.



Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A. Grundlegende Angaben

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die Keine
an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen,

die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind" angesprochenen Interessen bestehen bei den an der
Emission beteiligten Personen nach Kenntnis der Emittentin kein wesentlichen Interesse an dem Angebot.

O Andere Interessen (angeben)

Griinde fiir das Angebot
Geschatzter Nettoerlds EUR 5.000.000

Geschatzte Gesamtkosten der Emission EUR 1.100
EZB-Féhigkeit

O Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden (NGN)

O Sollin EZB-fahiger Weise gehalten werden (CGN)

Nicht anwendbar

B. Informationen iliber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Wertpapierkennnummern

ISIN Code DEOOOA1X3KR3
Common Code Nicht anwendbar
Wertpapierkennnummer (WKN) A1X3KR
Sonstige Wertpapiernummer Nicht anwendbar
Zinssatze der Vergangenheit und kiinftige Entwicklungen sowie ihre Volatilitat Nicht anwendbar
Rendite 1,15% per annum

O Einzelheiten liber den Basiswert und hinsichtlich der vergangenen und zukiinftigen Entwicklung
sowie der Volatilitat des Index. Nicht anwendbar

Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungen, welche die Grundlage fiir die Schaffung der
Schuldverschreibungen bilden

Nicht anwendbar
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C. Bedingungen und Konditionen des Angebots

C.1 Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen

fur die Antragstellung Nicht anwendbar
C.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung Nicht anwendbar
C.3 Kursfeststellung Nicht anwendbar

C.4 Platzierung und Emission

Name und Anschrift des Koordinator/der Koordinatoren des globalen Nicht anwendbar
Angebots oder einzelner Teile des Angebots — sofern der Emittentin
oder dem Anbieter bekannt — in den einzelnen Landern des Angebots

Vertriebsmethode
Nicht syndiziert
O Syndiziert

Datum des Ubernahmevertrages

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrages Nicht anwendbar
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieBlich der Art der Ubernahme
Platzeur/Bankenkonsortium (angeben)

feste Zusage

O keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Provisionen

Management- und Ubernahmeprovision (angeben) Nicht anwendbar
Verkaufsprovision (angeben) Nicht anwendbar
Kursstabilisierender Dealer/Manager Keiner
D. Boérsenzulassung(en) Ja

O Luxemburg (Regulierter Markt "Bourse de Luxembourg")

Dusseldorf

Erwarteter Termin der Zulassung Mai 2014
Geschitzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel EUR 1.100

Angabe regulierter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen
der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum
Handel zugelassen sind

O Luxemburg (Regulierter Markt"Bourse de Luxembourg")
O Ddusseldorf (Regulierter Markt)

O Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Ausgabepreis 100,00 %
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Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediére im Sekundarhandel tatig
sind und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung

nicht anwendbar

E. Zusatzliche Informationen
Rating AA-/ A-1+ (Standard & Poor’s) und A2 / P-1 (Moody'’s)

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited und Moody’s Deutschland GmbH haben ihren Sitz
in der Europaischen Gemeinschaft und sind gemaB Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen, gedndert durch Verordnung (EU
Nr. 513/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 11. Mai 2011, (die "Ratingagentur-
Verordnung") registriert. Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde verdffentlicht auf ihrer
Webseite (www.esma.europa.eu) ein Verzeichnis der nach der Ratingagentur-Verordnung registrierten
Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb von fiinf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses
gemaB Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europaische Kommission
verdffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach
der Aktualisierung.

XI Rating der Emittentin
[] Rating der Schuldverschreibungen

F. Zur Verfiigung zu stellende Informationen uber die Zustimmung des Emittenten oder der fiir die
Erstellung des Prospekts zustandigen Person

Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverauBerung
oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren durch die Platzeure oder
weitere Finanzintermediére erfolgen kann Nicht anwendbar

INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestéatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von Seiten Dritter zur Verflgung gestellten Informationen
ableiten konnte — wurden keine Fakten unterschlagen, die die reproduzierten Informationen unzutreffend oder
irrefihrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat diese Informationen nicht selbsténdig tGberprift und Gbernimmt
keine Verantwortung fur ihre Richtigkeit.

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG




Zusammenfassung
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Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") enthélt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fir
diese Art von Schuldverschreibungen und die Emittentin aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu
berlicksichtigen sind, kann die Nummerierung Licken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass bezlglich dieses Punktes keine relevante Information
gegeben werden kann. In einem solchen Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des
Punktes unter Bezeichnung als "nicht anwendbar" enthalten.

Die Zusammenfassung enthalt durch eckige Klammern oder Kursivschreibung gekennzeichnete Optionen
Leerstellen beziglich der Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden kdnnen.
Zusammenfassung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen wird die nur flir diese Emission
Schuldverschreibungen relevanten Optionen, wie durch die Endgultigen Bedingungen festgelegt, und die
ausgelassenen, durch die Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Leerstellen beinhalten.

und
Die
von

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweise

Warnhinweis, dass

» die Zusammenfassung als Einleitung zum Prospekt
verstanden werden sollte;

= sich der Anleger bei jeder Entscheidung in die
Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Prospekt als
Ganzen stltzen sollte;

= ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats maéglicherweise flr
die Ubersetzung des Prospekts aufkommen muss, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann; und

» Zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt hat, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
betreffenden  Wertpapiere  fir die  Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospektes

Nicht anwendbar

Punkt

Abschnitt B - Emittentin

B.1

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

Gesetzliche Bezeichnung: Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG

Kommerzielle Bezeichnung: APO Bank, DAPO, DAPO Bank,
Deutsche Apotheker- und
Arztebank, apoBank

B.2

Sitz / Rechtsform /
geltendes Recht/ Land
der Griindung

Sitz:

Richard-Oskar-Mattern-Str.6, D - 40547 Dusseldorf,
Bundesrepublik Deutschland




Rechtsform, Rechtsordnung:

Die Deutsche Apotheker- und Arztebank eG ist eine nach
deutschem Recht gegriindete eingetragene Genossenschaft und
ist berechtigt, Geschafte gemaB dem Gesetz Uber das
Kreditwesen und dem Pfandbriefgesetz zu betreiben. Die
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG unterliegt der
umfassenden Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Ort der Registrierung:

und Arztebank eG st ins
Amtsgerichts  Dusseldorf,

Die Deutsche Apotheker-
Genossenschaftsregister  des
Bundesrepublik Deutschland.

B.4b Bereits bekannte Trends, | Die Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes,
die sich auf den insbesondere sofern sie den deutschen Gesundheitsmarkt in
Emittenten und die seiner Gesamtheit oder die deutschen Heilberufler betrifft, oder
Branchen, in denen er rlcklaufige Finanzmarkte wirken sich auf die Emittentin aus.
tatig ist, auswirken

B.5 Beschreibung der Die apoBank hat verschiedene Tochtergesellschaften, die
Gruppe und der Stellung | weiterhin nicht konsolidiert werden, da sie fiir die Darstellung
des Emittenten innerhalb | eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes
dieser Gruppe der Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage von untergeordneter

Bedeutung sind.

B.9 Gewinnprognosen oder - | Njicht anwendbar. Es wurden keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen schatzungen aufgenommen.

B.10 Art etwaiger Die gesetzlichen Jahresabschlisse fir die am 31. Dezember
Beschrankungen im 2012 und 2011 endenden Geschéftsjahre enthalten keine
Bestéatigungsvermerk zu Einschrankungen.
den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewaihlte wesentliche historische Finanzinformationen

Quelle: Jahresfinanzbericht 2012 der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG

Finanzinformation

Bilanzzahlen (Mio €)
Bilanzsumme
Bilanzielles Eigenkapital
Kundenkredite
Kundeneinlagen

Gewinn- und Verlustrechnung (Mio €)

Zinsiberschuss
Provisionsiiberschuss
Verwaltungsaufwand

Teilbetriebsergebnis vor Risikovorsorge

Risikokosten und VorsorgemaBnahmen®

- fir das Kundenkreditgeschaft
- fir Finanzinstrumente und Beteiligungen
Zufuihrung Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Veranderung
2012 2011 %
37.888 38.840 -24
1.724 1.701 1,3
27.116 26.830 1,1
19.591 19.301 1,5
694,0 646,7 7,3
116,2 119,1 -25
-479,7 -4854 -1,2
15,6

324,1 280,4
-81,3 - 65,1 24,8
-92,1 -125,0 - 26,3
70,0 0,0
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Jahreslberschuss 454 43,1 52
Kennzahlen % % %-Pkt.
Eigenmittelquote 14,4 13,0 1,4
Kernkapitalquote 10,4 8,5 1,9
Cost-Income-Ratio 62,4 65,4 -3,0
Eigenkapitalrendite (nach Steuern) 3,4 3,3 0,1

(') Beinhaltet Pauschalwertberichtigungen bzw. Vorsorgereserven gemaB § 340f HGB und
auBerordentliche Aufwendungen

Ausblick

Es gibt keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der Emittentin seit dem Datum des zuletzt
verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses.

Signifikante
Veranderungen in der
Finanz- bzw.
Handelsposition

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der
Emittentin seit dem Datum des zuletzt veréffentlichten gepriften
Jahresabschlusses.

B.13

Letzte Entwicklungen

Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsféhigkeit in hohem MaBe relevant sind.

B.14

Angabe zur Abhéangigkeit
von anderen
Unternehmen innerhalb
der Gruppe

siehe Punkt B.5

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe
abhangig.

B.15

Haupttatigkeiten

Die Deutsche Apotheker- und Arztebank ist auf die Betreuung
akademischer Heilberufler spezialisiert.

Kunden sind die Angehdrigen der Heilberufe, ihre
Standesorganisationen und Berufsverbande, Einrichtungen der
Gesundheitsversorgung und Unternehmen im
Gesundheitsmarkt.

Die Bank begleitet die Heilberufler in jeder Lebensphase: bereits
wahrend des Studiums, bei der Anstellung und Niederlassung
sowie im spateren Ruhestand. Spezialisierte Berater
unterstitzen die Kunden der apoBank professionell bei der
Planung und Gestaltung ihrer finanziellen Situation, beruflich wie
privat. Die Schwerpunkte reichen von Finanzierungsfragen tber
die Geldanlage bis hin zur Gestaltung der Altersvorsorge. Mit
den Standesorganisationen und Berufsverbédnden aller
Heilberufsgruppen arbeitet die apoBank traditionell eng
zusammen. Sie unterhalt zudem gute Kontakte zu den weiteren
Akteuren im Gesundheitsmarkt.

B.16

Hauptanteilseigner

Per 31. Dezember 2012 wurden die Geschéftsguthaben in Hohe
von 859,4 Mio. Euro der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
von mehr 100.000 Mitgliedern gehalten. Hiervon entfallen 811,2
Mio. Euro auf verbleibende Mitglieder.

Kein Anteilseigner halt mehr als 0,2 % der Geschéaftsanteile an
der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG.
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B.17 Kreditratings der Die apoBank ist mit AA- / A-1+ (stabiler Ausblick) von Standard
Emittentin oder ihrer & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P")! und
Schuldtitel A2 / P-1 (stabiler Ausblick) Moody's Deutschland GmbH

("Moody's")?  bewertet.  Zusétzlich  vergibt S&P ein
eigenstédndiges Rating fur die Hypothekenpfandbriefe der
apoBank. Zum Billigungsdatum betragt dies AAA.

[Punkt Abschnitt C — Die Schuldverschreibungen
C.1 Gattung und Art der Gattung und Form
Isscir"iluldverschrelbungen/ Die Schuldverschreibungen sind nicht nachrangig und nicht
besichert.

Die Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag
Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen.

ISIN
DEOOOA1X3KR3
Wertpapier-Kennnummer
A1X3KR
C.2 Waéhrung Die Schuldverschreibungen sind in Euro begeben.
C.5 Beschréankungen der Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei
freien Ubertragbarkeit Ubertragbar.
C.8 Rechte, die mit den Status der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen
verbunden sind
(einschlieBlich Rang der
Schuldverschreibungen
und Beschriankungen
dieser Rechte)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Negativverpflichtung

In den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen ist keine
Negativverpflichtung vorgesehen.

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer festgelegten
Laufzeit aus steuerlichen Griinden riickzahlbar.

Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden

1 S&P hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und ist gemaB Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iber Ratingagenturen, geandert durch Verordnung (EU) Nr. 513/2011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Mai 2011, die ("Ratingagentur-Verordnung"), registriert. Die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde veréffentlicht auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu) ein Verzeichnis, der nach der
Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb von flinf Werktagen nach Annahme
eines Beschlusses geméaB Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission
verdéffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung.

Moody's hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemaB Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iber Ratingagenturen, geandert durch Verordnung (EU) Nr. 513/2011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Mai 2011, die ("Ratingagentur-Verordnung"), registriert. Die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde veréffentlicht auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu) ein Verzeichnis, der nach der
Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb von flinf Werktagen nach Annahme
eines Beschlusses gemé&B Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission
verdffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung.



Die vorzeitige Ruickzahlung der Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Grlinden ist zulassig, falls als Folge einer Anderung
oder Ergénzung der Gesetze oder Vorschriften (einschlieBlich
einer Anderung oder Ergadnzung der Anwendung oder der
offiziellen Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften) der
Bundesrepublik ~ Deutschland  oder  deren  politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden, die Emittentin zur
Zahlung zuséatzlicher Betrage auf die Schuldverschreibungen
verpflichtet ist, wie im Einzelnen in den Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen beschrieben.

C.9 siehe Punkt C.8
Zinssatz 1,15% per annum fiir den Zeitraum vom 01. Februar 2014
(einschlieBlich) bis 01. Februar 2016 (ausschlieBlich).
Verzinsungsbeginn Begebungstag der Schuldverschreibung
Zinszahlungstage 01. Februar 2015, 01. Februar 2016
Basiswert auf dem der Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.
Zinssatz basiert
Falligkeitstag 01. Februar 2016
einschlieBlich
Riickzahlungsverfahren
Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.
Rendite 1,15% per annum
Name des Vertreters der | Njicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter bestellt.
Inhaber der
Schuldverschreibungen
C.10 siehe Punkt C.9
Erlauterung wie der Wert | Nicht anwendbar. Die Zinszahlung weist keine derivative
der Anlage beeinflusst Komponente auf.
wird, falls die
Schuldverschreibungen
eine derivative
Komponente bei der
Zinszahlung aufweisen
C.11 Zulassung zum Regulierter Markt der Bérse Dusseldorf
Borsennotierung und
Einfihrung in einen
regulierten Markt oder
einem gleichwertigen
Markt/ Angabe des
Markts, an dem die
Schuldverschreibungen
kiinftig gehandelt werden
und fiir den ein Prospekt
veréffentlicht wurde
C.15 Beschreibung, wie der Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind nicht an

Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird

einen Basiswert gebunden.
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C.16 Falligkeitstag siehe C.10
17 Beschrei

3.18 Agfgc;ﬁt):ggvgffsahrens/ Nicht anvyendbar. Die Schuldverschreibungen sind nicht an
Beschreibung der einen Basiswert gebunden.
Ertragsmodalitaten der
Schuldverschreibungen

Cc.19 Ausilibungspreis oder Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind nicht an
endgiiltiger Referenzpreis | einen Basiswert gebunden.
des Basiswerts

C.20 Beschreibung der Art des | Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind nicht an
Basiswerts und Angabe einen Basiswert gebunden.
des Ortes, an dem
Informationen tiber den
Basiswert erhéltlich sind

Punkt Abschnitt D — Risiken, die der Emittentin eigen sind

D.2 Zentrale Angaben zu den | Die apoBank unterliegt, neben dem allgemeinen Betriebsrisiko

zentralen Risiken, die
dem Emittenten eigen
sind

und anderen allgemeinen Risiken, in ihrer Geschéftstatigkeit
verschiedenen Risiken, vor allem:

Adressenausfallrisiko:

Unter Adressenausfallrisiko wird der mdgliche Verlust
verstanden, der sich durch den teilweisen oder vollstédndigen
Ausfall  oder durch  Bonitatsverschlechterungen  eines
Kreditnehmers oder Vertragspartners ergeben kann.

Marktpreisrisiko:

Unter Marktpreisrisiko wird der potenzielle Verlust verstanden,
der an den Markten aufgrund der Veranderung der Marktpreise
(z.B. Aktienkurse, Zinssatze, Bonitatsspreads und
Fremdwé&hrungskurse) und Marktparameter (z.B.
Marktpreisvolatilititen) fur die Positionen der Bank entstehen
kann.

Liquiditatsrisiko:

Das Liquiditatsrisiko wird differenziert in
Zahlungsunfahigkeitsrisiko und Refinanzierungsrisiko.

Als Zahlungsunféhigkeitsrisiko wird das Risiko bezeichnet, den
gegenwartigen oder zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
bzw. nicht in vollem Umfang nachkommen zu kénnen. Unter
Refinanzierungsrisiko wird die Gefahr verstanden, dass aufgrund
steigender Bonitatsaufschlage der Bank und/oder einer
veranderten Refinanzierungsstruktur der Bank die
Refinanzierungskosten steigen.

Vertriebsrisiko, Strategisches und Reputations-Risiko:

Unter Vertriebsrisiko versteht die Bank die potenzielle
Abweichung des realisierten Zins- und Provisionsergebnisses
vom Planwert im Kundengeschéft. Hierin enthalten ist auch das
Strategische Risiko der Bank im Sinne der Gefahr einer
negativen Planabweichung durch nicht in der Planung
berlicksichtigte Marktveranderungen zu Ungunsten der Bank.
Ebenfalls enthalten ist das Reputations-Risiko. Es umfasst die
Gefahr direkter oder indirekter 6konomischer Nachteile infolge
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eines Vertrauensverlusts der Mitglieder, Kunden, Mitarbeiter,
Geschaftspartner oder auch der breiten Offentlichkeit in die
Bank. Ein solcher Vertrauensverlust kann z. B. infolge einer
negativen Berichterstattung eintreten.

Operationelles Risiko:

Operationelles Risiko beschreibt die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren und Systemen oder von Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlieBt
Rechtsrisiken ein.

Konzentrationsrisiko:

Die apoBank unterscheidet strategische und spezifische
Konzentrationsrisiken. Das strategische Konzentrationsrisiko
resultiert direkt aus dem Geschaftsmodell der apoBank und
bezieht sich auf die Branche Gesundheitswesen. Unter
spezifischen Konzentrationsrisiken versteht die Bank das Risiko
moglicher  nachteiliger Folgen, die aus einer stark
ungleichmé&Bigen Verteilung der Geschéftspartner in Kredit- oder
sonstigen Geschaftsbeziehungen entstehen und bedeutenden
Einfluss auf die Risiko- oder Ertragslage ausiiben kénnen. Hierzu
zahlt auch das Engagement der Bank in strukturierten
Finanzprodukten.

Konzentrationsrisiken werden innerhalb der Risikoarten
analysiert und Uberwacht und finden zudem bei grundlegendem
Steuerungsbedarf Eingang in die Risikoleitlinien.

Aktuelles Risikoumfeld

Aus der andauernden européischen Schuldenkrise, z.B. aus
einer umfassenderen Beteiligung privater Glaubiger oder einer
Verscharfung bei bereits im Fokus stehenden Landern,
resultieren erhebliche Unsicherheiten und Risiken in den
Finanzmarkten. Zusammen mit den verscharften regulatorischen
Vorgaben und dem zunehmenden Wettbewerb im deutschen
Privatkundensegment kann die Ertragskraft der Bank in einem
héheren MaBe als erwartet belastet werden. Die Auswirkungen
kénnen sich z.B. in geringeren Ertrdgen oder hoheren
Refinanzierungskosten zeigen, zudem kénnen sich Risikokosten
ergeben, die lber den Planungen liegen.

Punkt

Abschnitt D — Risiken, die den Schuldverschreibungen eigen sind

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle Anleger in Schuldverschreibungen muss die
Geeignetheit dieser Investition unter Bericksichtigung seiner
eigenen Lebensverhéltnisse einschatzen.

Liquiditatsrisiken

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht,
dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es
sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen nicht
jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verduBern kann. Die
Maoglichkeit, Schuldverschreibungen zu verduBern, kann dariiber
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hinaus aus landesspezifischen Griinden eingeschrankt sein.
Marktpreisrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko
nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise seiner
Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches sich verwirklichen
kann, wenn der Glaubiger seine Schuldverschreibungen vor
Endfélligkeit verauBert.

Risiko der Vorzeitigen Riickzahlung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweisen
wird. Desweiteren kann der Gléubiger gezwungen sein, zu im
Vergleich  zum  urspriglichen Investment  schlechteren
Konditionen zu reinvestieren.

Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde
Wé&hrung lauten ist dem Risiko ausgesetzt, dass
Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen
Schuldverschreibung infolge von Veradnderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallt.

Bail-In

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag einer
Richtlinie verdffentlicht, die ein "Regelwerk fiir die Sanierung und
Auflésung von Kreditinstituten und Investmentgesellschaften”
begrindet. ~Wirde die Richtlinie wie vorgeschlagen
verabschiedet und umgesetzt, wird das neue Recht, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und Ausnahmen, den Behérden
erlauben, Verbindlichkeiten der Institute einschliesslich jener
unter den Schuldverschreibungen ("bail-in"), abzuschreiben oder
in Eigenkapitalinstrumente umzuwandeln, in welchem Fall der
Glaubiger solcher Schuldverschreibungen einen grossen Teil
seiner Kapitalanlage verlieren kdnnte.

U.S Foreign Account Tax Compliance-Einbehalt

Die Emittentin und andere Finanzinstitute, die Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen leisten, kdnnten aufgefordert sein, US-
amerikanische Steuer zu einem Satz von 30% einzubehalten auf
alle, oder einen Teil der nach dem 31. Dezember 2016 getatigten
Zahlungen, in Bezug auf (i) sédmtliche Schuldverschreibungen,
die nach dem U.S. Bundessteuergesetz als Fremdkapital
eingestuft und nach dem 31. Dezember 2012 begeben oder nach
diesem Datum wesentlich veréandert werden (oder die nicht
anderweitig als Eigenkapital charakterisiert werden und eine
feste Laufzeit haben), sowie (ii) samtliche
Schuldverschreibungen, die als Eigenkapital eingestuft werden
oder die keine feste Laufzeit fir die Zwecke des U.S.
Bundessteuerrechts haben und die gemaB § 1471 bis 1474 U.S.
Internal Revenue Code ("FATCA") oder einem entsprechenden
Gesetz, das eine zwischenstaatliche Ldésung nach FATCA
umsetzt, unabhangig davon wann, begeben werden.

Die Rechte der Glaubiger oder der Wert der
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Schuldverschreibungen kénnen durch MaBnahmen nach
dem Restrukturierungsgesetz erheblich nachteilig
beeintrachtigt werden

Mit Wirkung zum Januar 2011 wurden durch das Gesetz zur
Restrukturierung und geordneten Abwicklung von
Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fir
Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjédhrungsfrist der
aktienrechtlichen Organhaftung (Restrukturierungsgesetz) neue
Verfahren zur Restrukturierung von Kreditinstituten eingefiihrt,
insbesondere zur Restrukturierung durch ein
Sanierungsverfahren, Reorganisationsverfahren oder durch eine
Ubertragungsanordnung. In einem solchen Fall besteht fiir die
Glaubiger der Schuldverschreibungen das Risiko, dass ihre
Anspriiche gegen die Emittentin Beschrédnkungen unterliegen,
dass eine direkte Inanspruchnahme der Vermdgenswerte, die
Gegenstand der Ubertragungsanordnung waren, nicht méglich
ist und sich die Kreditwurdigkeit des Kreditinstituts in der Folge
verschlechtert.

Punkt

Abschnitt E — Angebot von Schuldverschreibungen

E.2b

Griinde fiir das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erl6se, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegen.

Nicht anwendbar

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Nicht anwendbar

E.5

Beschreibung aller fiir
die Emission/das
Angebot wesentlichen,
auch kollidierenden
Interessen.

Nicht anwendbar

E.7

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestelit
werden.

Keine
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