Datum: 30. September 2013

Endgiiltige Bedingungen

WL BANK AG Westfilische L.andschaft Bodenkreditbank

Emission von
EUR 10.000.000

Kiindbaren Stufenzins-Hypothekenpfandbriefen, fillig am 4. Oktober 2021
begeben als Serie 344/353 Tranche 1 unter dem

Euro 15.000.000.000
Angebotsprogramm

Die Hypothekenpfandbriefe kidnnen direkt von jeder Bank oder Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschiand oder von jeder anderen zum Verkauf der Hypothekenpfandbriefe autorisierten Stelle
bezogen werden.

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die
fur sie in dem Basisprospekt vom 3. Mai 2013 (der einen Basisprospekt geman der Prospektricht-
linie (Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
(gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24 November 2010), die "Prospektrichtlinie”) darstellt, der "Basisprospekt") festgelegte Be-
deutung. Dieses Dokument enthalt gemal Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die Endgutltigen Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen und ist nur mit dem Basisprospekt gemeinsam zu lesen. Voll-
standige informationen sind nur in der Gesamtheit dieses Dokuments (dieses "Dokument” bzw.
die "Endgiiltivgen Bedingungen") enthalten. Der Basisprospekt ist bei der WL BANK AG Westfa-
lische Landschaft Bodenkreditbank, Sentmaringer Weg 1, 48151 Miinster, Deutschland kostenlos
erhéaltlich und kann auf der Website: www.wibank.de eingesehen werden.

Die Programmbedingungen werden durch die Angaben in Teil | dieser Endgiiltigen Bedingungen
vervollstéandigt und spezifiziert. Die verveolisténdigten und spezifizierten Bestimmungen der jeweili-
gen Option 1l der Programmbedingungen stellen flr die betreffende Serie von Hypothekenpfand-
briefen die Bedingungen dar (die "Bedingungen”). Sofern und soweit die Programmbedingungen
von den Bedingungen abweichen, sind die Bedingungen mafgeblich. Sofern und soweit die Be-
dingungen von den (brigen Angaben in diesem Dokument abweichen, sind die Bedingungen

malgeblich.
Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefiigt.

Die Zulassung der Hypothekenpfandbriefe zur Notierung an der Bérse Disseldorf wird beantragt
werden.



Bedingungen, die die Programmbedingungen komplettieren bzw. spezifizieren:

Die fur die Hypothekenpfandbriefe geltenden Bedingungen sind wie nachfolgend aufge-
fihrt.

§1
(FORM)

{1 Diese Serie von Pfandbriefen der WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkredit-
bank, Munster, Bundesrepublik Deutschland (die "Emittentin”) ist in Euro ("EUR") (die
"Emissionswdihrung”) im Gesaminennbetrag von EUR 10.000.000 (in Worten: Euro
zehn Millionen ) (der "Gesamtnennbetrag”) in auf den Inhaber lautende, untereinan-
der gleichrangige Pfandbriefe (die "Pfandbriefe”) im Nennbetrag von jeweils EUR
1.000 eingeteilt (der "Nennbetrag"}.

2) Die Pfandbriefe werden durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Glo-
balurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System")
hinterlegt.

(3) Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emit-
tentin bevolimachtigten Personen und des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht besteliten- Treuhénders sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
des Fiscal Agent tragt.

(4) Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Pfand-
briefglaubiger die Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird
ausgeschlossen.

Den Pfandbriefglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkun-
de zu, die nach Mafgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen
des Clearing-Systems berfragen werden kénnen.

(5) Im Rahmen dieser Pfandbriefbedingungen bezeichnet der Ausdruck "Pfandbriefgliu-
biger" den Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

§2
(STATUS)

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und ste-
hen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Hypothe-
kenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen.

§3
(VERZINSUNG)

(m Die Pfandbriefe werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes (2) ab dem 4. Oktober
2013 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBiich) mit folgenden Zinssatzen verzinst;

1,75 % p. a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum 4. Oktober 2015 (aus-
schlief3lich)

1,875 % p. a. ab dem 4. Oktober 2015 (einschlielich) bis zum 4. Oktober 2017 (aus-
schiieflllich)

2,00 % p. a. ab dem 4. Oktober 2017 (einschlieflich) bis zum 4. Oktober 2019 (aus-
schiiefitich)

2,75 % p. a. ab dem 4. Oktober 2019 (einschliefilich} bis zum Falligkeitstag (ausschlie3-
lich)



(2)

Die Zinsen sind j&hrlich nachtraglich jeweils am 4. Oktober eines jeden Jahres zahlbar
(der bzw. jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung ist am 4. Oktober 2014
fallig.

Sofern Zinsen fur einen Zeitraum zu berechnen sind,

(a) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder
kiirzer als dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der
tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der
Tage in dem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von Zinsberech-
nungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden;

{b) der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung flr
diesen Zeitraum auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungs-
zeifraum, in dem der Zeitraum, fir den Zinsen zu berechnen sind, be-
ginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum und (y)} der Anzahl von Zinsberechnungs-
zeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden wiirden

(i} der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem nachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahi
der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahi von
Zinsbherechnungs-zeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wlrden.

"Zinsberechnungszeitraum” bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag
{oder, gegebenenfalls ab dem Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (aus-
schliefdlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (einschliefilich).

. §4
(RUCKZAHLUNG)

'Die Pfandbriefe werden am 4. Oktober 2021 (der "Falligkeitstag") zum Nennwert (der
"Riickzahlungsbetrag") zurickgezahit.

(1)

§5
(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG)

Die Emittentin ist berechtigt, séamtliche ausstehenden Pfandbriefe (jedoch nicht nur Teile

~ davon) mit einer Frist von wenigstens 3 Tagen durch Bekanntmachung gemal § 10

zum 4. Oktober 2015, 4. Oktober 2017 und 4. Oktober 2019 jeweils zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag nach § 5 (3) zur vorzeitigen Rckzahlung zu kindigen.

Falls die Pfandbriefe gemafh diesem § 5 gekindigt werden, werden sie zum Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahit.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag” der Pfandbriefe ist der Nennwert sowie, vorbehalt-
lich § 3, zuzlglich etwaiger bis zum Tag der Rickzahlung (ausschliefilich) aufgelaufener
Zinsen.

§6
(ZAHLUNGEN)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Pfandbriefbedingungen
geschuldeten Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.



(2) Die Zahlung samtlicher gemal dieser Pfandbriefoedingungen zahlbaren Betrage erfolgt
- gegen Vorlage der Globalurkunde bei der Hauptzahlstelle und im Falle der letzten
Zahlung gegen Aushandigung der Globalurkunde an die Hauptzahlstelle - an das Clea-
ring-System oder nach dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweliligen Konteninha-
ber bei dem Clearing-System. Die Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen
Weisung befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den
Pfandbriefen.

(3) Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eines Pfandbriefs an einem Tag zu leisten
ist, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Zah-
lungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Pfandbriefglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung we-
gen dieser zeitlichen Verschiebung zu. Als "Zahlungsgeschaftstag” gilt jeder Tag (au-
RBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer system (TARGET-System) und Geschaftsbanken
und Devisenmaérkte in Frankfurt am Main und das Clearing-System Zahlungen in Euro
abwickeln.

4) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die Teil-
schuldverschreibungen umfasst:

{a) den Nennbetrag der Pfandbriefe; und

()] den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Ruckzahlung der Pfandbrie-
fe.

(5) Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen
anwendbaren Steuer- oder anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Die Emit-
tentin haftet nicht fir wie auch immer geartete Steuern oder Abgaben, die durch solche
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien oder Vereinbarungen erhcben oder auferlegt wer-
den. Den Pfandbriefglaubigern sollen wegen solcher Zahlungen keine Kosten entste-
hen.

(&) Die Emittentin kann die von den Pfandbriefgidubigern innerhalb von 12 Monaten nach
dem jeweiligen Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrage an Zinsen oder Kapital bei
dem Amtsgericht Frankfurt am Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden
Pfandbriefgldubiger nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit unter Verzicht auf das
Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erloschen die betreffenden Anspriiche der betref-
fenden Pfandbriefglaubiger gegen die Emittentin.

§7
(STEUERN)

Samtliche Zahlungen auf die Pfandbriefe sind von der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt an
der Quelle von oder wegen gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder behsrdlicher
Geblihren jrgendweicher Art gezahlt, die durch oder fur die Bundesrepublik Deutschland oder
irgendeine dort zur Steuererhebung erméchtigte Stelle auferlegt oder erhoben werden, sofern
nicht die Emittentin kraft Gesetzes verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder Gebihren
abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern,
Abgaben oder behdrdlichen Geblhren einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder
abgezogenen Betrage an die zustandigen Behorden zahlen, Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital oder Zinsen zu
zahlen.

§8 .
(VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir die Pfandbriefe betragt zehn Jahre
und die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Pfandbriefen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungs-
frist an. '



S)

(6)

§9
(FISCAL AGENT, ZAHLSTELLEN; BERECHNUNGSSTELLE)

Die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank; Sentmaringer Weg 1,
48151 Munster ist Fiscal Agent. Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 DUsseldorf ist Hauptzahlstelle. Die WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dusseldoif ist Berechnungsstelle.

Die Emittentin wird daflr sorgen, dass stets ein Fiscal Agent vorhanden ist. Die Emitten-
tin behailt sich das Recht vor, die Ernennung des Fiscal Agent jederzeit anders zu regein
oder zu beenden und einen anderen Fiscal Agent zu ernennen. Eine solche Bestellung
oder ein solcher Widerruf der Bestelung ist gemal § 10 bekanntzumachen.

Die Emittentin wird daflr sorgen, dass stets eine Hauptzahistelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahl-
stelle oder als Zahlstellen (die "Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzahistelle oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle
einer solchen Abberufung oder falls die bestelite Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle
oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank
von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahistelle. Eine solche Be-
stellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemaR § 10 bekanntzumachen.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berech-
nungen nach diesen Pfandbriefbedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berech-
nungsstelie vorhanden ist. Die Emittentin behait sich das Recht vor, jederzeit die Bestel-
lung der Berechnungssteile zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls
die bestellte Niederiassung einer solchen Bank nicht mehr als Berechnungsstelle tatig
werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete Niederlassung einer ande-
ren filhrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen Berechnungs-
stelle ist von der Emittentin unverztglich gemaf § 10 bekanntzumachen.

Die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir, dass
sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vor-
nehmen oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Haupt-
zahistelle bzw. die Zahistellen oder die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit
der Emittentin und sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht
endgiiltig und fir die Emittentin, den Fiscal Agent und alle Pfandbriefglaubiger bindend.

Der Fiscal Agent, die Hauptzahistelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle
sind in dieser Funktion ausschiieRlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen dem Fiscal
Agent, der Hauptzahistelle bzw. den Zahlstellen und der Berechnungsstelle einerseits
und den Pfandbriefgldubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandver-
haltnis. Der Fiscal Agent, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahisteilen und die Berech-
nungsstelle sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§10
{BEKANNTMACHUNGEN)

Die Pfandbriefe befreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, so-
weit erforderlich, in einem Boérsenpflichtblatt ver&ffentlicht (voraussichilich Bérsen-
Zeitung). Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Vertffentiichung (oder bel mehreren Mit-
teilungen mit dem Tage der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Bérse, an der die Pfandbriefe notiert sind, dies zulassen, ist
die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clea-
ring-System zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung direkt an die Pfandbriefgl&ubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Gber das
Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direk-
te Mitteilungen an die Pfandbriefgiadubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.



{3) Der Text von gemal diesem § 10 erfolgenden Bekanntmachungen ist auch bei den
Zahlstelfen erhaltlich, die am betreffenden Bérsenplatz bestellt sind.

§11
(BEGEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE, RUCKKAUF VON PFANDBRIEFEN)

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere Pfandbriefe
mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbrie-
fen zu einer einheitlichen Serie von Pfandbriefen konsolidiert werden und ihren urspriinglichen
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Pfandbrief’ umfasst im Falle einer soichen Konsoli-
dierung auch solche zusétzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Pfandbriefe
ankaufen. Von der oder fur die Emittentin zuriickgekaufte Pfandbriefe kénnen von der Emitten-
tin gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder dem Fiscal Agent zur Entwertung tberge-
ben werden,

§12
(SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1) Form und Inhalt der Pfandbnefe sowie die Rechte und Pflichten der Pfandbnefglaublger
der Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen bestimmen sich in jeder Hin-
sicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschiand.

{2) Sollte eine Bestimmung dieser Pfandbriefbedingungen ganz oder teilweise rechtsun-
wirksam sein oder werden, so sollen die Gbrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Un-
wirksame Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Pfandbriefbedingun-
gen entsprechend ersetzt werden.

(3) Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
{4) Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

{5) Far die Kraftloserkidrung abhanden gekommener oder vernichteter Pfandbriefe sind
ausschlieBllich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zusténdig.



Sonstige, nicht in die Bedingungen einzusetzende Bedingungen, die fiir alle Nicht-
Dividendenwerte gelten

Ausgabetag

Ausgabepreis ‘
Wertpapierkennnummer

Common Code

ISIN

Bérsennotierung und Zulassung zum
Handel

Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulas-
sung zum Handel

Lieferung:

Durchfithrung einer
Emission

syndizierten

Management- und Ubernahmeprovision
Prospektpflichtiges Angebot
Ratings:

2Zur Verfiigung zu stellende Informationen
liber die Zustimmung der Emittentin oder
der fiir die Erstellung des Prospekts zu-
standigen Person

4. Oktober 2013

106G Prozent des Nennbetrages
A1X3M8

97695016

DEOOOATX3IMES

Ja

Bdrse Diisseldorf

1100 EUR

Lieferung gegen Zahlung

Nein

0,15 %
Nicht anwendbar

Die Hypothekenpfandbriefe haben fol-
gendes Rating erhaiten:

S &P: AAA

Entfalit

ANNEX Zusammenfassung fiir die einzelne Emission

Unterschrift fiir WL. BAN

Durch:

G Westfilische Landschaft Bodenkredithank:

Bevoilmgbht}gter

t
(\g@{{’:’(/’jﬁ Urq
\



Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente” bezeichnet werden.
Diese Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht obliga-
torisch sind, kann sich eine llickenhafte Aufzdhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emitfenten ein bestimmtes Element als Be-
standfeil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass filr das betreffende
Element keine refevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk “entfalit”.

Einige Bestimmungen dieser Zusammenfassung sind in Klammern gesetzt. Diese Informationen wer-
den fiir eine konkrete Serie von Nicht-Dividendenwerten noch vervollstandigt bzw. beri Irrelevanz ge-
strichen; die vervolistédndigte Zusammenfassung zu dieser Serfe von Nicht-Dividendenwerten wird den
maflgeblichen Endgliltigen Bedingungen als Anhang beigefiigt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

A

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Prospekteinieitung verstanden wer-
den.

Der Anleger sollte bei jeder Entscheidung in die betreffenden Nicht-
Dividendenwerte zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen
stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen Anga-
ben Kiage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschiif-
ten seines Mitgliedstaats moglicherweise fur die Ubersetzung des
Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

Zivilrechtlich haften nur digjenigen Personen, die die Zusammenias-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben,
und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts irrefuhrend, unrichtig oder
inkohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Basispros-
pekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffen-
den Nicht-Dividendenwerte fir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lassen.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekis

Die UBS AG, Europastrasse 1, 8088 Zurich und/oder jeder weitere
Finanzintermedidr, der die Pfandbriefe nachfolgend weiter verkauft
oder endgliltig platziert, ist ~ sofern und soweit dies in diesen Endguil-
tigen so erklart wird - berechtigt, den Prospekt fir den spateren Waei-
terverkauf oder die endglitige Platzierung der Pfandbriefe wahrend
des Zeitraums vom 04. Oktober 2013 bis 04. Oktober 2021 zu ver-
wenden, vorausgesetzt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Artikel 11 des Luxemburgischen Wertpapierprospektgesetztes (Loi

8




relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres), welches die Richtli-
nie 2003/7Y/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 (gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt,
noch gliltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtli-
chen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen Ubergeben wer-
den, Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf
der Internetseite der Luxemburger Wertpapierbérse (www.bourse.|u)
und auf der Internetseite der Emittentin (www.wibank.de) abgerufen
werden,

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Handler und/oder jeweilige
weitere Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle anwendbaren,
in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvor-
schriften beachtet.

Fiir den Fall, dass ein Handler und/oder weiterer Finanzinterme-
didr ein Angebot macht, informiert dieser Handler und/oder wei-
tere Finanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebots-
vorilage iiber die  Angebotsbedingungen der Nicht-
Dividendenwerte.

Abschnitt B — Emittentin

Punkt Beschreibung | Geforderte Angaben
B.1 ig;f:;ﬁ’z;:d Die Bank fuhrt die Firma WL BANK AG Westfalische Landschaft Bo-
' denkredithank (die "Emittentin"). Der kommaerzielle Name der Bank
Name der
) ) fautet WL BANK.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechts- Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in
form, Rechis- Minster, Bundesrepublik Deutschland.
ordnung, Land
der Grindung

B.4b Trends, die sich | Entfallt
?Uf die Emitteu":— Der Emittentin sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst oder
fin  und die| . e )

. | die Branchen in denen sie tétig ist, auswirken.

Branchen, in
denen sie tatig
ist, auswirken

B.5 Konzern- Zum Datum dieses Basisprospekts befindet sich die Emiftentin unter
struktur dem Dach der WGZ BANK Gruppe als eine 90,917 %ige Tochter. Die

Emittentin stellt einen wesentlichen Teil der WGZ BANK Gruppe dar.

Innerhaib der WGZ BANK Gruppe betatigt sich die Emittentin als
Partner der Volksbanken- und Raiffeisenbanken.




B.9 Gewinn- Entfallt.
prognosen oder Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
-schatzungen

ab.

B.10 Beschran- Entfalit.

::a:?ir;m; Be- Die Jahresabschlusse fur die Geschaftsjahre 2012 und 2011 wurden

vermgerkg von der PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

' ("PwC") geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewahlte Die folgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung bestimmter
wesentliche Finanzinformationen Uber die Emittentin fur die Geschaftsjahre 2012
historische und 2011, jeweils zum Jahresultimo. Die nachstehende Zusammen-
Finanz- fassung ist den gepraften Jahresabschlissen fur die Jahre zum 31.
informationen Dezember 2012 und 2011 entnommen. '

Zum 31, Dezember
2012 2011

{in Tausend Euro)

Angaben aus der Jahreshi-
lanz

Forderungen an Kreditinstitute..... 4.684.419 4.919.089
Forderungen an Kunden .............. 27.317,047 26.730.562
Schuldverschreibungen und

andere Festverzinsliche Wertpa-

piere 9.691.566 10.650.595
Verbindlichkeiten gegenliber

Kreditinstituten ............. e, 9.583.435 9.485.457
Verbindlichkeiten gegenlber

KUNEN...covecviece e 15.014.626 14.802.684
Verbriefte Verbindlichkeiten ......... 16.452.272 17.838.112
Nachrangige Verbindlichkeiten..... 197.339 122.339
Genussrechtskapital.................... 35.000 35.000
Eigenkapital.............ceeveeviereninae. 355.084 355.084
BilanZSUMME.....corvvrvarssereen 41.837.245 42.838.478

Zum 31. Dezember
2012 2011

{in Tausend Euro}

Angaben nach § 28 Pfandbriefge-

setz

Deckungshypotheken (ohne weitere

Deckungswerte) ......c.ocoveveeereereeeeeee 11.024.086 9.994.600
Kommunaldarlehen {ohne weitere

Deckungswere) ........ccovvveevvecnne e eines 19.022.655 21.817.929
Hypothekenpfandbriefe Uberde-

CKUNG <. 1.861.969 1.320.876
Offentliche Pfandbriefe Uberde- 2.391.845 2.316.324
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Kapitalausstattung und Verbindlichkeiten

Die folgenden Tabellen enthalten die Kapitalausstattung der Emittentin
zum 31. Dezember der Jahre 2012 und 2011, die den Anhangen zu
den gepriiften Jahresabschlussen fir die Jahre zum 31. Dezember

2012 und 2011 entnommen sind.

Verbindiichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten........

Verbriefte Verbindlichkeiten (Betrage,
die im Jahr nach dem Bilanzstichtag
fallig werden) ..o
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten und Kunden

(vor Ablauf eines Jahres féallig) ..........

Langfristige Verbindlichkeiten........
Verbriefte Verbindlichkeiten (hach
Ablauf eines Jahres fallig) ..............

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten und Kunden
{nach Ablauf eines Jahres failig} ........

Treuhandverbindlichkeiten..............
Sonstige Verbindlichkeiten .............
Rechnungsabgrenzungsposten......

Riickstellungen..........................
Fir Pensionen u.&. Verpflichtungs

Steuerriickstellungen...................
andere Rickstellungen...............

Eigenkapitalausstattung

Nachrangige Verbindlichkeiten.......
Genussrechtskapital .......................

Eigenkapital ...

Zum 31. Dezember

2012 2011

{in Tausend Euro)

11.761.428 11.579.618

4.307.860 3.958.774

7.453.568 7.620.844

29.288.906 30.546.635
12.144.412 13.879.338

17.144.484 16.667.297

5.043 6.865
72.13¢8 104.747
67.312 56.675

32.195 28.716
21.520 19.154

161 83
10.514 9.479

Zum 31. Dezember

2012 2011

(in Tausend Euro)

197.339 122.339
35.000 35.000

355.084 355.084




gezeichnetes Kapital ..o, 85.376 85.37¢6

Kapitalricklagen..........coeeivviveiencns 153.108 153.108
Gewinnricklagen.......cocooviiivieninn s 116.600 116.600
Gesefzliche Ricklagen......... 700 700
Andere Gewinnriicklagen ..... 115.800 115,900

Seit dem Datum des letzten vertffentlichten gepriften Jahresab-
schlusses zum 31. Dezember 2012 hat es keine wesentlichen negati-
ven Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Seit dem letzten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 gab es
keine wesentlichen Veranderungen in der Finanziage der Emittentin.

B.13

Aktuelle

Entwicklungen

Entfalit.

Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahiungsfahigkeit in hohem
Mafe relevant sind.

B.14

Abhangigkeit
der Emittentin
von anderen
Konzerngesell-
schaften

Die Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin inner-
halb der Gruppe ist unter Punkt B.5 enthalten.

Zum Datum dieses Basisprospekts ist die WGZ BANK die Mutterge-
sellschaft der Emittentin und halt 90,917 % des Grundkapitals der
Emittentin und ist damit der Mehrheitseigentimer. Demgemaf ist die
Emittentin sowohl eine Tochtergeselischaft der WGZ BANK im Sinne
von § 1 Abs. 7 Kreditwesengesetz ("KWG") ais auch ein verbundenes
Unternehmen der WGZ BANK im Sinne von § 17 Abs. 2 Aktiengesetz
("AktG").

B.15

Geschaftstatig-
keit

Die Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin sind die Vergabe von Im-
mobiienkrediten und Kommunaldarlehen sowie die Ausgabe von
Pfandbriefen.

Der Schwerpunkt des Immobilienkreditgeschafts liegt in der Finanzie-
rung wohnwirtschaftlich genutzter Objekte. Im Kommunal- und Staats-
kreditgeschaft ist die Vergabe von Krediten an den Bund, die Lander
sowie Stadte und Gemeinden, an inlandische Gebietskérperschaiten
sowie an sonstige, nach dem Pfandbriefgesetz als Deckung fur
Pfandbriefe verwendbare Schuldner der Schwerpunkt der Aktivitat der
Emittentin.

B.16

Wesentliche
Aktionare

Zum Datum dieses Basisprospekts halt die WGZ BANK AG Westdeut-
sche Genossenschafts-Zentralbank (nachfolgend "WGZ BANK")
90,917 % des Grundkapitals der Emittentin. Das verbleibende Grund-
kapital befindet sich im Besitz der Stiftung Westfalische Landschaft
(4,618 %) sowie der Volksbanken und Raiffeisenbanken (4,465 %).
Die Beschreibung der bestehenden Beherrschungsverhalinisse ist
unter Punkt B.18 enthalten.

B.17

Rating

Die aktuellen Ratings lauten wie folgt:
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Offentliche Pfandbriefe AAA -
Hypothekenpfandbriefe AAA -
Langfristige Verbindiichkeiten AA- At
Kurzfristige Verbindlichkeiten A-1+ F1+
Ausblick stable stable
Finanzkraft - -
Unterstitzung - -

* Verbund Rating Genossenschattliche Finanzgruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

In diesem Prospekt enthaltene oder in Bezug genommene Kredit-
Ratings im Hinblick auf die WL Bank wurden von der Fitch Deutsch-
tand GmbH, dem in Deutschland ansassigen Unternehmen von Fitch
Ratings ("Fitch") und Standard & Poor’'s Financial Services LLC
("Standard & Poor’s") ausgestelit. Sowohi Fitch Ratings als auch
Standard und Poors und Moody's Investor Services Ltd. haben ihren
Sitz in der Européischen Union und sind registriert unter der Verord-
nung (EG) Nr. 1060/2008 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. September 2009 Ober Ratingagenturen, geandert durch
die Verordnung (EU) Nr. 513/2011 und stehen auf der Liste der regis-
trierten Ratingagenturen, die auf der Website der Europaischen Wert-
papieraufsichtsbehérde unter
http:/fiwww.esma.europa.eu/page/lListregistered-and-certified-CRAs
veroffentlich ist.

B.18

Art und Umfang
des Beherr-
schungs- und
Gewinn-
abflhrungs-
vertrages

Die WGZ BANK hat zugunsten der Emittentin eine Patronatserklarung
mit dem inhalt abgegeben, dass die WGZ BANK, mit Ausnahme des
politischen Risikos, in Hihe ihrer unmittelbaren und mittelbaren An-
teilsquote dafur Sorge tragt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen
erfillen kann, :

Die WL BANK und die WGZ BANK haben am 25. Oktober 2011 einen
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag geschlossen. Der Ver-
trag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren ab Beginn des Ge-
schéftsjahres, in welchem der Vertrag in das Handelsregister einge-
tragen wurde. Die Eintragung ist am 12. Dezember 2011 erfolgt. Ge-
mé&l diesem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages hat die
WL BANK — in den Grenzen des § 301 AktG - thren gesamten Gewinn
an die WGZ BANK abzuflhren, diese ist umgekehrt entsprechend den
Regelungen des § 302 AkiG verpflichtet, jeden wahrend der Vertrags-
dauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen.

B.19-1

Juristischer und
kommerzieller
Name der WGZ

Die Bank fGhit die Firma WGZ BANK AG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank. Der kommerzielle Name lautet "WGZ BANK"
oder "WGZ BANK — Die Initiativbank".
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BANK

B.19-2 Sitz, Rechts- Die WGZ BANK ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Der
form, Rechts- Sitz der WGZ BANK ist in der Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dussel-
ordnung, Land doff, Bundesrepublik Deutschland.
der Griindung
der WGZ BANK

B.19-4b Trends, die sich | Entfalit.
auf WC.BZ BANK Der WGZ BANK sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst und
und die Bran-| ) e .

. die Branchen, in denen sie tatig ist auswirken.
chen, in denen
sie tatig st
auswirken

B.19-5 Konzem- Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
struktur der Disseldorf, ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns. Der
WGZ BANK Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die WL BANK AG Waestfali-

sche Landschaft Bodenkreditbank, Munster, die WGZ BANK Ireland
plc, Dublin, die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Minster, und
sieben weitere Tochterunternehmen.

Die Tochterunternehmen {itbernehmen u.a. folgende Funktionen:

« WL BANK, Minster

Die WL BANK AG Westfdlische Landschaft Bodenkreditbank ist
die gréfte Konzerntochter der WGZ BANK. Sie ist als Partnerin
der Volksbanken und Raiffeisenbanken, vor allem im langfristigen
immobilienkreditgeschéft, tatig. Die Finanzierung wohnwirtschaftli-
cher Immabilien bildet dabei den Schwerpunkt. Die WGZ BANK ist
direkt mit 90,92 % am Grundkapital beteliigt (Stand: 31. Dezember
2012}

+  WGZ BANK Ireland, Dublin

Die WGZ BANK lIreland plc mit Sitz in Dublin ist eine
einhundertprozentige Tochtergesellschaft der WGZ BANK. Sie
bietet den Volksbanken und Raiffeisenbanken der regionalen Fi-
nanzGruppe Refinanzierungsmittel an und betreibt das internatio-
nale Kapitalmarktgeschaft.

s  WGZ Immobilien + Treuhand, Minster

Die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH ist eine
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- einhundertprozentige Tochtergesellschaft der WGZ BANK. thr An-
gebot "Rund um die immobilie" umfasst die beratende und opera-
tive Betreuung von Kommunen, Privatwirtschaft und Unternehmen
der genossenschaftiichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken im Geschéaftsgebiet der WGZ BANK. Zentrale Bereiche
sind die Baulanderschlieftung, Hochbau, Gutachtertatigkeit und

Gebaudemanagement.

B.19-9 Gewinnpro- Entfalit,
gnosen oder
-schatzungen WGZ BANK gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
der WGZ BANK | ab,

B.19-10 Beschréan- Entfallt.
kungen im Be-
statigungs- Die Jahresabschlisse sowie die Konzernabschlisse fir die Ge-
vermerk bezo- | schéftsjghre 2011 und 2012 wurden durch PricewaterhouseCoopers
gen auf die | AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ("PwC") geprift und jeweils mit
WGZ BANK einem uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk versehen.

B.19-12 Ausgewshlie Die folgende Tabelie wurde nicht gepriift. Die darin enthaltene Zu-

wesentliche
historische

Finanzinforma-
tionen der WGZ
BANK

sammenfassung ausgewahlter Finanzinformationen des WGZ BANK
Konzerns basiert auf den konsolidierten gepriften Jahresabschilissen
des WGZ BANK Konzerns fir die Jahre zum 31. Dezember 2012 und
2011,

WGZ BANK-Konzern im

Uberblick

31.12. 2011 Verdnderung

in Mio. EUR {IFRS) % "
Aktiva

Forderungen an
angeschiossene Kreditin-

stitute 15.527 a8 0,6
andere Kreditinstitute 8.913 -206 -2,3
Kunden 36.483 1.000 2,7

Handelsakiiva 8.519 1.441 16,9

Beteiligungs- und Wertpa-

pierbestand 22,129 -160 0,7

Nach der Equity-Methode

bilanzierte Unternehmen 866 144 16,6

Zur Verduflerung gehaltene

Vermigenswerte 132 -132  -100,0

Ubrige Aktiva 1.376 -38 -2,8

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniber
angeschlossenen Kredit- 12.805 | -2.394 -18,7
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instituten

anderen Kreditinstituten

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Zur Verdullerung gehaltene
Verhindlichkeiten

24.339 3.405 14,0
19.936 192 1,0
26,223 890 -34
5.764 828 144
69 69 -100,0

Nachrangkapital 830
Gezeichnetes Kapital 649
Ricklagen 2.013

Anteile in Fremdbesitz

-37

Konzernbilanzgewinn

50

Ubrige Passiva

1.304

Kenzernbilanzsumme

93.945

Eventualschulden

781

Konzerngeschiftsvolumen

24.726

Derivate - Nominalvolu-
men -

167.081

Kernkapital

2.710

Haftende Eigenmittel

2.308

Gesamtkennziffer
{in Prozent)

12,4

Ertragslage

Zinsliberschuss

Risikovorsorge im Kreditge-
schaft

Provisionsiiberschuss

Ergebnis aus Sicherungszu-
sammenhéngen

Handelsergebnis

Finanzanlageergebnis

Ergebnis aus nach der Equi-
ty-Methode bilanzierte Unter-
nehmen

Verwaltungsaufwendungen

268

Sonstiges betriebliches Er-
gebnis

23

Operatives Ergebnis

-430

Steueraufwendungen

-193

Konzernjahresliberschuss
{Vorjahr: -fehibetrag)

237

Y Prozentabweichungen basie-
ren auf ungerundeten Werten

Seit dem Datum des letzten vertffentlichten gepriften Jahresab-
schlusses zum 31. Dezember 2012 hat es keine wesentlichen negati-

ven Verdnderungen in den Aussichten der WGZ BANK und WGZ

BANK Gruppe gegeben.

Seit dem letzten vertffentiichten gepriften Jahresabschiuss zum
31. Dezember 2012 gab es keine wesentliche Veranderungen in der
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Finanzlage der WGZ BANK und WGZ BANK Gruppe.

B.19-13 Aktuelle Nicht anwendbar.
52?:'0;?23?&8 Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéafistatigkeit
g der WGZ BANK, die fUr die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in ho-
WGZ BANK .
hem Male relevant sind.
B.19-14 Abhéangigkeit Die Beschreibung der Abhangigkeit der WGZ BANK von anderen
der WGZ BANK | Konzerngesellschaften ist unter Punkt B.18 enthalten.
von anderen
Konzerngeseli-
schaften
B.19-15 Geschaftstatig- | Die WGZ BANK ist ein Kreditinstifut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwe-
keit der WGZ sengesetzes und bietet samtliche Dienstleistungen einer Universal-
BANK bank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-Zielgruppen:
+ Mitgliedshanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der
Regionalen FinanzGruppe), ‘
s Firmenkunden {mittelst&ndische Unternehmen und gewerbliche
Immobilienkunden) sowie
 » Kapitalmarktpartner (In- und Ausfandsbanken, institutionelle
Kunden, Groflkunden einschiiefilich staatliche
Kapitaimarktadressen, Staaten, supranationale Organisationen).
Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffei-
senbanken in Nordrhein-Westfalen sowie in den Regierungsbezirken
Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Zusammen mit diesen bildet
sie die regionale FinanzGruppe. Die Férderung und Starkung der
Wetibewerbsfahigkeit der Mitgliedsbanken, die sowohi Kunden als
auch Anteilseigner der WGZ BANK sind, ist wesentliches Unterneh-
mensziel.
Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die
WGZ BANK mit Niederlassungen am Hauptsitz Dusseldorf sowie in
Koblenz und Mlnster vertreten.
B.19-16 Wesentliche Das Grundkapital der WGZ BANK AG wird von Volks- und Raiffeisen-
Aktiondre der banken aus der Region (Mitgliedsbanken), anderen Kreditinstituten,
WGZ BANK Waren- und Dienstleistungsgenossenschaften und genossenschaftli-

chen Untermehmen anderer Rechtsformen sowie sonstigen Aktionaren
gehaiten. Als Aktiengeselischaft mit genossenschaftlicher Auspragung
gewahrt jede Aktie eine Stimme, wobei der Aktionér in der Hauptver-
sammilung nur die Stimme aus einer einzigen thm gehdrenden Aktie
ausitiben darf {(Hochststimmrecht, Ein-Mitglied-eine-Stimme-Prinzip),
soweit nicht das Gesetz oder die Safzung dem entgegenstehen. In-
nerhalb des Aktion&rskreises Ubt faktisch niemand einen beherr-
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schenden Einfluss auf die WGZ BANK aus. Zwar halt die WGZ Betei-
figungs GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als Kommanditis-
ten ithre Anteile ganz (berwiegend eingebracht haben, fast 90 % der
Aktien, jedoch Ubt innerhalb dieser Gesellschaft kein Kommanditist
einen beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine
Stimme je Kommanditist beschrankt ist. Der gréfte Aktiondr, die
Volkshank Paderborn-Hoxter-Detmold eG, h&lt direkt und indirekt
(iiber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 3 % der Anteile der
WGZ BANK.

B.19-17

Rating der WGZ
BANK

Am 7. November 2012 hat die Ratingagentur Moody's eine Rating-
Uberpritfung vorgenommen. Das Rating wurde von der Moody's
Deutschland GmbH, An der Welle 7, 80322 Frankfurt am Main, ver-
antwortet und die WGZ BANK wurde wie folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody’s
Deutschland
GmbH
Langfristige
Verbindlichkeiten A1l

(categories Aaa, Aat1-Aa3, Al-
A3, Baza1-Baa3, Bai-Ba3, B1-
B3, Caa1-Caa3, Ca, C):
Kurzfristige
Verbindiichkeiten P-1
(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP):
Finanzkraft

(Kategorien: A, B, C, D, E): C-
Ausblick
Tendenzen: positiv, negativ, negativ

stabil, noch unbestimmt):

Langfristrating A1.
"A" geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zuge-
rechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko,

Kurzfristrating P-1:

Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfigen in herausra-
gender Weise Ober die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschrei-
hungen zurickzuzahien.

Finanzkraftrating: C-

"C" geratete Banken verfiigen (ber eine ausreichend hohe eigene
Finanzkraft. In der Regel handelt es sich um Institute mit einer zwar
eher eingeschrankten, aber noch immer hochwertigen Geschéaftsstruk-
tur. Diese Banken weisen entweder akzeptable finanzielle Fundamen-
taldaten in einem berechenbaren und stabiten operativen Umfeld oder
aber gute finanzielle Fundamentaldaten in einem weniger berechen-
baren und weniger stabilen operativen Umfeld auf. Moody's verwendet
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in den Ratingkategorien unterhalb von "A" zusétzlich ein "+" und ober-
halb von "E" zusatzlich ein "-" wo dies angebracht erscheint, um Fein-
abstufungen zwischen starkeren und schwacheren Banken innerhalb
derselben Kategorie kenntlich zu machen.

Ausblick: negativ

Ein Ratingausblick ist eine Meinung tber die Richtung, in die sich ein
Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Erteilung oder
Anderung eines Ratingausblicks stelit keine Ratingaktion dar, wenn
keine Anderung des Ratings selbst erfolgt. Die Ausblicke werden in
die folgenden vier Kategorien unterteilt: positive, negativ, stabil und
“noch unbestimmt” ("developing”, d.h. ereignisabhangig).

Moody's Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, hat ihren Sitz inner-
halb der Européischen Union. Die Ratingagentur hat einen Antrag auf
Registrierung im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen gestelt. Die Registrierung, welche die Voraus-
setzung fir eine Geschaftstatigkeit als Ratingagentur in der Européi-
schen Union ist, erfolgte am 31. Oktober 2011,

19




Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt Beschrelbung | Geforderte Angaben

CA Art und Gat- Die Pfandbriefe ("Pfandbriefe”) werden als nicht-nachrangige Wert-
tung der ange- | papiere ausgegeben.
bzt‘?g‘fe“ Wert- | Die ISIN tautet DEOOOA1X3M85, der Common Code lautet 97695016
pap und die WKN A1X3M8.

Cc2 Wahrung Die Pfandbriefe werden in Euro begeben.

C.5 Beschran- Jede Emission von Pfandbriefen wird in Ubereinstimmung mit den in
kungen fur die der betreffenden Jurisdiktion geltenden Gesetzen, Vorschrifien und
freie Ubertrag- | Rechtsakten sowie den dort anwendbaren Beschrankungen erfolgen.
barkeit Angebot und Verkauf der Pfandbriefe unterliegen Verkaufsbeschran-

kungen, insbesondere in den Vertragsstaaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums, in den Vereinigten Staaten und im Vereinigten Kénig-
reich,

C.8 Mit Wertpapie- | Mit den Teilschuldverschreibungen verbundene Rechie
ren verbundene Zinszahlunaen
Rechte, ein- g
schliellich Die Pfandbriefe sind Step-up Pfandbriefe.

Rangordnung, .

sinschlieflich | ockeahhung

der Beschran- | Die Pfandbriefe sehen eine Ruckzahlung zum Nennwert am Fallig-
kung dieser keitstag vor.

Rechte

Vorzeitige Riickzahlung

Weder die Emittentin noch die Pfandbriefglaubiger sind berechtigt, die
Pfandbriefe zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Pfandbriefe zum 04. Oktober 2015,
04. Oktober 2017 und 04. Oktober 2019 nach entsprechender Be-
kanntmachung zur vorzeitigen Rickzahiung zu kindigen.

Rangordnung

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander im gleichen
Rang stehen. Die Pfandbriefe sind nach Maflgabe des Pfandbriefge-
setzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.

Vorlequngsfristen. Veridhrung

Die Rechte auf Zahlung von Kapital und Zinsen aus den Pfandbriefen
unterliegen einer Verjahrungsfrist von zwei Jahren. Die Verjghrungs-
frist beginnt mit Ablauf der Vorlegungsfrist, die auf 10 Jahre verkiirzt
wird.
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c.9 Zinsen / Riick- | Siehe Ziffer C.8.

zahlung / Ren- .

dite / Zinsen

Schuldver- Die Pfandbriefe werden ab dem 4. Oktober 2013 (einschlief¥lich) mit

schreibungs- folgenden Zinssatzen verzinst:

geselz 1,75 % p. a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefilich) bis zum 4.
Oktober 2015 (ausschiieflich)
1,875 % p. a. ab dem 4. Oktober 2015 {einschlieRlich) bis zum 4. Ok-
tober 2017 {ausschlieBlich)
2,00 % p. a. ab dem 4. Oktober 2017 (einschlieftlich) bis zum 4. Okto-
ber 2019 {(ausschiielilich)
2,75 % p. a. ab dem 4. Oktober 2019 (einschliefllich) bis zum Fallig-
keitstag (ausschliefdlich).
Die Zinsen sind jahrlich nachtréaglich jeweils am 4. Oktober eines je-
den Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 4. Oktober 2014
fallig.
Rickzahiung
Die Pfandbriefe werden am Félligkeitstag, dem 4. Cktober 2021, zum
Nennwert zuriickgezahlt.

C.10 | Derivative Nicht anwendbar, Zinszahlungen auf die Pfandbriefe haben keine
Kompaonente derivative Komponente,
bei Zinszahlung
c1N Zulassung zum | Regulierter Markt der Disseldorfer Wertpapierbérse

Handel

Abschnitt D — Risiken

Punkt Beschreibung | Geforderte Angaben

D.2 Wesentliche Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Ter-
Risiken in Be- roranschldge oder sonstige Ereignisse vetgleichbaren Ausmaflies
zug auf die kénnen eine Unterbrechung des Geschafisbetriebes der Emittentin mit
Emittentin erheblichen Kosten und Verluste zur Folge haben. Solche Ereignisse

kénnen zur Folge haben, dass fir bestimmte Ristken kein Versiche-
rungsschutz mehr gegeben wird und daher das Risiko der Emittentin
erhéhen.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Banken ublich, in
hohem Mafle von funktionierenden Kommunikations- und Datenverar-
beitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenve-
rarbeitungssysteme kénnte die Emittentin offene Positionen nicht wie
geplant schlieRen und Kundenauftrage moglicherweise nicht ausfih-
ren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem
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auch fir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnte trotz
vorhandener Backup-Systeme und Notfallplane betrachilichen finanzi-
eflen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum zu
einer wesentlichen Verschiechterung der Finanziage und des Be-
triebsergebnisses der Emittentin fGhren kdnnten.

In allen Geschéftshereichen der Emittentin, insbesondere im Pfand-
briefgeschéft und dem damit verbundenen Deckungsgeschift herrscht
starker Wetthewerb. Der Schwerpunkt des Immobilien- und Kommu-
nalkreditgeschafts der Emittentin liegt in Deutschland, einem Markt,
auf dem der Wettbewerbsdruck rapide zugenommen hat. Wenn es der
Emittentin nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb und der
Wirtschaftstage in Deutschland und den anderen grofen Markten der
Emittentin mit sorgfaltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und profi-
tablen Produkten und Dienstleistungen zu begegnen, kénnte ihre Pro-
fitabifitat gefahrdet sein.

Als Pfandbriefbank ist die Emittentin Bonitatsrisiken ausgesetzt. Zum
Jahresende 2010 sind 90 % des Immobilienkreditportfolios im Real-
kreditbereich besichert (entspricht 60 % des Beleihungswertes). Solite
die derzeitige Besicherungsquote sinken, wére die Emittentin hdheren
Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt.

Ruckiaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und
weltweit, veranderte Zinsséatze auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren
kénnen zu einem Rickgang des Zinstiberschusses als wichtigster
Ertragsquelle der Emittentin, einer Erhthung der Zinsausgaben und
daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit
einer Aushéhlung der Profitabilitat fahren. In einigen Geschéftsberei-
chen der Emittentin kénnen Volatilitat oder Seitwartsbewegungen der
Mérkte zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zurtickgeht und die
Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zy erheblichen Verlus-
ten flhren, wenn es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, die sich
verschiechternden Positionen zu liquidieren. Steigende Zinssétze
kdnnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmdglichkeiten von Krediten der Emittentin zur Folge haben.
Sinkende Leitzinsen kdnnten sich u.a. durch vermehrte vorzeitige
Rckzahlungen von Krediten und starkeren Wettbewerb um Kunden-
einfagen auf die Emittentin auswirken. Sinkende Zinssatze konnen
sich auch auf die Begebung von Pfandbriefen oder anderweitige Aus-
gaben von Schuldiiteln durch die Emittentin nachteilig auswirken.

Sollte sich das Geschaftsumfeld der Emittentin, das Risikoprofil oder
die Rentabilitat verschlechtern, konnte dies zu einer geanderten Ein-
schétzung der Ratingagenturen fuhren. Hierdurch kénnten sich die
Refinanzierungskosten erhdhen, die Rentabilitat und die Wettbe-
werbssituation verschiechtern.

Die Emittentin unterliegt den allgemeinen Bankrisiken, die einen nega-
tiven Einfluss auf ihre wirtschaftliche Lage haben kénnen. Diese all-
gemeinen Bankrisiken kdénnen einen negativen Einfluss auf die Fi-
nanzsituation und Ertragsiage haben; der Wert der ausgegebenen
Produkte kann sinken.
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Die Gruppe ist erheblichen Verpflichtungen durch die Einhaltung der
Steuervorschriften fur Auslandskonten des US Hiring Incentives to
Restore Employment Act 2010 {"FATCA”") ausgesetzt.

D.3

Wesentliche
Risiken in Be-
zug auf die
WGZ BANK
und die Wert-
papiere

Risiken der WGZ BANK

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kén-
nen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage einschliefilich der Fa-
higkeit der WGZ BANK, ihre Verpflichtungen zu erfillen, negativ be-
einflussen.

Allgemeine Bankrisiken
Die WGZ BANK ist den Gblichen Bankrisiken ausgesetzt.

Wesentliche Risiken der WGZ BANK-Gruppe sind die in den Mindest-
anforderungen an das Risikomanagement {(MaRisk) genannten Risi-
koarten Adressenausfalirisiko (Kreditrisiko), Marktpreisrisiko, Liguidi-
tatsrisiko und Operationelles Risiko. Dartiber hinaus hat der Vorstand
auch Beteiligungs-, Reputations- und strategische Risiken fir die
WGZ BANK und die WGZ BANK-Gruppe als wesentlich festgelegt:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsver-
schlechterung eines Geschéfispariners und stelit eine bedeutende
Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein Kerngeschéftsfeld der
WGZ BANK ist.

Marktpreisrisiko

Das Markipreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Ver-
luste, die sich aus Handels- und Anlagebuchpositionen auf Grund von
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parame-
tern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen. Nachieilige Entwickiun-
gen konnen sich auf Geschéftsvolumen und Ergebnis auswirken. '

Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisike) von
Kreditinstituten ist insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zu-

kinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit mangels
liquider Mittel nicht vollsténdig oder zeitgerecht erfiillen zu kénnen.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Ver-
halten, infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von inter-
nen Prozessen oder Systemen, durch externe Ereignisse entstehen.

Strategisches Risiko

Unter strategischen Risiken versteht die WGZ BANK eine negative
Ergebnisentwicklung in der WGZ BANK bzw. in der WGZ BANK-
Gruppe entweder aufgrund strategischer Entscheidungen, die sich in
der Zukunft als ergebnismindernd erweisen, oder aufgrund neuer ge-
setzlicher Anforderungen.
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Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Verdnderung der Ratings

Eine gednderte Einschétzung' der jeweiligen Ratingagenturen kénnte
insbesondere zu héheren Refinanzierungskosten fithren.

Wetthewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschaftsgebietes
der WGZ BANK oder verstarkter Wetthewerb um die betreuten Kun-
dengruppen kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Ge-
schaftsmoglichkeiten fithren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschiiftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes durch unvorhergesehene
Ereignisse oder Hohere Gewalt kénnen zusétzliche Kosten verursa-
chen.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteilligungsrisiken versteht die WGZ BANK Risiken aus den
eingegangenen Beteiligungen wie z.B. einen Dividendenausfall oder
Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert, die zu unerwarteten
Verlusten fithren kdnnen.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die WGZ
BANK durch eine negative Entwicklung ihrer Auenwahrnehmung auf
den fur sie relevanten Markten eine Verschlechterung ihrer Ge-
schaftsmoglichkeiten mit der Folge negativer Ergebniswirkungen er-
fahrt.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die mdgliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen (Patronats-
erkiarungen und Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Siche-
rungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken "BVR" und dem Beherrschungs- und Gewinn-
abflhrungsvertrag) stelien ein Risiko der WGZ BANK dar.

Politische Risiken

Poiitische Risiken kdnnen sich aus aullerordentlichen staatlichen
MalBnahmen oder politischen Ereignissen wie politischem Aufstand,
Revolution oder Krieg ergeben.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken
kénnten nicht voll wirksam sein, da die Risiken sich beispielsweise
aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht vorhergesehen oder
in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berlicksichtigt hat.

Risiken bezogen auf die Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesent-
lichen Risikofaktoren, die den Nicht-Dividendenwerten eigen sind.
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Allgemeine Risiken hinsichtlich des Werts der Nicht-
Dividendenwerte und damit zusammenhédngende Anlagekos-
ten

Als Mitglied des genossenschaftlichen FinanzVerbunds ist die Emit-
tentin in die Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deut-
schen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. ("BVR") einbezogen.
Auf der Basis ihres Statuts schiitzt die Sicherungseinrichtung bei den
angeschlossenen Instituten ohne betragliche Begrenzung alle Einla-
gen und nicht nachrangige Schuldverschreibungen von Kunden, die
Nichtbanken sind. Jedoch ist die Sicherungseinrichtung eine institution
auf freiwilliger Basis und weder die Inhaber von Nicht-
Dividendenwerten, noch die Emittentin, noch die WGZ. haben einen
Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durch die Sicherungseinrichtung.
Daher sollten Investoren beachten, dass &s unsicher ist, ob und in
welchem Umfang die Sicherungseinrichiung eine Nicht-Zahlung der
Emittentin auffangen kann.

Die Ratings der Emittentin spiegeln deren Bonitat nach Einschatzung
der jeweiligen Ratingagenturen wieder. Bei Veranderungen der jewei-
ligen Ratings kann dies negativen Einfluss auf den Kurs eines Nicht-
Dividendenwertes haben. ‘

Der Markt fir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Schuldverschreibungen wird von volkswirtschaftlichen Faktoren und
dem Marktumfeld in Deutschiand sowie — in unterschiedlichem MaRe -
vom Marktumfeld, von Zinssatzen, von Devisenkursen und von [nfiati-
onsraten in anderen europdischen und sonstigen Industrielandern
beenflusst.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt for den
Handel mit den Nicht-Dividendenwerten entwickelt oder aufrechterhal-
ten wird. Entwickelt sich kein aktiver Markt fur den Hande! mit den
Nicht-Dividendenwerten oder wird dieser nicht aufrechterhalten, kann
sich dies nachteilig auf den Markt- oder Handelspreis der Nicht-
Dividendenwerte und die Moglichkeit auswirken, die Nicht-
Dividendenwerte zu einem beliebigen Zeitpunkt zu verkaufen.

Die vorzeitige Rickzahlung eines Nicht-Dividendenwertes kann zu
negativen Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite fithren,
und der zurUckgezahlte Betrag der Nicht-Dividendenwerte kann nied-
riger als der vom Anlethegl&ubiger gezahite Kaufpreis sein. In diesem
Fall kann ein Teilverlust oder ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
eintreten. Dariiber hinaus kénnen Anleiheglaubiger, die die Betrage
wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Vorzeitigen Rickzahlung
vorzeitig ausgezahlt wurden, diese unter Umstdnden nur mit einer
niedrigeren Rendite als derjenigen der gekindigten Nicht-
Dividendenwerte anlegen.

Beim Kauf und Verkauf von Nicht-Dividendenwerten fallen neben dem
aktuellen Preis der Nichi-Dividendenwerte verschiedene Neben- und
Folgekosten (u.a. Transaktionskosten, Provisionen und Depotentgelte)
an.
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Diese Nebenkosten kénnen das Gewinnpotential der Nicht-
Dividendenwerte erheblich verringern oder sogar ausschlielien.

Einige Mitgliedstaaten der EU, einschlieBlich der Bundesrepublik
Deutschiand, verhandeln derzeit Uber die Einfohrung einer Fi-
nanztransaktionssteuer u.a. im Hinblick auf Schuldverschreibungen,
die in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten emittiert werden. Nach
dem gegenwdértigen, von der européischen Kommission vorgelegten
Entwurf einer Richilinie zur Einfihrung der Finanztransaktionssteuer
("RL-Entwurf") sollen ab dem 1.1.2014 u.a. jeder Kauf, Verkauf oder
Tausch von Nicht-Dividendenwerten i.H.v. mindestens 0,1 % des ver-
einbarten Kaufpreises hesteuert werden. Der Investor selbst ist — so-
fern er kein Finanzinstitut im Sinne des RL-Entwurfes ist — nicht Steu-
erschuldner der Finanztransaktionssteuer, haftet aber gegebenenfalls
fur die Abfihrung der Finanztransaktionssteuer oder muss Dritte,
ebenfalls fir die Steuer haftende, entschadigen. Ferner muss der In-
vestor damit rechnen, dass sich die Belastung mit Finanztransaktions-
steuer indirekt auf den Wert der Nicht-Divedendenwerte auswirkt. Die
erstmalige Ausgabe der Nicht-Divedendenwerte soll hingegen nicht
der Finanziransaktionssteuer unterliegen.

Die Emittentin ist moglicherweise verpflichtet, gematt den Regelungen
iber die kinhaltung der Steuervorschriften fir Auslandskonten des US
Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 ("FATCA") Steuern
in Hohe von 30 % auf alle oder einen Teil der Zahlungen einzubehal-
ten, die nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf (i) Teilschuldver-
schreibungen geleistet werden, die am oder nach dem spéateren der
folgenden Zeitpunkte ausgegeben oder wesentlich verandert wurden:
{a) 1. Januar 2014 oder (b) der Tag, der sechs Monate nach dem Tag
liegt, an dem die auf "weitergeleitete Auslandszahlungen" ("foreign
passthru payments") anwendbaren endglitigen Bestimmungen im
Bundesregister der Vereinigten Staaten (Federal Register) eingetra-
gen wurden; bzw. auf (i) Teilschuldverschreibungen geleistet werden,
die fur U.S Steuerzwecke als Eigenkapital behandelt werden, unab-
héngig davon wann diese ausgegeben worden sind.

Wird der Erwerb der Nichi-Dividendenwerte mit Kredit finanziert und
kommt es anschlieflend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der
Emittentin hinsichilich der Nichi-Dividendenwerte oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Ver-
lust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger
sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit oder die Kreditzinsen aus
Gewinnen eines Geschaftes zurlickzahlen zu kbnnen.

Zinszahlungen auf die Nicht-Dividendenwerte oder vom Anleiheglau-
biger bei Verkauf oder Rickzahlung der Nicht-Dividendenwerte reali-
sierte Gewinne sind in der Heimatrechtsordnung des Anleiheglaubi-
gers oder in anderen Rechtsordnungen, in denen dieser steuerpflichtig
ist, mdglicherweise steuerpflichtig.
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Die Anleihebedingungen unterliegen deutscherm Recht. Fir Auswir-
kungen von Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Gesetzeslage
oder der Verwaltungspraxis in Deutschiand nach dem Datum dieses
Prospekts wird keinerlei Haftung ibernommen,

Zahlungsrisiken

Ein Anleiheglaubiger von Pfandbriefen mit festem Zinssatz ist dem
Risiko ausgesetzt, dass sich der Marktpreis dieser Pfandbriefe infolge
von Veranderungen der Marktzinssatze negativ entwickelt.

Die Bedingungen fitr Pfandbriefe werden weder ein Kindigungsrecht
(Event of Defaulf) noch ein Anleiheglaubigerkindigungsrecht
(Noteholder Put Option) enthaiten. Weiterhin werden in Fallen der
Auferlegung einer Quellensteuer oder der Einbehaltung in Form von
gemall den Schuldverschreibungen auf Zinszahlungen erhobenen
Steuern keine zuséatzlichen Betrdge an die Investoren gezahit werden,
50 dass Investoren Zinszahlungen abziglich solcher Quellensteuern
oder Einbehaltungen erhalten werden.

Risiken in Bezug auf die Einfiihrung eines kiinftigen Sanierungs-
und Abwicklungsregimes flir Kreditinstitute

Aufbauend auf Reformmalnahmen, die das Financial Stability Board
(Effektive Abwicklung von Systemrelevanten Banken) und der Basler
Ausschuss flir Bankenaufsicht (Basel lil) entwickelt haben, hat die
Européische Kommission am 8. Juni 2012 den Entwurf einer Richtlinie
far Rahmenbedingungen far die Sanierung und Abwicklung von Kredit-
instituten und Wertpapierfirmen — Entwurf der Richtlinie zur Sanierung
und Abwicklung (dieser Entwurf wird im Folgenden als der "RRD-
Entwurf' bezeichnet) verdifentlicht.

‘Gema dem RRD-Entwurf sollen den fir die Abwicklung zusténdigen
Behoérden die notwendigen Instrumente zur Verfugung gestelit werden,
mithilfe derer sie diejenigen Institute abwickeln kénnen, die die maik-
geblichen Abwicklungsvoraussetzungen erflllen.

Diese Abwicklungsinstrumente beinhalten ein "bail-in"-Instrument, das
den flir die Abwicklung zustandigen Behérden ermaglicht, die Anspri-
che unbesicherter Gldubiger eines in die Krise geratenen Instituts
abzuschreiben und Fremdkapitalforderungen ohne Zustimmung der
Glaubiger in Eigenkapital umwandeln zu kénnen.

Die fur die Abwicklung zusténdigen Behérden werden darliber hinaus
mit der Kompetenz ausgestattet, "relevante Kapitalinstrumente" (wozu
nachrangige Schuldverschreibungen zahlen konnen) abzuschreiben,
bevor Abwicklungsmafinahmen ergriffen werden, falls und sobald ein
oder mehrere spezifische Umstinde vorliegen; solche Umstande be-
inhalten, unter Anderem, die Feststellung der fur die Abwicklung zu-
standigen Behdrde, dass das Institut die Abwicklungsvoraussetzungen
erflllt, und die Feststellung der fiir die Abwicklung zustandigen Behor-
de, dass das Institut den Status der "Nicht- Fortfuhrbarkeit” (non-
viablity) erraicht hat.
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Die Regelungen des RRD-Entwurfes milssen, sobald sie verabschie-
det worden sind, noch ins deutsche Recht umgesetzt werden, bevor
sie direkt auf die Emittentin anwendbar sind. Eine soiche Umsetzung
kann auch durch zwischenzeitliche Anderung der deutschen Insol-
venzordnung erfolgen.

Der RRD-Entwurf fiegt jedoch noch nicht in endgtitiger Fassung vor
und es ist demnach noch nicht mdglich, die vollstandigen Auswirkun-
gen des RRD-Entwurfs oder einer deutschen Gesetzgebung, die die
Vorschriften des RRD-Entwurfes umsetzt, umfassend zu bewerten.

Soliten die Bestimmungen des RRD-Entwurfs oder dhnliche Bestim-
mungen in Kraft treten und ins deutsche Recht umgesetzt werden,
kénnten sie die Rechie der Inhaber von Teilschuldverschreibungen
{mit Aushahme von Pfandbriefen) stark beeinflussen und im Fall der
Nicht-Fortfuhrbarkeit (non-viablity) oder einer Abwicklung der Emitten-
tin den Verlust der gesamten Anlage zur Folge haben. Wenn diese
Bestimmungen nach Auffassung des Marktes moglicherweise auf die
Emittentin anwendbar werden, kénnte dies den Marktwert der Teil-
schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen) bereits ver-
ringern, bevor die Emittentin tatsachlich den Status der Nicht-
Fortfuhrbarkelt (non-viablity) oder Abwicklung erreicht hat.

Risiken in Bezug auf die Patronatserkldrung

Die von der WGZ BANK zugunsten der Emittentin abgegebene Patro-
natserklarung stellt keine Garantie dar. Daher resultieren aus ihr kei-
nerlei unmittelbare Zahlungsanspriiche seitens der Inhaber der Nicht-
Dividendenwerte gegen die WGZ BANK im Fall einer Unfahigkeit der
Emittentin, unter den Nicht-Dividendenwerten fallige Zahlungen zu
leisten. Es besteht keine Garantie, dass die WGZ BANK auch in Zu-
kunft Mehrheitsaktionarin der Emittentin bleiben wird, und dement-
sprechend dass es weiterhin eine Patronatserklarung seitens der
WGZ BANK zugunsten der Emittentin geben wird.

Abschnitt E — Angebot

Punkt Beschreibung | Geforderte Angaben
E.2b Grinde fur das | Das Angebot dient der Emittentin zur Refinanzierung ihres Aktivge-
Angebot und schafts.
Zweck-
bestimmung
der Erlése
£.3 Angebots- Ausgabepreis: 100 Prozent des Nennbetrages
konditionen

Mindeststickelung: EUR 1.000
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E.4

Interessen von
natlriichen
oder juristi-
schen Perso-
nen, die bei der
Emission/dem
Angebot betei-
tigt sind ein-
schliefdlich
interessen-
konflikten

Nicht anwendbar. Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei kei-
ner Person, die bei dem Angebot der Pfandbriefe beteiligt ist, Inte-
ressenkonflikte vor, die einen Einfluss auf die Teilschuldverschrei-
bungen haben kdnnien,

E7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter
in Rechnung
gestellt werden

Keine
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