Ed WGZ BANK

Endglltige Emissionsbedingungen

(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom 07. Februar 2014

zum Basisprospekt zum Emissionsprogramm
gem. § 6 Wertpapierprospekigesetz
vom 20. Juni 2013

fur WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen
in Form von

Festzinsschuldverschreibungen

,,Multi-Callable“

ISIN DEOOOWGZ7Q31

WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
(,WGZ BANK")
Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Dusseldorf

-1-



Diese Endgiiltigen Emissionsbedingungen (die "Endgiltigen Emissionsbedingungen")
wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind
in Verbindung mit dem Emissionsprogramm vom 20. Juni 2013 (einschlieBlich des
entsprechenden Registrierungsformulars) und etwaiger Nachtrage dazu (der
"Basisprospekt”) zu lesen. Der Basisprospekt und der Nachtrag vom 03. Februar 2014, das
Registrierungsformular und der Nachtrag vom 03. Februar 2014 und die Endgiiltigen
Emissionsbedingungen wurden bzw. werden geméaB Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG
auf der Website der Emittentin (www. http://www.wgzbank.de/wp-prospekte) veroffentlicht.

Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt im Zusammenhang mit den
Endgultigen Emissionsbedingungen zu lesen.

Den Endgiltigen Emissionsbedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die betreffende
Emission angefiigt.



Teil I

Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Typ/Kategorie der Wertpapiere

mehrfach kiindbare Stufenzins-Schuldverschreibung

ISIN Code

Verkaufsbeginn der Wertpapiere

DEOOOWGZ7Q31

Die  Schuldverschreibungen  kénnen  wahrend  der
Zeichnungsphase vom 10.02.2014 bis 21.02.2014
gezeichnet werden. Danach kénnen die

Schuldverschreibungen fortlaufend zum Verkauf angeboten
werden.

Falligkeit/Rickzahlung 25.02.2022
Emissionsvolumen EUR 50.000.000,00
Mindestzeichnung 1.000,00

1,720 %

Rendite

Zinstagequotient: Actual/Actual (ICMA)

Anfanglicher Ausgabepreis 100,000 %
Bérsenplatz Dusseldorf
Erster und letzter 27.02.2014
Bérsenhandelstag 23.02.2022

Geschatzte Gesamtkosten der
Emission

Euro 1.500,00

Rating

Die Schuldverschreibungen haben kein eigenstandiges
Rating.

Prospektpflichtiges Angebot:

Ein Angebot kann in Deutschland (der "Offentliche
Angebotsstaat”) vom 10.02.2014 (einschlieBlich) bis zum
Ende der jeweiligen Dauer der Gultigkeit der unter diesem
Basisprospekt veroffentlichten Endgdiltigen
Emissionsbedingungen (einschlieBlich) (die "Angebotsfrist")
durchgefiihrt werden.

Provisionen und Gebuhren: Keine.
Interessen, der an dem Angebot
beteiligten natlrlichen oder Keine.

juristischen Personen:

Kategorien potenzieller
Investoren:

Privatinvestoren und Professionelle Investoren

Die Emittentin stimmt der
Verwendung des Basisprospekts
wie folgt zu:

Die Emittentin erteilt samtlichen Finanzintermediaren die
Zustimmung zur Nutzung des Prospekis (generelle
Zustimmung).

Individuelle Zustimmung zu der
spateren WeiterverduBerung und
der endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch die

Deutschland




Finanzintermediare wird gewéahrt
in Bezug auf folgende
Jurisdiktionen:

Ferner erfolgt diese Zustimmung
vorbehaltlich:

Diese Zustimmung erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder
Handler und/oder Finanzintermedidr sich an die in diesem
Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission und
die maBgeblichen Endglltigen Emissionsbedingungen sowie
alle geltenden Verkaufsbeschréankungen halt. Die Verteilung
dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrage zu diesem
Basisprospekt und der jeweiligen Endgdltigen
Emissionsbedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und
die Lieferung von Schuldverschreibungen kann in
bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschréankt
sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder
Finanzintermediéar und/oder jede Person, die in den Besitz
dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen
Emissionsbedingungen gelangt, muss sich Uber diese
Beschrankungen informieren und diese beachten. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekt in Bezug auf bestimmte
Handler und/oder alle Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Jeder Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und geman den
Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung gebunden
ist.

Die spatere WeiterverauBerung
und endgdltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare kann erfolgen
wahrend:

Der jeweiligen Dauer der Giiltigkeit der unter diesem
Basisprospekt veroffentlichten Endgiltigen
Emissionsbedingungen.




Teil Il

Die geltenden Emissionsbedingungen sind wie nachfolgend aufgefinhrt.

(1)

Anleihebedingungen
Option I: Festzinsschuldverschreibung
§1
Form und Nennbetrag

Diese Serie 614 der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag
von bis zu

Euro 50.000.000,00
(in Worten: Euro funfzig Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in 50.000 untereinander gleichberechtigte,
auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro
1.000,00 (die ,Teilschuldverschreibungen*) und wird am 25.02.2014 (der
,Valutierungstag“) begeben.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stiucken kann wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern  der  Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF, Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde
wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig
unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des
Verwahrers.

§2
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
25.02.2014  (einschlieBlich)  (der ,Verzinsungsbeginn“) bis zum ersten
Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (ausschlieBlich) und anschlieBend von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) verzinst.

~Zinszahlungstag(e)* bedeutet jedes Datum, welches unter der Spalte mit der
Uberschrift ,,Zinszahlungstag“ in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinszahlungstag Zinssatz
25.02.2015 1,250 %
(der "erste Zinszahlungstag")
25.02.2015 1,250 %
25.02.2016 1,375 %
25.02.2017 1,500 %
25.02.2018 1,625 %
25.02.2019 1,750 %
25.02.2020 2,000 %
25.02.2021 2,125 %
25.02.2022 2,250 %
Falligkeitstag 2,250 %




Der Zinssatz (der ,Zinssatz®) ist im Hinblick auf einen Zinszahlungstag der Prozentsatz,
der in der Spalte mit der Uberschrift ,Zinssatz® der vorstehenden Tabelle fir den
jeweiligen Zinszahlungstag angegeben ist.

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 5) ist, ist
der Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag.

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr erfolgt,
indem der Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bezogen werden.

,LZinstagequotient* bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages flr
einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalo welche er fallt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (i) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatséachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in
die Zinsperiode féllt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der
tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von
Zinsperioden in einem Jahr, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das
Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der
Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein
Geschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,Geschéftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das
TARGET-System gedffnet ist.

,TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hoéhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Félligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

§3
Rickzahlung; Riuckkauf

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemanB § 4 Absatz

(2)

1 am 25.02.2022 (der ,,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag zuriickgezabhlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zuriick zu erwerben und diese gegebenenfalls erneut zu verkaufen.



(1)

§4
Kindigung

Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum flinften
Geschéftstag (§ 2 Abs.4) vor einem Zinstermin zu kiindigen. Macht die Emittentin von
ihrem Kundigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung vorzeitig zum
Kundigungstermin zu Nennbetrag zuriickgezahlt.

Kundigungstermine

bis zum 18.02.2015 zum 25.02.2015
bis zum 18.02.2016 zum 25.02.2016
bis zum 20.02.2017 zum 25.02.2017
bis zum 19.02.2018 zum 25.02.2018
bis zum 18.02.2019 zum 25.02.2019
bis zum 18.02.2020 zum 25.02.2020
bis zum 18.02.2021 zum 25.02.2021

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kdndigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener
Stiickzinsen zu verlangen falls,

(@)
(b)

die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Félligkeit zahlt, oder

die Emittentin die ordnungsgeméBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45
Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftiche Mahnung zugegangen
ist, durch die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die
Verpflichtung zu erfullen oder zu beachten, oder

die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser
Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts
geheilt wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung geméaB Absatz 2 hat schriftlich gegentber der
Emittentin zu erfolgen.



§5
Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin
an die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zukinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.



§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir  Anspriche aus den
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang
wie alle anderen gegenwartigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Boérsenpflichtblatt der Bérse Disseldorf, voraussichtlich die
Bérsen-Zeitung verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung
der Glaubiger bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen
Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin

das Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren fir Kaufleute,
juristische Personen des 6ffentlichen Rechts und 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen
aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf.



§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberthrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszuftllen.

Dusseldorf, im Februar 2014

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank
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Emissionspezifische

Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgiltigen

Bedingungen)

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten,

die als Elemente (die

.Elemente”) bezeichnet werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 —

E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art
von Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente
nicht zwingend enthalten sein mussen, kdnnen Licken in der Aufzghlung entstehen.

Auch wenn ein

Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der

Schuldverschreibungen und der Emittentin aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass
keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements gegeben werden kann. In diesem
Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

AA

Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf die Priifung des
gesamten Prospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kann der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin“) Ubernimmt die Verantwortung fir diese Zusammenfassung und
haftet fir diese Zusammenfassung, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekis gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

Zustimmung des
Emittenten oder der flr
die Erstellung des
Prospekts
verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts flr die spatere
WeiterverauBerung oder
endgultige Platzierung
von Wertpapieren durch
Finanzintermediére.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin ihre
Zustimmung zur Verwendung des Prospekis fir die spatere
WeiterveraufBerung oder endgiiltige Platzierung von Schuldverschreibungen
durch samtliche Finanzintermediare.

Angabe der Angebotsfrist,
innerhalb derer die
spatere
WeiterverauBerung oder
endgultige Platzierung
von Wertpapieren durch
Finanzintermediare
erfolgen kann und fir die
die Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts erteilt wird.

Die Emittentin erteilt den Finanzintermediaren im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschréankungen ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Prospektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrage sowie ggf. der zugehdrigen
Endguiltigen Bedingungen, fiir die jeweilige Dauer der Glltigkeit des
Prospekts.




Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die far
die Verwendung des
Prospekts relevant sind.

Die Emittentin hat folgende Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden
ist und die fir die Verwendung des Prospekts relevant sind, festlegt:

Diese Zustimmung erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Handler
und/oder Finanzintermediar sich an die in diesem Basisprospekt
dargelegten Bedingungen der Emission und die maBgeblichen Endgultigen
Emissionsbedingungen sowie alle geltenden Verkaufsbeschrédnkungen hélt.
Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrdge zu diesem
Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen sowie
das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Schuldverschreibungen
kann in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrénkt sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekis, eines etwaigen
Nachtrags zu diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgiiltigen
Emissionsbedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
ihre Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekt in Bezug auf
bestimmte Handler und/oder alle Finanzintermediére zurickzunehmen.

Jeder Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er den
Basisprospekt mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an
den die Zustimmung gebunden ist.

Deutlich hervorgehobener
Hinweis flr die Anleger,
dass fur den Fall, dass
ein Finanzintermediar ein
Angebot macht, dieser
Finanzintermediér die
Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber
die Angebotsbedingungen
unterrichtet.

Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediadrs werden von diesem zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfligung gestelit.

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name und - WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
kommerzielle - ~WGZ BANK" oder ,WGZ BANK — die Initiativbank"
Bezeichnung der
Emittentin.

B.2. | Sitz und Rechtsform des - Aktiengesellschaft
Emittenten, das fur den - die Emittentin unterliegt deutschem Recht
Emittenten geltende - Grindung am 26. August 2005 in der Bundesrepublik Deutschland
Recht und Land der - Hauptsitz ist Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland
Grindung der
Gesellschaft.

B.4b | Alle bereits bekannten - Entféllt. Informationen Uber bereits bekannte Trends, Unsicherheiten,
Trends, die sich auf den Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die
Emittenten und die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr
Branchen, in denen er wesentlich beeintrachtigen dirften, sind der Emittentin nicht bekannt.
tatig ist, auswirken.

B.5 Ist der Emittent Teil einer | - Die WGZBANK AG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-

Gruppe, Beschreibung
der Gruppe und der
Stellung des Emittenten

Konzerns. Der Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die WL BANK
AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Minster, die
WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die WGZ Immobilien + Treuhand
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innerhalb dieser Gruppe.

GmbH, Minster, und sieben weitere Tochterunternehmen.

B.9 Liegen Gewinnprognosen | -  Entféllt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen vor.
oder -schatzungen vor, ist
der entsprechende Wert
anzugeben.

B.10 | Art etwaiger - Entfallt. Es liegen keine Beschrankungen in den
Beschrankungen im Bestéatigungsvermerken zu den in diesem Basisprospekt enthaltenen
Bestatigungsvermerk zu historischen Finanzinformationen vor.
den historischen
Finanzinformationen.

B.12 | Ausgewahlte wesentliche | WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

historische
Finanzinformationen Gber
den Emittenten, die fir
jedes Geschéftsjahr des
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums
und flr jeden
nachfolgenden
Zwischenberichtszeitraum
vorgelegt werden, sowie
Vergleichsdaten fiir den
gleichen Zeitraum des
vorangegangenen
Geschaftsjahrs, es sei
denn, diese Anforderung
ist durch Vorlage der
Bilanzdaten zum
Jahresende erflllt.

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzpositionen sind den gepriiften
Jahresabschliissen der WGZ BANK AG per 31. Dezember 2012 und
2011 (in Mio. EUR) entnommen:

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 21.082,50 | 21.931,1 Verbindlich | 26.274,9 27.392,7
an Kredit- keiten
institute gegenuiiber
Kredit-
instituten
Forderungen | 8.347,40 8.387,2 Verbindlich | 4.550,60 4.933,8
an Kunden -keiten
gegenlber
Kunden
Handels- 11.185,90 | 9.642,10 Verbriefte 8.317,60 7.736,8
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 789,10 806,0 Sonstige 137,80 415,7
verbun- Verbind-
denen lichkeiten
Unterneh-
men
Eigen- 2.142,70 2.047,6
kapital
Bilanz- 51.634,70 | 50.729,1 Bilanz- 51.634,7 50.729,1
summe summe

Ausgewahlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung der
WGZ BANK AG (Einzelabschluss) per 31. Dezember 2012 und 2011 (in
Mio. EUR):

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsaufwendungen 885,20 970,8
Provisionsaufwendungen 79,0 76,1
Allgemeine 213,70 202,5
Verwaltungsaufwendungen

Aufwendungen fir Verlustibernahme | 23,1 321,0
Zinsertrage 1.076,3 1.168,10
Provisionsertrage 181,9 165,6
Nettoertrag des Handelsbestands 131,4 61,8
Sonstige betriebliche Ertrage 7,7 11,6
Jahresiberschuss 132,5 50,1

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzpositionen sind den gepriiften
Jahresabschliissen des WGZ BANK-Konzerns per 31. Dezember 2012
und 2011 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 24.321,7 24.439,7 Verbindlich | 38.155,6 37.143,8
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an Kredit- keiten
institute gegenuber
Kredit-
instituten
Forderungen | 37.482,9 36.482,5 Verbindlich | 20.127,6 19.935,7
an Kunden -keiten
gegenuiiber
Kunden
Handels- 9.960,2 8.518,8 Verbriefte 25.333,2 26.222,6
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 21.968,9 22.129,2 Sonstige 6.592,2 5.764,1
verbun- Verbind-
denen lichkeiten
Unterneh-
men
Eigen- 3.053,1 2.675,10
kapital
Bilanz- 96.082,1 93.945,3 Bilanz- 96.082,1 93.945,3
summe summe

Ausgewadhlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung des
WGZ BANK Konzernabschlusses per 31. Dezember 2012 und 2011 (in

Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsertrage 2.696,4 2.935,7
Zinsaufwendungen 2.210,2 2.503,8
Zinsuberschuss 486,2 431,9
Provisionsertrége 162,9 161,0
Provisionsaufwendungen 103,9 97,5
Provisionstberschuss 59,0 63,5
Handelsergebnis 272,2 -653,4
Verwaltungsaufwendungen 278,9 268,4
Konzernuberschuss (Vorjahr: - 374,7 -207,0
fehlbetrag)

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzpositionen sind dem (gepriiften

Jahresabschluss des WGZ BANK-Konzerns per 31. Dezember 2012 und dem
ungepriiften Halbjahresfinanzbericht per 30. Juni 2013 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 30.06.2013 31.12.2012 Passiva 30.06.2013 31.12.2012
Forderungen 24.073,5 24.321,7 Verbindlich | 35.506,6 38.155,6
an Kredit- keiten
institute gegenuiber

Kredit-

instituten
Forderungen 37.147,0 37.482,9 Verbindlich | 20.359,5 20.127,6
an Kunden -keiten

gegenlber

Kunden
Handelsbestan | 8.795,7 9.960,2 Verbriefte 25.652,8 25.333,2
d Verbind-

lichkeiten
Anteile an 20.876,4 21.968,9 Sonstige 6.144,2 6.592,2
verbun-denen Verbind-
Unternehmen lichkeiten

Eigen- 3.231,9 3.053,1

kapital




Erklérung, dass sich die
Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
verdffentlichten gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich verschlechtert
haben oder Beschreibung
einer jeden wesentlichen
Verschlechterung.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

Bilanz-
summe

Bilanzsumme 93.263,9 96.082,1 93.263,9

Ausgewidhlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung des ungepriften

Halbjahresabschlusses des WGZ BANK-Konzerns per 30. Juni 2013 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 01.1.2013 -30.6.2013 1.1.2012 -30.6.2012
Zinsertrage 1.277,2 1.367,9
Zinsaufwendungen 1.015,0 1.130,8
Zinsuberschuss 262,2 237,1
Provisionsertrage 88,3 80,7
Provisionsaufwendungen 55,9 49,3
Provisionstberschuss 32,4 31,4
Handelsergebnis 112,1 70,3
Verwaltungsaufwendungen 138,9 136,4
Konzernlberschuss 196,9 172,5

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses zum
31.12.2012 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-

Zentralbank bzw. in der WGZ BANK-Gruppe eingetreten.

Seit dem Stichtag des Konzernzwischenabschlusses zum 30.06.2013
sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanz-, Vermégens-,
Ertragslage und der Risikosituation der WGZ BANK AG Westdeutsche
WGZ BANK-Gruppe

Genossenschafts-Zentralbank und in  der
eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des
Emittenten, die flr die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe relevant
sind.

Entféllt. Es sind keine wichtigen Ereignisse aus jlungster Zeit in der
Geschéftstatigkeit bekannt, die in hohem MaBe fur die Bewertung der

Zahlungsfahigkeit der Emittentin relevant sind.

96.082,1




B.14 | Ist der Emittent Teil - Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
einer Gruppe, Duisseldorf, ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns.
Beschreibung
der Gruppe und der
Stellung des
Emittenten innerhalb
der Gruppe
Ist der Emittent von - Die WL BANK und die WGZ BANK haben einen Beherrschungs- und
anderen Unternehmen Gewinnabfihrungsvertrag geschlossen. GeméanB diesem
der Gruppe abhéngig, ist Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages hat die WL BANK —
dies klar anzugeben. in den Grenzen des § 301 AktG — ihren gesamten Gewinn an die WGZ

BANK abzufuhren, diese ist umgekehrt entsprechend den Regelungen
des § 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen.

B.15 | Beschreibung der Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des
Haupttatigkeiten des Kreditwesengesetzes und bietet sdmtliche Dienstleistungen einer
Emittenten. Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-Zielgruppen:

- Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der
Regionalen FinanzGruppe),

- Firmenkunden (mittelstdndische Unternehmen und gewerbliche
Immobilienkunden) sowie

- Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle
Kunden, GroBkunden einschlieBlich staatlicher
Kapitalmarktadressen, Staaten und supranationale
Organisationen).

B.16 | Soweit dem Emittenten - Die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als
bekannt, ob an ihm Kommanditisten ihre Anteile ganz (berwiegend eingebracht haben,
unmittelbare oder hélt fast 90% der Aktien, jedoch (bt innerhalb dieser Gesellschaft kein
mittelbare Beteiligungen Kommanditist einen beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht
oder Beherrschungs- auf eine Stimme je Kommanditist beschrankt ist. Der gréBte Aktionar,
verhaltnisse bestehen, die Dortmunder Volksbank eG, halt direkt und indirekt (Uber die WGZ
wer diese Beteiligungen Beteiligungs GmbH & Co. KG) 4% der Anteile der WGZ BANK.
halt bzw. diese
Beherrschung
ausubt und welcher Art
die Beherrschung ist.

B.17 | Die Ratings, die im Rating der WGZ BANK Moody’s
Auftrag des Emittenten Deutschland
oder in Zusammenarbeit GmbH
g{':ti'r?”\'/gr?;mren (G den Langfristige Verbindlichkeiten
Emittgnten oder seine (Kategorien Aaa, Aa1-Aa3, A1-A3, Baail- A1
Schuldtitel erstellt wurden. (B:?a& Ba1-Ba3, B1-B3, Caal-Caas, Ca,

Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1
Finanzkraft

(Kategorien A, B, C, D, E): C-
Ausblick

Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch negativ
unbestimmt):

Abschnitt C — Wertpapiere
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C.1

Beschreibung von Art
und Gattung der
angebotenen und/oder
zum Handel
zuzulassenden Schuld-
verschreibungen,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung.

Schuldverschreibungen sind rechtlich Inhaberschuldverschreibungen, die
das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen verbriefen,
von der Emittentin der Schuldverschreibungen regelméaBige Zinszahlungen
und am Falligkeitstag die Rickzahlung zum Nennbetrag zu verlangen

- ISIN: DEOOOWGZ7Q31

C.2 | Wahrung der - Euro
Wertpapieremission
C.5 | Beschreibung aller - Entfallt. Es gibt keine Beschrankungen beziglich der freien
etwaigen Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen.
Beschrankungen fir die
freie Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen.
Cc.8 - Beschreibung der | - Bei den unter diesem Prospekt begebenen
mit den Schuldverschreibungen handelt es sich um
Wertpapieren Festzinsschuldverschreibungen
verbundenen - Die Schuldverschreibungen begriinden das Recht der
Rechte Glaubiger auf regelméaBige Zinszahlungen.
- Die Schuldverschreibungen begriinden das Recht der
Glaubiger auf Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.
- Rangordnung - Nicht nachrangige Schuldverschreibungen
- Gleichrangig mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen
- Beschrankungen | -  Die Schuldverschreibungen sind nach Wahl der Emittentin
dieser Rechte unter Einhaltung der festgelegten Kuindigungsfrist durch
Kiindigung gegenlber den Glaubigern rickzahlbar, und zwar
zu dem(n) festgelegten Zeitpunkt(en) vor der angegebenen
Falligkeit und Zu dem(n) festgelegten
Ruckzahlungsbetrag(betragen).
C.9 | Nominaler Zinsertrag Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag
Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen. Der
Zinssatz  steigt UOber die gesamte  Laufzeit der
Schuldverschreibungen hinweg (die ~Stufenzins
Schuldverschreibungen®).

Stufenzins Schuldverschreibungen: Verzinsung:
1,250 % = 25.02.2014 - 24.02.2015
1,375 % = 25.02.2015 - 24.02.2016
1,500 % = 25.02.2016 - 24.02.2017
1,625 % = 25.02.2017 - 24.02.2018
1,750 % = 25.02.2018 - 24.02.2019
2,000 % = 25.02.2019 - 24.02.2020
2,125 % = 25.02.2020 - 24.02.2021
2,250 % = 25.02.2021 - 24.02.2022

Datum ab dem die Zinsen
zahlbar werden und

25.02.2014




Zinsfalligkeitstermine

Zinszahlungstage: 25.02. gzj.

Beschreibung des
Basiswerts auf den sich
Zinssatz stitzt.

Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.

Falligkeitstermin und
Vereinbarung fir
Darlehenstilgung
einschlieBlich
Rickzahlungsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden, soweit nicht vorzeitig
zuriickgezahlt, am 25.02.2022 zum Nennbetrag zurlickgezahilt.

Angabe der Rendite - 1,720 %
Name des Vertreters der - Entfallt. Es wird kein Vertreter far die
Schuldtitelinhaber Schuldverschreibungsinhaber bestellt.
C.10 | Wenn das Wertpapier - C.9
eine derivative - Entféllt. Die Schuldverschreibungen haben keine derivative
Komponente bei der Komponente.
Zinszahlung hat , eine
klare und umfassende
Erlauterung, die den
Anlegern verstandlich
macht, wie der Wert inrer
Anlage durch den Wert
des Basisinstruments
beeinflusst wird.
C.11 | Esist anzugeben, ob fiir - FoOr die Schuldverschreibungen wird ein Antrag auf

die angebotenen
Wertpapiere ein Antrag
auf Zulassung zum
Handel gestellt wurde
oder werden soll, um sie
an einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten zu
platzieren, wobei die
betreffenden Markte zu
nennen sind.

Einbeziehung in den Handel im regulierten Markt der Borse
Dusseldorf gestellt.

c.21

Angabe des Markts, an
dem die Wertpapiere
kinftig gehandelt werden
und fir den ein Prospekt
verodffentlicht wurde

- Die Schuldverschreibungen werden am regulierten Markt der
Bérse Dusseldorf gehandelt.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Emittenten eigen
sind.

Die WGZ BANK unterliegt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit
verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere folgende
Risikoarten:

Adressenausfallrisiko
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Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes
oder entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich
aus Handels- und Anlagebuchpositionen (in den Kategorien
Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von nachteiligen
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden
Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider
Mittel gegenwartige oder zukinftige Zahlungsverpflichtungen im
Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstédndig erfillen zu kénnen oder
bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu kénnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle
zukunftige Ereignisse mit negativen Auswirkungen auf die
WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten,
die Unangemessenheit oder das Versagen von internen
Prozessen oder Systemen oder durch externe Ereignisse
entstehen.

Strateqgische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von
Rahmenbedingungen, wie etwa Kundenanforderungen,
Wettbewerbsbedingungen oder technische Veranderungen. Sie
kénnen die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ
beeinflussen  oder  die Erreichung  der  langfristigen
Unternehmensziele beeintrachtigen.

Anderung des Ratings

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die
Rentabilitat der WGZ BANK oder des Verbundes verschlechtern,
kénnte dies zu einer geanderten Einschatzung der Ratingagentur
fihren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhéhen,
was wiederum zu einer verschlechterten Rentabilitat und einer
verschlechterten Wettbewerbssituation flihren wiirde.

Wettbewerbsrisiken

Starker  Wettbewerb in  Deutschland, insbesondere in
Westdeutschland oder starker Wettbewerb um angestammte
Kundengruppen darunter insbesondere um mittelstdndische
Firmenkunden kdnnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschaftsmdglichkeiten und Konditionen fihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetricbes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschlage oder sonstige Notstdnde vergleichbaren
AusmalBes kénnen zZu einer Unterbrechung des
Geschéaftsbetriebes der WGZ BANK und so zu erheblichen
Verlusten flhren.
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Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ BANK Risiken aus den
eingegangenen Beteiligungen wie z.B. einen Dividendenausfall
oder Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert. Dadurch
kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ
beeinflusst werden.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die
WGZ BANK durch eine negative Entwicklung ihrer
AuBenwahrnehmung auf den flir sie relevanten Markten eine
Verschlechterung ihrer Geschéaftsmdglichkeiten mit der Folge
negativer Ergebniswirkungen erfahrt.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen
sie in Anspruch genommen werden kann. Hierzu zahlen

Patronatserklarungen, Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrdge und die Mitgliedschaft in der beim
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und

Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung.

Durch die Inanspruchnahme aus den wichtigen Vertragen kdnnte
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst
werden und es koénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Wertpapieren eintreten.

Politische Risiken

AuBerordentliche staatliche MaBnahmen oder politische Ereignisse
kénnten dazu fiihren, dass sich die Geschéaftsmdglichkeiten der
WGZ BANK wesentlich verschlechtern und dadurch auch die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung
und -steuerung der WGZ BANK kénnten trotz Beachtung der
gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank
unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind.

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

- Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise fir
alle Arten von Anlegern geeignet, so dass jeder potentielle
Kéaufer vor seiner Investitionsentscheidung die Geeignetheit
der Schuldverschreibungen vor dem Hintergrund seiner
persdnlichen Umstande Uberprifen muss.

- Jeder potentielle Anleger sollte
e ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die
Schuldverschreibungen, die Vorteile und Risiken eines
Investments in die Schuldverschreibungen und um die
Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in
einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder
auf die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag
zu diesem Prospekt Bezug genommen wird, eingehend
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bewerten zu kénnen;

e die jeweiligen Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen;

e die mdglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren,
des Zinssatzes und anderer Faktoren beurteilen kénnen,
die sein Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme
der Risiken beeinflussen kénnen;

e im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation
und der von ihm in Erwagung gezogenen Investition(en)
Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen
Mittel flr die Beurteilung eines Investments in die
Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes
Investmentportfolio haben;

e ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat
haben, um samtliche Risiken einer Investition in die
jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

- Die Schuldverschreibungen sind teilweise komplexe
Finanzinstrumente. Erfahrene Anleger erwerben in aller
Regel solche komplexeren Finanzinstrumente nicht als
alleinige Investition. Sie kaufen komplexe Finanzinstrumente
zum Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung
im  Bewusstsein eines  abgewogenen,  geeigneten
zusatzlichen Risikos fur ihr gesamtes Portfolio.

- Ein Anleger sollte keine Investition in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten tatigen, es sei denn, dass er die
Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung
der Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen,
der sich ergebenden Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition
auf sein gesamte Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

- Die Schuldverschreibungen sind stiickelos verbriefte
Inhaberpapiere und begriinden unmittelbare, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und  nicht  nachrangigen
Verbindlichkeiten der WGZ BANK gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

- Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung
des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, tragt der Anleger das Risiko
der Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der
Emittentin fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine
Minderung der Bonitdt der Emittentin kann zu einem
teilweisen oder vollstdndigen Wertverlust der
Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko

- Es kann sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen
seine Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu
einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

- Falls Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert
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werden, kénnen Preisinformationen far die
Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die
Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen

kann.
- Die WGZ BANK wird bemiht sein, unter gewo6hnlichen
Marktbedingungen wéahrend der Laufzeit der

Schuldverschreibungen regelmaBig Riickkaufkurse zu stellen.
Sie ist zum Ruckkauf jedoch nicht verpflichtet und Gbernimmt
keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hoéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

- Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen
héngt von vielféltigen Faktoren ab, darunter von Anderungen
des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der
Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung,
der Inflation oder der Nachfrage fir den jeweiligen Typ der
Schuldverschreibungen. Der Glaubiger ist daher beim
Verkauf der Schuldverschreibungen dem Risiko einer
ungunstigen  Entwicklung der Marktpreise fir die
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen unterliegen dem
Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen infolge einer
Erhdhung der Zinssatze im Kapitalmarkt sinkt. Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden zwar bei Falligkeit zum
Nennbetrag zurlickgezahlt, aber der fallende Kurs der
Schuldverschreibung ist von  Bedeutung, wenn die
Schuldverschreibungen vor Félligkeit verkauft wird.

Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren
Endfalligkeit zurtickzahlt, ist der Inhaber der
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein
Investment aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung einen
geringeren Ertrag als erwartet erzielt. Insbesondere wird die
Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kindigung voraussichtlich
dann ausliben, wenn die Rendite vergleichbarer
Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich auBerdem
das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Rickzahlung nur
mit einem geringeren Ertrag wieder in vergleichbare
Schuldverschreibungen investieren kann.

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene
Risiken

Der Inhaber der Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass sich
der Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der
gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt verandert. Wahrend der
Nominalzinssatz von festverzinslichen Schuldverschreibungen fiir
die Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, andern sich die
Marktzinsen Ublicherweise taglich. Anleger sollten sich bewusst
sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den
Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines
Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fur die Inhaber der
Schuldverschreibungen fiihren kénnen.
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Da der Emittentin das Recht eingerdumt wird, die
Schuldverschreibungen vor Félligkeit zurlickzuzahlen, ist der
Anleiheglaubiger dieser Schuldverschreibungen dem zuséatzlichen
Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite aufweist, als er erwartet.
Zudem kénnte der Zinssatz bei der Wiederanlage nach einer
maoglichen vorzeitigen Rickzahlung in vergleichbare
Schuldverschreibungen niedriger sein, als erwartet.

Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder
Verkauf von Schuldverschreibungen anfallen, kdnnen zu
(vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fuhren.

Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Schuldverschreibungen im
Wege eines Darlehens finanziert, muss er — soweit er das
investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den
erlittenen Verlust, sondern auch die angefallenen Darlehenszinsen
und das Darlehen zuriickzahlen. In einem solchen Fall steigt das
Verlustrisiko deutlich.

RisikoausschlieBende oder —einschrdnkende Geschéfte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen jederzeit Geschéfte
abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der
Schuldverschreibungen verringert werden kénnen.

Handel in Schuldverschreibungen

Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zu grdBeren
Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen. Kein Anleger
sollte darauf vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs
verduBern kann.

Kein Sekundarmarkt unmittelbar vor dem letzten Bewertungstag

Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den
Schuldverschreibungen spéatestens kurz vor dem letzten
Bewertungstag ein. Der Wert der Schuldverschreibungen kann
sich allerdings zwischen dem letzten Bérsenhandelstag und dem
letzten Bewertungstag noch andern. Dies kann sich zu Ungunsten
des Anlegers auswirken. Ferner besteht das Risiko, dass eine in
den Anleihebedingungen vorgesehene Barriere erstmalig vor dem
letzten Bewertungstag erreicht, unterschritten oder Uberschritten
wird, nachdem der Sekundarhandel bereits beendet ist.

AngebotsgréBe

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der
angegebenen AngebotsgréBe keine Ruickschlisse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekund@rmarkt moglich sind.

Risiken resultierend aus dem besonderen requlatorischen Umfeld

Rechte der Glaubiger kénnen durch MaBnahmen nach dem
Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten
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Finanzmarktstabilisierungsgesetz nachteilig betroffen sein.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das
Trennbankengesetz auf die Rechte der Inhaber auswirken wird, ist
es denkbar, dass sich die Risikolbernahme oder Bonitat der
Emittentin, wenn bestimmte Handelsaktivitdten rechtlich getrennt
werden mussen, erheblich verdndert oder dass sich hieraus
andere negative Auswirkungen auf das Geschéftsmodell und/oder
die Rentabilitat der Emittentin ergeben, was wiederum erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Rechte der Inhaber haben kann.

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der
Notenbankgouverneure und Leiter der Aufsichtsbehérden die
Vorschlage der kinftigen Eigenkapital- und
Liquiditédtsanforderungen (,Basel lI¥) veréffentlicht. Innerhalb der
EU sollen die neuen Anforderungen durch ein Anderungspaket zur
Banken- und Kapitaladadquanz-Richtlinie (,CRD IV*) und
entsprechende Verordnungen (,CRR*) umgesetzt werden. Die EU-
internen Verhandlungen zwischen dem Rat, der Kommission und
dem Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-
Verhandlungen®) wurden im Wesentlichen im April 2013
abgeschlossen. Das Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt
voraussichtlich  Anfang 2014. Aus den vorbezeichneten
regulatorischen Herausforderungen durch Basel Il bzw. CRDIV
und CRR kdnnen sich insofern erhebliche Herausforderungen far
die Emittentin ergeben, die sich grundsatzlich im Rahmen der

Bewertung der Schuldverschreibungen bemerkbar machen
kénnen.
Abschnitt E — Angebot

E.2b | Griinde fur das Angebot - Entfallt. Die Erlése aus der Emission von
und Zweckbestimmung Schuldverschreibungen  dienen  ausschlieBlich  der
der Erldse, sofern diese Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
nicht in der Risiken.

Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt.

E.3 Beschreibung der - Emissionsvolumen: EUR 50.000.000,00
Angebotskonditionen - Emissionskurs: 100,000 %

- Mindestzeichnungsbetrag: 1.000,00

- Art des Verkaufs: Offentliches Angebot

- Verkaufsbeginn und Verkaufsende: Die
Schuldverschreibungen werden ab dem  10.02.2014
wahrend der jeweiligen Dauer der Gultigkeit der unter
diesem  Basisprospekt veréffentlichten  Endgiltigen
Emissionsbedingungen zum Verkauf angeboten.

E.4 | Beschreibung aller fir die - Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der
Emission/das Angebot Emission. Bei dieser Emission bestehen keine
wesentlichen Interessen, wesentlichen Interessenkonflikte.
einschlieBlich
Interessenkonflikte.

E.7 | Schétzung der Ausgaben, - Entfallt. Es fallen keine Kosten an.

die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt
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werden.

Dusseldorf, im Februar 2014

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank
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