08.02./08.05./08.08./08.11. ISIN DE00ODUS10G5 € 50.000.000,--

FRN
Hypotheken-Pfandbriefe

Sammelurkunde Nr.1
uber € 50.000.000,--

Die Dusseldorfer Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Disseldorf, schuldet dem Inhaber
dieser Sammelurkunde

EURO flnfzig Millionen.

Dieser Betrag wird gemé&fB 3 Monats-Euribor + 45 bp vom 08. August 2012 einschlieBlich bis
zum 08. August 2014 ausschlieBlich verzinst. Die Zinsen sind vierteljéhrlich nachtraglich

am 08. Februar, 08. Mai, 08. August und 08. November, erstmals am 08. November 2012
zu zahlen.

Fir die jeweils falligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 08. August 2014 zur Rickzahlung zum
Nennbetrag fallig.

Fir die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlieBlich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG
bestimmt.

Duisseldorf, im August 2012

Dusseldorfer Hypothekenbank

Aktiengesellschaft
Fur diese Hypotheken-Pfandbriefe ist die
vorschriftsméaBige Deckung vorhanden und in
das Hypotheken-Deckungsregister eingetragen.

Der staatlich bestellte Treuh&nder



—
—_

EMISSIONSBEDINGUNGEN

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Disseldorfer Hypothekenbank AG,
Dusseldorf, (nachstehend die ,Emittentin® genannt)
begebene Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldver-
schreibungen von je EUR 50.000,-.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind
fir die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde®)
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG
hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Schuldverschreibungen (nachstehend ,Gldubiger
genannt) stehen  Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemaB den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG
Ubertragen werden kdnnen.

«

Die Sammelurkunde tradgt die eigenhandigen
Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin und des staatlich bestellten
Treuhénders.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom
Zinslaufbeginn an mit dem 3-Monats-Euribor +45
Basispunkte p. a. verzinst. Die Zinsen sind
vierteljahrlich nachtréglich am folgenden Tag nach
Ablauf der jeweiligen Zinsberechnungsperiode zahlbar.

Der Zinslauf fur die jeweilige Zinsperiode beginnt mit
dem Zinslaufbeginn bzw. mit dem Zinstermin und
endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar
folgenden Zinstermin bzw. dem kalenderméaBig
bestimmten Falligkeitstag der Riickzahlung vorangeht,
und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die Tilgung
gemaB § 193 BGB spater als am Zinstermin bzw.
bestimmten Falligkeitstag der Rickzahlung gezahlt
werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem
Grund  unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage
rechtzeitig und in voller H6he bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser
Schuldverschreibungen so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage
der Euro-Zins-Methode auf Basis actual/360.

§3
(Falligkeit/Kiindigung)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich
§ 2 Abs. 2 am kalendermaBig bestimmten Falligkeitstag
der Rickzahlung zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die
Emittentin als auch fir die Glaubiger unkindbar.
Eine Tilgung freihdndig erworbener Anteile ist
jederzeit méglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaB den Emissionsbedingungen
zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen Depotbanken  zur
Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen.

§5
(Status)

Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen stellen unmittelbare und
unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die
Schuldverschreibungen sind nach MaBgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus
Schuldverschreibungen der Emittentin.

§6
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen werden in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborse
verbffentlicht, an der die Pfandbriefe zum
Bérsenhandel zugelassen sind.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden,
eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der
Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall
einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Schuldverschreibungen.

§8
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie
die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger
und der Emittentin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den
in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dlsseldorf. Erfullungsort ist
Frankfurt/Main.

§9

(Sonstiges)

Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der
Sammelurkunde  abgedruckten  Bedingungen.
Begriffe, die nicht in diesen Emissionsbedingungen
definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus
ihrer Verwendung auf der Vorderseite der
Sammelurkunde ergibt.



