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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke
des Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur
Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2010/73/EU vom
24. November 2010) (die "Prospektrichtlinie") abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt der WGZ BANK AG (die "Emittentin”) vom 14. April 2014 fiir die Ausgabe
von kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”), dem
Registrierungsformular der WGZ BANK AG vom 22. April 2013 (das
"Registrierungsformular"”) und den gegebenenfalls dazugehérigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt, das Registrierungsformular und gegebenenfalls deren Nachtridge
sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospektgesetz in
gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der WGZ BANK AG, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem
auf der Internetseite www.wgzbank.de/wp-prospekte oder eine diese ersetzende Seite
veréffentlicht.

Der Basisprospekt, das Registrierungsformular, sowie gegebenenfalls dazugehérige
Nachtrage sind im Zusammenhang mit diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche Angaben betreffend die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zu
erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission

angefiigt. Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

. Informationen ZUr EMIiSSION ... e nnnnnnnan
Il. Allgemeine EmissionsbedingUNQeN............ e annnnnas
lll. Besondere EmissionsbediNnQUNQEN ..........eeeeeemeeneneenenneeneennenneennnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnssnnnnsnnnnnanannnas
Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (ZusammenfasSuUNQ) .....ccccceucerinsmmmsmssssmssssnssssmssssassans 21
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l. Informationen zur Emission

1. Zeichnung, Ausgabepreis und Verkaufspreis

Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen
eines offentlichen Angebots am 10.06.2014 (der "Zeichnungstag") zum Ausgabepreis zur
Zeichnung angeboten. Nach Ablauf des Zeichnungstages ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis mdglich, nach Aufnahme einer Bérsennotierung dartiber
hinaus auch tber die Bérse.

Das Mindestzeichnungsvolumen betragt EUR 250.000.

Die Emittentin ist berechtigt, den Zeichnungstag vorzeitig zu beenden oder zu verlangern bzw.
eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu begeben. Die
Emittentin kann eine solche Anpassung des Zeichnungstags sowie eine Nichtdurchfiihrung einer
Emission jederzeit und ohne Angabe von Grinden beschlieBen. Eine vorzeitige Beendigung
eines Zeichnungstags sowie gegebenenfalls eine Nichtdurchfiihrung einer zunachst geplanten
Emission kommen insbesondere im Falle einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn
sich wahrend des Zeichnungstags das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der
Emission so gravierend verandern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des
Angebots der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.

Der Ausgabepreis pro kreditereignisabhéngiger Schuldverschreibung betragt 100 % des
Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Nach Ablauf
des Zeichnungstags wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

2. Lieferung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Die Lieferung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des
Ausgabepreises oder Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fir das Clearing
System gultigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das
"Clearing System" bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF"), Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn. Die kleinste handelbare Einheit betragt EUR 250.000.

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making]

Die Emittentin wird beantragen, dass die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen an der
folgenden Bdrse in den regulierten Markt einbezogen werden:

- Regulierter Markt Bérse Disseldorf
4. Informationen zu dem Referenzschuldner
Rating (Moody’s / S&P / Fitch): - / BBB+ / BBB

5. Informationen nach Emission

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auBer im Falle von Bekanntmachungen
gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht liefern.
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6. Interessen von Seiten naturlicher oder juristischer Personen

AuBer wie im Basisprospekt im Abschnitt ,Risiken aus Interessenkonflikten in Bezgug auf etwaige
Referenzzinssdtze und die  kreditereignisabhdngigen  Schuldverschreibungen*  und
~Risikofaktoren“ dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem
Angebot der Kreditereignisabhéngigen Schuldbeschreibung beteiligt ist, Interessenkonflikte, die
Einfluss auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben.

7. Beschreibung der Funktionsweise der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist in
dem Kapitel "Funktionsweise der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen" des
Basisprospekts unter den Uberschriften "A. Funktionsweise fiir kreditereignisabhdngige
Schuldverschreibungen bezogen auf einen Referenzschuldner (fiir die Transaktionstypen "européische
Gesellschaft")"  und "l.1. Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen" zu
finden.
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Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

(a) Die WGZ BANK AG, Dusseldorf (die "Emittentin"), gibt auf den Inhaber lautende
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in Euro im
Gesamtnennbetrag von bis zu 25.000.000 EUR eingeteilt in 100 Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 250.000 (der "Festgelegte Nennbetrag") aus, bezogen auf Carrefour bzw.
auf den Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) (der
"Referenzschuldner").

(b) Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (das "Clearing System"),
hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin. Ein Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

(d) Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit
sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Ausgabetag" bezeichnet den 10.06.2014.
"Transaktionstyp" bezeichnet europaische Gesellschaft.

"Vorzeitiger Beendigungsbetrag" bezeichnet den von der Emittentin nach billigem Ermessen (§
315 BGB) festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem Tag der
Auszahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen. Die Emittentin wird veranlassen, dass der
Vorzeitige  Beendigungsbetrag den  Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.

§5
Kindigung durch die Emittentin
(a) Die Emittentin ist auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kiindigung
berechtigt.

(b) Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die
Schuldverschreibungen auBerordentlich kiindigen und zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag
auszahlen. Die Kiindigung ist den Anleiheglaubigern mit einer Frist von mindestens 5 und héchstens
30 Tagen geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein  Rechtnachfolger entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspringlichen
Referenzschuldners, weil er (anders als der urspringliche Referenzschuldner) keine
Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in Europa ist;

(i) eine Gesetzesanderung.
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lll. Besondere Emissionsbedingungen

B. Besondere Emissionsbedingungen

I. Besondere Emissionsbedingungen fiir kreditereignisabhéngige
Schuldverschreibungen bezogen auf eine europaische Gesellschaft

§1

Definitionen

(a) Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhangigkeit)

"Feststellungszeitraum" bezeichnet jeden Zeitraum ab einem 25.09. (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum 25.09. (ausschlieBlich).

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet den 20.09.2019
"Geschiftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschéftstag-Konvention einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem Geschaftsbanken und Devisenmaérkte in Dusseldorf allgemein gedffnet
sind und Zahlungen abwickeln und der ein TARGET-Geschéftstag ist und

(ii) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmaérkte in London Zahlungen abwickeln und der ein
TARGET-Geschéftstag ist. Bildschirmseite angezeigt wurde, und im Fall (ii) der Definition
"Referenzzinssatz" diejenigen Banken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf
der Bildschirmseite angezeigt wurden, als letztmals nicht weniger als drei solcher
Angebotssétze angezeigt wurden.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fiur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den 30.06.2014.

"Verzégerter Filligkeitstag" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach
einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.

"Vorgesehener Falligkeitstag" bezeichnet den 25.09.2019.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet einen beliebigen Zeitraum, far den der Zinsbetrag
berechnet wird.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).
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"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Zinssatz" angegeben ist.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

jeweils den 1,35%
25.09., beginnend mit
dem 25.09.2014
und endend mit dem
25.09.2019

"Zinstagequotient" bezeichnet

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den er féalli, die Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(i) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
néachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(h der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden

(diese Methode wird auch als "act/act (ICMA)" bezeichnet).

"Zinszahlungstag" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention jeweils den Tag, der in
der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses relevant sind, befinden sich im
Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen.
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§ 2

Zinsen
(a) Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie vorbehaltlich
der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die Schuldverschreibungen (wie in §
1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wahrend jeder
Zinsperiode entsprechend dem Zinssatz jahrlich verzinst. Vorbehaltlich Absatz (c) ist der
Zinsbetrag nachtraglich an jedem Zinszahlungstag féllig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags
erfolgt am 25.09.2014. Es gibt eine kurze erste Zinsperiode. Die Anzahl der
Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden, betragt eins.

(b) Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereighisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen  Kenntnis davon hat, dass innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls ein Antragstag auf Entscheidung tber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

werden die Schuldverschreibungen

ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.

(c) Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags

Wenn

(1) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung lber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag féllig wird, der in das Jahr nach
dem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis fallt, erst nach diesem Zinszahlungstag
zahlen, muss ihn jedoch spéatestens an dem 5. Geschdftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach
dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzbgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem 5. Geschéftstag
nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Aniragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.
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§3

Auszahlung

(a) Auszahlung an dem Vorgesehenen Falligkeitstag zu dem Festgelegten Nennbetrag bei
Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absatzen (b) und (c) werden die
Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
ausgezahlt.

(b) Auszahlung an dem Restwert-Auszahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis davon hat, dass
innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(ii) falls ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Finalen Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Finalen Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags frei. Die
Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem Restwert-
Auszahlungstag auszuzahlen. Die Auszahlung zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag erfolgen.

(c) Verzégerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uiber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(ii) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis

keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen erst nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag zu
inrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen, muss sie jedoch spéatestens an dem Verzégerten
Félligkeitstag zu ihrem Festgelegten Nennbetrag auszahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge
verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzdgerten Auszahlungstag
spatestens an dem  Verzdgerten Félligkeitstag gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

(a) Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das
Konto der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

9
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(b) Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéhrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung
an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein,
erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch eine
solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach
billigem Ermessen eine Wéhrung auswéhlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen
Grinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

(c) Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(d) Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, hat der Anleihegldubiger bis zu dem néachstfolgenden Zahltag weder einen
Anspruch auf die betreffende Zahlung, noch hat er fir den entsprechenden Zeitraum einen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage in Bezug auf die entsprechend verschobene
Zahlung. "Zahltag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearing System Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschdftstag ist.

(e) Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Ddisseldorf samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlende Betrage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht
innerhalb von zwélf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Ansprliche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

10
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Anhang - Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis und
Ermessensausiibung

(a) Ermessensausiibung

Da die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis auf ISDA-
Bedingungen basieren, hat die Emittentin bei Entscheidungen, bei denen sie nach diesen
Definitionen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) handeln muss, etwaige einschlagige ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees zu berlicksichtigen.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung tber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den /ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zu
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form eines Darlehens.

"Endkurs" bezeichnet
(i) falls

(1) bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung  ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und

(2) die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht und dies den
Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt, dass
ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung auf der
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Internetseite www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results" (oder eine diese
ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink) verdffentlicht,

diesen Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick auf das
in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den niedrigsten
dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres nach der
Kreditereignis-Mitteilung dort veréffentlicht wird,

(i)  falls die Voraussetzungen von (i) nicht erfillt sind, den an dem Restwert-Bewertungstag
zum Restwert-Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmten Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschdéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) der Referenzschuldner wird aufgelést (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensibertragung oder Verschmelzung);

(i)  der Referenzschuldner ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlésst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbezlglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

(i)  der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger;

(iv) durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen Glaubigerrechte betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem
wirtschaftlich &hnlichen Gesetz eingeleitet, oder bezlglich des Referenzschuldners wird
ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt, und im Falle eines solchen Verfahrens
oder eines solchen Antrags bezlglich des Referenzschuldners

(1)  fabhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Erdffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder
ausgesetzt;

(v)  der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung, offizielle Verwaltung
oder Liquidation (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensibertragung oder Verschmelzung);

(vi) der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder alle oder wesentliche Teile seines
Vermdgens oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermbgensgegenstéande des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
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oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von 30 Kalendertagen danach oder
ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach abgewiesen,
aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigefiihrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) (einschlieBlich) genannten Fallen wirtschaftlich
gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdffentlicht.

"ISDA-Bedingungen" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten ISDA Credit Derivatives
Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit H&ndlern und
Kéaufern von kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite hitp://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i) Insolvenz,
(i) Nichtzahlung,
(iii)  Restrukturierung.
Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(ii) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(i)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustandiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehérde;
oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschréankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behoérde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
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Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt
werden und die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Kreditereignisses sowie die Offentlichen Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden.
Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die nach den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser Verbindlichkeit
anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fur Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, qilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fur diese Verbindlichkeit als vereinbart,
wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spétestens an dem betreffenden
Zinszahlungstag bzw. Vorgesehenen Félligkeitstag endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte im Allgemeinen geéffnet sind, um Zahlungen an dem bzw. den in der
betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt,
oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswéhrung durchzufihren.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen flr
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Félligkeit und an dem Erfullungsort geméaBn den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens US-Dollar 1.000.000 oder dem Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung
entspricht, umgerechnet in US-Dollar anhand des Mittelkurses (mean price), wie er auf der
Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen 12:00 Uhr (Londoner Zeit) an
dem Tag des Eintritts der Nichtzahlung angezeigt wird.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Verodffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bérsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rate Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times,
Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos
und The Australian Financial Review (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen),
Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den Referenzschuldner zustandigen
Aufsichtsbehérde, jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der
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Heimatregion des Referenzschuldners und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung der Emittentin
beschriebenen Rechtsnachfolge-Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdéffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.
"Priméarschuldner” bezeichnet jede natirliche oder juristische Person auBBer dem Referenzschuldner.

"Primarverbindlichkeit" bezeichnet die Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
Aufgenommenen Geldern, fir die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten
Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine schriftliche Vereinbarung, gemaB derer sich der
Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder eine
gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen einer
Primdrverbindlichkeit féllig sind. Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten
Garantien:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen,  Akkreditive  oder  vergleichbare
Vereinbarungen oder

(i)  Vereinbarungen, nach deren Bedingungen die Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer der Zahlung) erfillt, reduziert oder anderweitig geéndert oder
abgetreten (mit Ausnahme eines gesetzlichen Ubergangs) werden kénnen.

Die Anspriche aus einer Qualifizierten Garantie missen gemeinsam mit der
Primarverbindlichkeit GUbertragen werden kdnnen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet eine Verschmelzung, Konsolidierung, Vermdgens-
ibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder ein anderes
Ereignis, bei dem kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag die Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (bernommen werden. Unbeschadet des Vorstehenden schlieBt ein
Rechtsnachfolge-Ereignis kein Ereignis ein, bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer anderen
juristischen Person oder eines sonstigen Rechtstrdgers umtauschen, es sei denn, ein solcher
Umtausch erfolgt im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermégensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder
einem &hnlichen Ereignis.

"Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin
an die Anleihegldubiger gemafB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Félligkeitstag, in der
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(i) der Eintritt und das Datum des Eintritts eines Rechtsnachfolge-Ereignisses innerhalb des
Zeitraums vom 10.06.2014 (einschlieBlich) bis zu dem Finalen Bewertungstag
(einschlieBlich),

(i)  der Rechtsnachfolger,

(i)  die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Rechisnachfolge-
Ereignisses, sowie

(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen, die den Eintritt des Rechtsnachfolge-
Ereignisses innerhalb des Zeitraums vom 10.06.2014 (einschlieBlich) bis zu dem Finalen
Bewertungstag (einschlieBlich) bestatigen,

genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Veréffentlichung der Rechtsnachfolge-Ereignis-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte juristische Person oder
sonstigen Rechtstréager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der
Relevanten Verbindlichkeiten der hinsichtlich der betreffenden Relevanten Verbindlichkeit noch
geschuldete Betrag zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder indirekt
mindestens 75% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, ist diese juristische Person oder dieser Rechtstrager
der alleinige Rechtsnachfolger;

(i) Ubernimmt nur eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager direkt oder indirekt
mehr als 25% (aber weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und nicht mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners verbleiben bei dem
Referenzschuldner, so ist die juristische Person oder der Rechtstréger, die bzw. der mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger,

(i) Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils direkt oder
indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so wahlt die
Emittentin nach biligem Ermessen ( 315 BGB) aus den juristischen Personen oder
sonstigen Rechtstragern, die mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten
Uubernehmen, den alleinigen Rechtsnachfolger aus;

(iv)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners im Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, und verbleiben mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
Referenzschuldner, so wahlt die Emittentin nach billigem Ermessen ( 315 BGB) aus
diesen juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrdgern und dem Referenzschuldner
den alleinigen Rechtsnachfolger aus;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager direkt
oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Wege
eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners bernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
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Rechtsnachfolger und der Referenzschuldner wird infolge des Rechitsnachfolge-
Ereignisses nicht ausgetauscht;

(vi) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager direkt
oder indirekt einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Wege eines Rechtsnachfolge-Ereignisses, wobei jedoch keine juristische Person oder
kein sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (bernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil
der Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt (oder, sofern zwei oder mehr juristische
Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der Relevanten
Verbindlichkeiten (dbernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder derjenige
Rechtstrager, die bzw. der den groBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

Falls die Emittentin vor Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung
verdffentlicht, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

"Regierungsbehoérde" bezeichnet alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder der dazu gehérenden Behoérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), Gerichte,
Tribunale, Verwaltungs- und andere staatliche Behérden sowie sonstige privatrechtliche oder
offentlich-rechtliche juristische Personen (einschlieBlich der jeweiligen Zentralbank), die mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in
der der Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet die von der Emittentin ermittelten Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners aus Anleihen und Darlehen, die unmittelbar vor dem Eintritt des
Rechtsnachfolge-Ereignisses ausstehend waren, jedoch auBer Verbindlichkeiten zwischen dem
Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen. Die Ermittlung dieser
Verbindlichkeiten und deren Hbhe erfolgt anhand von Informationsquellen, die die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern nach § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.

"Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 10.000.000 oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswadhrung entspricht, umgerechnet in US-Dollar anhand des Mittelkurses (mean
price), wie er auf [der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen 12:00
Uhr (Londoner Zeit) an dem Tag des Eintritts der Restrukturierung angezeigt wird, eines oder
mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen
Verbindlichkeit bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner
oder einer Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit
ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine
Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung
durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde erfolgt, und ein solches Ereignis
nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fir diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen;

(i) eine Reduzierung der bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Tilgungsterminen zu
zahlenden Betrage;

(iii) ein Aufschub oder Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine flr
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(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufschlagen;

(iv) eine nachteilige Verédnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der
Zahlungsrangfolge, die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer
anderen Verbindlichkeit fihrt;

oder

(v) jede Veranderung der Wéahrung oder Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen in eine Wahrung, die keine Zuldssige Wéhrung ist,

wobei der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten
Ereignisse nicht als Restrukturierung gilt, wenn

(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen
technischen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéaftsverlaufs
vorgenommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhéangen.

Dartber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen oder Kapital in Euro in Bezug auf eine
Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedsstaats der Europaischen Union
denominiert ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung
der Europédischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Uber die Européische Union
geanderten Form einflhrt oder eingeflhrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primérverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in
der Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundséatzlich als Bezugnahmen
auf den Primérschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag: Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs
"Restwert-Auszahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschiéftstag nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des Auktions-Endkurses
durch ISDA gemaB Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i)  im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": den 5.
Geschdftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, den 10. Geschdftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, bzw.

(i)  falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen ver6ffentlicht worden sind, /SDA jedoch auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite) mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte
Kreditereignis keine Auktion durchzufiihren, den 10. Geschdéftstag nach dem ersten
Tag dieser Verdffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, bzw.

18
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(i)  falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und [SDA auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion durchzuflihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese
Auktion abgesagt wird, den 10. Geschdéftstag nach dem ersten Tag dieser
Verbffentlichung der Absage dieser Auktion,

(iv)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende
Seite) keine Angaben zu einem Stattfinden oder Nichtstattfinden einer Auktion
verdffentlicht, spatestens an dem 1. Geschéftstag nach dem Ablauf des Jahres nach
Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet 11:00 Uhr vormittags an dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten und den Anleihegldubigern
nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilten Haupthandelsmarkt der
Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch
einen Vertrag tGbernimmt oder fir diese haftet, oder

(i) Anleihen ausgibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten)
umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein Schuldner (primdr oder sekundar) oder
Garant hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) mehr ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus Aufgenommenen Geldern.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erfiillt und die die Emittentin aus allen Verbindlichkeiten, die diese Kriterien
erflllen, nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) auswahlt und bis zu dem Restwert-
Bewertungstag (einschlieBlich) den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilt. Die Kriterien sind wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie
in Euro oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(i) Verbindlichkeit, die mindestens US-Dollar 1.000.000 oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung entspricht, umgerechnet in US-Dollar anhand des
Mittelkurses (mean price), wie er auf der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese
ersetzende Seite) gegen 12:00 Uhr (Londoner Zeit) an dem Tag der Auswahl der
Verbindlichkeit durch die Emittentin angezeigt wird;

(iii)  Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30
Jahre nicht Ubersteigt; sowie
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(iv)  Verbindlichkeit, die nicht nachrangig ist.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person
direkt oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder
indirekt unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

"Zulassige Wahrung" bezeichnet

(i) die gesetzliche Wahrung eines G7-Staats (oder eines Staats, der Mitglied der G7 wird,
fr den Fall, dass die G7 ihren Mitgliederkreis erweitert) oder

(i) die gesetzliche Wahrung eines anderen Staats, der im Zeitpunkt dieser Anderung
Mitglied der OECD ist und ein Rating fir langfristige Verbindlichkeiten in der
Inlandswahrung von mindestens AAA (vergeben von Standard & Poor's, a division of
The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einer Nachfolge-Ratingagentur), mindestens
Aaa (vergeben von Moody's Investors Service, Inc., oder einer Nachfolge-
Ratingagentur) oder mindestens AAA (vergeben von Fitch Ratings oder einer
Nachfolge-Ratingagentur) hat.
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Zusammenfassung

Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Gliederungspunkten".
Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Gliederungspunkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht adressiert werden missen, kann es
Licken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht
die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In
diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der Erwéhnung "entfallt" eingefigt.

Gliede-

rungs- Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis

punkt

AA Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt verstanden

werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die kreditereignisabhéngige

Schuldverschreibungen (wie unter dem Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die

Prifung  des gesamten  Basisprospekts der Emittentin (wie unter
dem Gliederungspunkt B.1 definiert) vom 14. April 2014 fir

kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt")
und dem  Registrierungsformular vom 22.  April 2013 (das

"Registrierungsformular”) sowie gegebenenfalls etwaiger Nachtrage pal|
demBasisprospekt, dem Registrierungsformular und der Endgdiltigen
Bedingungen(die "Endgiiltigen Bedingungen") stiitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende  Anleger in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten flr
die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Dusseldorf (die ,Emittentin) Gbernimmt die Verantwortung fur
diese Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung Ubernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit anderen Teilen des Prospekis gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.
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A2

Zustimmung des
Emittenten oder
der far die
Erstellung  des
Prospekts  ver-
antwortlichen

Person zur Ver-
wendung des
Prospekts fiir die
spatere  Weiter-
verausserung

oder endglltige
Platzierung von
Wertpapieren

durch Finanz-
intermediare

Angabe der An-
gebotsfrist, in-
nerhalb derer die
spatere  Weiter-
verausserung
oder endglltige
Platzierung von
Wertpapieren
durch Finanz-
intermediare
erfolgen kann
und fir die die
Zustimmung  zur
Verwendung des
Prospekts erteilt
wird.

Alle sonstigen
klaren und ob-
jektiven Beding-
ungen, an die die
Zustimmung
gebunden ist und
die far die
Verwendung des
Prospekts
relevant sind

Deutlich  hervor-
gehobener Hin-
weis  far  die
Anleger, dass flr
den Fall, dass
ein  Finanzinter-
mediar ein
Angebot macht,
dieser Finanz-
intermediar  die

Anleger zum
Zeitpunkt der
Angebotsvorlage

Uber die Ange-
botsbedingungen
unterrichtet.

Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir
die  spatere  WeiterverduBerung oder  endgultige  Platzierung  von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare.

Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.

Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.

Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.
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Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Name
Kommer- ~WGZ BANK" oder ,\WGZ BANK — die Initiativbank"
zieller Name

B.2 Sitz und Hauptsitz ist Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland
Rechtsform des
Emittenten, das .
fiir den - Aktiengesellschaft
Emittenten . . . .
geltende Recht | - die Emittentin unterliegt deutschem Recht
und Land der
Griindung der - Griindung am 26. August 2005 in der Bundesrepublik Deutschland
Gesellschaft

B.4b Trends, die Bekannte Trends, die die Aussichten des Emittenten beeinflussen kénnten, sind
sich auf die insbesondere die politischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen an den
Emittentin Finanzmarkten (Euro-Krise). In Folge der Finanzmarktkrise haben sich die
und die regulatorischen Rahmenbedingungen fir Banken veréndert. Besondere
Branchen. in Herausforderungen sind hier vor allem das Trennbankengesetz sowie die erhéhten

L Eigenkapitalanforderungen durch Basel Il bzw. CRD IV und CRR.

denen sie
tatig ist, aus-
wirken

B.5 Beschreibung Die WGZ BANK AG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns. Der
der Gruppe Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die WL BANK AG Westfélische
und Stellung Landschaft Bodenkreditbank, Minster, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die
der Emittentin WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Minster, und sieben weitere
/ Tochterge- Tochterunternehmen.
sellschaften

B.9 Gewinn- Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen vor.
prognosen
oder -
schatzungen

B.10 Beschréan- Entfallt. Es liegen keine Beschrénkungen in den Bestatigungsvermerken zu den in
kungen im diesem Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.
Bestatigungs
-vermerk
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B.12

Ausgewdéhlte
wesentliche
historische
Finanzinfor-
mationen Uber
den Emitten-
ten, die fir
jedes Ge-
schaftsjahr des
von den

WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzpositionen sind den gepriiften
Jahresabschliissen der WGZ BANK AG per 31. Dezember 2012 und 2011 (in

Mio. EUR) enthommen.

historischen

Finanzinfor-

mationen ab-
gedeckten
Zeitraums und
fir jeden nach-
folgenden
Zwischenbe-

richtszeitraum
vorgelegt
werden, sowie
Vergleichs-

daten flir den
gleichen
Zeitraum des

vorangegang-
enen
Geschafts-
jahres, es sei

denn, diese
Anforderung isf]

durch Vorlage
der Bilanz-
daten zum

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen an | 21.082,50 21.931,1 Verbindlichk | 26.274,9 27.392,7
Kredit-institute eiten
gegenlber
Kredit-
instituten
Forderungen an | 8.347,40 8.387,2 Verbindlich- | 4.550,60 4.933,8
Kunden keiten
gegenlber
Kunden
Handels- 11.185,90 9.642,10 Verbriefte 8.317,60 7.736,8
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 789,10 806,0 Sonstige 137,80 415,7
verbundenen Verbind-
Unternehmen lichkeiten
Eigen- 2.142,70 2.047,6
kapital
Bilanz-summe 51.634,70 50.729,1 Bilanz- 51.634,7 50.729,1
summe

Jahresende
erflllt.

Ausgewihlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung WGZ BANK
AG (Einzelabschluss) per 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsaufwendungen 885,20 970,8
Provisionsaufwendungen 79,0 76,1
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 213,70 202,5
Aufwendungen fir Verlustiibernahme 23,1 321,0
Zinsertrége 1.076,3 1.168,10
Provisionsertrage 181,9 165,6
Nettoertrag des Handelsbestands 131,4 61,8
Sonstige betriebliche Ertrage 7,7 11,6
Jahresiiberschuss 132,5 50,1
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Zusammenfassung

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzpositionen sind den
gepriiften Jahresabschliissen des WGZ BANK-Konzerns per 31.
Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 24.321,7 24.439,7 Verbindlich | 38.155,6 37.143,8
an Kredit- keiten
institute gegenlber
Kredit-
instituten
Forderungen | 37.482,9 36.482,5 Verbindlich | 20.127,6 19.935,7
an Kunden -keiten
gegeniber
Kunden
Handels- 9.960,2 8.518,8 Verbriefte 25.333,2 26.222,6
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 21.968,9 22.129,2 Sonstige 6.592,2 5.764,1
verbun- Verbind-
denen lichkeiten
Unterneh-
men
Eigen- 3.053,1 2.675,10
kapital
Bilanz- 96.082,1 93.945,3 Bilanz- 96.082,1 93.945,3
summe summe

Ausgewaihlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung WGZ
BANK Konzernabschluss per 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio.
EUR)

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsertrége 2.696,4 2.935,7
Zinsaufwendungen 2.210,2 2.503,8
Zinsuberschuss 486,2 431,9
Provisionsertrage 162,9 161,0
Provisionsaufwendungen 103,9 97,5
Provisionsliberschuss 59,0 63,5
Handelsergebnis 272,2 -653,4
Verwaltungsaufwendungen 278,9 268,4
Konzernlberschuss (Vorjahr: -fehlbetrag) 374,7 -207,0

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewdahlten Finanzpositionen sind dem
gepriiften Jahresabschluss des WGZ BANK-Konzerns per 31.
Dezember 2012 und dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht per 30.
Juni 2013 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 30.06.2013 | 31.12.2012 | Passiva 30.06.2013 | 31.12.2012
Forderungen an 24.073,5 24.321,7 Verbindlichk | 35.506,6 38.155,6
Kredit-institute eiten
gegenlber
Kredit-
instituten
Forderungen an 37.147,0 37.482,9 Verbindlich- | 20.359,5 20.127,6
Kunden keiten
gegenlber
Kunden
Handelsbestand 8.795,7 9.960,2 Verbriefte 25.652,8 25.333,2
Verbind-
lichkeiten
Anteile an verbun- 20.876,4 21.968,9 Sonstige 6.144,2 6.592,2
denen Unterneh- Verbind-
men lichkeiten
Eigen- 3.231,9 3.053,1
kapital
Bilanzsumme 93.263,9 96.082,1 Bilanz- 93.263,9 96.082,1
summe
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Ausgewidhlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung des
ungepriiften Halbjahresabschlusses des WGZ BANK-Konzerns per 30. Juni
2013 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 01.1.2013 -30.6.2013 1.1.2012 -30.6.2012
Zinsertrage 1.277,2 1.367,9
Zinsaufwendungen 1.015,0 1.130,8
ZinsUberschuss 262,2 2371
Provisionsertrage 88,3 80,7
Provisionsaufwendungen 55,9 49,3
Provisionsiiberschuss 32,4 31,4
Handelsergebnis 112,1 70,3
Verwaltungsaufwendungen 138,9 136,4
Konzernliberschuss 196,9 172,5

Erklarung, dass | Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31.Dezember 2012)
sich die Aus- haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wesentlich verschlechtert.

sichten des
Emittenten seit
dem Datum
des letzten
verdffentlichten
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert
haben oder
Beschreibung
einer jeden
wesentlichen
Verschlech-
terung

Beschreibung
wesentlicher Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitrum (30. Juni
Veranderunen [ 2013) sind keine wesentlichen Veréanderungen in der Finanzlage oder der

bei Finanzlage | Handelsposition der Emittentin eingetreten.

oder Handels-
position des
Emittenten, die
nach dem von
den histo-
rischen Finanz-
informationen
abgedeckten
Zeitraum ein-
getreten sind
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B.13 .
Beschreibung
aller Der Vorstand der WGZ BANK hat seine Mitgliedsbanken Ende Februar Uber eine
Ereignisse aus | anstehende Kapitalerh6hung im Volumen von rund EUR 300 Mio. informiert. Die
der jiingsten Kapitalerhdhung ist vor allem eine Reaktion auf die veréanderten aufsichtsrechtlichen
Zeit der Anforderungen in Folge der Finanzkrise.
Geschafts-
tatigkeit der
Emittentin, die
fur die Bewer-
tung ihrer
Zahlungsféhig-
keit in hohem
MaBe relevant

B.14 Beschreibung Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, ist die
der Gruppe und | Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns.

Stellung der Die  WLBANK und die WGZBANK haben einen Beherrschungs- und
Emittentin Gewinnabflhrungsvertrag geschlossen. GeméaB diesem Beherrschungs- und
/ Tochterge- Gewinnabfihrungsvertrag hat die WL BANK — in Grenzen des § 301 AkiG — ihren
sellschaften / gesamten Gewinn an die WGZ BANK abzufiihren, diese ist umgekehrt entsprechend
Abhé&ngigkeit den Regelungen des § 302 AktG verpflichtet, jeden wéhrend der Vertragsdauer sonst
von anderen entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen.

Einheiten

innerhalb der

Gruppe

B.15 Haupt- Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und
tatigkeits- bietet sémtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich
bereiche auf drei Kunden-Zielgruppen:

e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der
Regionalen FinanzGruppe),

e  Firmenkunden (mittelstdndische Unternehmen und gewerbliche
Immobilienkunden) sowie

e Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle Kunden,
GroBkunden einschlieBlich staatlicher Kapitalmarktadressen, Staaten
und supranationale Organisationen).

B.16 Soweit dem Die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als
Emittenten Kommanditisten ihre Anteile ganz Gberwiegend eingebracht haben, halt fast 90% der
bekannt, ob an | Aktien, jedoch Ubt innerhalb dieser Gesellschaft kein Kommanditist einen
ihm unmittel- beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine Stimme je Kommanditist
bare oder beschrankt ist. Der groBte Aktionar, die Dortmunder Volksbank eG, halt direkt und

mittelbare Be-
teiligungen oder
Beherrschungs-
verhéltnisse
bestehen, wer
diese Beteili-
gungen halt
bzw. diese
Beherrschung
ausibt und
welcher Art die
Beherrschung
ist.

indirekt (Uber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 4% der Anteile der
WGZ BANK.
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Zusammenfassung

B.17 Ratings, die im | Am 19. November 2013 hat die Ratingagentur Moody's eine Ratingiberprifung
Auftrag der vorgenommen. Das Rating wurde von der Moody’s Deutschland GmbH, An der
Emittentin oder Welle 7, 60322 Frankfurt am Main, verantwortet und die WGZ BANK wurde wie
. nachfolgend dargestellt bewertet. Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main,
in Zu- hat ihren Sitz innerhalb der Europaischen Union. Die Ratingagentur hat einen
sammenarbeit Antrag auf Registrierung im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
mit ihr beim Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Rating- Ratingggen__tgren'gestellt.. Die Regis'trierung, wel_ghe die Vgraqssetzung fir eine
verfahren fir Geschéftstatigkeit als Ratingagentur in der Europaischen Union ist, erfolgte am 31.

. . . Oktober 2011.

die Emittentin

oder ihre

Schuldtitel Rating der WGZ BANK Moody’s Deutschland

erstellt GmbH

wurden. Langfristige Verbindlichkeiten 1
(Kategorien Aaa, Aa1-Aa3, A1-A3, Baal-Baa3, Ba1-Ba3, B1- Al
B3, Caai-Caa3, Ca, )
Kurzfristige Verbindlichkeiten 2
(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1
Finanzkraft 3
(Kategorien A, B, C, D, E): C-
Ausblick 4
Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): negativ

Abschnitt C — Wertpapiere®

CA1 Artund Gattung | Die unter dem Basisprospekt  begebenen Wertpapiere (die
der Wertpapiere, | "kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen") stellen auf den Inhaber
einschlieBlich der| lautende Schuldverschreibungen i.S.v. §§ 793 ff. BGB dar.

Wertpapierken- Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beziehen sich auf ein oder

nung mehrere in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Referenzunternehmen/-
Staaten und beteiligen den Anleiheglaubiger an dem Bonitétsrisiko des oder der
jeweiligen Referenzunternehmen/-Staaten, indem die Rlckzahlung und/oder die
Verzinsung an den Nichteintritt eines Kreditereignisses gekoppelt sind. Der
Anleiheglaubiger nimmt hierbei die Position des Sicherungsgebers und die
Emittentin die Position des Sicherungsnehmers der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ein. Die Begriffe Sicherungsgeber und
Sicherungsnehmer haben in diesem Zusammenhang die Bedeutung, dass der
Sicherungsgeber das Bonitatsrisiko des jeweiligen Referenzunternehmens
Ubernimmt und bei Realisierung dieses Risikos die in den Endgiltigen
Bedingungen vereinbarten Zahlungsanspriiche gegen den Sicherungsnehmer
verliert. Fiur die Ubernahme des Bonitatsrisikos des jeweiligen
Referenzunternehmens erhélt der Anleiheglaubiger als Kompensation den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zins.
ISIN: DEOOOWGZ7TM5

c.2 Wahrung der Euro
Wertpapier-
emission

1-Langfristrating A1: ,A" geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse” zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko.
2-Kurzfristrating P-1: Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfigen in herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.
3-Finanzkraftrating: ,C* geratete Banken verfligen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel handelt es sich um Institute mit einer
zwar eher eingeschrankten, aber noch immer hochwertigen Geschéftsstruktur

4-Ausblick: bei der derzeitigen Momentaufnahme wird eher mit einer Verschlechterung des Ratings gerechnet

5-Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei der Festlegung der
anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammenfassung der Endgliltigen Bedingungen wird der Text der anwendbaren Option wiederholt,
die Uberschrift jedoch nicht.
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C5 Beschrankungen| Entfallt
der freien
Ubertragbarkeit | Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind unter Beachtung der
der Wertpapiere | anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln [der
Clearstream Banking AG, Frankfurt (das "Clearing System") frei
Ubertragbar.
Cc.8 Mit den Wert- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
papieren
verbundene Verzinsung wahrend der Laufzeit
Rechte,
einschlieBlich Festverzinsliche kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen
der Rang- Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
ordnung und Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, wéhrend der
Beschran- gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. 1,35 % p.a. bezogen auf ihren

kungen dieser
Rechte

Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetrage sind nachtraglich an dem
jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.
jeweils den 25.09., beginnend mit dem
25.09.2014 und endend mit 1.95 %
dem 25.09.2019 i

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h.bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(ii) falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag
auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag

verdffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-
Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag
vergangen ist, nicht verzinst.

Verzégerte Zahlung von Zinsbetrdgen

Erfolgt

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(ii) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine Kreditereignis-
Mitteilung,

kann die Zahlung des innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag féllig
werdenden Zinsbetrags bis zu einem Jahr und fiinf Geschaftstage nach diesem
Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzdgerten
Zahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet ist.
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Auszahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer
Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, an dem
Vorgesehenen Falligkeitstag (wie unter dem Gliederungselement C.16 definiert) zu
ihrem Festgelegten Nennbetrag ausgezahlt.

Auszahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Finalen
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i)  innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt, innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag

verdffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Auszahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhadlt der Anleiheglaubiger den
Restwert an dem Restwert-Auszahlungstag.

Verzbgerte Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt
(i) weniger als ein Jahr vor dem Finalen Bewertungstag ein Antragstag auf

Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine Kreditereignis-
Mitteilung,

kann die Auszahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und finf
Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Auszahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Auszahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich kiindigen und
zu dem Vorzeitigen Beendigungsbetrag auszahlen. Die Kindigung ist den
Anleihegldubigern mit einer Frist von mindestens 5 und héchstens 30 Tagen auf
der Internetseite www.wgzbank-zertifikate.de mitzuteilen.

Beschrankungen der Rechte

Auf zusatzliche auBerordentliche Kiindigungsrechte seitens der Emittentin wird
verzichtet.
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Anhang - Defnitionen

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem
bei ISDA ein Antrag gestellt wird, Gber das Vorliegen eines Kreditereignisses zu
entscheiden.

"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum von dem 10.06.2014 (einschlieBlich)
bis zu dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Besonderer Beendigungsgrund" liegt vor, wenn ein Rechtnachfolger nicht
dem Transaktionstyp (wie unter dem Gliederungspunkt C.20 definiert) des
urspringlichen Referenzschuldners (wie unter dem Gliederungselement C.20
definiert) entspricht oder eine Gesetzesanderung eintritt.

Endkurs ist der von ISDA in einer Auktion ermittelte und bekanntgegebene Kurs
(der Auktions-Endkurs ) oder, falls eine Auktion nicht stattgefunden hat, ein von
der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Marktwert einer
Verbindlichkeit des Referenzschuldners.

Festgelegter Nennbetrag" ist EUR 250.000.
Finaler Bewertungstag" ist der 20.09.2019.

ISDA ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation).

Kreditereignis ist jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i) Insolvenz,
(ii)  Nichtzahlung,

(iii)  Restrukturierung.

Kreditereignis-Mitteilung ist eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an
die Anleihegldubiger, in der der Eintritt eines Kreditereignisses innerhalb des
Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt und die
maBgeblichen Informationen Uber den Eintritt dieses Kreditereignisses
angegeben werden.

Restwert ist der Festgelegte Nennbetrag multipliziert mit dem Endkurs.
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Restwert-Auszahlungstag ist der 5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der
Verbffentlichung des Auktions-Endkurses durch ISDA oder, falls eine Auktion
nicht stattgefunden hat, der 5. Geschéaftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.
Der Restwert-Auszahlungstag kann nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag
liegen.

Verzinsungsbeginn" ist der 30.06.2014.

"Vorzeitiger Beendigungsbetrag" ist der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) festgelegte Marktwert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen  zuzlglich bis zu dem Tag der Auszahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis

zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich).

"Zinszahlungstag" ist jeweils der 25.09., beginnend mit dem 25.09.2014 und
endend mit dem 25.09.2019.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie alle
sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind mit allen  anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende
gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

C.11 Zulassung zum | Die  Emittentin  wird beantragen, dass die kreditereignisabhangigen
Handel Schuldverschreibungen an der folgenden Bérse in den regulierten Markt
einbezogen werden:
-Regulierter Markt Bérse Disseldorf
C.15 Beeinflussung Der Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kann wahrend
des Werts des der Laufzeit durch das Ausfallrisiko des Referenzschuldners, d.h. das
Wertpapiers Risiko, dass der Referenzschuldner seine Verbindlichkeiten nicht erflillen kann,
beeinflusst werden. VergréBert sich das Ausfallrisiko des Referenzschuldners,
durchdenWert | ann der Wert  der  kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen fallen
des Basiswerts | (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren). Verringert sich das
Ausfallrisiko des Referenzschuldners, kann der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen steigen (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
C.16 Vorgesehener "Vorgesehener Filligkeitstag" ist der 25.09.2019.

Falligkeitstag
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C.17 Abrechnungs- Die kreditereignisabhé&ngigen Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-
verfahren Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei dem Clearing System
hinterlegt ist. Die Lieferung der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Ausgabepreises oder
Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fir das Clearing
System gultigen Regelungen statt. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.
C.18 Riickgabe der Zahlungen auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen erfolgen an
Wertpapiere das Clearing System oder zu dessen Gunsten zur Gutschrift auf das Konto der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing  Systems. Die Emittentin wird durch
Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit.
C.19 Referenzpreis Entfallt
Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben keinen Referenz-
preis.
C.20 Art des Basis- "Referenzschuldner" ist Carrefour bzw. ein Rechtsnachfolger.
werts und Ort, | »Transaktionstyp” ist ein europaische Gesellschaft.
an dem Infor-
mationen Uber
den Basiswert
erhéltlich sind
Abschnitt D — Risiken
D.2 Wesentliche Die WGZ BANK unterliegt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit verschiedenen

Risiken in Bezug
auf die Emittentin

Risiken. Dazu z&hlen insbesondere folgende Risikoarten:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung
eines Geschaftspartners.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels-
und Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und
Derivate) auf Grund von nachteiligen Veradnderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kénnen.

Liquiditatsrisiko
Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel
gegenwartige oder zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit

nicht vollstédndig erfullen zu kénnen oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat
zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukiinftige Ereignisse
mit negativen Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch
menschliches Fehlverhalten, die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Prozessen oder Systemen oder durch externe Ereignisse entstehen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von
Rahmenbedingungen, wie etwa Kundenanforderungen, Wettbewerbs-
bedingungen oder technische Veradnderungen. Sie kénnen die wesentlichen
Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen oder die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Anderung des Ratings

Sollte sich das Geschéftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitat der WGZ
BANK oder des Verbundes verschlechtern, kdnnte dies zu einer geanderten
Einschatzung der Ratingagentur fihren. Hierdurch wirden sich die
Refinanzierungskosten erhéhen, was wiederum zu einer verschlechterten
Rentabilitat und einer verschlechterten Wettbewerbssituation flihren wiirde.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um
mittelstandische Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung
der Geschéftsmdglichkeiten und Konditionen fihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge
oder sonstige Notstdnde vergleichbaren AusmafBes kdnnen zu einer
Unterbrechung des Geschaftsbetriebes der WGZ BANK und so zu erheblichen
Verlusten fUhren.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ BANK Risiken aus den
eingegangenen Beteiligungen wie z.B. einen Dividendenausfall oder
Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert. Dadurch kénnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die WGZ BANK durch
eine negative Entwicklung ihrer AuBenwahrnehmung auf den flr sie relevanten
Markten eine Verschlechterung ihrer Geschaftsmoglichkeiten mit der Folge
negativer Ergebniswirkungen erféhrt.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch
genommen werden kann. Hierzu zahlen Patronatserkldrungen, Beherrschungs
und Gewinnabflihrungsvertrage und die Mitgliedschaft in der bei Bundesverband
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden
Sicherungseinrichtung. Durch die Inanspruchnahme aus den wichtigen Vertragen
kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und
es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.
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Politische Risiken

AuBerordentliche staatliche MaBnahmen oder politische Ereignisse kdnnten
dazu fiihren, dass sich die Geschéaftsmdglichkeiten der WGZ BANK wesentlich
verschlechtern und dadurch auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
negativ beeinflusst wird.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und - steuerung
der WGZ BANK konnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben
unzureichend sein und die Bank unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken
aussetzen.

D.6

Wesentliche
Risiken in Bezug
auf die
Wertpapiere

Der Erwerb der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist mit
verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin,
dass die Ausfihrungen nur die wesentlichen wertpapierbezogenen Risiken
offenlegen, die mit einer Anlage in die kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen verbunden sind und die zum Datum des Basisprospekts
der Emittentin bekannt waren.

Kiindigung durch die Emittentin

Die Auslibung eines Klndigungsrechts der Emittentin kann dazu fuhren, dass
die Rendite deutlich niedriger ausféllt als von dem Anleger erwartet oder dass
der Anleger einen Verlust bis hin zu einem Totalverlust realisiert.

Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin ~ kdnnen sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder

Verkauf von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen anfallen, kénnen
zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen flihren.

Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit Kredit
finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt  wird,
betrachtlich erhéhen.

Marktpreisrisiko

Die Entwicklung der Marktpreise der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen hangt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der
Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder
der Nachfrage flir den jeweiligen Typ der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen. Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko einer ungiinstigen
Entwicklung der Marktpreise far die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Handel in kreditereignisabh&dngigen Schuldverschreibungen

Die WGZ BANK wird bemiiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
wahrend der Laufzeit der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
regelmaBig Ruickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Ruickkauf jedoch nicht
verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und
des Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Marktsituationen,
kann es zudem zu gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.
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Zusétzliche  Risiken betreffend die  kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen

Die Verzinsung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie die
Auszahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei kredit-
ereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko, dass hinsichtlich des
Referenzschuldners ein Kreditereignis eintritt, Uber das der
Anleiheglaubiger in einer Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin informiert wird.

Nach Veroffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung kann die Verzinsung
enden oder ganz entfallen oder reduziert werden. Ferner wird dann nicht
der Festgelegte Nennbetrag, sondern lediglich der Restwert in Bezug auf
den oder die von einem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner
ausgezahlt. Der Restwert muss nicht an dem Vorgesehenen Filligkeitstag,
sondern an dem Restwert-Auszahlungstag ausgezahit werden, der vor oder
nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag liegen kann. Die Auszahlung liegt
i.d.R. erheblich unter dem eingesetzten Kapital. Dies kann bis zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Das Risiko des Eintritts eines Kreditereignisses kann sich erh6hen, wenn sich
derReferenzschuldner nach der Veréffentlichung einer Rechtsnachfolge-Ereignis-
Mitteilung, durch dieein Rechtsnachfolger fir den Referenzschuldner bestimmt
wird, andert.

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte gelten dann als eingetreten, wenn sich
eine Mitteilung der Emittentin auf eine durch ein bei ISDA gebildetes Gremium
getroffene Entscheidung beruft. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass ihre Anlage in kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen und ein
etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher
Gremiumsentscheidungen abhéangig ist und die Emittentin und die
Anleiheglaubiger an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind.

Es kann eine Verzdégerung der Zahlung von Zinsen bzw. Auszahlung des
Festgelegten Nennbetrags bei Vorliegen eines Antrags auf Feststellung eines
Kreditereignisses  bei ISDA eintreten. Die Emittentin ist aufgrund einer
solchen Verzdgerung jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrage zu zahlen.

Risiken resultierend aus dem besonderen regulatorischen Umfeld

Rechte der Glaubiger kénnen durch  MaBnahmen nach dem
Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten Finanzmarktstabilisierungsgesetz
nachteilig betroffen sein.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das Trennbankengesetz auf
die Rechte der Inhaber auswirken wird, ist es denkbar, dass sich die
Risikolbernahme oder Bonitdt der Emittentin, wenn bestimmte
Handelsaktivitdten rechtlich getrennt werden muissen, erheblich verandert oder
dass sich hieraus andere negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
und/oder die Rentabilitat der Emittentin ergeben, was wiederum erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Rechte der Inhaber haben kann.
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Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der Notenbankgouverneure und
Leiter der Aufsichtsbehérden dieVorschlage der kinftigen Eigenkapital- und
Liquiditdtsanforderungen (,Basel IlI¥) verdffentlicht. Innerhalb der EU sollen die
neuen Anforderungen durch ein Anderungspaket zur Banken- und
Kapitaladdquanz-Richtlinie (,CRD IV“) und entsprechende Verordnungen
(,CRR®) umgesetzt werden. Die EU-internen Verhandlungen zwischen dem Rat,
der Kommission und dem Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-
Verhandlungen®) wurden im Wesentlichen im April 2013 abgeschlossen. Das
Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt voraussichtlich Anfang 2014. Aus den
vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel Il bzw. CRDIV
und CRR kdnnen sich insofern erhebliche Herausforderungen flr die Emittentin
ergeben, die sich grundsatzlich im Rahmen der Bewertung der
Schuldverschreibungen bemerkbar machen kénnen.

Abschnitt E — Angebot

Entfallt. Die Erlose aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der

E.2b Grunde fir das

Angebot Ublichen Geschéftstatigkeit der Emittentin  verwendet und kdnnen der
Refinanzierung des Kreditgeschafts dienen.

E.3 Beschreibung Die  kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von  der
der Angebots- Emittentin im Rahmen eines o&ffentlichen Angebots am 10.06.2014 (der
konditionen "Zeichnungstag") zum Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf

des Zeichnungstags ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis mdglich, nach Aufnahme einer Bdrsennotierung
dariiber hinaus auch Uber die Bérse.

Das Mindestzeichnungsvolumen betragt EUR 250.000.

Die Emittentin ist berechtigt, den Zeichnungstag vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern bzw. die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen entgegen
ihrer urspringlichen Absicht nicht zu begeben.

Der Ausgabepreis pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung betragt 100
% des Festgelegten Nennbetrags. Nach Ablauf des Zeichnungstags wird
der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

E.4 Beschreibung Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen bezlglich der
aller fur die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  durch  anderweitige
Emission / das Investitionen, Tatigkeiten oder der Ausiibung von anderen Funktionen jederzeit
Angebot we- einen Interessgnkonfliktin Bezug auf die ) kreditergignisabhéngiggn

. Schuldverschreibungen geraten, was unter Umstdnden Auswirkungen auf die
sentlichen In- kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen haben kann.
teressen, auch
Interessenkon-
flikte
E.7 Schéatzung der | Entféllt. Es fallen keine Kosten an.

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder

dem Anbieter in
Rechnung

gestellt werden
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