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Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die fur sie in
dem Basisprospekt vom 10. Mai 2007 (der einen Basisprospekt gemal der Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG, die "Prospektrichtlinie") darstellt der "Basisprospekt”) festgelegte Bedeutung. Dieses Doku-
ment enthélt gemaR Artikel 5.4 der Prospektrichilinie die Endgliltigen Bedingungen der Offentlichen Pfand-
briefe und ist nur mit dem Basisprospekt gemeinsam zu iesen. Vollstandige Informationen sind nur in der
Gesamtheit dieses Dokuments (dieses "Dokument” bzw. die "Endglltigen Bedingungen®) enthalten. Der
Basisprospekt ist bei der WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank, Marktfolge Kapitalmarkt-
geschdft, Sentmaringer Weg 1, 48151 Minster kostenlos erhdltlich und kann sowieauf der Website:
http:/Awww.wibank.de eingesehen werden.

Unless defined, or stated otherwise, herein, capitalised terms used herein shall be deemed to be defined as
such for the purposes of the Conditions set forth in the Base Prospectus dated 10 May 2007 (which consfi-
tutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Direclive (Directive 2003/71/EC) (the "Praspec-
tus Diractive”))(the "Base Prospectus"). This document constitules the Final Terms of the Public Sector
Pfandbriefe described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and must be read in
conjunction with such Base Praspectus. Full information on the Issuer and the offer of the Public Sector
Pfandbriefe is only available on the basis of the combination of this document (this "Document” or these "Fi-
nal Terms”) and the Prospectus. The Base Prospecius is available for viewing at WL BANK AG Westfilische
Landschaft Bodenkreditbank, Markifolge Kapitaimarkigeschafl. Sentmannger Weg 1, 48151 Munster and
hitp:/Awww.wibank.de

Die Emissionsbedingungen der Offentlichen Pfandbriefe, die im Basisprospekt vom 10. Mai 2007 festgelegt
wurden (die "Bedingungen") werden entsprechend der in diesem Dokument angegebenen Bestimmungen
angepasst; alle auf diese Serie von Offentlichen Pfandbriefen nicht anwendbaren Bestimmungen werden
geloscht, Die konsolidierten Emissionsbedingungen ersetzen die Bedingungen in ihrer Gesamtheit (die
"Konsolidierten Bedingungen"). Falls die Konsolidierten Bedingungen Unterschiede zu diesem Dokurnent
aufweisen, gehen die Konsolidierten Bedingungen vor.

The Temms and Conditions of the Public Sector Pfandbriefe set out in the Base Prospectus dated 710 May
2007 (the "Conditions”) shall be amended by incorporating the ferms of this document, and by deleting all
provisions nat applicable to this Series of Public Sector Pfandbriefe. The Consolidated Conditions shall re-
place the Conditions in their entirely (the "Consolidated Conditions”). If and to the extent the Consolidated
Caonditions deviate from the terms of the document, the Consolidated Conditions shall prevail.

Die Zulassung der Offentlichen Pfandbriefe zur Notierung am Regulierten Markt der Biirse Dilsseldorf wird
beantragt werden.

Application wilf be made fo list the Public Sector Pfandbriefe on the regudated Market on the Diisseldorf Stock
Exchange.

In beatimmten Rechtsardnungen kann die Verbreitung dieses Dokuments und das Angebot bzw. der
Verkauf der Offentiichen Pfandbriefe rechtlichen Beschrinkungen unterliegen. Jede Person, die in
Besitz dieses Dokumaents kommt, wird von der Emittentin, den Dealern und vom Arrangeur aufgefor-
dent, sich iiber solche Beachrinkungen zu informieren und die entsprechenden Bestimmungen zu
beachten. Dis Offentlichen Pfandbriefe wurden nicht und werden nicht nach dem United States Secu-
rities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung ("Securities Act") oder den wertpapierrechtlichen
Vorschriften (securities laws) eines jeglichen Staates {State) registriert noch wurde der Handel in den
Offentlichen Pfandbriefen van der U.S. Commeadity Futures Trading Commission gemiR der jewsils
glltigen Fagsung dea U.S. Commadity Exchange Act genehmigt. Die {ffentlichen Pfandbriefe dirfen
zu keinem Zaitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten direkt oder indirekt angeboten, verkauft, ver-
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pfindet, abgetreten, iibergeben, zuriickgezahit oder anderweitig Ubertragen, oder gegeniiber U.S.-
Persanen (wie definiert in der Regulation 5 unter dem Securities Act ("Regulation S") oder dem U.S.
Internat Revenue Code von 1988 in seiner jewells gilltigen Fassung) direkt oder indirekt angeboten,
verkauft, verpfindet, zurlickgezahit oder anderweitig an diese (bertragen werden. Die Offenttichen
Pfandbriefe werden auBerhalb der Vereinigten Staaten in Ubereinstimmung mit Regulation S angebo-
ten und verkauft und diirfen zu keinar Zeit rechtlich oder wirtschaftlich im Eigentum einer U.S. Person
stehen. Die Offentlichen Pfandbriefe unterliegen den Beschrinkungen bestimmter U.S- Steuergeset-
ze. Einige Verkaufsbeschrinkungen beziiglich des Angebots und Verkaufs der Offentiichen Pfand-
briefe und der Verbreitung dieses Dokuments sind im Abschnitt "Verkaufsbeschrinkungen" im Ba-
sisprospekt beschrieben.

The distribution of this document and the offering or sale of the Public Sector Pfandbriefe in certain
Jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possessian this document comes are re-
quired by the lssuer, the Dealers and the Arranger to inform themselves about and to observe any
such restriction. The Public Sector Pfandbriefe have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act®}, or the securities laws of any
State and trading in the Public Sector Plandbriefe has not been approved by the U.S. Commaodity Fu-
tures Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act, as amended. The Public Sector
Pfrandbriefe may not be, at any time, offered, sold, pledged, assigned, delivered, redeemed or other-
wise transferred directly or indirectly within the United States or to, or for the account or benefit of
any U.S. Person (as such term is delined in Reguiation S under the Securities Act ("Regulation 57) or
the U.S internal Revenue Code of 1986, as amended). The Public Sector Pfandbriefe are being offered
and sold outside the United States pursuant to Regulation S and may not be legally or beneficially
owned at any time by any U.S. Person. The Public Sector Pfandbriefe are subject to certain U.S. tax
faw restrictions. For a description of certain restrictions on offers and safes of Public Sector Pfand-
briefe and on distribution of this document, see “Sefling Restrictions” in the Base Prospectus.

Niemand ist berechtigt, (iber die in diesem Dokurnent enthaltenen Angaben oder Zusicherungen hinausge-
hende Informationen beziiglich der Emission oder des Verkaufs der Offentlichen Pfandbriefe zu erteilen, und
es kann nicht aus derartigen Informationen geschiossen werden, dass sie von gder im Namen der Emittentin,
der Dealer oder des Arrangeurs genehmigt wurden. Aus der Ubergabe dieses Dokuments zu einem bestimm-
len Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Ersteltung dieses Doku-
ments keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben ergeben haben.

No person has been authorised to give any information or to make any representation other than those con-
tained in this Dokument in connactlion with the issue or sale of the Public Sector Pfandbriefe and, if given or
made, such information or representation must not be refied upon as having been authorised by or on behalf
of the Issuer, the Dealers or the Amanger. The delfivery of this Document at any time does not imply that the
information in it is commect as any time subsequent to this date.

Dieses Dokument stellt kein Kauf- oder Verkaufsangebot for Offentliche Pfandbriefe seitens der Emittentin
oder der Dealer dar.

This Dacument does not constitute an offer of, or an invitation by or on behalf of the Issuer or the Dealers fo
subscribe for, or purchase, any Public Sector Pfandbriefe.

Jeder potentielle Erwerber von Offentlichen Pfandbriefen muss sich vergewissern, dass die Komplexitat der
Offentlichen Pfandbriefe und die damit verbundenen Risiken seinen Anlagezielen entsprechen und filr seine
Person bzw. die Grélie, den Typ und die finanzielle Lage seines Unternehmens geeignet sind.
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Each prospective investor in Public Sector Plandbriefe must ensure that the complexity and risks inherent in
the Public Sector Plandbriefe are suitable for its investment objectives and are appropriate for itself or the
size, nature and condition of its business, as the case may be.

Die in diesem Dokument genannten Risiken und wesentlichen Merkmale der Offentlichen Pfandbriefe erhe-
ben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Niemand sollte in Offentlichen Pfandbriefen handeln, ohne eine
genaue Kenntnis der Funktionsweise der maliigeblichen Transaktion zu besitzen und sich des Risikos eines
méglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potentielle K&ufer der Offentlichen Pfandbriefe sollte sorgfaltig
priifen, ob unter den gegebenen Umstinden und vor dem Hintergrund seiner perstalichen Verhéitnisse und
Vermégenssituation eine Anlage in die Offentlichen Pfandbriefe geeignet erscheint.

This Document cannot disclose all of the nisks and other significant aspecis of the Public Sector Plandbriefe.
No parson should deal in the Public Seclor Pfandbriefe unless that person undersiands the nature of the
refevant transaction and the extent of that person's exposure to potential loss. Each prospective purchaser of
FPublic Sector Pfandbriefe should consider carefuilly whether the Public Sector Pfandbriefe are suitable for it in
the light of its circumstances and financial posifion.

Potentielte Erwerber von Offentlichen Pfandbriefen sollten mit shren Rechts- und Steuerberatemn, Wirtschafts-
pritffern und sonstigen Beratern kliren, ab eine Anlage in Offentlichen Pfandbriefen fiir sie geeignet ist.

Prospective investors in Public Sector Pfandbriefe should consuit their own legal, tax, accountancy and other
professional advisers to assist them in determining the suitability of the Public Sector Pfandbriefe for them as
an investment.
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ZUSAMMENFASSUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN

(Die folgenden Ausfiihrungen sind ledigtich eine indikative Zusammenfassung und sind nur im Zu-
sammenhang mit dem gesamten Text der Anleihabedingungen untsr der Uberschrift "Anleihebedin-

gungen" zu lesen)

Ausgabetag und Zahitag
Endfalligkeitstag

Status Offentlichen Pfandbrigfe
Gesamtnominalbetrag

Stickelung und Festgelegter Nennbetrag

Auf die Offentlichen Pfandbriefe zahlbare Be-
trdge

Verzinsuny

Rickzahlungsbetrag

Varzeitige Riickzahlung

Form

Neue Globalurkunde {New Global Note)

Anwendbares Recht

26. November 2007

26. November 2009

Nicht Nachrangig

Euro 250.000.000

Euro 50.000

Zinszahlungen und Rickzahlungsbertrag

4,250% jahrlich
EUR 250.000.000
Nicht anwendbar
Dauerglobalurkunde
Nein

Deutsches Recht
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SUMMARY OF THE CONSOLIDATED TERMS

{The following is merely an indicative summary and is qualified in its entirety by the full text of the Terms and
Condifions under the heading "Terms and Conditions®)

Issue Date
Maturity Date
Status of the Public Sector Pfandbnefe

Aggregate Nominaf Amourt of the Public Sector
Pfandbriefe

Nominal Amount per Note and Specified De-
nomination’

Amounts payable in respect of the Public Sector
Plandbriefe

Interest (Extracts from § 3 of the Consolidated
Conditions)

Final Redernption Amourt
Early Rademption

Form

New Global Note

Goveming law

26 Novernber 2007
26 November 2009
Senior

Euro 250,000,000

Euro 50,000

Interest Amounts and Final Redemption Armount

4.250 per cent. per annum

EUR 250,000,000

Not appiicable
Permmanent Global Note
No

German faw
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AUF DIE OFFENTLICHE PFANDBRIEFE ANWENDBARE ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE PUBLIC SECTOR PFANDBRIEFE

Art der Bedingungen

Type of Conditions

Emittentin:

issuer;

Serennummer:
Series Number:
Tranchennummer:
Tranche Number:

Ausgabepreis:

Issue Price:

Nettoerlos:

Nat proceeds.

Rendite

Yield

Geschitzte Gesamtkosten firr Bdrsennotierung
Eslimated Total Expenses for Listing

Umfang der Emission:

Issue size:

Anwendbare TEFRA-Freistellung:
Applicable TEFRA exemption:
Vertriebsmethode:

Method of distribution:

Falls syndiziert, Namen, Adressen und die
betreffenden Ubemahrmequoten der Ma-
nager und des/der Lead Manager:

If syndicafed, names, adresses and re-
spective allotments of Managers and Lead
Manager(s):

Datum des Ubemahmevertrages

Date of Subagreement

Konsolidierte Bedingungen
Consalidated Conditions

WL BANK AG Westilische Landschaft
Bodenkreditbank

WL BANK AG Westfilische Landschaft
Badenkreditbank

53615
536715
1
1

Der Ausgabepreis pro Schuldverschrei-
bung betragt 99,819 Prozent des Nernbe-
trags pro Offentlichem Pfandbrief.

The Issue Price per Note is 99.919 per
cent. of the Nominal Amount per Public
Sector Pfandbrief

EUR 249.797.500,00

EUR 249,797,500.00

4,2931 %

4.2931 %

EUR 1.100,00

EUR 1,100.00

Euro 250.000.000 Gffentliche Pfandbriefe

Eura 250,000,000 Public Sector Pfand-
briefe

C Rules

C Rules
Nicht-syndiziert
Non-syndicated
Nicht Anwendbar

Not Applicable

22. November 2007

22 November 2007
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Kursstabilisierende Stelle (falls anwend-
bar):

Stabilising Agent (if any):
Kommission des Dealers:
Dealer's Commission.
Falls nicht-syndiziert: Name des Dealers
i non-syndicated, name of Dealer:

U.8.-Verkaufsbeschrankungen

U.S. selling restrictions:

Zusatzliche Verkaufsbeschrdnkungen
Additional selling restrictions:

ISIN Code:

Commoan Code:

WKN:

Sall im Falle eines Clearings durch Euroclear
oder Clearstream, Luxemburg in einer Weise
verwahn werden, die die EZB-Fahigkeit ermég-
licht:

intended fo he depaosited in & manner which
would allow Eurosystem eligibility in the case of
clearing via Euroclear or Clearstreamn, Luxem-
bourg:

'AD8630244/0.2/21 Nov 2007

Nicht Anwendbar

Not Applicable
Nicnt Anwendbar
Not Appilicable
Danske Bank AS
Danske Bank AS

Zu keinem Zeitpunkt Angebot, Verkauf,
Verptandung, Abtretung, Ubergabe, Uber-
tragung oder Rickzahlung der Offentlichen
Pfandbriefe innerhalty der Vereinigten Staa-
ten oder gegeniber U.S.-Personen; zu
keinem Zeitpunkt rechtliches oder wirt-
schaffliches Eigentum einer U.S.-Person
an den Offentlichen Pfandbrefen. "U.S.-
Person” hat die diesem Begriff in Regulati-
on S unter dem U.8. Securities Act von
1933 in der jeweils giiltigen Fassung {der
"Securities Act”} bzw. im U.S. Intemal Re-
venue Code von 1986 in der jeweils gllti-
gen Fassung zugewiesene Bedeutung.

No offers, sales, pledges, assignments,
deliveries, transfers or redemplions aof the
Public Sector Pfandbriefe af any fime
within the United Stales or to or for the
account or benefit of any U.S. Person; no
fegal or beneficial ownership of theFublic
Sector Pfandbriefe at any fime by a U.S.
person. "U.8. Person” has the meaning
ascribad to it in the Regufation S under the
U.S. Securities Act of 1933, as amended
{the "Securities Act”) or the U.S. Infemal
Revenue Cade of 1986, as amended.

Nicht Anwendbar
Not Applicable
DEOOOAQTF4E1
033268866
AQTF4E

Nicht anwendbar

Not applicable




Clearing System(e) und mafigebliche Identifi- Clearstream, Frankfurt

zZierungsnummer{n):

Clearing system(s) and the relevant identifica- Clearstream, Frankfurt
tion number(s).

Lieferung Lieferung gegen Zahlung
Delivery: Delivery against payment
Rating der Offentlichen Pfandbriefe AAA by S&P
Rating of the Public Sector Pfandbriefe AAA by S&P
Berater /Funktion Nicht Anwendbar
Advisors/Function Not Applicable
Informationen nach Emission Nicht Anwendbar
Post 1ssuance Information Not Applicable
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ALLGEMEINES
GENERAL
ANTRAG AUF BORSENZULASSUNG

Dieses Dokument enthilt die Angaben, die zur Notierung der hier beschriebenen Offentlichen Pfandbriefe
gemaft notwendig sind.

LISTING AFPPLICATION
This Document comprises the details required to list the issue of Public Sector Pfandbriefe describad herain
VERANTWORTLUNG

Die WL BANK AG Westfdlische Landschaft Bodenkreditbank hernimmt gemé&B § § Abs. (4) des Wertpapier-
prospektgesetzes in Verbindung mit § 44 Bérsengesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses Dokuments.

RESPONSIBILITY

WL BANK AG Weslfélische Landschaff Bodenkreditbank accepts responsibility for this accordingly under § 5
Sec. (4) German Securities Prospectus Act (Werlpapierprospektgeselz) in connection with § 44 Genmnan
Stock Exchange Act (Béirsengeselz).

INTERESSENKONFLIKTE VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE BE! DER E-
MISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

Auer wie im Abschnitt "wichtige Inforrationen” dargelegt hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine
Persan, die bei dem Angebot der Offentlichen Pfandbriefe beteiligt ist, Interessenkonflikte, die Einfluss auf die
Offentlichen Pfandbriefe haben.

INTERESTS OF NATURAL AND { EGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save as discussed in "Key Information”, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Public Sector Pfandbriefe has an interest material to the offer.
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§1

(M

2)

(3)

4

)

(©)

KONSOLIDIERTE ANLEIHEBEDINGUNGEN / CONSOLIDATED TERMS

Wihrung, Stiickelung, Form, Definitionen

Wdhrung, Stiickelung. Diese Tranche der
Offentlichen Pfandbriefe (die "Pfandbriefe”)
der WL BANK AG Westfilische Landschaft
Bodenkreditbank, Miinster {die "Emittentin"}
wird in Euro (die "Festgelegte Wihrung")
im Gesamtnennbetrag von 250.000.000 {in
Worten:zweihundertfinfzig Millionen) (der
"Gesamtnennbetrag"} begeben, eingeteilt in
Pfandbriefe im festgelegten Nennbetrag von
je 50.000 {(der "Festgelegte Nennbetrag"}.

Form. Die Pfandbriefe lauten auf den In-
haber.

Globalurkunden, Die Pfandbriefe sind in
einer Dauer-Globalurkunde {"Dauer-
Globalurkunde'") ohne Zinsscheine ver-
brieft. Die Dauer-Giobalurkunde tragt die ei-
genhéndigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei Vertretungsberechtigten
der Emittentin sowie die eigenhindige
Unterschrifi eines Kontrolibeaufiragten des
Fiscal Agent und des von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten
Treubanders.

Effoktive Stiicke: Ein Recht der Pfand-
briefgldubiger auf Ausgabe und Lieferung
von Einzelurkunden oder Zinsscheinen be-
steht nicht.

Verwahrung. Die Dauer-Globalurkunde wird-
solange bei oder im Auftrag von Clearstream
Banking AG, Frankfut ("Clearstream,
Frankfurt) das “Clearing System”) ver-
wahrt, bis samtliche Vemflichtungen der
Emittentin aus den Pfandbriefen erfiillt sind.

tnhaber von Pfandbriefen. "Pfandbriefgliu-
biger" bezeichnet jeden inhaber gines Mitei-
gentumsanteils oder anderen Rechts an
dem unter einer Wertpapiendentifizierungs-
nummer im betreffenden Clearingsystem ge-
fohrten Sammelbestand der Plandbriefe, die

§1

(M

)

3

4

(5)

(€)

Currency, Denomination, Form, Certain
Definitions

Currency: Denomination. This tranche of
Public Sector Pfandbriefe (Offentiiche
FPfandbriefe) (the “"Pfandbriefe”) of WL
BANK AG Westfalische Landschaft Badenk-
reditbank, Minster (the "lssuer”} is being
issued in Euro (the "Specified Currency")
in the aggregate principal amount of
250,000,000 (in words: twohundred and fifty
million) (the "Aggregate Principal A-
mount”), divided into Pfandbriefe in the
specified denomination of 50,000 ({the
"Spacified Denomination) each.

Faorm. The Pfandbriefe are issued in bearer
form.

Gicbal Pfandbriefe. The Pfandbriefe are
represented by a permanent global note
("Permanent Global Pfandbrief")] without
interest coupons. The Permanent Global
Pfandbrief shall bear the manual or facsim-
ile signatures of two duly authorised officers
of the Issuer as well as the manual signa-
ture of an authentication officer of the Fiscal
Agent and of the independent trustee ap-
pointed by the Federal Financial Supervi-
sory Authority (Bundesansfalt fiir Finanzdi-
enstieistungsaufsich).

Definitive Pfandbriefe: The right of the
Pfandbriefholders to require the issue and
delivery of definitive notes or interest cou-
pons is excluded.

Clearing System: The Permanent Global
Pfandbrief will be held in custody by or on
behalf of Clearstrearn Banking AG, Frank-
furt (“Clearstream, Frankfurt”) the "Clear-
ing System™) until all obligations of the Is-
suer under the Pfandbriefe have been satis-
fed.

Holder of Pfandbriefe. "Pfandbriefholder”
means any halder of a proportionate co-
ownership or other beneficial interest or
right in the Pfandbnefeintroduced inte the
Clearing System under a particular securi-
ties identification number, which are trans-
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§2

§3
{1

2

3

(4)

gemal anwendbarem Recht und den Be-
stimmungen und Regeln des Clearing Sys-
tems (ibertragen werden kénnen.

Status

Die Pfandbriefe begriinden nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Pfand-
briefe sind nach Maligabe des Pfandbriefge-
setzes gedeckt und stehen mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus Offentlichen
Pfandbriefen.

Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Pfand-
briefe werden in Hohe ihres Nennbetrages
vom 26. November 2007 (einschliefllich)
bis zum Endfalligkeitstag (wie in § 4 Ab-
satz 1 definiert) (ausschiieBlich) mit jahr-
lich 4,250% verzinst. Die Zinsen sind
nachtréglich am 26. November eines jeden
Jahres zahlbar (jeweils ein "Zin-
szahlungstag"). Die erste Zinszahlung er-
folgt am 28. November 2008. Die Anzahil
der Zinszahlungstage im Kalenderjahr
{jeweils ein "Feststellungstermin”) be-
tragt 1.

Aufiaufende Zinsen. Falls die Emittentin die
Pfandbriefe bei Endféfligkeit nicht einldst,
endet die Verzinsung der Pfandbriefe nicht
an dem Tag {(einschlieBlick), der dem End-
falligkeitstag vorausgeht, sondern erst an
dem Tag (einschliefllich), der der tatsach-
lichen Rickzahlung der Pfandbriefe voraus-
geht. Die Verzinsung des aussiehenden
Nennbetrages vom Tag der Faélligkeit an
{einschlieBlich) bis zum Tag der Riickzah-
tung der Pfandbriefe (ausschlieiilich) erfolgt
in Hihe des gesetzlich festgelegten Satzes
fir Verzugszinsen).

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zei-
irdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum
von weniger als einern Jahr zu berechnen
sind, erfoigt die Berechnung auf der Grund-
lage des Zinstagequotienten (wie nachste-
hend definiert).

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschéftstag (wie nachstehend de-
finiert) ist, so wird die Zahlung

auf den nachfolgenden Geschéftstag ver-

§2

§3
m

(2

(3)

4

ferable in accordance with applicable laws
and the rules and regulations of the Clear-
ing Systern.

Status

The obligations under the Pfandbriefe con-
stitute unsubordinated obligations of the Is-
suer ranking pan passu without any prefer-
ence among themselves. The Pfandbriefe
are covered in accordance with the Pfand-
brief Act (Pfandbrefgesetz) and rank at
least parf passu with all other obligations of
the Issuer under Public Pfandbriefe.

Interest

Rate of Interest and Interest Payment
Dates. The Pfandbriefe shall bear interest
on their principal amount at the rate of
4.250 per cent. per annum from {and includ-
ing) 26 November 2007 to (but excluding)
the Maturity Date (as defined in §4 (1)). In-
terest shalt be payable in arrear on 26 No-
vember in each year (each such date, an
"Interest Payment Date”). The first pay-
ment of interest shall be made on 26 No-
vember 2008. The number of Interest Pay-
ment Dates per calendar year {each a "De-
termination Date") is 1.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to
redeermn the Pfandbriefe when due, interest
shall not cease to accrue on {and including)
the day which precedes the due date but
shall continue to accrue until {and including)
the day which precedes the actual redemp-
tion of the Pfandbriefe. Interest shall con-
tinue to accrue on the outstanding principal
amount of the Pfandbriefe from the due date
{inclusive) untif the date of redemption of
the Pfandbriefe {exclusive) at the default
rate of interest established by law).

Calculation of Interest for Partial Periods. If
interest is required to be calculated for a pe-
riod of less than a full year, such interest
shall be calcutated on the basis of the Day
Count Fraction (as defined below).

If any Interest Payment Date would other-
wise fall on a day which is not a Business
Day {as defined below), the payment shall
be:

effected on the next day which is a Busi-
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5

(a)

schoben.

In diesemn § 3 {(4) bezeichnet "Geschiftstag”
ginen Tag (auller einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System
und (i) das Trans-European Automated
Realtime Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) Zahlungen abwickein.

Zinstagequotient, "Zinstagequotient' be-
zeichnet im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf einen Pfandbrief fiir einen
beliebigen Zeitraum {der "Zins-
berechnungszeitraum");

)] wenn der Zinsberechnungszei-
traum (einschiieBlich des ersten, aber
ausschliefilich des letzten Tages dieser Pe-
riode} kiirzer ist als die Feststellungsperiode,
in die das Ende des Zinsberechnungszei-
traumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl
der Tage in dem betreffenden Zins-
berechnungszeitraum (einschlielich des er-
sten, aber ausschlieflich des letzten Tages
dieser Periode) geteilt durch das Produkt {1)
der Anzahl der Tage in der Feststellungspe-
riode und (2) der Anzahl der Feststellung-
stermine {wie in § 3 (1) angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszei-
traum (einschliefilich des ersten, aber
ausschiielllich des fetzten Tages dieser Pe-
riode) l&nger ist als die Feststellungsperiode,
in die das Ende des Zinsberechnungszei-
traumes féllt, die Summe (A) der Anzahl der
Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die
in die Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsberechnungszeitraum  beginnt,
geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der
Tage in dieser Feststellungsperiode (2) der
Anzahl der Feststellungstermine {(wie in § 3
{1} angegeben} in einem Kalenderjahr und
{(B) der Anzahl der Tage in dem Zins-
berechnungszeitraum, die in die nichste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angege-
ben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist die Periode ab
einem Feststellungstermin  (einschlieBlich
desselben) bis zum néchsten Feststellung-
stermin (ausschiiellich desselben).

§4 RlUckzahlung

(&)

(b}

ness Day.

In this § 3 (4) "Business Day" means a day
which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing Sys-
tem, and (i) the Trans-European Automated
Real- time Gross Settlement Express Trans-
fer System (TARGET) settle payments.

Day Courtt Fraction. "Day Count Fraction”
means with regard to the calculation of in-
terest on any Pfandbrief for any period of
time {the "Calculation Period"):

{i) if the Calculation Period (from and
including the first day of such period but ex-
cluding the last) is equal to or shorter than
the Determination Period during which the
Calculation Period ends, the number of
days in such Calculation Period (from and
including the first day of such period but ex-
cluding the last) divided by the product of
(1) the number of days in such Determina-
tion Period and (2) the number of Determi-
nation Dates (as specified in § 3 (1)) that
would occur in one calendar year, or

(ii) if the Calculation Period is longer
than the Determination Period during which
the Calculation Period ends, the sum of: (A}
the number of days in such Calculation Pe-
rod falling in the Determination Period in
which the Calculation Period begins divided
by the product of (1) the number of days in
such Determination Period and (2) the
number of Determination Dates (as speci-
fied in § 3 (1)) and (B) the number of days in
such Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the product
of (1) the number of days in such Determi-
nation Period and (2) the number of Deter-
mination Dates (as specified in § 3 (1)) that
would occur in one calendar year.

"Determination Period" means the period
from (and including) a Determination Date
to. (but excluding) the next Determination
Date.

§4 Redemption
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(c)

(e)

@

§5

{1} Rickzahlung bei Endféllig-
keit
(a) Soweit nicht zuvor be-

reits ganz oder teilweise zuriickgezahit, wer-
den die Pfandbriefe zu ihrem Rlckzahlungs-
betrag am 26. November 2009 ("Endfillig-
keitstag™) zurickgezahlt. Der Riickzah-
lungsbetrag in Bezug auf jeden Pfandbrief
entspricht dem Festgelegten Nennbetrag der
Pfandbriefe.

(2) Die Emittentin ist nicht be-
rechtigt die Pfandbriefe vor dem Endféllig-
keitstag zurlickzuzahlen.

&) Riickkauf

(d) Die Emittentin kann je-
derzeit Pfandbriefe auf dem freien Markt o-
der anderweitig sowie zu jedem beliebigen
Preis erwerben. Derartig erworbene Pfand-
briefe kénnen getilgt, gehalten oder wieder
verdulert werden,

Zahlungen

(1)(a) Zahiungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in

(b)

()

bezug auf die Pfandbriefe erolgen nach
Mallgabe des nachstehenden Absatzes 2 an
das Clearing System oder dessen Order zur
Guischrift auf den Konten der jeweiligen Kon-
toinhaber des Clearing Systems.

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen
auf Pfandbriefe erfolgt nach Mafigabe des
nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing
Systern oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontginhaber des
Clearing Systems.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuer-
licher und sonstiger geseizlicher Regelungen
und Vorschrifien erfolgen zu leistende Zahlun-
gen auf die Pfandbriefe in der frei handelbaren
und konvertierbaren Wihrung, die am entspre-
chenden Falligkeitstag die Wahrung des Staa-
tes der Festgelegten Wahrung ist. Scllte die
Festgelegte Wahrung am Falligkeitstag auf
Grund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das
Geselz vorgeschriebenen Wéhrung., Sofemn
durch eine solche gesetzliche Anderung meh-
rere Wiahrungen zur Auswahl stehen, wird die
Emittentin nach biffigem Ermessen eine Wah-
rung auswahien. Dies gilt auch, wenn eine Zah-
lung aus sonstigen Grinden in der Festgeleg-

(d)

0

(h)

§5

(1} Redemption at Maturity

(b To the extent not pre-
viousily redeemed in whole or in part, the
Pfandbriefe shall be redeemed at their Final
Redemption Amount on 26 November 2009
("Maturity Date"}. The Final Redemption
Amount in respect of each Pfandbrief shall
be its Specified Denomination.

{c)

{2) The Issuer is not entitled to
call the Pfandbriefe prior to the Maturity
Date.

(3} Purchase

{e} The Issuer may at any
time purchase Pfandbriefe in the open mar-
ket or otherwise and at any price. Such ac-
quired Pfandbriefe may be cancelted, held
of resoid,

Payments

(1)(a) Payment of Principal. Payment of principal in

b

2}

respect of Pfandbriefe shall be made, subject to
subparagraph (2) below, to the Clearing Sys-
tem ar to its order for credit to the accounts of
the relevant account holders of the Clearing
System.

Payment of Inferest. Payment of interest on
Pfandbriefe shall be made, subject to subpara-
graph (2) below, to the Clearing System or to
its order for credit to the accounts of the rele-
vant account holders of the Clearing System.

Subject to applicable fiscal and other laws and
regulations, payments of amounts due in re-
spect of the Plandbriefe shall be made in the
freely negotiable and convertible currency
which on the respective due date is the cur-
rency of the country of the Specified Currency.
Should the Specified Currency have been re-
placed on the due date under any applicable
legal provision, payments shall be made in
such legally prescribed currency. If, as a resuit
of such legal changes, there are several cur-
rencies to choose from, the Issuer shall choose
a currency in its reasonable discretion. This
shall also apply if payment in the Specified Cur-
rency is not possible for any other reason.
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ten Wiahrung nicht méglich sein sollte.

(3) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahiung an das Clearing System oder des-
sen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4)  Zahitag. Fillt der Falligkeitstag einer Zahlung in
Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat der Pfand-
briefgldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem Zahltag, an dem die betreffende Zahlung
geménl der Geschéftstagekonvention zu erfol-
gen hat, am jeweiligen Geschéftsort. Der
Pfandbriefglaubiger ist nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund
einer etwaigen Anpassung zu vertangen,

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an
dem (i} das Clearing System und (ii} das Trans-
European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer (TARGET) System
Zahlungen abwickelt.

(8)  Bezugnahmen auf Kapifal Bezugnahmen in
diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
Pfandbriefe schiiellen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrige ein: den Rickzahlungsbe-
trag der Pfandbriefe; sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in bezug auf die
Pfandbriefe zahlbaren Betrage.

{6)  Hinterlagung von Kapital und Zinsen. Die Emit-
tentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frank-
furt Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen,
die von den Pfandbriefglidubigern nicht inner-
halb von zwdlf Monaten nach dem Filligkeit-
stag beansprucht worden sind, auch wenn die
Pfandbriefglaubiger sich nicht in Annahmever-
2ug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erldschen die jeweiligen An-
spriiche der Pfandbriefglaubiger gegen die
Emittentin.

§6 Der Fiscal Agent und die Zahistellen

(N Bestellung, bezeichnefe Geschiéfisstelle. Der
Fiscal Agent und die Hauptzahistelle sind
nachstehend mit den benannten anfanglichen
Geschiéftsstellen aufgefithr:

Fiscal Agent: WL BANK AG
Westfiiische
Landschaft
Bodenkreditbank
Sentmaringer Weg 1
D-48151 Minster

3}

4

5

)

§6
(1)

Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing Sys-
tem.

Payment Business Day. If the due date for
payment of any amount in respect of any
Pfandbrief is not a Payment Business Day then
the Pfandbriefholder shall not be entitied to
payment until such day, on which the relevant
payment has to be made in accordance with
the Business Day Convention in the relevant
place and shall not be entitled to further interest
or other payment in respect of a potential ad-
justment.

For these purposes, "Payment Business Day”
means a day which is a day (other than a Sat-
urday or a Sunday) on which both (i) the Clear-
ing System, and (ji) the Trans-European Auto-
mated Real-time Gross seftlement Express
Transfer (TARGET) System settle(s) payments.

References to Principal References in these
Terms and Conditions to principal in respect of
the Pfandbriefe shall be deemed to include, as
applicable: the Final Redemption Amount of the
Pfandbriefe; and any premium and any other
amounts which may he payable under or in re-
spect of the Pfandbriefe.

Deposit of Principal and interest. The Issuer
may deposit with the Amisgencht in Frankfurt
principal or interest not claimed by Pfand-
briefholders within twelve months after the due
date, even though such Pfandbriefholders may
not be in default of acceptance of payment.
and to the extent that the deposit is effected
and the right of withdrawal is waived, the re-
spective claims of such Pfandbriefholders
against the Issuer shall cease.

The Fiscal Agent and the Paying Agents

Appointment; Specified Office The initial Fiscal
Agent and the Principal Paying Agent and their
initial specified offices shall be:

Fiscal Agent: WL BANK AG
Westfilische
Landschaft
Bodenkreditbank
Sentmaringer Weg 1
D-48151 Miinster

ADB630244/0.2/21 Nov 2007
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(2)

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-
Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20
D-40227 Diisseldorf

Hauptzahistelle:

Der Fiscal Agent und die Hauptzahistelle behal-
ten sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeich-
neten Geschéftsstellen durch eine andere
bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt
zu ersetzen. Die Bezeichnungen "Zahlstellen”
und "Zahistelle” schliefit, soweit der Zusam-
menhang nichts anderes verlangt, die
Hauptzahistelle ein

Anderung der Besteflung oder Abberufung. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Ernennung des Fiscal Agent, der Hauptzahl-
stelle, der Zahlstellen jederzeit anders zu re-
gein oder zu beenden und einen anderen Fis-
cal Agent oder zusatzliche oder andere zu
ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit
{i) ein Fiscal Agent, (ii) eine Zahistelle (die die
Hauptzahistelle sein kann) mit einer
Geschéftsstelle in einer Stadt auf dem eu-
ropdischen Festland (i) eine Zahlstelle in
einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union,
sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der
Eurapdischen Union mdglich ist, die nicht
gemall der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
oder einer anderen die Ergebnisse des Minis-
terrattreffens der Finanzminister der Eu-
ropaischen Uniopn vom 3. Juni 2003 umset-
zenden Richtlinie der Europdischen Union
bezuglich der Besteuerung von Kapitaleinkiin-
ften oder gem&R eines Gesetzes, das eine sol-
che Umsetzung bezweckt, zur Einbehaltung
oder zum Abzug von Quellensteuern oder son-
stigen Abzigen wverpflichtet ist, und (iv) so
lange die Pfandbriefe an einer Boérse notiert
werden, eine Zahistelle {die die Hauptzahistelle
sein kann) mit einer benannten Geschaftsstelle
an dem von der betreffenden Bérse wvor-
geschriebenen Ort bestimmt ist, falls nach ein-
schlagigen rechtlichen Varschriften und Regu-
larien erforderlich.

Die Emittentin wird eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder einen sonstigen Wechsel un-
verziiglich gemaR § 10 hekannt machen.

(2

Principal Paying WGZ BANK AG

Agent. Woestdeutsche
Genossenschafts-
Zentralbank

Ludwig-Erhard-Alles 20
D-40227 Dusseldorf

The Fiscal Agent and the Principal Paying
Agent reserve the right at any time to change
their specified offices to some other specified
office in the same city. The terms "Paying
Agents" and "Paying Agent" shall include the
Principal Paying Agent, unless the context re-
quires otherwise.

Variation or Termination of Appointmenf. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent,
the Principal Paying Agent, and any Paying
Agent and to appoint ancther Fiscal Agent or
additional or other Paying Agents provided that
it will at all times maintain {j) a Fiscal Agent,
(i) a Paying Agent {which may be the Principal
Paying Agent) with a specified office in a conti-
nental European city, {iii) a Paying Agent in an
EU member state, if any, that will not he obli-
ged to withhold or deduct tax pursuant to Euro-
pean Council Directive 2003/48//EC or any
other European Union Directive implementing
the conclusions of the ECOFIN Council meet-
ing of 3 June 2003 on the taxation of savings
income or any law implementing or complying
with, or introduced to conform to, such Direc-
tive, and (iv) so long as the Pfandbriefe are
listed on a stock exchange, a Paying Agent
{which may be the Principal Paying Agent) with
a specified office in such city as may be re-
quired by the rules of the relevant stock ex-
change, as required by applicable laws and
regulations.

The Issuer shall without undue delay notify the
Pfandbrietholders of any variation, terménation,
appointment or change in accordance with
§10.
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(3)

§7

§9

(1)

2)

Beauftragte der Emittentin. Der Fiscal Agent
handelt ausschliellich als Beauftragter der E-
mittentin und bernimmt keinerlei Verpflichtun-
gen gegeniber den Pfandbriefgidubigemn und
es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéitnis
zwischen ihm und den Pfandbriefglaubigern
begriindet.

Steuern

Sémtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in
Bezug auf die Pfandbriefe werden chne Einbe-
halt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Fest-
setzungen oder behdrdiicher Gebihren jed-
weder Art geleistet, die von der Bundesrepublik
Deutschiand oder einer ihrer Gebietskérper-
schaften oder Behdrden mit der Befugnis zur
Erhebung wvon Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt wer-
den, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschriehen.

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1
Satz 1 BGB fir fallige Pfandbriefe wird auf
zehn .ahre verkilrzt. Die Verjihrungsfrist fur
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vor-
gelegte Pfandbriefe hetrdgt zwei Jahre von
dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Begebung weiterer Pfandbriefe, Ankauf und
Entwertung

Begebung weiterer FPfandbriefe, Die Emittentin
behdlt sich das Recht vor, chne Zustimmung
der Pfandbriefgldubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aus-
nahme der ersten Zinszahlung) wie die vor-
liegenden Pfandbriefe zu begeben, so dass sie
mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff
"Pfandbriefe” umfasst im Fall einer soichen
weiteren Begebung auch solche zusétzlich be-
gebenen Pfandbriefe.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Pfandbriefe im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der
Emittentin erworbenen Pfandbriefe kénnen
nach Wahl der Emittentin von ibr gehalten, wei-
terverkauft oder bei dem Fiscal Agent zwecks
Entwertung eingereicht werden. Sofern diese
Kéufe durch dffentliches Angebot erfolgen,
muss dieses Angebot allen Pfandbriefgldubi-
gern gemacht werden.

(3)

§7

§9

(M

(2

Agent of the Issuer. The Fiscal Agent acts
solely as the agent of the Issuer and does not
assume any obligations towards or relationship
of agency or trust for any Pfandbriefholder.

Taxation

All payments of principal and interest in respect
of the Pfandbriefe will be made free and clear
of, and without withholding or deduction for,
any taxes, duties, assessments or governmen-
tal charges of whatever nature imposed, levied,
collected, withheld or assessed by the Federal
Republic of Germany (as the case may be} or
any political subdivision or any authority of the
Federal Republic of Germany (as the case may
be) that has power to tax, unless that withhold-
ing or deduction is required by law.

Presentation period

The period for presentation of Pfandbriefe due,
as established in § 801 paragraph 1 sentence 1
of the German Civil Code (Blirgerliches Ge-
setzbuch), is reduced to ten years. The pericd
for prescription for Pfandbriefe presented for
payment during the presentation period shall be
two years beginning at the end of the relevant
presentation period.

Further Issues, Purchases and Cancellation

Further Issues. The Issuer reserves the right
from time to time, without the consent of the
Pfandbriefholders to issue additional notes with
identical terms and conditions as the Pfand-
briefe in all respects (or in all respects except
for the first payment of interest, if any, on them)
s0 as to be consolidated and form a single se-
ries with such Pfandbriefe. The term "Pfand-
briefe" shall, in the event of such further issue,
also comprise such further notes.

Purchases. The Issuer may at any time pur-
chase Pfandbriefe in the open market or other-
wise and at any price. Pfandbriefe purchased
by the Issuer may, at the option of the Issuer,
be held, resold or surrendered to the Fiscal A-
gent for cancellation. If purchases are made by
tender, tenders for such Pfandbriefe must be
made available to all Pfandbriefholders of such
Pfandbriefe alike.
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3)

§ 10
(1

(2)

§11

(1)

@

Entwerfung. S&mtliche vollstiandig zuriickge-
zahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu ent-
werten und kdnnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.

Mitteilungen

Bekanntmachung. Alle die Pfandbriefe betref-
fenden Bekanntrmachungen an die Pfand-
briefgldubiger werden im  elektronischen
Bundesanzeiger und, soweit gesetzlich erfor-
derlich, in einem Oberregionalen Pflichtblatt der
Weripapierbdirse, an der die Pfandbriefe zum
Borsenhandel zugelassen sind und immer
gemall den Bestimmungen der jeweiligen
Borsen, an denen die Pfandbriefe notfiert sind,
verdffentlicht. Die Emittentin wird sicherstellen,
dass alle Bekanntmachungen ordnungsgeménR
in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der
zustandigen Stellen der jeweiligen Birsen, an
denen die Pfandbriefe notiert sind, erfolgen.
For die Dausr der Notierung der Pfandbriefe an
der Borse Dasseldorf und soweit deren Regel-
werk dies verlangt, werden Mitteilungen an die
Anleihegldubiger in mindestens einem {berre-
gionalen Bérsenpflichiblatt der Bérse Dissel-
dorf (voraussichtlich in der Bdrsen-Zeitung)
verbffentlicht werden. Jede derartige Be-
kanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing System.

Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an
einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen
einer Bérse sowie keine einschlégigen ge-
setzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist die
Emittentin berechtigt, eine Veréffentlichung
nach § 10 Absatr (1) durch eine Mitteilung an
das Clearing System zur Weiterleitung an die
Pfandbriefglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergan-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten
Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clear-
ing System als den Pfandbriefglaubigern mit-
geteilt.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
gerichtliche Geitendmachung

Anwendbares Recht. Form und inhalt der
Pfandbriefe sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieflich nach dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

Gernichtsstand. Nicht-ausschlieflicher Gerichts-
stand fiir alle sich aus den in diesen Bedingun-

3

§10
()

(2)

§ 11

M

@

Cancellation. All Pfandbriefe redeemed in full
shall be cancelled forthwith and may not be re-
issued or resold.

Notices

Publication, Notices to Pfandbriefhalders relat-
ing to the Pfandbriefe will be published in the
electronic federal gazette (elekironischer
Bundesanzeiger) and, to the extent legally re-
quired, in a leading newspaper having general
circulation and being a newspaper for statutory
stock market notices of the Stock Exchange on
which the Pfandbriefe are listed, and in any
case in accordance with the rules of each stock
exchange on which the Pfandbriefe are listed.
The Issuer shall also ensure that notices are
duly published in compliance with the require-
ments of the relevant authority of each stock
exchange on which the Pfandbriefe are listed.
So long as the Pfandbriefe are listed on the
Disseldarf Stock Exchange and the rules of the
Diisseldorf Stock Exchange so require, notices
to the Noteholders shall be published in at least
ane national newspaper recognised {(dbere-
gionales Bdrsenpflichtblatf) by the Disseldorf
Stock Exchange (expected to be the Bdrsen-
Zeitung). Any notice so given will be deemed
to have been validly given on the date of first
such publication.

Notification to Clearing System.

If and so long as any Pfandbriefe are not listed
on any stock exchange or provided that no
rules of any stock exchange or any applicable
statutory provision require the contrary, the Is-
suer may, in lieu of or in addition to a publica-
tion set forth in § 10 (1) above, deliver the rele-
vant notice to the Clearing System, for commu-
nication by the Clearing System to the Pfand-
briefholders. Any such notice shall he deemed
to have been given to the Pfandbriethoiders on
the third day after the day on which the satd no-
tice was given to the Clearing System.

Applicable Law, Place of Jurisdiction and
Enforcement

Appﬁcab!q Law. The form and content of the
Pfandbriefe as well as ail the rights and duties
arising therefrom are governed exciusively by
the laws of the Federal Republic of Germany

Submission to Jurisdiction. Non-exclusive court
of venue for all litigation with the Issuer arising
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Q)

§12

gen geregelten Rechtsverhiltnissen ergeben-
den Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist
Minster. Erfillungsornt ist Frankfut am Main.
Die Zustaéndigkeit des vorgenannten Gerichts
ist ausschlieBlich, soweit es sich um Rechts-
streitigkeiten handelt, die von Kaufleuten, juris-
tischen Personen des dffentlichen Rechts, of-
fentlich-rechtlichen Sondervermégen und Per-
sonen ohne afigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland angestrengt wer-
den.

Kraftloseriérung. Die Gerichte der Bundesre-
publik Deutschland sind ausschlieRlich zu-
standig fiir die Kraftloserklarung abhanden ge-
kommener oder vernichteter Pfandbriefe.

Sprache

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefugt. Der deutsche Text ist
bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in
die englische Sprache ist unverbindlich.

3}
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from the legal relations established in these
Conditions is Mdnster.Place of perfformance is
Frankfurt am Main. The jurisdiction of such
Court shall be exclusive if Proceedings are
brought by merchants (Kaufleute), ilegal per-
sons under public law (juristische Personen des
dffentlichen Rechts), special funds under public
law (GHfentlich-rechtfiche Sondervermdger) and
persons nct subject to the general jurisdiction
of the courts of the Federal Republic of Ger-
many {Personen ohne allgemeinen
Gernchisstand in der Bundesrepublik Deutsch-

land).

Annulment. The courts in the Federal Republic
of Germany shall have exclugsive jurisdiction
over the annuiment of lost or destroyed Pfand-
briefe.

Language

These Conditions are written in the German
language and provided with a English language
translation. The German text shall be prevailing
and binding. The English language translation
is provided for convenience only.

Signed on behalf of WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank:

Unterschrift fiir

By / Durch:

ol

Duly authorised / Bevollméchtigter

NK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank:
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