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ANLEIHEBEDINGUNGEN
(GERMAN LANGUAGE VERSION OF THE TERMS AND CONDITONS OF THE NOTES)

Diese Serie von Schuldverschreibungen wird gemafi einem geénderten und neu gefassten Fiscal Agency
Agreement vom 9. Mai 2011 (das "Agency Agreement") zwischen Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
("apoBank") (die "Emittentin") und Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Emissionsstelle (die
"Emissionsstelle”, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger der Emissionsstelle gemaR dem Agency
Agreement einschliet) und den anderen darin genannten Parteien begeben. Ablichtungen des Agency
Agreement kdnnen kostenlos bei der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle und bei den
bezeichneten Geschaftsstellen einer jeden Zahlstelle sowie bei den Hauptgeschéftsstellen einer jeden
Emittentin bezogen werden.

81
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stuckelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen®) der
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG (die "Emittentin") wird in Euro ("EUR") (die "festgelegte
Wéhrung") im Gesamtnennbetrag von EUR 2.000.000 (in Worten: EUR zwei Millionen) in Stiickelungen
von EUR 1.000 (die "festgelegten Stickelungen™) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde").

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde™ ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften
ordnungsgemaf bevollméachtigter Vertreter der Emittentin. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von einem oder im
Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main ("CBF").

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

83
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Gesamtnennbetrages
verzinst, und zwar vom 01. Mai 2011 (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 85 (1) definiert)
(ausschlieBlich) mit jahrlich 3,25 %. Die Zinsen sind nachtraglich am 01. Juni eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 01. Juni 2012 und belduft sich auf EUR
35,26 je Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000,--.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht einlost, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der
Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.'

1 Dper gesetzliche Verzugszinssatz betrégt fur das Jahr funf Prozentpunkte tber dem von der Deutsche Bundesbank von Zeit

zu Zeit veroéffentlichten Basiszinssatz, 88 288 Absatz 1, 247 BGB.



(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von ZeitrAumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).

(4) zZinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™): wenn (a) der
Zinsberechnungszeitraum kirzer oder gleich der Feststellungsperiode ist, in die er fallt, die Anzahl der Tage
im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungsperioden die nhormalerweise in einem Jahr enden
wirden; und wenn (b) der Zinsberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus:

(A) die Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes, der in die Feststellungsperiode fallt, in welcher er
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(2) die Anzahl der Feststellungsperioden die normalerweise in einem Jahr enden wirden; und

(B)die Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes, der in die néchstfolgende Feststellungsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der Feststellungsperioden die normalerweise in einem Jahr enden wirden.

"Feststellungsperiode" bedeutet der Zeitraum von und einschlieRlich einem Feststellungstag in einem
Jahr bis zu, aber ausschlief3lich, dem nachstfolgenden Feststellungstag und

"Feststellungstag" bedeutet einer in jedem Jahr.
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ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (aufer im Fall von
Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden
Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle auf3erhalb der Vereinigten
Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRRgabe von
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten
Waéhrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fiur die Zwecke des § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten
von Amerika (einschlief3lich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien
(einschlie3lich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern
Mariana Islands).

(4) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Féllt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Zahltag am
jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen. Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auf3er einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") betriebsbereit sind, um die
betreffende Zahlung abzuwickeln.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rilckzahlungsbetrag am
01. Juni 2015 (der "Falligkeitstag”) zuriickgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.



(2) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen gegenuber der Emissionsstelle und gemafll § 12 gegenitber den Glaubigern
vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis
zum fiir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt werden, falls die Emittentin
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften in
Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung
oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche
dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie
in 8 3 (1) definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 definiert) verpflichtet sein wird und
diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verninftiger der Emittentin zur Verfligung stehender
MaRnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem frihestmdglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung
auf die Schuldverschreibungen dann féllig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem
die Kundigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betréagen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung hat gemaf § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstanden darlegt.

(3) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag. Fur die Zwecke von Absatz 2 dieses 85 und 8§89, entspricht der
vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.
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DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anféanglich bestellte Emissionsstelle und die anfanglich
bestellte Zahlstelle und deren jeweilige bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissions- und Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Zabhlstelle: Richard-Oskar-Mattern-Stral3e 6

40547 Dusseldorf

Deutschland

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten und (ii) solange die Schuldverschreibungen an der
Dusseldorfer Borse notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter
Geschéftsstelle in Deutschland und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser
Borse verlangen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam
(auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber
gemal § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlielich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Glaubigern und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

87
STEUERN

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art
zu leisten, die von oder in Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer
politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde oder der oder in Deutschland auferlegt oder erhoben
werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrage (die "zusatzlichen Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit
die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren;



die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern
und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder sonst auf
andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friilheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers
zu Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
aus Quellen in Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder
dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertrdgen oder (i) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der
Deutschland oder die Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;
oder

(d) wegen einer Rechtséanderung zu zahlen sind, welche spéater als 30 Tage nach Félligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéater erfolgt, ordnungsgemaRer
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaf § 12 wirksam
wird.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre abgekurzt.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgrinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und deren
sofortige Rickzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in 8 5 beschrieben), zuziglich
etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag gezahlt werden;
oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaflle Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hieriber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges Insolvenzverfahren gegen die Emittentin ertffnet, oder die
Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu
Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft und
diese Gesellschaft tbernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen eingegangen ist, oder

() in Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behordliche Anordnung erlassen wird oder
ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemafR diesen
Anleihebedingungen tibernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfillen und
diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Bekanntmachung. Eine Benachrichtigung, einschliellich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemal vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der
Emissionsstelle zu erklaren und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu
Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung



ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13 (3) definiert) oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr
verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die
"Nachfolgeschuldnerin™) fur alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission
einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und
berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz
oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben
oder behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage garantiert.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemanR § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz
oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes: in 8 7 und 8§ 5(2) gilt eine
alternative Bezugnahme auf Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme nach MalR3gabe
des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

(@)in § 7 qilt eine alternative Bezugnahme auf Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin
ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b) in 8§ 9(1)(d) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem geregelten Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.



§12
MITTEILUNGEN

(1) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern
mitgeteilt.

(2) Bekanntmachung. Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger und sind, soweit gesetzlich erforderlich, in einem deutschen
Borsenpflichtblatt, voraussichtlich der Bérsen-Zeitung zu verdffentlichen. Sémtliche Bekanntmachungen
werden wirksam am dritten Tag, der auf die Veroffentlichung folgt oder, sofern die Veréffentlichung mehr
als einmal oder an verschiedenen Tagen erfolgt, am dritten Tag, der auf die erste Veréffentlichung folgt.

(3) Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden, missen schriftlich erfolgen
und zusammen mit der oder den betreffenden Schuldverschreibung(en) per Kurier oder per Einschreiben
an die Emissionsstelle geleitet werden. Solange Schuldverschreibungen durch eine Global-
Schuldverschreibung verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung von einem Glaubiger an die Emissionsstelle
Uber das Clearing-System in der von der Emissionsstelle und dem Clearing-System dafiir vorgesehenen
Weise erfolgen.

§13
VERSCHIEDENES

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Frankfurt am Main.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die
vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt,
dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem
Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhdlt, einschliellich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch
auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zulassig
ist.

§14
SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind ausschlief3lich in deutscher Sprache abgefasst.



