Datum: 17. Juni 2015
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Endgililtige Bedingungen
The Final Terms

WI. BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank

Emission von
Issue of

bis zu 30.000.000
up to 30,000,000

1,30 % festverzinslichen kiindbaren Teilschuldverschreibungen fillig am 19. Juni 2025
1.30 per cent. Fixed Rate callable Notes due 19 June 2025

begeben als Serie 367/452 Tranche 1 unter dem
issued as Series 367/452 Tranche 1 under the

Euro 25.000.000.000
Angebotsprogramm

Eure 25,000,000,000
Debt Issuance Programme

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe
die flr sie in dem Basisprospekt vom 4. Mai 2015 (der einen Basisprospekt gemifi der Pros-
pektrichtlinie (Richtiinie 2003/71/EG des Europdischen Pariaments und des Rates vom
4. November 2003 (gedindert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010), die "Prospektrichtlinie”) darstellt der "Basisprospekt”)
festgelegte Bedeutung. Dieses Dokument enthélt gemaR Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die
Endguiitigen Bedingungen der Teilschuldverschreibungen und ist nur mit dem Basisprospekt
gemeinsam zu lesen. Volistandige Informationen sind nur in der Gesamtheit dieses Dokuments
{dieses "Dokument” bzw. die "Endgiiltigen Bedingungen”) enthalten. Der Basisprospekt ist bei
der WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank, Sentmaringer Weg 1, 48151
Miinster, Deutschiand kostenlos erhiitlich und kann dort auf der Website: www.wibank.de und
auf der Website der Borse Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen werden.

Unless defined, or stated otherwise, herein, capitalised terms used herein shall be deemed to be de-
fined as such for the purposes of the Conditions set forth in the Base Prospectus dated 4 May 2015
(which constitutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive
2003/71/EC of the European Parliament and of the Council of November 4, 2003 (as amended by
Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the Council of November 24, 2010) (the
"Prospectus Directive") (the "Base Prospectus"), This document constitutes the Final Terms of the
Notes described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and must be read in
conjunction with such Base Prospectus. Fuil information on the Issuer and the offer of the Notes is
only available on the basis of the combination of this document (this "Document” or these "Final



Terms") and the Base Prospectus. The Base Prospectus is available for viewing at www.wibank.de
and on the Luxembourg Stock Exchange's website (www.bourse.lu) and copies may be obtained free
of charge from WL BANK AG Waestfalische Landschaft Bodenkreditbank, Sentmaringer Weg 1, 48151

Miinster, Germany.

Die Programmbedingungen werden durch die Angaben in Teil | dieser Endgiiltigen Bedingun-
gen vervollstindigt und spezifiziert. Die vervolistandigten und spezifizierten Bestimmungen
der jeweiligen Option | der Programmbedingungen steilen fiir die betreffende Serie von Teil-
schuldverschreibungen die Bedingungen dar {die "Bedingungen”}. Sofern und soweit die Pro-
grammbedingungen von den Bedingungen abweichen, sind die Bedingungen maBgeblich. So-
fern und soweit die Bedingungen von den {brigen Angaben in diesem Dokument abweichen,
sind die Bedingungen mafigeblich,

The Programme Conditions shall be completed and specified by the information contained in Part | of
these Final Terms. The completed and specified provisions of the relevant Option | of the Programme
Conditions represent the conditions applicable to the relevant Series of Notes (the "Conditions"). If
and to the extent the Programme Conditions deviate from the Conditions, the Conditions shall prevail.
If and to the extent the Conditions deviate from other terms contained in this document, the Conditions

shall prevail.

Den Endgiiitigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzeine Emission angefiigt.
A summary of the individual issue is annexed to the Final Terms.

Die Zulassung der Teilschuldverschreibungen zur Notierung an der Borse Diisseldorf und die
Einbeziehung in den Handel der Teilschuldverschreibungen an der Borse Diisseldorf (regulier-
ter Markt) wird beantragt werden.

Application will be made to list the Notes on the Disseldorf Stock Exchange and to admit the Notes for
trading on the Disseldorf Stock Exchange's regulated market.



Bedingungen, die die Programmbedingungen komplettieren bzw. spezifizieren:
Conditions that complete and specify the Programme Conditions:

Die fiir die Teilschuldverschreibungen geltenden Bedingungen sowie die englischsprachige
Ubersetzung sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

The Conditions applicable to the Notes and the English language translation thereof, are as set out

below.

M

§1
(FORM)

Diese Serie von Teilschuldver-
schreibungen der WL BANK AG
Westfélische Landschaft Bodenkre-
ditbank, Minster, Bundesrepublik
Deutschland {die "Emittentin") wird
in Euro ("EUR"™) (die "Emissions-
wihrung”) im Gesaminennbetrag
von EUR 30.000.000 {in Worten: Eu-
ro dreifig Millionen} (der "Gesamt-
nennbetrag”) begeben und ist in auf
den Inhaber lautende, untereinander
gleichrangige  Teilschuldverschrei-
bungen (die "Teilschuldverschrei-
bungen") im Nennbetrag von jeweils
EUR 1.000 eingeteilt (der "Nennbe-
trag™).

(1)

§1
{FORM)

This Series of Notes of WL BANK
AG Waestfalische Landschaft
Bodenkreditbank, Munster, Federal
Republic of Germany (the "Issuer”)
is issued in Euro ("EUR") (the "Issue
Currency”) in the aggregate princi-
pal amount of EUR 30,000,000 (in
words: Euro thirty million) (the "Prin-
cipal Amount") represented by
notes payable to bearer and ranking
pari passu among themselves (the
"Notes") in the denomination of EUR
1,000 each (the "Denomination™).

{2) Die Teilschuldverschreibungen wer- {2) The Notes will be represented by a
den durch eine permanente Global- permanent global bearer note (the
Inhaber-Schuldverschreibung  {die "Global Note"} without interest cou-
"Globalurkunde™) ohne Zinsscheine pons. The Global Note shall be de-
verbrieft. Die Globalurkunde wird bei posited with Clearstream Banking
der Clearstream Banking AG, AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Mergenthalerallee 61, 65760 Esch- Eschborn ("CBF") (the "Clearing-
born ("CBF") (das "Clearing- System").

System") hinterlegt

(3} Die Globalurkunde ist nur wirksam, (3) The Global Note shall only be valid if
wenn sie die Unterschriften von zwei it bears the signatures of two author-
durch die Emittentin bevoliméchtig- ised representatives of the Issuer
ten Personen sowie die Unterschrift and the control signature of a person
eines  Kontrollbeauftragten  des instructed by the Fiscal Agent.

Fiscal Agent trigt.
(4) Einzelurkunden und Zinsscheine (4 Definitive Notes and interest cou-

werden nicht ausgegeben und das
Recht der Anleiheglaubiger die Aus-
stellung und Lieferung von Einzeiur-
kunden zu wverlangen wird ausge-
schlossen.

Den Anleihegldubigern stehen Mitei-
gentumsantedle oder Rechte an der
Globalurkunde zu, die nach Mailga-
be des anwendbaren Rechis und
der Regeln und Bestimmungen des
Clearing-Systems 0Oberiragen wer-

pons will not be issued and the right
of the Noteholders to request the is-
sue and delivery of definitive Notes
shall be excluded.

The Noteholders shall receive co-
ownership participations or rights in
the Giobal Note which are transfera-
ble in accordance with applicable
law and the rules and regulations of



den konnen.

(5) Im Rahmen dieser Anleihebedin-
gungen bezeichnet der Ausdruck
"Anleihegidubiger” den Inhaber ei-
nes Miteigentumsantsils oder
Rechts an der Globalurkunde.

§2
(STATUS)

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldver-
schreibungen stellen unmittelbare, nicht
dinglich besicherte und unbedingte Ver-
pflichtungen der Emittentin dar und stehen,
sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen nicht dinglich besi-
cherten und nicht nachrangigen Verpflich-
tungen der Emittentin.

§3
(VERZINSUNG)

{1 Die Teilschuldverschreibungen wer-
den vorbehaltlich npachstehenden
Absatzes (2) ab dem 19. Juni 2015
(der "Verzinsungsbeginn"} (ein-
schlieflich) bis zum 19, Juni 2025
{ausschlieBlich) mit 1,30 % jahrlich
verzinst.

Die Zinsen sind jahrlich nachtrdglich
jeweils am 19. Juni eines jeden Jah-
res zahlbar (der bzw. jeweils ein
"Zinszahiungstag”). Die erste Zins-
zahlung ist am 19. Juni 2016 fallig.
Der letzte Zinszahlungstag ist der
Falligkeitstag.

(2} Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum zu
berechnen sind,

{a) der einem Zinsberechnungszeitraum
{wie nachstehend definiert} ent-
spricht oder kiirzer als dieser ist, so
erfoigt die Berechnung auf der
Grundlage der Zahl der tatsdchlich
verstrichenen Tage geteilt durch das
Produkt aus {x} der Anzah! der Tage
in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberech-
nungszeitrdumen, die normalerweise
in einem Jahr enden wirden;

(b) der langer als ein Zinsberechnungs-
zeitraum ist, so erfoigt die Berech-
nung flir diesen Zeitraum auf der
Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatséchlich verstriche-
nen Tage in dem Zinsberechnungs-

the Clearing-System.

{(5) The term “"Noteholder' in these
Terms and Conditions of the Notes
refers to the holder of a co-
ownership participation or right in the
Global Note.

§2
(STATUS)

The obligations under the Notes constitute,
direct, unsecured and unconditional obliga-
tions of the Issuer and rank at least pari
passu with all other unsecured and unsub-
ordinated obligations of the Issuer {save for
such exceptions as may exist from time to
time under applicable law).

§3
(INTEREST)

(1) Subject to Paragraph (2) below, the
Notes bear interest at a rate of 1.30
per cent. per annum as from 19
June 2015 (the ‘"Interest Com-
mencement Date”) {including) until
19 June 2025 (excluding).

Interest is payable annually in arrear
on 19 June of each year (the or each
an "Interest Payment Date"). The
first interest payment shall be due on
19 June 2016. The last Interest
Payment Date shall be the Redemp-
tion Date.

{2) If interest is to be calculated for a
period

(a) which is equal to or shorter than an
Interest Determination Period {as
defined below), the calculation shall
be effected on the basis of the actual
number of days elapsed divided by
the product of (x) the number of
days in the Interest Determination
Period and (y) the number of Interest
Determination Periods normally end-
ing in any year,

(b} which is longer than an Interest De-
termination Period, the calculation
for such period shalt be effected on
the basis of the sum of

(i) the actual number of days elapsed in
the Interest Determination Period



zeitraum, in dem der Zeitraum, fir
den Zinsen zu berechnen sind, be-
ginnt, geteilt durch das Produkt aus
{x) der Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum und (y)
der Anzahl von Zinsberechnungs-
zeitrdumen, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden wiirden

und

(i) der Zahl der tatséchlich verstriche-
nen Tage in dem néchstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt aus (x) der An-
zah! der Tage in diesem Zinsberech-
nungszeftraum und (y) der Anzahl
von Zinsherechnungszeitrdumen,
die normalerweise in einem Jahr en-
den wilrden.

"Zinsherechnungszeitraum” be-
zeichnet den Zeitraum ab dem letz-
ten Zinszahlungstag (oder, gegebe-
nenfalls ab dem Verzinsungsbeginn)
(jleweils wie in § 3 (1) definiert) {(aus-
schlieflich} bis zum néchstfolgenden
Zinszahlungstag {einschlieBlich).

. §4
(RUCKZAHLUNG)

Die Teilschuldverschreibungen werden am
19. Juni 2025 (der "Falligkeitstag”) zum
Nennwert (der "Riickzahlungsbetrag")
zurlickgezahlt.

§5
(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG)

1) Die Emittentin ist Uber die Kindi-
gung zur vorzeitigen Rickzahiung
gemah § 7 hinaus berechtigt, samtii-
che ausstehenden Teilschuldver-
schreibungen (jedoch nicht nur Teile
davon) mit einer Frist von wenigs-
tens 5 Geschaftstagen durch Be-
kanntmachung gemal § 12 zum 19.
Juni 2016, 19. Juni 2017, 19. Juni
2018, 19. Juni 2019, 19. Juni 2020,
19, Juni 2021, 19. Juni 2022, 19.
Juni 2023, 19. Juni 2024 jeweils zum
Vorzeitigen Riickzahlungshetrag
nach §5(3) zur vorzeitigen Riick-
zahlung zu kiindigen.

Als "Geschiftstag” im Sinne dieses
§ 5(1) gilt jeder Tag (auber einem
Samstag oder Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-
Time Gross seftlement Express

during which the period, with respect
to which interest is to be calculated,
begins, divided by the product of (x)
the number of days in such Interest
Determination Period and (y) the
number of Interest Determination
Periods normally ending in any year

and

(i) the actual number of days elapsed in
the next Interest Determination Pe-
riod divided by the product of {(x) the
number of days in such Interest De-
termination Period and {y) the num-
ber of interest Determination Pericds
normally ending in any year.

"Interest Determination Period"
means the period from (excluding)
the preceding Interest Payment Date
{or, if none, the Interest Com-
mencement Date) (each as defined
in § 3 (1)} to the next Interest Pay-
ment Date (inciuding).

§4
(REPAYMENT)

The Notes will be redeemed at par (the
"Redemption Amount”) on 19 June 2025
(the "Redemption Date").

§5
(EARLY REDEMPTION)

(1)  The Issuer shall, in addition to the
right to redeem the Notes prior to the
Redemption Date in accordance with
§ 7, have the right upon not less
than 5 Business Days’ prior notice to
be given by publication in accor-
dance with § 12, to redeem prior to
the Redemption Date all, but not
less than all, of the outstanding
Notes on 19 June 2016, 19 June
2017, 19 June 2018, 19 June 2019,
18 June 2020, 19 June 2021, 19
June 2022, 19 June 2023, 19 June
2024 at the Early Redemption
Amount pursuant to § 5 (3).

"Business Day" in the meaning of
this § 5 (1) shall be each day (other
than a Saturday or Sunday), on
which the Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross settlement



(2)

(3)

(4)

(1

(3

Transfer System (TARGET-System)
und Geschaftsbanken und Devi-
senmarkte in Frankfurt am Main und
das Clearing-System Zahlungen in
Furo abwickein.

Jeder Anleihegldubiger kann die
Teilschuldverschreibungen nur ge-
méfR § 10 zur vorzeitigen Rickzah-
lung kiindigen.

Falls die Teilschuldverschreibungen
aus den in § 7 (3) oder in § 10 ge-
nannten Grinden gekiindigt werden,
werden sie zum Nennwert zuziiglich
aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeiti-
ge Riickzahlungsbetrag") zurlick-
gezahit.

Die Berechnungsstelle ermittelt un-
verziiglich den Vorzeitigen Rickzah-
lungsbetrag und den auf jede Teil-
schuldverschreibung zahlbaren Be-
trag und teilt diese Betrdge unver-
zuglich der Emittentin, den Zahistel-
len und dem Clearing-System und
der Borse, an der die Teilschuldver-
schreibungen notiert sind, sofern
dies nach deren Regularien erforder-
lich ist, mit. Die Hauptzahlstelle
macht den Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag und den auf jede Teil-
schuldverschreibung zahibaren Be-
trag unverziiglich gemal §12 be-
kannt.

§6
(ZAHLUNGEN)

Die Emittentin verpflichtet sich unwi-
derruflich, alle aus diesen Anleihe-
bedingungen geschuldeten Befrdge
bei Faltigkeit in der Emissionswah-
rung zu zahlen.

Die Zahlung samtlicher gemal die-
ser Anleihebedingungen zahlbaren
Betrage erfolgt — gegen Vorlage der
Globalurkunde bei der Hauptzahl-
stelle und im Falle der letzten Zah-
lung gegen Aushdndigung der Glo-
balurkunde an die Hauptzahlstelle -
an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleilung
an die jeweiligen Konteninhaber bei
dem Clearing-System. Die Zahlung
an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung befreit die Emitten-
tin in Héhe der Zahlung von ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuld-
verschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder

(2)

(4)

(1)

@)

(3)

Express Transfer System (TARGET-
Sysftem) and commercial banks and
foreign exchange markets in Frank-
furt am Main the Clearing System
settle payments in Euro.

Except as provided in §10, the
Noteholders shall not be entitled to
call for a redemption of the Notes
pricr to the Redemption Date.

(3) If the Notes are called for
redemption due to an event having
occurred as described in § 7 (3) or in
§ 10, as the case may be, they shall
he redeemed at par plus accrued in-
terest ({the "Early Redemption
Amount”).

The Calculation Agent shall deter-
mine and notify the Issuer, the Pay-
ing Agents and the Clearing-System
and, if so required by its rules, the
stock exchange on which the Notes
are listed, without delay of the Early
Redemption Amount and the amount
payable on each Note. The Principal
Paying Agent shall without delay
publish the Early Redemption
Amount and the amount payable on
each Note in accordance with § 12
hereof.

§6
(PAYMENTS)

The Issuer irrevocably undertakes to
pay, as and when due, all amounts
payable pursuant to these Terms
and Conditions of the Notes in the
Issue Currency.

Payments of all amounts payable
pursuant to the Terms and Condi-
tions of the Notes will be made
against presentation, and in the case
of the last payment, against surren-
der of the Global Note to the Pringci-
pal Paying Agent for transfer to the
Clearing-System or pursuant to the
Clearing-System's  instruction for
credit to the relevant accountholders
of the Clearing-System. Payment to
the Clearing-System or pursuant to
the Clearing-System's instruction
shall release the Issuer from its
payment obligations under the Notes
in the amount of such payment.

If any payment of principal or inter-



(4)

(b)

(€}

(6)

Zinsen einer Teilschuldverschrei-
bung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Zahlungsgeschéftstag ist,
so erfolgt die Zahlung am nachstfol-
genden Zahlungsgeschéaftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden
Anleiheglaubigern weder eine Zah-
lung noch ein Anspruch auf Verzin-
sung oder eine andere Entschadi-
gung wegen dieser zeitlichen Ver-
schiebung zu.

Als "Zahlungsgeschéftstag” gilt
jeder Tag (auller einem Samstag
oder Sonntag), an dem das Trans-
European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer
system (TARGET-System) und Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkie
in Frankfurt am Main und das Clea-
ring-System Zahlungen in Euro ab-
wickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf Kapital im Hin-
blick auf die Teilschuldverschreibun-
gen umfasst:

den Rickzahlungsbetrag;

alle Zusétzlichen Betrdge, die ge-
mall § 7 hinsichtlich des Kapitals
zahibar sein kbnnen; und

den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
bei vorzeitiger Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen nach

§5(3)

Unbeschadet der Bestimmungen
des §7 unterliegen alle Zahlungen
in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- oder anderen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien. Die
Emittentin hafiet nicht fur wie auch
immer geartete Steuern oder Abga-
ben, die durch solche Gesetze, Ver-
ordnungen, Richtlinien oder Verein-
barungen erhoben coder auferlegt
werden. Den Anleihegldubigern sol-
len wegen solcher Zahlungen keine
Kosten entstehen.

Die Emittentin kann die von den
Anleiheglaubigern innerhalb von 12
Monaten nach dem jeweiligen Fal-
ligkeitstermin nicht erhobenen Be-
trdge an Zinsen oder Kapital bei
dem Amtsgericht Frankfurt am Main
hinterlegen, auch wenn sich die be-
treffenden Anleihegldubiger nicht im
Annahmeverzug befinden. Soweit
unter Verzicht auf das Recht zur
Riicknahme hintertegt wird, erld-

4

(a)
(b)

(c)

%)

(6)

est with respect to a Note is to be ef-
fected on a day other than a Pay-
ment Business Day, payment shall
be effected on the next following
Payment Business Day. In this case,
the relevant Noteholders shall nei-
ther be entitled to any payment claim
nor to any interest claim or other
compensation with respect to such
defay.

"Payment Business Day" means
each day (other than a Saturday or
Sunday), on which the Trans-
European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer
system (TARGET-System) and
commercial banks and foreign ex-
change markets in Frankfurt am
Main and the Clearing-System settle
payments in Euro.

Any reference in these Terms and
Conditions to principal in respect of
the Notes shall include:

the Redemption Amount;

any Additional Amounts which may
be payable with respect to principal
pursuant to § 7; and

the Early Redemption Amount in the
case of early redemption of the
Notes pursuant to § 5 (3)

All payments are subject int all cases
to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives, but with-
out prejudice to the provisions of § 7.
The Issuer will not be liable for any
taxes or duties of whatever nature
imposed or levied by such laws,
regulations, directives or agree-
ments. No commission or expense
shall be charged to the Noteholders
in respect of such payments.

The issuer may deposit with the
Local Court (Amtsgericht), Frankfurt
am Main, interest or principal not
claimed by Noteholders within 12
months after its respective due date,
even though the respective Note-
holders may not be in defauit of ac-
ceptance. If and to the extent that
the deposit is made under waiver of
the right of withdrawal, the respec-
tive claims of the respective Note-



(1)

()

(a)

(b)

schen die betreffenden Anspriiche
der betreffenden Aniethegldubiger
gegen die Emittentin.

§7
(STEUERN)

Samiliche in Bezug auf die Teil-
schuldverschreibungen von  der
Emittentin an die Anleiheglaubiger
zu zahlenden Betrige werden ohne
Abzug oder Einbehalt von oder we-
gen gegenwartiger oder zuklnftiger
Steuern, Abgaben oder behdrdlicher
Geblihren irgendwelcher Art gezahit,
die durch oder fir die Bundesrepub-
lik Deutschiand oder irgendeine dort
zur  Sleuererhebung ermdchtigte
Stelle auferlegt oder erhoben wer-
den, sofern nicht die Emittentin kraft
Gesetres oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet ist, sol-
che Steuern, Abgaben oder behdrd-
tichen Gebuhren abzuziehen oder
einzubehalten.

in diesem Fall wird die Emittentin
diejenigen zuséatzlichen Betrdge (die
"Zusétzlichen Betrdge") zahlen, die
dazu erforderlich sind, dass der
nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag
denienigen Betragen entspricht, die
ohne solchen Abzug oder Einbehalt
zu zahlen gewesen wiren.

Zusatzliche Betrage gemal Absatz
(1) sind nicht zahihar wegen Steu-
ern, Abgaben oder behdrdiicher Ge-
biihren,

denen ein Anleihegldubiger wegen
einer anderen Beziehung zur Bun-
desrepublik Deutschland oder einem
anderen Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union unterliegt als der blo-
fen Tatsache, dass er inhaber der
Teilschuldverschreibungen ist;

denen der Anleihegldubiger nicht
unterldge, wenn er seine Teilschuid-
verschreibungen binnen 30 Tagen
nach Falligkeit oder, falis die not-
wendigen Beftrdge der Hauptzahl-
stelle oder den anderen etwa gemai
§ 9 bestellten Zahistellen (gemein-
sam die "Zahlstellen") bei Falligkeit
nicht zur Verfligung gestellt worden
sind, binnen 30 Tagen nach dem
Tag, an dem diese Mittel den Zahi-
stellen zur Verflugung gestellt wor-
den sind und dies gemafl § 12 be-

(2)

CY

holders against the Issuer shall
cease,

§7
(TAXES)

All amounts payable by the Issuer to
the Noteholders under the Notes will
be paid without deduction or with-
holding for or on account of any pre-
sent or future taxes, duties or gov-
ernmental charges whatsoever im-
posed or levied by or on behalf of
the Federal Republic of Germany or
any taxing authority therein, unless
the Issuer is compelled by a law or
other regulation to deduct or with-
hold such taxes, duties or govern-
mental charges.

In that event, the issuer shall pay
such additional amounts (the "Addi-
tional Amounts"} as may be neces-
sary in order that the net amounts
after such deduction or withhoiding
shall equal the amounts that would
have been payable if no such deduc-
tion or withholding had been made.

No Additional Amounts shall be pay-
able pursuant to Paragraph (1) with
respect to taxes, duties or govern-
mental charges

for which a Noteholder is liable be-
cause of a connection with the Fed-
eral Republic of Germany or another
member state of the European Un-
ion other than the mere fact of his
being the holder of the Notes;

to which the Noteholder would not
be subject if he had presented his
Notes for payment within 30 days
from the due date for payment, or, if
the necessary funds were not pro-
vided fo the Principal Paying Agent
or any other Paying Agent appointed
pursuant to § 9 (together the "Pay-
ing Agents") when due, within 30
days from the date on which such
funds are provided to the Paying
Agents and a notice to that effect
has been published in accordance



(c)

(d)

(e)

M

@)

kannt gemacht wurde, zur Zahlung
vorgelegt hatte;

die nicht zu entrichten wéren, wenn
die Teilschuldverschreibungen bei
einem Kreditinstitut verwahrt und die
Zahlungen von diesem eingezogen
worden waren;

die von einer Zahistelle abgezogen
oder einbehalten werden, wenn eine
andere Zahlstelle die Zahlung chne
einen solchen Abzug oder Einbehalt
hétte leisten kdnnen;

die aufgrund (i) einer Richtlinie oder
Verordnung der Européaischen Union
betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen oder (i) einer zwi-
schenstaatlichen Vereinbarung Gber
deren Besteuerung, an der die Bun-
desrepublik Deutschland oder die
Européische Union beteiligt ist, oder
{iiiy einer gesetzlichen Vorschrift, die
diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt,
abzuziehen oder einzubehalten sind;
oder

die aufgrund (i) der zwischenstaatli-
chen Vereinbarung zwischen der
Bundesrepublik Deutschland und
den Vereinigten Staaten von Ameri-
Ka im Bezug auf den "Hiring
incentives to Restore Employment
Act" (FATCA) vom 31. Mai 2013 -
s0g. intergovernmental Agreement —
oder (i) aufgrund des zum
intergovernmental Agreement ver-
abschiedeten deutschen Umset-
zungsgesetzes vom 15, Oktober
2013, oder {iii) aufgrund einer hierzu
ergehenden  Durchfiihrungsverord-
nung oder eines BMF-Schreibens,
abzuziehen oder einzubehalten sind.

Scllte die Emittentin irgendwann in
der Zukunft aufgrund einer Ande-
rung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder
seiner amtlichen Anwendung ver-
pflichiet sein oder zu dem néchstfol-
genden Zahlungstermin fir Kapital
oder Zinsen verpflichtet werden, die
in §7(1) genannten Zusdétzlichen
Betridge zu zahlen, so ist die Emit-
tentin berechtigt, mit einer Frist von
wenigstens 30 Tagen und hochstens
60 Tagen durch Bekanntmachung
gemafl § 12 die Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Vorzeitigen Riick-
zahlungsbetrag zu kiindigen.

{c)

(d)

(e)

(M)

(3)

with § 12;

which would not be payable if the
Notes had been kept in safe custody
with, and the payments had been
collected by, a credit institution;

which are deducted or withheld by a
Paying Agent, if the payment could
have been made by another Paying
Agent without such deduction or
withholding;

which are deducted or withheld pur-
suant to (i) any European Union Di-
rective or Regulation concerning the
taxation of interest income, or (i)
any international treaty or under-
standing relating to such taxation
and to which the Federal Republic of
Germany or the European Union is
party, or (i) any provision of law im-
plementing or complying with, or in-
troduced to conform with, such Di-
rective, regulation, treaty or under-
standing; or

which are deducted or withheld pur-
suant to (i} the international treaty
between the Federal Republic of
Germany and the United States of
America regarding the "Hiring Incen-
tives to Restore Employment Act"
(FATCA) dated 31 May 2013 - so
calied Intergovernmental Agreement
— or (i) pursuant to the German
transformation act dated 15 Qctober
2013, which has been passed in re-
lation to the Intergovernmental
Agreement or (iii) pursuant to any
implementation regulations or any
letter of the Federal Ministry of Fi-
nance relating thereto.

If at any future time as a result of a
change of the laws applicable in the
Federal Republic of Germany or a
change in their official application,
the Issuer is required, or at the time
of the next succeeding payment due
in respect of principal or interest will
be required, to pay Additional
Amounts as provided in § 7 (1) the
Issuer will be entitled, upon not less
than 30 days' and not more than 60
days' notice to be given by publica-
tion in accordance with § 12, prior to
the Redemption Date to redeem all
Notes at the Early Redemption
Amount.



Eine Kindigung gemall diesem
§ 7(3) darf jedoch nicht auf einen
Termin erfolgen, der dem Tag, an
welchem die Anderung des Rechts
oder seiner amtlichen Anwendung
erstmals fiir die Teilschuldverschrei-
bungen gilt, mebr als 30 Tage vo-

rangeht.
§8 "
{(VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAH-
RUNG)

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1)
Satz 1 BGB flr die Teilschuldverschreibun-
gen betrdgt zehn Jahre und die Verjdh-
rungsfrist fir Anspriiche aus den Tellschuld-
verschreibungen, die innerhalb der Vorle-
gungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der betref-
fenden Vorlegungsfrist an.

§9
(FISCAL AGENT, ZAHLSTELLEN;
BERECHNUNGSSTELLE)

{1) WL BANK AG Woestfilische Land-
schaft Bodenkreditbank,
Sentmaringer Weg 1, 48151 Mins-
ter ist Fiscal Agent. WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafis-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Disseldorf ist Hauptzahi-
stelle. WGZ BANK AG Westdeut-
sche Genossenschafts-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dis-
seldorf ist Berechnungsstelle.

(2) Die Emittentin wird daflr sorgen,
dass stets ein Fiscal Agent vorhan-
den ist. Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, die Ernennung des
Fiscal Agent jederzeit anders zu re-
gein oder zu beenden und einen an-
deren Fiscal Agent zu ernennen. Ei-
ne solche Bestellung oder ein sol-
cher Widerruf der Bestellung ist ge-
maf § 12 bekanntzumachen.

(3) Die Emittentin wird dafiir sorgen,
dass stets eine Hauptzahistelle vor-
handen ist. Die Emittentin ist berech-
tigt, andere Banken von internatio-
nalem Ansehen als Hauptzahlstelle
oder als Zahistellen {die "Zahlstei-
len") zu bestellen. Sie ist weiterhin
berechtigt, die Bestellung einer Bank
zur Hauptzahlstelle oder zur Zahl-
stelle zu widerrufen. Im Falle einer

No redemption pursuant to this
§ 7 (3) shali be made more than 30
days prior to the date on which such
change of the laws or their official
application becomes applicable to
the Notes for the first time.

§8
(PRESENTATION PERIODS, PRE-
SCRIPTION)

The period for presentation of the Notes
{§ 801, Paragraph (1), Sentence 1 of the
German Civil Code) shall be ten years and
the period of limitation for claims under the
Notes presented during the period for pres-
entation shall be two years calculated from
the expiry of the relevant presentation pe-
riod.

§9
(FISCAL AGENT, PAYING AGENTS;
CALCULATION AGENT)

(1) WL BANK AG Westfalische Boden-
kreditbank, Sentmaringer Weg 1,
48151 Minster shall be the Fiscal
Agent. WGZ BANK AG Westdeut-
sche Genossenschafis-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dis-
seldorf shall be appointed as
Principal Paying Agent. WGZ
BANK AG Westdeutsche Genos-
senschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf
shall be the Calculation Agent.

(2) The Issuer shall procure that there
will at all times be a Fiscal Agent.
The issuer reserves the right at any
time to vary or terminate the ap-
pointment of the Fiscal Agent and to
appoint another Fiscal Agent. Such
appointment or termination shall be
published in accordance with § 12.

(3) The Issuer shall procure that there
will at all times be a Principal Paying
Agent. The Issuer is entitled to ap-
point other banks of international
standing as Principal Paying Agent
or paying agents (the "Paying
Agents"). Furthermore, the Issuer is
entitled to terminate the appointment
of the Principal Paying Agent as well
as of individual Paying Agents. In



(4)

()

(6)

solchen Abberufung oder falls die
bestellte Bank nicht mehr als Haupt-
zahistelle oder als Zahistelle tatig
werden kann oder will, bestellt die
Emittentin eine andere Bank von in-
ternationalem Ansehen als Haupt-
zahlstelle oder als Zahistelle. Eine
soiche Bestellung oder ein solcher
Widerruf der Bestellung ist gemaR
§ 12 bekanntzumachen.

Die Emittentin wird dafur sorgen,
dass, solange Zinsermittlungen oder
sonstige Berechnungen nach diesen
Anleihebedingungen zu erfoigen ha-
ben, stets eine Berechnungsstelle
vorhanden ist. Die Emittentin behah
sich das Recht vor, jederzeit die Be-
stellung der Berechnungsstelle zu
widerrufen. Im Falie einer solchen
Abberufung oder falls die bestelite
Niederlassung einer soichen Bank
nicht mehr als Berechnungsstelle 13-
tig werden kann oder will, bestelit die
Emittentin eine geeignete Niederias-
sung einer anderen fiihrenden Bank
als Berechnungsstelle. Die Bestel-
iung einer anderen Berechnungs-
stelle ist von der Emittentin unver-
ziglich gemal § 12 bekanntzuma-
chen.

Die Hauptzahistelle bzw. die Zahl-
stellen und die Berechnungsstelie
haften dafilr, dass sie Erkldrungen
abgeben, nicht abgeben oder entge-
gennehmen oder Handlungen vor-
nehmen oder unterlassen, nur, wenn
und soweit sie die Sorgfalt eines or-
dentlichen Kaufmanns verletzt ha-
ben. Alle Bestimmungen und Be-
rechnungen durch die Hauptzahistel-
fe bzw. die Zahistellen oder die Be-
rechnungsstelle erfolgen in Abstim-
mung mit der Emittentin und sind,
soweit nicht ein offenkundiger Fehler
vorliegt, in jeder Hinsicht endguitig
und fir die Emittentin, den Fiscal
Agent und alle Anleihegldubiger bin-
dend.

Der Fiscal Agent, die Hauptzahlstel-
le bzw. die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelie sind in dieser Funk-
tion ausschlieflich Beaufiragte der
Emittentin. Zwischen dem Fiscal
Agent, der Hauptzahistelle bzw. den
Zahistellen und der Berechnungs-
stelle einersefts und den Anleihe-
glaubigern andererseits besteht kein
Auftrags- oder Treuhandverhaitnis.
Der Fiscal Agent, die Hauptzahistel-
le bzw. die Zahlstellen und die Be-

(4)

G

(6)

the event of such termination or
such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Pay-
ing Agent or Paying Agent, the Is-
suer shall appoint another bank of
international standing as Principal
Paying Agent or Paying Agent. Such
appointment or termination shall be
published in accordance with § 12.

The issuer shall procure that as long
as interest rates have to be deter-
mined or other determinations have
to be made in accordance with these
Terms and Conditions of the Notes
there shall at all times be a Calcula-
tion Agent. The lssuer reserves the
right at any time to terminate the ap-
pointment of the Calculation Agent.
in the event of such termination or of
the appointed office of any such
bank being unable or unwilling to
continue to act as Calculation Agent
(as the case may be) the Issuer shall
appoint an appropriate office of an-
other leading bank to act Calculation
Agent. The appointment of another
Calculation Agent shall be published
without delay by the fssuer in accor-
dance with § 12,

The Principal Paying Agent or the
Paying Agents, as the case may be,
and the Caiculation Agent shall be
held responsible for giving, failing to
give, or accepting a declaration, or
for acting or failing to act, only if, and
insofar as, they fail to act with the
ditigence of a conscientious busi-
nessman. All determinations and
calculations made by the Principal
Paying Agent or the Paying Agents,
as the case may be, and the Calcu-
lation Agent shall be made in con-
junction with the lssuer and shall, in
the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and bind-
ing upon the Issuer, the Fiscal Agent
and all Noteholders.

The Fiscal Agent, the Principal Pay-
ing Agent or the Paying Agents, as
the case may be, and the Calcula-
tion Agent acting in such capacity,
act only as agents of the Issuer.
There is no agency or fiduciary rela-
tionship between the Fiscal Agent,
the Principal Paying Agent or the
Paying Agents, as the case may be,
and the Calculation Agent on the
one hand and the Noteholders on
the other hand. The Fiscal Agent,



(1)

(@)

(b

(c)

(d)

(e)

(M)

rechnungsstelle sind von den Be-
schréankungen des § 181 BGB und
etwaigen gleichartigen Beschrin-
kungen des anwendbaren Rechts
anderer Lander befreit.

_§10
(KUNDIGUNG)

Jeder Inhaber von Teilschuldver-
schreibungen ist berechtigt, seine
Teilschuldverschreibungen zur
Rlckzahlung fallig zu stelten und de-
ren Einldsung zum Vorzeitigen
Rickzahlungshetrag nach §5(3)
gemal den nachfolgenden Bestim-
mungen zu verlangen, falls:

die Emittentin mit der Zahiung von
Zinsen oder Kapital gemall diesen
Anleihebedingungen langer als 30
Tage in Verzug ist;

die Emittentin irgendeine andere
Verpflichtung aus diesen Anleihebe-
dingungen verietzt und die Verlet-
zung 60 Tage nach Eingang einer
entsprechenden schriftlichen Mah-
nung bei dem Fiscal Agent durch
den jeweiligen Anleihegldubiger fort-
dauert;

die Emittentin liquidiert oder aufge-
lost wird, sei es durch Gesellschaf-
terbeschiuss oder in sonstiger Weise
{auBer im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder Reorganisation
in der Weise, dass alle Aktiva und
Passiva der Emittentin auf den
Nachfolger im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolge iibergehen);

die Emittentin ihre Zahlungen ein-
stellt und dies 60 Tage fortdauert,
oder ihre Zahlungsunfahigkeit ein-
gesteht;

irgendein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin eingeleitet wird, wel-
ches nicht hinnen 60 Tagen nach
seiner Einleitung endgiiltig oder
einstweilen eingestellt worden ist,
oder die Emittentin die Eroéffnung ei-
nes solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zuguns-
ten ihrer Glaubiger anbietet oder
trifft; oder

im Falle einer Schuldnerersetzung
im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den

(a)

(b)

{c)

(e)

()

the Principal Paying Agent or the
Paying Agents, as the case may be,
and the Calculation Agent are
hereby granted exemption from the
restrictions of § 181 of the German
Civil Code and any similar restric-
tions of the applicable laws of any
other country.

§10
(TERMINATION)

Each holder of Notes is entitied to
declare his Notes due and to require
the redemption of his Notes at the
Early Redemption Amount pursuant
to § 5 (3) as provided hereinafter, if:

the Issuer is in default for more than
30 days in the payment of principal
or interest under these Terms and
Conditions of the Notes;

the Issuer violates any other obliga-
tion under these Terms and Condi-
tions of the Notes, and such viclation
continues for 60 days after receipt of
written notice thereof by the Fiscal
Agent from the respective Note-
holder;

the Issuer is wound up or dissolved
whether by a resolution of the
shareholders or otherwise (except in
connection with a merger or reor-
ganisation in such a way that all of
the assetls and liabilities of the Issuer
pass to another legal person in uni-
versal succession by operation of
law);

the Issuer ceases its payments and
this continues for 60 days, or admits
to be unable to pay its debts;

any insolvency proceedings are
instituted against the issuer which
shall not have been dismissed or
stayed within 60 days after their in-
stitution or the Issuer applies for the
institution of such proceedings, or of-
fars or makes an arrangement for
the benefit of its creditors; or

in the case of a substitution of the
lssuer within  the meaning of



(2)

vorstehenden Unterabsatzen (c)-(e)
genanntes Ereignis beziiglich der
Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung er-
fischi, wenn die Lage, die das Recht
auslést, behoben ist, bevor das
Recht ausgelibt wird.

Die in Absatz(1) genannte
Falligstellung hat in der Weise zu er-
folgen, dass ein Inhaber von Teil-
schuldverschreibungen dem Fiscal
Agent einen diese bei angemesse-
nen Anforderungen zufrieden stel-
lenden Eigentumsnachweis und eine
schriftliche Kiindigungserklarung
ibergibt oder durch eingeschriebe-
nen Brief sendet, in der der gesamte
Nennbetrag der fallig gestellten Teil-
schuldverschreibungen angegeben
ist.

§ 11

(SCHULDNERERSETZUNG,

BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

M

()

Jede andere Gesellschaft kann vor-
behaltlich § 11 (4) jederzeit wihrend
der Laufzeit der Teilschuldver-
schreibungen chne Zustimmung der
Anleihegidubiger nach Bekanntma-
chung durch die Emittentin gemai
§ 12 alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus diesen Anleihebedingun-
gen ibernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme
wird die Gbernehmende Gesellschaft
(nachfolgend "Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht
nachfoigen und an deren Stelle tre-
ten und kann alle sich fir die Emit-
tentin aus den Teilschuldverschrei-
bungen ergehenden Rechte und Be-
fugnisse mit derselben Wirkung
auslben, als ware die Neue Emit-
tentin in diesen Anleihebedingungen
als Emittentin  bezeichnet worden;
die Emittentin {und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses
§ 11, jede etwaige frithere Neue
Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Anleihe-
bedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Teilschuldver-
schreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort "Emittentin” in

§ 11 (4)Xb) any of the events set
forth in sub-paragraphs (c)-(e) above
occurs in respect of the Guarantor.

The right to declare Notes due shalt
terminate if the circumstances giving
rise to it have been remedied before
such right is exercised.

The right to declare Notes due pur-
suant to Paragraph (1) shall be ex-
ercised by a holder of Notes by de-
livering or sending by registered mail
to the Fiscal Agent a written notice
which shall state the principal
amount of the Notes called for re-
demption and shall enciose evi-
dence of ownership reasonably sat-
isfactory to the Principal Paying
Agent.

§ 11

(SUBSTITUTION OF ISSUER, BRANCH

(1)

(2)

(3)

DESIGNATION)

Any other company may assume at
any time during the fife of the Notes,
subject to § 11 (4), without the Note-
holders’ consent upon notice by the
Issuer given through publication in ac-
cordance with § 12, all the obligations
of the Issuer under these Terms and
Conditions of the Notes.

Upon any such substitution, such sub-
stitute company {hereinafter called the
"New Issuer"} shall succeed to, and
be substituted for, and may exercise
every right and power of, the lssuer
under these Terms and Conditions of
the Notes with the same effect as if
the New Issuer had been named as
the Issuer herein; the Issuer (and, in
the case of a repeated application of
this § 11, each previous New lssuer)
shall be released from its obligations
hereunder and from its liability as obli-
gor under the Notes.

In the event of such substitution, any
reference in these Terms and Condi-



(a)

(b)

(c)

(5)

alten Bestimmungen dieser Anleihe-
bedingungen (aufler in diesem § 11)
die Neue Emittentin und {(mit Aus-
nahme der Bezugnahmen auf die
Bundesrepublik  Deutschiand in
§ 11) gelten die Bezugnahmen auf
das Sitziand der zu ersetzenden
Emitientin als Bezeichnung des
Landes, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach dessen
Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zu-
iassig, wenn

sich die Neue Emittentin verpflichtet
hat, jeden Anleiheglaubiger wegen
aller Steuern, Abgaben, Veranla-
gungen oder behdérdlicher Gebiihren
schadios zu halten, die ihm bezug-
lich einer solchen Ubernahme aufer-
legt werden;

die Emittentin (in dieser Eigenschaft
"Garantin" genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Anilei-
hegldubiger die Erfillung aller von
der Neuen Emittentin zu Uberneh-
menden  Zahlungsverpflichtungen
unter Garantiebedingungen, wie sie
die Garantin iiblicherweise fir Anlei-
heemissionen ihrer Finanzierungs-
gesellschaften abgibt garantiert und
der Text dieser Garantie gemaf®
§ 12 veroffentiicht wurde; und

die Neue Emittentin und die Garan-
tin alle erforderlichen staatlichen
Ermachtigungen, Erlaubnisse, Zu-
stimmungen und Bewilligungen in
den Landern erlangt haben, in de-
nen die Garantin und/oder die Neue
Emittentin ihren Sitz haben oder
nach deren Recht sie gegriindet
sind.

Nach Ersetzung der Emittentin
durch eine Neue Emittentin findet
dieser § 11 erneut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch
Bekanntmachung gemal § 12 eine
Retriebsstitte der Emittentin aufler-
hatb der Bundesrepublik Deutsch-
land zu der Betriebsstdtie bestim-
men, die primar fir die rechizeitige
und plnktliche Zahlung auf die dann
ausstehenden Teilschuldverschrei-
bungen und die Erfillung afler ande-
ren, sich aus diesen Teilschuldver-
schreibungen ergebenden Verpflich-
tungen der Emittentin verantwortlich

(4)

(a)

(b}

()

tions of the Notes (except for this
§ 11) to the "Issuer” shali from then
on be deemed to refer to the New lIs-
suer and any reference to the country
of the corporate seat of the lssuer
which is to be substituted (except for
the references in § 11 to the Federal
Republic of Germany) shall be
deemed to refer to the country of the
corporate seat of the New Issuer and
the country under the laws of which it
is organised.

No such assumption shall be permit-
ted unless

the New lIssuer has agreed to indem-
nify and hold harmless each Note-
holder against any tax, duty, assess-
ment or governmental charge im-
posed on such Noteholder in respect
of such substitution;

the tssuer {in this capacity referred to
as the "Guarantor") has uncondition-
ally and irrevocably guaranteed to the
Noteholders compliance by the New
Issuer with all payment obligations as-
sumed by it under guarantee terms
usually given by the Guarantor with
respect to note issues by any of its fi-
nance companies and the text of this
guarantee has been published in ac-
cordance with § 12; and

the New lssuer and the Guarantor
have obtained all governmental au-
thorisations, approvals, consents and
permissions necessary in the jurisdic-
tions in which the Guarantor andfor
the New [ssuer are domiciled or the
country under the laws of which they
are organised.

Upon any substitution of the fssuer for
a New lIssuer, this § 11 shall apply
again.

The issuer may at any time, designate
by publication in accordance with § 12
any branch (Betriebsstatte) of the Is-
suer outside the Federal Republic of
Germany as the branch (Betrieb-
sstatte) primarily responsible for the
due and punctual payment in respect
of the Notes then outstanding and the
performance of all of the Issuer's other
obligations under the Notes then out-
standing.



ist.

Die Absédtze (4)(c) und (5) dieses
& 11 gelten entsprechend fiir eine
solche Bestimmung.

§12
(BEKANNTMACHUNGEN)

(1) Die Teilschuldverschreibungen be-
treffende Bekanntmachungen wer-
den im Bundesanzeiger und, soweit
erforderlich, in einem Borsenpflicht-
blatt verdffenticht. Eine Mitteilung
git mit dem Tag ihrer Verdffenth-
chung (oder bei mehreren Mitteilun-
gen mit dem Tage der ersten Verdf-
fentlichung) als erfolgt.

(2) Sofern die Regularien der Bérse, an
der die Teilschuldverschreibungen
notiert sind, dies zulassen, ist die
Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung
an das Clearing-System zur Weiter-
leitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung di-
rekt an die Anleihegldubiger zu be-
wirken. Bekanntmachungen {ber
das Clearing-System gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an das
Clearing-System, direkte Mitteillun-
gen an die Anleihegldubiger mit ih-
rem Zugang als bewirkt.

(3) Der Text von gemdfl diesem §12
erfolgenden Bekanntmachungen ist
auch bei den Zahistellen erhéitlich,
die am betreffenden Bodrsenplatz
bestellt sind.

§13
(BEGEBUNG WEITERER TEIL-
SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
RUCKKAUF VON TEILSCHULDVER-
SCHREIBUNGEN)

Die Emittentin behait sich vor, ochne Zu-
stimmung der Anleiheglaubiger weitere Teil-
schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit den Teilschuldverschrei-
bungen zu einer einheitlichen Serie von
Teilschuldverschreibungen konsolidiert wer-
den und ihren urspriinglichen Gesamtnenn-
betrag erhohen. Der Begriff "Teilschuld-
verschreibung" umfasst im Falle einer sol-
chen Konsolidierung auch solche zusétzlich

Paragraphs (4)(c) and (5) of this § 11
shall apply mutatis mutandis fo such
designation.

§ 12
(NOTICES)

{1 Notices relating to the Notes shall be
published in the federal gazette
{Bundesanzeiger) and, to the extent
required, in & mandatory newspaper
designated by a stock exchange
{Bdrsenpflichtblatt). A notice shall be
deemed to be effected on the day of
its publication {or in the case of more
than one publication on the day of the
first publication).

(2) The Issuer shall also be entitled to
make notices to the Clearing-System
for communication by the Clearing-
System {o the Noteholders or directly
to the Noteholders provided this com-
plies with the rules of the stock ex-
change on which the Notes are listed.
Notices to the Clearing-System shall
be deemed to be effected seven days
after the notification to the Clearing-
System, direct notices to the Note-
holders shall be deemed to be ef-
fected upon their receipt.

(3) The text of any publication to be made
in accordance with this § 12 shali also
be available at the Paying Agents ap-
pointed at the place of the relevant
stock exchange.

§13
(FURTHER ISSUES OF NOTES, RE-
PURCHASE OF NOTES)

The issuer reserves the right to issue from
time to time without the consent of the Note-
holders additional Notes with substantially
identical terms, so that the same shall be
consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate initial principal
amount of the Notes. The term "Notes" shall,
in the event of such consolidation, also com-
prise such additionally issued notes.



begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem
Preis im Markt oder auf andere Weise Teil-
schuldverschreibungen ankaufen. Von der
oder flr die Emittentin zurlickgekaufte Teil-
schuldverschreibungen kénnen wvon der
Emittentin gehalten, erneut ausgegeben
oder verkauft oder dem Fiscal Agent zur
Entwertung Gbergeben werden.

§ 15
(SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

1) Form und Inhalt der Teilschuldver-
schreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Anleihegldubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle
und der Zahistelien hestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschiand.

{2} Sollte eine Bestimmung dieser An-
leihebedingungen ganz oder teilwei-
se rechtsunwirksam sein oder wer-
den, so sollen die Gbrigen Bestim-
mungen wirksam bleiben. Unwirk-
same Bestimmungen sollen dann
dem Sinn und Zweck dieser Aniei-
hebedingungen enisprechend er-
setzt werden.

(3) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland.

{4) Gerichtsstand ist Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland.

(5) Fir die Kraftioserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter Teil-
schuldverschreibungen sind aus-
schiiefilich die Gerichte der Bundes-
republik Deutschiand zusténdig.

{7 Die deutsche Version dieser Aniei-
hebedingungen ist bindend. Die
engtische Ubersetzung dient aus-
schlieBlich Informationszwecken.

The Issuer may at any time purchase Notes in
the market or otherwise. Notes repurchased
by or on behalf of the Issuer may be held by
the Issuer, re-issued, resold or surrendered to
the Fiscal Agent for cancellation.

§ 15
(FINAL CLAUSES)

()] The form and content of the Notes
and the rights and duties of the Note-
holders, the Issuer, the Calculation
Agent and the Paying Agents shall in
all respects be governed by the laws
of the Federal Republic of Germany.

(2) Should any provision of these Terms
and Conditions of the Notes be or be-
come void in whole or in part, the
other provisions shall remain in force.
Void provisions shall be replaced in
accordance with the meaning and
purpose of these Terms and Condi-
tions of the Notes.

(3) Ptace of performance is Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

(4} Place of jurisdiction shail be Frankfurt
am Main, Federal Republic of Ger-
many.

(5) The courts of the Federal Republic of
Germany shall have exclusive jurisdic-
tion over the annulment of lost or de-
stroyed Notes.

(7) The German version of these Terms
and Conditions of the Notes shall be
binding. The English translation is for
convenience only.



Sonstige, nicht in die Bedingungen einzusetzende Bedingungen, die fiir alle Nicht-
Dividendenwerte gelten

Other conditions which shall not be inserted in the Conditions and which apply to all Non Equity Secu-
rities

Ausgabetag
Issue Date
Ausgabepreis

Issue Price

Wertpapierkennnummer

German Securities Identification No.
Common Code

ISIN

Tranchennummer

Tranche Number

Bérsennotierung und Zulassung zum

Handel

Listing and admission {o trading

Soll die Anforderung einer Euro-System-
fahigen Verwahrung erfiillen

Intended to be held in an Euro-System eligi-
ble manner

Lieferung:

Delivery:

Durchfiihrung einer syndizierten Emis-
sion

Transaction to be a syndicated issue
Prospektpflichtiges Angebot
Non-Exempt Offer

Ratings:

19, Juni 2015
19 June 2015
100 % des Nennbetrages

100 per cent. of the Aggregate Principal
Amount

A14KESB
A14KESB
124672457
DE0OOA14KEB9
1

1

Ja
Borse Diisseldorf (regulierter Markt)
Yes

Disseldorf Stock Exchange {regufated mar-
kef)

Ja
Yes
Lieferung gegen Zahlung:

Delivery against payment

Nein

Nein
Nicht anwendbar
Not appticable

Die Teilschuidverschreibungen haben
folgendes Rating erhaiten:

Standard & Poor's: AA-

Die Ratingagentur ist in der europiischen
Union ansdssig und unter der Verord-
nung (EG) Nr. 1060/2009 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 liber Ratingagenturen in
ihrer aktuellen Fassung registriert und in
der Liste der registrierten Ratingagentu-
ren enthalten, die auf der Internetseite
http://www.esma.europa.eu/pagelList-



Ratings:

Interessen von natiirlichen oder juristi-
schen Personen, die bei der Emissi-
on/dem Angebot beteiligt sind

interests of natural and legal persons in-
volved in the issuefoffer

Angabe der Rendite

Indication of yield

Zur Verfiigung zu stellende Informationen
iiber die Zustimmung der Emittentin oder
der fiir die Erstellung des Basisprospekts
zustandigen Person

Information to be provided regarding the
consent by the Issuer or person responsible
for drawing up the Base Prospectus

registered-and-certified-CRAs der Euro-
padischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde veroffentlicht ist.

The Notes to be issued have been rated:
Standard & Poor's: AA-

The rating agency is established in the
European Union and registered under Regu-
lation (EC) No. 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of
16 September 2009 on credit rating agen-
cies, as amended from time to time and is
included in the list of registered rating agen-
cies published on the website of the Euro-
pean Securities and Markets Authority at
http://iwww.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs,

Nicht anwendbar. Soweit der Emittentin
bekannt ist, liegen bei keiner Person, die
bei dem Angebot beteiligt ist, Interessen
vor, die fiir das Angebot bedeutsam sind.

Not Applicable. So far as the lIssuer is
aware, no person involved in the offer has
an interest material to the offer.

1,30 % p. a.

1.30 per cent. per annum

Entfalit

Not applicable

ANNEX Zusammenfassung fiir die einzelne Emission

ANNEX Summary of the individual issue

Unterschrift fiir WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank:

Signed on behalf of WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank:

Durch / By:

; WA
6;/(,0 2 ‘
Bevollméchtigter / Duly authorised ‘

i,



Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Flemente” bezeichnet werden.
Diese Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnef (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthélf alle Elemente, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpaplieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elernente nicht obfiga-
torisch sind, kann sich eine lickenhafte Aufzéhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Weripapiere und des Emittenten ein bestimmtes Flement als Be-
standteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorfiegen. In dissem Fall enthéft die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "entfaiit".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Prospekieinleitung verstanden wer-
den.

Der Anleger solite bei jeder Entscheidung in die b'etreﬁenden Nicht-
Dividendenwerte zu investieren, auf den Basisprospekt ais Ganzen
stlitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen Anga-
ben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschrif-
ten seines Mitgliedsstaats mdglicherweise fiir die Ubersetzung des
Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts irreflihrend, unrichtig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Basispros-
pekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffen-
den Nicht-Dividendenwerte flir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lassen.

A2

Zustimmung zur
Verwendung
des Prospekis

Entfallt. Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts
nicht zu.

Abschnitt B — Emittentin

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

B.1

Juristischer und
kommerzieller

Die Bank fibhrt die Firma WL BANK AG WesHilische Landschaft Bo-
denkreditbank (die "Emittentin"). Der kommerzielle Name der Bank




Name der Emit-
tentin

lautet WL BANK.

B.2 Sitz, Rechts- Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in
form, Rechis- Miinster, Bundesrepublik Deutschland.
ordnung, Land
der Grundung
B.4b Trends, die sich | Bekannte Trends, die die Aussichten der Emittentin beeinflussen kénn-
auf die Emitten- | ten, sind insbesondere die politischen und wirtschaftlichen Rahmenbe-
tin und die dingungen an den Finanzmarkten (Euro-Krise). in Folge der Finanz-
Branchen, in marktkrise haben sich die regulatorischen Rahmenbedingungen fir
denen sie tatig Banken verdndert. Besondere Herausforderungen sind hier vor allem
ist, auswirken das Trennbankengesetz sowie die erhdhten Eigenkapitalanforderun-
gen durch Basel Ili bzw. die Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates {iber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen ("CRD IV") und der Verordnung (EU) 575/2013 des Européi-
schen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen ("CRR").
B.5 Konzern- Die Emittentin befindet sich unter dem Dach der WGZ BANK Gruppe
struktur als eine 90,917 %ige Tochter. Die Emittentin stellt einen wesentlichen
Teil der WGZ BANK Gruppe dar.
innerhalb der WGZ BANK Gruppe betatigt sich die Emittentin als Part-
ner der Volksbanken- und Raiffeisenbanken.
B.9 Gewinnprogno- | Entfailt.
der -schéat- , . G . N
sen oder -seha Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder ~schatzungen
zungen
ab.
B.10 Beschran- Entfalit.
:t‘ar:igir:”; Be- | bie Jahresabschiiisse filr die Geschaftsjahre 2014 und 2013 wurden
vern?erkg von der PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
{"PwC"} geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter Fi-
wesentliche nanzinformationen tber die Emittentin fiir die Geschéftsjahre 2014 und

historische Fi-
nanz-
informationen

2013, jeweils zum Jahresultimo. Die nachstehende Zusammenfassung
ist den gepriften Jahresabschlilssen fir die Jahre zum 31. Dezember
2014 und 2013 entnommen.

Zum 31. Dezember
2014 2013
{in Tausend Euro)

Angaben aus der Jahresbi-
lanz

Forderungen an Kreditinstitute...... 3.457.242

3.602.561




Forderungen an Kunden .............. 27.000.464 27.289.123

Schuldverschreibungen und
andere Festverzinsliche Wertpa-

plere.....ocoeii e 7.678.590 8.137.842
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten ............co.oovvuonea.. 9.130.464 8.893.891
Verbindlichkeiten gegeniber .
KUNAEN ...t eeeeeecreecneee e 15.075.286 15.393.032
Verbriefte Verbindlichkeiten ......... 13.331.224 14.169.973
Nachrangige Verbindlichkeiten..... 162.000 172.000
Genussrechtskapital.......cooovvee..... 2.000 2.000
Eigenkapital...........cccovvveveeeammn. 355.084 355.084
38.239.459 39.159.688

Bilanzsumme..........coccvevvcericcnnniens

Zum 31. Dezember

2014 2013

{(in Tausend Euro)
Angaben nach § 28 Pfand-
briefgesetz
Deckungshypotheken (ohne
weitere Deckungswerte)............... 13.138.230 12.064.790

Kommunaldarlehen (ohne
weitere Deckungswerte) 14.462.246 17.342.657

Hypothekenpfandbriefe Uber-
deckung ..o e,
Offentliche Pfandbriefe Uber-
deckung ..ot e,

2.154.878 2.362.532

1.415.820 2.437.651

Kapitalausstattung und Verbindlichkeiten

Die folgenden Tabellen enthalten die Kapitalausstattung der Emittentin
zum 31. Dezember der Jahre 2014 und 2013, die den Anhangen zu
den gepriften Jahresabschlissen fir die Jahre zum 31. Dezember
2014 und 2013 entnommen sind.

Zum 31. Dezember

Verbindlichkeiten 2014 2013
(in Tausend Euro)

Kurzfristige Verbindlichkeiten...... 8.550.630 11.215.603
Langfristige Verbindlichkeiten ..... 28.986.344 27.231.293
Treuhandverbindiichkeiten........... 2.655 3.644
Sonstige Verbindlichkeiten .......... 37.407 45.338

Rechnungsabgrenzungsposten... 77.923 65.216




Riickstellungen...........coocnieennnne 42616 46.710

Zum 31. Dezember
2014 2013

(in Tausend Euro)

Eigenkapitalausstattung

Nachrangige Verbindlichkeiten.... 162.000 172.000
Genussrechtskapital .................... 2.000 2.000
Eigenkapital . .......c..ccccooovereeerennnns 355,084 355.084

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten geprisften Jahresabschius-
ses zum 31. Dezember 2014 hat es keine wesentlichen negativen Ver-
anderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben,

Seit dem letzten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 gab es
keine waesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin.

B.13 Aktuelle Ent- Entfallt.
wickiungen Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéftstatigkeit
der Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem
Mafie relevant sind.
B.14 Abhangigkeit Anwendbar,
der Emittentin Die Emittentin befindet sich unter dem Dach der WGZ BANK
von anderen Gruppe als eine 90,817 %ige Tochter. Die Emittentin stelit einen
Konzerngesel- | wesentlichen Teil der WGZ BANK Gruppe dar. Die Emittentin ist
schaften nicht von anderen Konzerngesellschaften innerhalb der WGZ BANK-
Gruppe abhéngig.
B.15 Geschéftstitig- | Die Haupttétigkeitsbereiche der Emittentin sind die Vergabe von Im-
keit mobilienkrediten und Kommunaldarlehen sowie die Ausgabe von
Pfandbriefen.
Der Schwerpunkt des Immobilienkreditgeschafts liegt in der Finanzie-
rung wohnwirtschaftiich genutzter Objekte. Im Kommunal- und Staats-
kreditgeschéft ist die Vergabe von Krediten an den Bund, die Lander
sowie Stadte und Gemeinden, an inldndische Gebietskdrperschaften
sowie an sonstige, nach dem Pfandbriefgesetz als Deckung fiir Pfand-
briefe verwendbare Schuldner der Schwerpunkt der Aktivitdt der Emit-
tentin.
B.16 Wesentliche Zum Datum dieses Basisprospekts hélt die WGZ BANK AG Westdeut-
Aktionare sche Genossenschafis-Zentralbank (nachfolgend "WGZ BANK")

90,917 % des Grundkapitals der Emittentin. Das verbleibende Grund-
kapital befindet sich im Besitz der Stiftung Westfalische Landschaft
(4,618 %) sowie der Volksbanken und Raiffeisenbanken (4,465 %). Die
Beschreibung der bestehenden Beherrschungsverhéitnisse ist unter
Punkt B.18 enthalten.




B.17

Rating

Die aktuellen Ratings lauten wie folgt:

o . Standard L
R S ..&.:PIOOI"'S'

Offentliche Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe AAA -

Langfristige Verbindlichkeiten AA- AA-

Kurzfristige Verbindlichkeiten A-1+ Fi+

Ausblick

stable

stabie

Finanzkraft

B

1

Unterstiitzung -

* Verbund Rating Genossenschaftliche Finanzgruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

In diesem Basisprospekt enthaltene oder in Bezug genommene Kredi-
Ratings im Hinblick auf die WL BANK wurden von der Fitch Deutsch-
land GmbH, dem in Deutschiand ansdssigen Unternehmen von Fitch
Ratings ("Fitch") und Standard & Poor's Credit Market Services Euro-
pe Lid. ("Standard & Poor’s") ausgestellt. Sowohi Fiich als auch
Standard & Poor's haben ihren Sitz in der Europaischen Union und
sind registriert unter der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 {iber Ra-
tingagenturen in ihrer aktuellen Fassung und stehen auf der Liste der
registrierten Ratingagenturen, die auf der Website der Europaischen
Wertpapieraufsichtsbehérde unter
hitp://www.esma.europa.eu/page/Listregistered-and-certified-CRAs
verdffentlich ist.

B.18

Art und Umfang
des Beherr-
schungs- und
Gewinn-
abfihrungs-
vertrages

Die WGZ BANK hat zugunsten der Emittentin eine Patronatserklrung
mit dem Inhait abgegeben, dass die WGZ BANK, mit Ausnahme des
politischen Risikos {wie unter Punkt D.3 beschrieben), in Hohe ihrer
unmittelbaren und mittelbaren Anteilsquote dafiir Sorge tragt, dass die
Emittentin ihre Verpflichtungen erflllen kann.

Die WL BANK und die WGZ BANK haben am 25. Oktober 2011 einen
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen. Der Ver-
trag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren ab Beginn des Ge-
schaftsjahres, in welchem der Vertrag in das Handelsregister eingetra-
gen wurde. Die Eintragung ist am 12 Dezember 2011 er-
folgt. GemaR diesem Beherrschungs - und Gewinnabfithrungs-
vertrages hat die WL BANK — in den Grenzen des § 301 AktG - ihren
gesamten Gewinn an die WGZ BANK abzufiihren, diese ist umgekehrt
entsprechend den Regelungen des § 302 AktG verpflichtet, jeden wéh-
rend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag auszu-
gleichen.

B.19-1

Juristischer und
kommerzieler
Name der WGZ

Die Bank fiihrt die Firma WGZ BANK AG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank. Der kommerzielle Name lautet "WGZ BANK" oder
"WGZ BANK - Die Initiativbank".




BANK

B.19-2

Sitz, Rechts-
form, Rechts-
ordnung, Land
der Griindung
der WGZ BANK

Die WGZ BANK ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Der Sitz
der WGZ BANK ist in der Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf,
Bundesrepublik Deutschland.

B.19-4b

Trends, die sich
auf WGZ BANK
und die Bran-
chen, in denen
sie tatig ist,
auswirken

Bekannte Trends, die die Aussichten der WGEZ BANK beeinflussen
kdnnten, sind inshesondere die politischen und wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen an den Finanzmérkten (Euro-Krise). in Folge der
Finanzmarktkrise haben sich die regulatorischen Rahmenbedingungen
fir Banken verdndert. Besondere Herausforderungen sind hier vor
allem das Trennbankengesetz sowie die erhéhten Eigenkapitalanforde-
rungen durch Base! Hl bzw. CRD IV und CRR.

B.19-5

Konzern-
struktur der
WGZ BANK

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Diisseldorf, ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns. Der
Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die WL BANK AG Westfati-
sche Landschaft Bodenkreditbank, Minster, die WGZ BANK Ireland
pic, Dublin, die WGZ immobilien + Treuhand GmbH, Minster, und
sieben weitere Tochterunternehmen.

Die Tochterunternehmen Ubernehmen u.a. folgende Funktionen:

« WL BANK, Minster

Die WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank ist die
grofite Konzerntochter der WGZ BANK. Sie ist als Partnerin der
Volksbanken und Raiffeisenbanken, vor allem im langfristigen Immobi-
lienkreditgeschaft, tatig. Die Finanzierung wohnwirtschaftlicher Immobi-
lien bildet dabei den Schwerpunkt. Die WGZ BANK ist direkt mit
90,917 % am Grundkapital beteiligt.

+  WGZ BANK Iretand, Dublin

Die WGZ BANK lreland plc mit Sitz in Dublin ist eine
einhundertprozentige Tochtergesellschaft der WGZ BANK. Sie bietet
den Volksbanken und Raiffeisenbanken der regionalen FinanzGruppe
Refinanzierungsmittel an und betreibt das internationale Kapitalmarki-
geschaft,

»  WGZ immobilien + Treuhand, Minster

Die WGZ immobilien + TreuhandGmbH ist eine einhundert-prozentige
Tochtergesellschaft der WGZ BANK. thr Angebot "Rund um die lmmo-
hilie" umfasst die beratende und operative Betreuung von Kommunen,
Privatwirtschaft und Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken im Geschéftsgebiet der
WGZ BANK. Zentrale Bereiche sind die Baulanderschlieung, Hoch-
bau, Gutachtertatigkeit und Gebdudemanagement.

B.19-9

Gewinnprogno-

Entfalit.




sen oder -schat-

WGZ BANK gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schitzungen

zungen der ab.
WGZ BANK
B.19-10 Beschrin- Entfailt.
:;g:?ir;m; Be- Die Jahresabschliisse sowie die Konzernabschiiisse fir die Geschifts-
gung jahre 2014 und 2013 wurden durch PricewaterhouseCoopers AG Wirt-
vermerk bezo- .. " " .. , . o
n auf die schaftsprifungsgeselischaft ("PwC") geprift und jeweils mit einem
3\? Gz Lé ANK uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
B.19-12 Ausgewdhlite Die folgende Tabelie wurde nicht gepriift. Die darin enthaltene Zu-

wesentliche
historische Fi-
nanzinformation
en der WGZ
BANK

sammenfassung ausgewahlter Finanzinformationen des WGZ BANK
Konzerns basiert auf den konsalidierten gepriiften Jahresabschlissen
des WGZ BANK Kenzerns fir die Jahre zum 31. Dezember 2013 und
2012,

WGZ BANK-
Gruppe im Uberblick
31.12. 2014 Verdnderung
in Mio. EUR (IFRS} % "
Aktiva
Forderungen an
angeschiossene Kreditin-
stitute 15.596 -772 -4.7
andere Kreditinstitute 7.242 644 98
Kunden 37.621 614 1,7
Handelsaktiva 10.013 1.814 221
Beteiligungs- und Wertpa-
pierbestand 21.682 1.067 5,2
Nach der Equity-Methode
bilanzierte Unternehmen 980 31 3.3
Ubrige Aktiva 1.739 549 46,1
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber
angeschiossenen Kredit-
instituten 10.342 -46 -0,4
anderen Kreditinstituten 26.729 1.144 45
Kunden 22.555 644 2,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 21.239 -1.551 -6,8
Handelspassiva 7.004 2.133 43,8
Nachrangkapital 770 124 19,1
Gezeichnetes Kapital 714 05 10,0
Ricklagen 2.955 393 15,3
Wandelanleihen 98 98 >100,0
Anteile in Fremdbesitz -8 7 -47 7
Konzernbilanzgewinn 108 31 41,1
Ubrige Passiva 2.367 905 61,9
Bilanzsumme 94.873 3.947 4,3
Eventualschulden 1.026 124 13,8




Geschiftsvolumen 95.899 4,071 4.4
Derivate - Nominalvolu-

mern - 207.499 23.648 12,9
Kernkapital vor Abziigen 3.772 698 227
Eigenmittel gemiR

Solvabititatsverordnung/

CRR 3.466 914 35,8
Gesamtkennziffer

(in Prozent) 151

Ertragsiage

Zinsliberschuss 514 46 9.8
Risikovorsorge im Kreditge-

schaft -23 -15  >100,0
Provisionsiberschuss 69 2 2,1
Ergebnis aus Sicherungszu-

sammen-hdngen =25 11 -31,5
Handelsergebnis 212 60 39,4
Finanzanlagesrgebnis -133 -46 53,1
Ergebnis aus nach der Equi-

ty-Methode bilanzierte Unter-

nehmen 17 0 0,6
Verwaltungsaufwendungen 296 12 4,2
Sonstiges betriebliches Er-

gebnis -27 -44 >100
Operatives Ergebnis 308 2 0,6
Steueraufwendungen 74 -5 -6,3
Konzernjahresiiberschuss 234 7 3,1
Cost-income-Ratio (in

Prozent) 47,2

" Prozentabweichungen basie- e

ren auf ungerundeten Werten

Seit dem Datum des letzien verdffentlichten gepriiften Jahresabschlus-
ses zum 31. Dezember 2014 hat es keine wesentlichen negativen Ver-
anderungen in den Aussichten der WGZ BANK und WGZ BANK Grup-

pe gegeben.

Seit dem letzten verdffentlichten gepriiften Jahresabschiuss zum
31. Dezember 2014 gab es keine wesentliche Veranderungen in der
Finanzlage der WGZ BANK und WGZ BANK Gruppe.

B.19-13

Aktuelle Ent-
wicklungen
bezogen auf die
WGZ BANK

Am 15. Januar 2015 hat die Schweizerische Nationalbank angekim-
digt, den Mindestkurs von 1,2 Schweizer Franken pro Euro aufzuhe-
ben. Dieser Mindestkurs wurde durch die Schweizerische Notenbank
als Reaktion auf die Finanzmarktkrise und die hieraus folgende Auf-
wertung des Schweizer Franken eingefiihrt. Vor dem Hintergrund der
unterschiedlichen geldpolitischen Ausrichtungen der bedeutenden
Wahrungsrdume hat die Schweizerische Nationalbank jedoch be-
schiossen, die Aufrechterhaltung des Euro-Franken-Mindestkurses
nicht weiter zu verfolgen. Die Ankindigung der Aufhebung des Min-
destkurses hat am 15. Januar 2015 zu einer signifikanten Aufwertung
des Schweizer Franken gefihrt. In Bezug auf die in Schweizer Franken




notierten Fremdwihrungspositionen der WGZ BANK verursachte die
Aufwertung des Schweizer Franken am 15. Januar 2015 einen gerin-
gen negativen Ergebniseffekt,

B.19-14 Abhangigkeit Die Beschreibung der Abhangigkeit der WGZ BANK von anderen Kon-
der WGZ BANK | zerngesellschaften ist unter Punkt B.18 enthalten.
von anderen
Konzerngesell-
schaften
B.19-15 Geschéftstatig- | Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.5.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwe-
keit der WGZ sengesetzes und bietet sGmtliche Dienstieistungen einer Universaibank
BANK an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-Zielgruppen:
e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der
Regionalen FinanzGruppe),
e Firmenkunden (mittelstandische Unternebhmen und gewerbliche
immobilienkunden) sowie
» Kapitalmarktpartner (in- und Auslandsbanken, institutionelle
Kunden, Grofikunden einschlieftlich staatliche
Kapitalmarktadressen, Staaten, supranationale Organisationen).
Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffei-
senbanken in Nordrhein-Westfalen sowie in den Regierungsbezirken
Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Zusammen mit diesen biidet
sie die regionale FinanzGruppe. Die Forderung und Starkung der
Wetthewerbsfdhigkeit der Mitgliedsbanken, die sowohli Kunden als
auch Anteilseigner der WGZ BANK sind, ist weseptliches Unterneh-
mensziet.
Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die
WGZ BANK mit Niederlassungen am Hauptsitz Disseldorf sowie in
Keoblenz und Miinster verireten.
B.19-16 Wesentliche Das Grundkapital der WGZ BANK AG wird von Volks- und Raiffeisen-
Aktionare der banken aus der Region (Mitgliedsbanken), anderen Kreditinstituten,
WGZ BANK Waren- und Dienstleistungsgenossenschaften und genossenschaftii-

chen Unternehmen anderer Rechisformen sowie sonstigen Aktionéren
gehalten. Als Aktiengesellschaft mit genossenschaftlicher Auspragung
gewahrt jede Aktie eine Stimme, wobei der Aktionar in der Hauptver-
sammiung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehbrenden Aktie
austlben darf (Hochststimmrecht, Ein-Mitglied-eine-Stimme-Prinzip),
soweit nicht das Gesetz oder die Satzung dem entgegenstehen. Inner-
halb des Aktiondrskreises {ibt faktisch niemand einen beherrschenden
Einfluss auf die WGZ BANK aus. Zwar halt die WGZ Beteiligungs
GmbH & Co. KG, in die die Mitgliedsbanken als Kommanditisten ihre
Anteile ganz (berwiegend eingebracht haben, fast 90 % der Aktien,
jedoch {ibt innerhalb dieser Gesellschaft kein Kommanditist einen be-
herrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine Stimme je
Kommanditist beschrankt ist. Der grifite Aktionadr, die Dortmunder
Volksbank eG, halt direkt und indirekt (liber die WGZ Beteiligungs




GmbH & Co. KG) etwa 4 % der Anteile der WGZ BANK.

B.19-17 Rating der WGZ

BANK

Im Rahmen einer regelmafigen Ratingliberprifung am 23. Marz 2015
hat Moody’s Deutschland GmbH, das in Deutschiand ansdssige Unter-
nehmen der Moody's Investor Service ("Moody's"), die WGZ BANK

wie folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody's Deutschland GmbH

L angfristige Verbindlichkeiten

{categories Aaa, Aat-Aa3, A1-A3, A1
Baa1-Baa3, Bal-Ba3, B1-B3,

Caa1-Caa3, Ca, C);

Kurzfristige Verbindlichkeiten

{Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1

Ausblick: Uberprifung auf
Ratingverbesserung (review
for upgrade)
Langfristrating A1:

"A" geratete Verbindlichkeiten werden der “oberen Mittelklasse” zuge-
rechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. '

Kurzfristrating P-1:

Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfigen in hohem MaRe
Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzu-
zahlen.

Ausblick:

Uberprisfung auf Ratingverbesserung (review for upgrade) Moody's
stellte in der am 23. Marz 2015 verdffentlichten Credit Opinion eine
Erhéhung des langfristigen Kreditratings von aktuell A1 um zwei Stufen
auf Aa2 in Aussicht.

in diesem Basisprospekt enthaltene oder in Bezug genommene Kredit-
Ratings im Hinblick auf die WGZ BANK wurden von der Ratingagentur
Moody's ausgestellt, die ihren Sitz in der Européischen Union hat und
unter der Verordnung {EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen
in ihrer aktuellen Fassung registriert ist und auf der Liste der registrier-
ten Ratingagenturen steht, die auf der Website der Européischen
Wertpapieraufsichtsbehdérde unter
hitp://www.esma.europa.eu/page/listregistered-and-certified-CRAs
verdffentlicht ist.

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

Art und Gat-
tung der ange-

(O]

Die Teilschuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige Teil-
schuldverschreibungen ("Teilschuldverschreibungen") ausgegeben




botenen Wert-

werden.

papiere Die ISIN lautet DEQOOA14KES9 und der Common Code 124672457
und die WKN A14KES.
c.2 Wahrung Die Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben.
C5 Beschrén- Nicht anwendbar. Die Teilschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.
kungen fiir die
freie Ubertrag-
barkeit
c8 Mit Wertpapie- | Mit den Teilschuidverschreibungen verbundene Rechte
ren verbuvdene Zinszahlungen
Rechte, ein-
schiiefdlich Die Teilschuldverschreibungen sind festverzinsliche Teilschuldver-
Rangordnung, | schreibungen.
einschlieftlich Rijckzahiun
der Beschran. | ~Her£anng
kung dieser Die Teilschuldverschreibungen sehen eine Rickzahlung zum Nenn-
Rechte wert am Falligkeitstag vor.
Vorzeitiqe Riickzahlung
Die Emittentin ist zur vorzeitigen Rickzahlung aus steuerlichen Griin-
den berechtigt. Anleiheglaubiger sind berechtigt, die Teilschuldver-
schreibungen im Falle eines Kiindigungsgrundes vorzeitig zu kindi-
gen.
Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschrei-
bungen zum 19. Juni 2016, 19. Juni 2017, 19. Juni 2018, 19. Juni
2019, 19. Juni 2020, 19. Juni 2021, 19. Juni 2022, 19. Juni 2023, 19.
Juni 2024 nach entsprechender Bekanntmachung zur vorzeitigen
Rickzahlung zu kiindigen.
Rangordnung
Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen steflen unmit-
telbare, nicht dinglich besicherte und unbedingte Verpflichtungen der
Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich
besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin,
Vortegungsfristen, Verjidhrung
Die Rechte auf Zahlung von Kapital und Zinsen aus den Teilschuld-
verschreibungen unterliegen einer Verjghrungsfrist von zwei Jahren.
Die Verjahrungsfrist beginnt mit Ablauf der Vorlegungsfrist, die auf 10
Jahre verkiirzt wird.
c9 Zinsen / Rick- | Siehe Ziffer C.8.
zahlung / Ren- .
Zinsen

dite /
Schuldver-
schreibungs-

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 19. Juni 2015 (ein-
schliefilich)} bis zum 19. Juni 2025 (ausschlieRlich) mit 1,30 % jahrlich




gesetz verzinst.
Die Zinsen sind jadhrlich nachirdglich jeweils am 19. Juni eines jeden
Jahres zahlbar. Die erste Zinszahiung ist am 19. Juni 2016 fallig. Der
letzte Zinszahlungstag ist der Falligkeitstag.
Rickzahlung
Die Teilschuldverschreibungen werden am Falligkeitstag, dem 19. Juni
2025, zum Nennwert zuriickgezahlit.
CA10 Derivative Nicht anwendbar, Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen
Komponente haben keine derivative Komponente.
bei Zinszahlung | .16 Ziffer C.9
C.1 Zulassung zum | Regulierter Markt der Diisseldorfer Wertpapierborse

Handel

Abschnitt D - Risiken

Punkt Beschreibung | Geforderte Angaben

D.2 Wesentliche Das Rentabilitdtsniveau der Emittentin ist mit threm Zugriff auf giinsti-
Risiken in Be- | ge Refinanzierungen verbunden. Die Refinanzierungskosten der Emit-
zug auf die tentin kdnnten sich zuklnftig als teurer erweisen als dies in der Ver-
Emittentin gangenheit der Fall war und als in den derzeitigen Planen der Emitten-

tin erwogen.

Die Grundsatze, Verfahren und Methoden zum Risikomanagement der
Emittentin, kénnten sich — obgleich in Einklang mit den gesetziichen
Vorgaben — als unzureichend erweisen und die Emittentin unbestimm-
baren und unvorhersehbaren Risiken aussetzen, die zu erhebiichen
Verlusten fithren kénnen.

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Ter-
roranschldge oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmafles
kannen eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der Emittentin mit
erheblichen Kosten und Verluste zur Folge haben. Soiche Ereignisse
kénnen zur Folge haben, dass fiir bestimmte Risiken kein Versiche-
rungsschutz mehr gegeben wird und daher das Risiko der Emittentin
erhohen.

Als Pfandbrietbank ist die Emittentin Bonitdtsrisiken ausgesetzt. Zum
Jahresende 2014 sind 91 % des Immobilienkreditportfolios im Real-
kreditbereich besichert (entspricht 60 % des Beleihungswertes). Solite
die derzeitige Besicherungsquote sinken, ware die Emittentin hoheren
Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hingt, wie bei Banken {blich, in
hohem Male von funktionierenden Kommunikations- und Datenverar-
beitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenve-
rarbeitungssysteme kdénnte die Emittentin offene Positionen nicht wie
geplant schiiefen und Kundenauftrdge maoglicherweise nicht ausfih-




ren. Die dadurch entstehenden Schiden und Kosten, unter anderem
auch tir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnte trotz
vorhandener Backup-Systeme und Noffaliplane betrichtlichen finanzi-
ellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum zu
einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Be-
triebsergebnisses der Emittentin fihren kénnten.

Die Emittentin kann aufgrund von negativen Reputationsereignissen
im Rahmen ihrer allgemeinen Betriebstatigkeit einen Reputationsver-
lust erleiden. Eine negative Entwicklung der Reputation der Emittentin
kann sich in anderen Risikoarten als Folgerisiko niederschiagen.

In allen Geschéftsbereichen der Emittentin, insbesondere im Pfand-
briefgeschéft und dem damit verbundenen Deckungsgeschaft herrscht
starker Wetthewerb. Der Schwerpunkt des Immaobitien- und Kommu-
natkreditgeschafts der Emittentin liegt in Deutschland, einem Markt,
auf dem der Wettbewerbsdruck rapide zugenommen hat. Wenn es der
Emittentin nicht gelingen sollte, dem starken Wetthewerb und der
Wirtschaftsiage in Deutschiand und den anderen groRen Mérkten der
Emittentin mit sorgféitiger Schufdnerauswahi und attraktiven und profi-
tablen Produkten und Dienstleistungen zu begegnen, konnte ihre Pro-
fitabilitat gefdhrdet sein.

Rlckldufige Finanzmdérkte in Deutschland, Europa, den USA und
weltweit, verdnderte Zinssatze auf Grund unbeeinflussbarer Fakioren
kénnen zu einem Rickgang des Zinsiiberschusses als wichtigster
Ertragsquelle der Emittentin, einer ErhGhung der Zinsausgaben und
daraus resultierend zu einer Verschiechterung der Ertragsiage mit
einer Aushohlung der Profitabilitét filhren. In einigen Geschéftsberei-
chen der Emittentin kdnnen Volatilitdt oder Seitwéartsbewegungen der
Markte zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zuriickgeht und die
Liquiditat sinkt. Eine solche Entwickiung kann zu erheblichen Verlus-
ten fiihren, wenn es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, die sich
verschiechternden Positionen zu liquidieren. Steigende Zinssétze
konnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmoglichkeiten von Krediten der Emittentin zur Folge haben.
Sinkende Leitzinsen kénnten sich u.a. durch vermehrte vorzeitige
Rickzahlungen von Krediten und starkeren Wettbewerb um Kunden-
einlagen auf die Emittentin auswirken. Sinkende Zinssatze kénnen
sich auch auf die Begebung von Pfandbriefen oder anderweitige Aus-
gaben von Schuldtiteln durch die Emittentin nachteilig auswirken.

Die Emittentin unterliegt den aligemeinen Bankrisiken, die einen nega-
tiven Einfluss auf ihre wirtschaftliche Lage haben kénnen. Diese ali-
gemeinen Bankrisiken konnen einen negativen Einfluss auf die Fi-
nanzsituation und Ertragslage haben; der Wert der ausgegebenen
Produkte kann sinken.

Sollte sich das Geschéftsumfeld der Emittentin, das Risikoprofil oder
die Rentabilitdt verschlechtern, kdnnte dies zu einer geanderten Ein-
schatzung der Ratingagenturen flhren. Hierdurch konnten sich die
Refinanzierungskosten erhdhen, die Rentabilitdt und die Wetibe-
werbssituation verschiechtern.




D.3

Wesentliche
Risiken in Be-
zug auf die
WGZ BANK
und die Wert-
papiere

Risiken der WGZ BANK

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kén-
nen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage einschliefllich der Fa-
higkeit der WGZ BANK, ihre Verpflichtungen zu erfilien, negativ be-
einflussen.

Allgemeine Bankrisiken
Die WGZ BANK ist den tblichen Bankrisiken ausgesetzt.

Weseniliche Risiken der WGZ BANK-Gruppe sind die in den Mindest-
anforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) genannten Risi-
koarten Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko), Marktpreisrisiko, Liquidi-
tatsrisiko und Operationelles Risiko. Darliber hinaus hat der Vorstand
auch Beteiligungs- und Reputationsrisiken flr die WGZ BANK und die
WGZ BANK-Gruppe als wesentlich festgelegt:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfalirisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitétsver-
schlechterung eines Geschaftspartners und stellt eine bedeutende
Risikokategorie dar, da das Kreditgeschdft ein Kerngeschéftsfeld der
WGZ BANK ist.

Marktpreisrisiko

Das Markipreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Ver-
luste, die sich aus Handels- und Anlagebuchpesitionen auf Grund von
Verdnderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parame-
tern an den Finanzméarkten ergeben kénnen. Nachteilige Entwicklun-
gen kénnen sich auf Geschaftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von
Kreditinstituten ist insbesondere das Risiko, gegenwdértige oder zu-

kinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit mangels
liquider Mitte! nicht vollstandig oder zeitgerecht erfillien zu kénnen,

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kdénnen insbesondere durch menschliches Ver-
halten, infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von inter-
nen Prozessen oder Systemen, durch externe Ereignisse entstehen.

Besondere Bankrisiken
Risiko aus einer Verdnderung der Ratings

Eine gednderte Einschatzung der jeweiligen Ratingagenturen kbnnte
insbesondere zu héheren Refinanzierungskosten fihren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéftsgebietes
der WGZ BANK oder verstarkter Wettbewerb um die betreuten Kun-
dengruppen konnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Ge-




schaftsmogtichkeiten flhiren.
Risiken durch eine Unterbrechung des Geschiftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes durch unvorhergesehene
Ereignisse oder Hoéhere Gewailt konnen zusitzliche Kosten verursa-
chen.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ BANK Risiken aus den
eingegangenen Beteiligungen wie z.B. sinen Dividendenausfall, eine
Verminderung des Unternehmenswertes der Beteiligung oder Ab-
schreibungen auf den Beteiligungsbuchwert, die zu unerwarteten Ver-
tusten fihren konnen.

Reputationsrisiken

Als Reputationsrisiko wird die Gefahr eines Reputationsverlusts —
aufgrund von negativen Reputationsereignissen im Rahmen der all-
gemeinen Betriebstatigkeit der WGZ BANK-Gruppe verstanden.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrigen

Die mégliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen (Patronats-
erkldrungen und Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Siche-
rungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V., ("BVR") und dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag) stellen ein Risiko der WGZ BANK dar.

Politische Risiken

Politische Risiken kénnen sich aus auflerordentlichen staatlichen
MaRnahmen oder politischen Ereignissen wie politischem Aufstand,
Revolution oder Krieg ergeben.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Verfahren und Methoden der WGZ BANK zur Begrenzung der
Risiken konnten nicht voll wirksam sein, da die Risiken sich beispiels-
weise aus Fakioren ergeben konnen, die die WGZ BANK nicht vor-
hergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen
berlicksichtigt hat.

Risiken resultierend aus dem besonderen regulatorischen Um-
feld

Risiken aus dem regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig auf
das Geschaft, das Betriebsergebnis oder die Finanzlage der WGZ
BANK und ihrer Tochtergesellschaften auswirken.

Aufsichtsrechtiiche Anderungen oder Eingriffe kénnten sich auf
das Geschiift der WGZ BANK und ihrer Tochtergeselischaften
nachteilig auswirken

Die flr die WGZ BANK und ihre Tochtergesellschaften derzeit fiir
Bank- und Finanzdienstleistungen geltenden Gesetze, Vorschriften
und Richtlinien konnen sich jederzeit in einer Weise andern, die sich
wesentlich nachteilig auf ihr Geschaft auswirkt. Ferner kénnen kinftig




eventuell gegen die WGZ Bank eingeleitete aufsichtsrechtliche Ver-
fahren wesentlich nachteilige Auswirkungen auf das Geschaft, das
Betriebsergebnis oder die Finanzlage der WGZ BANK und ihrer Toch-
tergeselischaften haben.

Stresstests kbnnten sich nachteilig auf die Geschifte der WGZ
BANK und ihrer Tochtergesellschaften auswirken

Die WGZ BANK und ihre Tochtergesellschaften kénnten infolge von
Stresstests Mallnahmen unterliegen, die von den deutschen Finanz-
aufsichisbehdrden, der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde
und/oder der Europdischen Zentralbank ("EZB"} eingeleitet werden.
Es kdénnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Ge-
schéftstatigkeit sowie die Reputation der WGZ BANK haben, wenn die
WGZ BANK oder eines der Finanzinstitute, mit denen sie Geschéfte
tatigt, bei diesenStresstests negative Ergebnisse verzeichnet.

Spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sogenannten ein-
heitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM)} und MaBnahmen zur
Schaffung der sogenannten EUBankenunion

Im Rahmen eines einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism — "SSM") wurde die WGZ BANK Ende No-
vember 2014 unter die Aufsicht der EZB gestellt.

Die derzeitige Fassung des sogenannten Single Resolution
Mechanism sieht vor, dass ein einheitliches Verfahren zur Abwicklung
von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen sowie die
Schaffung eines einheitlichen Bankenabwicklungsfonds auf den Weg
gebracht werden. Diese Verfahren und/oder andere regulatorische
MaRnahmen kdnnten zu einer Anderung der Auslegung der auf die
WGZ BANK anwendbaren aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie
zu zusétzlichen aufsichisrechtlichen Anforderungen und erhéhten
Kosten fir Compliance und Berichterstattung flihren und die WGZ
BANK verpflichten, neben den bestehenden Beitrdgen zu den Abwick-
lungskosten, Kostenbeitrage an den Fonds zu leisten. Dariiber hinaus
kénnten diese Entwicklungen noch andere erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafte, Ergebnisse der Geschéftstatigkeit
oder Finanzlage der WGZ BANK haben.

Verstirkte aufsichtsrechtliche Bemiihungen, neue Vorschriften
und die striktere Durchsetzung bestehender Vorschriften kénnen
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Bankgeschiift ha-
ben

Die Anderun.g der CRD IV sowie das entsprechende deutsche Ausfiih-
rungsgesetz (das "CRD IV-Umsetzungsgesetz") sowie die CRR (zu-
sammen mit der CRD IV sowie dem CRD [V-Umsetzungsgesetz das
"CRD IVICRR-Paket") werden die Eigenkapitalanforderungen sowie
die Liquiditatsanforderungen flir Kreditinstitute in Zukunft sowohl quali-
tativ als auch quantitativ erheblich verscharfen.

Die Umsetzung dieser aufsichisrechtlichen Anderungen hat bereits zu
einer Erhéhung der Kosten der WGZ BANK und ihrer Tochtergesell-
schaften gefUhrt und kénnte dies auch weiterhin tun, was sich negativ




auf die Ergebnisse ihrer Geschiftstatigkeit auswirken kénnte. Je nach
Art der aufsichtsrechtlichen Anderung konnten die regulatorischen
Aspekte zu verminderten Aktivitdten bei den Finanzinstituten fihren,
was erhebliche Auswirkungen auf die Geschiifte, Finanzlage und Er-
gebnisse der Geschéftstatigkeit der WGZ BANK und ihrer Tochterge-
sellschaften haben kdnnte,

Ferner kdnnte sich die WGZ BANK gezwungen sehen, ihr Kapital zu
erhGhen oder ihre risikogewichteten Aktiva (RWA) in groRerem Um-
fang zu reduzieren, was wiederum nachteilige Auswirkungen auf die
langfristige Rentabilitat der WGZ BANK haben konnte.

MaBnahmen der Regierungen und Zentralbanken als Reaktion auf
die Finanzkrise beeintréchtigen den Wetthewerb mafigeblich und
kénnen die rechtliche und wirtschaftliche Position von Anlegern
beeintrachtigen

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise gab es bedeutende Eingriffe
durch die Regierungen und Zentralbanken in den Finanzdienstieis-
tungssektor. Derartige Eingriffe haben mafigeblichen Einfluss sowohl
auf die betroffenen Institute als auch auf nicht betroffene Institute,
insbesondere hinsichtlich des Zugangs zu Refinanzierungsquellen und
Kapital sowie die Moglichkeit des Einstellens und Haltens qualifizierter
Mitarbeiter. institute, wie die WGZ BANK und ihre Tochtergeselischaf-
ten, kdnnen Wettbewerbsnachteile hinsichtlich ihrer Kostenbasis erlei-
den, insbesondere in Bezug auf ihre Refinanzierungskosten. Sie kénn-
ten auflerdem Einbuften an Einleger- oder Anlegervertrauen erleiden
und damit dem Risiko eines Liquiditatsveriusts ausgesetzt sein.

Risiken in Verbindung mit einer Trennung des Eigenhandels und
anderer risikoreicher Handelsaktivititen vom iibrigen Bankge-
schift

Nach dem Trennbankengesetz miissen Handelsaktivitten von Kredit-
instituten, vorbehaltlich bestimmter Kriterien, rechtlich getrennt von
den anderen Geschéftsbereichen in separaten Tochtergesellschaften
durchgefiihrt werden. Die WGZ BANK geht derzeit davon aus, dass
sie nicht von der Abtrennungspflicht betroffen sein wird. Sollten sich
die Grundlagen dieser Einschatzung dndern, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass sich infolgedessen eine Abtrennungspflicht fiir die
WGZ BANK ergibt. Infolgedessen konnte die WGZ BANK {iber eine
grundlegend andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit verfligen
oder dies konnte andere negative Auswirkungen auf das Geschéfts-
modell und/oder die Rentabilitdt der WGZ BANK haben oder dies
kbnnte sich anderweitig negativ auf das Geschéftsmodell der WGZ
BANK auswirken,

Die staatliche Schuldenkrise in Europa kénnte sich ausbreiten
oder Mitgliedsstaaten kénnten aus der Wihrungsunion austreten,
was zu Verfusten in allen Geschiiftsbereichen der WGZ BANK
fithren kGnnte

Aufsichtsrechtliche und politische MaRnahmen der europaischen Re-
gierungen als Reaktion auf die staatliche Schuldenkrise in Europa
konnten nicht ausreichen, um zu verhindern, dass sich die Krise aus-




breitet oder dass ein Mitgliedsstaat bzw. mehrere Mitgliedsstaaten aus
der Wahrungsunion beziiglich des Euro wieder austritt/ austreten. Ein
Riickzug eines Mitgliedsstaats oder mehrerer Mitgliedsstaaten aus der
Wahrungsunion kénnte unabsehbare Folgen flir das Finanzsystem
und die allgemeine Wirtschaftsentwicklung haben, was zu einem
Rickgang der Geschaftstitigkeit, zu Abschreibungen auf Vermé-
genswerte und Verfusten in allen Geschaftsbereichen der WGZ BANK
fihren konnte. Die Méglichkeiten der WGZ BANK, sich vor diesen
Risiken zu schitzen, sind begrenzt.

Risiken bezogen auf die Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofakioren handelt es sich um die wesent-
lichen Risikofaktoren, die den Nicht-Dividendenwerten eigen sind.

Allgemeine Risiken hinsichtlich des Werts der Nicht-
Dividendenwerte und damit zusammenhédngende Anlagekosten

Als Mitglied des genossenschaftlichen FinanzVerbunds ist die Emit-
tentin in die Sicherungseinrichtung des BVR einbezogen. Auf der Ba-
sis ihres Statuts schitzt die Sicherungseinrichtung bei den ange-
schlossenen Instituten ohne betragliche Begrenzung alle Einlagen und
nicht nachrangige Schuldverschreibungen von Kunden, die Nichtban-
ken sind. Jedoch ist die Sicherungseinrichtung eine Institution auf
freiwilliger Basis und weder die Inhaber von Nichi-Dividendenwerten,
noch die Emittentin, noch die WGZ haben einen Rechtsanspruch auf
Hilfeleistung durch die Sicherungseinrichtung. Daher soliten Investo-
ren beachten, dass es unsicher ist, ob und in welchem Umfang die
Sicherungseinrichtung eine Nicht-Zahlung der Emittentin auffangen
kann.

Die Ratings der Emittentin spiegeln deren Bonitdt nach Einschétzung
der jeweiligen Ratingagenturen wieder. Bei Veranderungen der jewei-
ligen Ratings kann dies negativen Einfluss auf den Kurs eines Nicht-
Dividendenwertes haben.

Der Markt fir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Schuldverschreibungen wird von volkswirtschaftlichen Faktoren und
dem Marktumfeld in Deutschiand sowie - in unterschiedlichem MafRe -
vom Marktumfeld, von Zinssatzen, von Devisenkursen und von Inflati-
onsraten in anderen europdischen und sonstigen industrieldndern
beeinflusst.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt fir den
Handel mit den Nicht-Dividendenwerte entwickelt oder aufrechterhal-
ten wird. Entwickelt sich kein akfiver Markt fir den Handel mit den
Nicht-Dividendenwerten oder wird dieser nicht aufrechterhalten, kann
sich dies nachteilig auf den Markt- oder Handelspreis der Nicht-
Dividendenwerte und die Moglichkeit auswirken, die Nicht-
Dividendenwerte zu einem beliebigen Zeitpunkt zu verkaufen.

Die vorzeitige Rickzahlung eines Nicht-Dividendenwertes kann zu
negativen Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite fiihren,
und der zurlickgezahlte Betrag der Nicht-Dividendenwerte kann nied-
riger als der vom Anleiheglaubiger gezahite Kaufpreis sein. In diesem




Fall kann ein Teilverlust oder ein Totalveriust des eingesetzten Kapi-
tals eintreten. Darliber hinaus kénnen Anleihegldubiger, die die Betra-
ge wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Vorzeitigen Riickzah-
iung vorzeitig ausgezahlt wurden, diese unter Umsténden nur mit ej-
ner niedrigeren Rendite als derjenigen der gekindigten Nicht-
Dividendenwerte anlegen.

Beim Kauf und Verkauf von Nicht-Dividendenwerten fallen neben dem
aktuellen Preis der Nicht-Dividendenwerte verschiedene Neben- und
Folgekosten (u.a. Transaktionskosten, Provisionen und Depotentgelte)
an. Diese Nebenkosten konnen das Gewinnpotential der Nicht-
Dividendenwerte erheblich verringern oder sogar ausschliefen.

Einige Mitgliedsstaaten der EU, einschlielllich der Bundesrepublik
Deutschland, verhandeln derzeit Uber die Einfiilhrung einer Fi-
nanztransaktionssteuer u.a. im Hinblick auf Finanzinstrumente, die in
einem der teilnehmenden Milgliedsstaaten emittiert werden. Nach
dem urspriinglichen, von der europdischen Kommission vorgelegten
Entwurf einer Richtlinie zur Einfihrung der Finanztransaktionssteuer
("RE-Entwurf") soliten u.a. jeder Kauf, Verkauf oder Tausch von be-
stimmien Finanzinstrumenten i.H.v. mindestens 0,1 % des vereinbar-
ten Kaufpreises besteuert werden. Demgegeniiber soll nach der ge-
genwartig erklarten Absicht von zehn Mitgliedsstaaten eine Fi-
nanztransaktionsteuer zunéchst nur auf progressiver Basis eingefiihrt
werden, beginnend spatestens mit Wirkung vom

1. Januar 2016 mit einer Besteuerung bzgl. Aktien und bestimmter
Derivate. Ein Zeitplan fiir die weitergehende Einfiihrung der Transakti-
onsteuer ist derzeit nicht absehbar. Der Entwurf einer Finanztransakti-
onssteuer ist jedoch in jedem Fall immer noch Gegenstand von Ver-
handiungen zwischen den teilnehmenden Mitgliedsstaaten und war
(und wird hochstwahrscheinlich weiterhin) Gegenstand rechtlicher
Auseinandersetzungen (sein). Der Entwurf kinnte daher vor seiner
Umsetzung abgeéndert werden, wobei der Zeitpunkt einer soichen
Umsetzung nicht absehbar ist. Weitere Mitgliedsstaaten kénnten sich
entschlieflen, den Entwurf ebenfaills umzusetzen. Der Investor selbst
ist — sofern er kein Finanzinstitut im Sinne des RL-Entwurfes ist — nicht
Steuerschuldner der Finanziransaktionssteuer, haftet aber gegebe-
nenfalls fir die Abflhrung der Finanztransaktionssteuer oder muss
Dritte, ebenfalls fiir die Steuer haftende, entschédigen. Ferner muss
der Investor damit rechnen, dass sich die Belastung mit Finanztran-
saktionssteuer indirekt auf den Wert der Nicht-Dividendenwerte aus-
wirkt. Die erstmalige Ausgabe der Nicht-Dividendenwerte sollte hinge-
gen nicht der Finanztransaktionssteuer unterliegen,

Die Emittentin kann gemalk dem Bestimmungen (ber Austandskonten
des U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010 -
FATCA — verpflichtet sein, US Steuern in Héhe von 30% auf alle oder
einen Teil der Zahlungen einzubehalten, die nach dem 31. Dezember
2016 in Bezug auf (i) Wertpapiere geleistet werden, die am Tag, der
sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem die auf auslandische
durchlaufende Zahlungen (“foreign passthru payments”) anwendbaren
endguitigen Bestimmungen im Federal Register der USA eingetragen
wurden ausgegeben oder wesentlich veréndert wurden; bzw. auf (i)




Wertpapiere geleistet werden, die fir U.S. Steuerzwecke als Eigenka-
pital behandelt werden, unabhéngig davon wann diese ausgegeben
worden sind.

Wird der Erwerb der Nicht-Dividendenwerte mit Kredit finanziert und
kommt es anschliebend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der
Emittentin hinsichtlich der Nicht-Dividendenwerte oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen
Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriick-
zahien. Dadurch kann sich das Verlustrisikc erheblich erhdhen. Ein
Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit oder die Kreditzinsen
aus Gewinnen eines Geschéaftes zuriickzahlen zu kénnen,

Zinszahlungen auf die Nicht-Dividendenwerte oder vom Anleihegiau-
biger bei Verkauf oder Rickzahiung der Nicht-Dividendenwerte reali-
sierte Gewinne sind in der Heimatrechtsordnung des Anleihegidubi-
gers oder in anderen Rechtsordnungen, in denen disser steuerpflichtig
ist, moglicherweise steuerpflichtig.

Die Anleihebedingungen unterliegen deutschem Recht. Fir Auswir-
kKungen von Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Gesetzeslage
oder der Verwaltungspraxis in Deutschland nach dem Datum dieses
Basisprospekts wird keinerlei Haftung {ibernommen.

Zahlungsrisiken

Ein Anleiheglaubiger von Teilschuldverschreibungen mit festem Zins-
satz ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Marktpreis dieser Teil-
schuldverschreibungen infolge von Verdnderungen der Marktzinssatze
negativ entwickeit.

Risiken im Zusammenhang mit der Einfiihrung eines Abwick-
lungsregimes fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen

Die Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Werlpapierfirmen (die so genann-
te Bank Recovery and Resolution Directive (die "BRRD")) wurde am
14. April 2014 durch das Europaische Parlament verabschiedet. Sie
wurde am 12. Juni 2014 im Amisblatt der Europaischen Union verdf-
fentlicht und war bis zum 1. Januar 2015 durch die Mitgliedsstaaten in
nationales Recht umzusetzen.

Die Vorgaben der BRRD wurden in Deutschiand durch das Gesetz zur
Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmes
fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EL) sowie der
Verordnungen (EU) NR. 1093/2010 und {EU} Nr. 648/2012 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates (das "BRRD-
Umsetzungsgesetz") umgesetzt. Das Gesetz wurde am 18. Dezem-
ber 2014 verdffentlicht und fihrt ein Gesetz zur Sanierung und Ab-
wickiung von Instituten und Finanzgruppen (das "SAG"} ein, welches
zum 1. Januar 2015 in Kraft getreten ist.




Paneben wurde eine in allen Mitgliedsstaaten direkt anwendbare Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwickiung von Kreditinsti-
tuten und bestimmien Werlpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungs-
fonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 {Single
Resolution Mechanism - "SRM-Verordnung") eingefiihrt.Die SRM-
Verordnung erganzt die Regelungen der BRRD und findet
Anwendung auf systemrelevante institute wie die Emittentin. Die Vor-
schriften bezliglich der Zusammenarbeit zwischen dem Ausschuss flr
die einheitliche Abwicklung und den nationalen Abwicklungsbehtrden
flr die Erstellung der Abwicklungspléne fiir Banken sind seit dem 1.
Januar 2015 anzuwenden und der einheitliche Abwicklungsmecha-
nismus soll ab dem 1. Januar 2016 die Tatigkeit vollsténdig aufneh-
men.

Die BRRD sieht unter Anderem mdgliche Verlustbeteiligungen fir
Glaubiger von Banken vor. Nach der BRRD erhalten die Abwickiungs-
behdrden unter gewissen Umstanden die Befugnis, die Forderungen
von nicht abgesicherten Glaubigern eines ausfallenden Instituts
herabzuschreiben undfoder Forderungen in Eigenkapital umzuwan-
deln (sog. "Bail-in-Instrument”).

Die zustindige Abwicklungsbehdrde hat im Rahmen des Bail-in-
instruments die Befugnis, bei Eintritt bestimmter Ereignisse bestehen-
de Anteile herabzuschreiben oder zu I6schen. Zudem kann sie rele-
vante Kapitalinstrumente sowie berlcksichtigungsfahige (sogenannte
bail-in-fahige) Verbindlichkeiten (d. h. Eigenmittelinstrumente wie bei-
spielsweise die nachrangigen Teilschuldverschreibungen und andere
nachrangige Schulden und, vorbehaltlich einzelner Ausnahmen bei
bestimmten Verbindlichkeiten, auch nicht-nachrangige Verbindlichkei-
ten) eines ausfallenden Instituts herabschreiben oder diese abschrei-
bungsfahigen Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts zu be-
stimmten Umwandlungssatzen, die wertangemessen sein missen,
wobei der Nennwert und die Rangsteliung, welche das Kapitalinstru-
ment bzw. die Verbindlichkeit in einem Insolvenzverfahren einnehmen
wilrde, zu berlicksichtigen, sind in Eigenkapital umwandein. Damit soll
die Finanzlage des Kreditinstituts zu gestarkt werden und ihm, vorbe-
haltlich einer angemessenen Restrukturierung, die Fortfilhrung seiner
Geschafistatigkeit ermdglicht werden. Solch ein Bail-In-Instrument

ist sowohl nach der SRM-Verordnung als auch nach dem SAG még-
lich.

Nach dem SAG ist zustindige Aufsichtsbehorde die Bundesanstalt fur
Finanzmarkistabilisierung ("FMSA"). Die FMSA wendet die Regelun-
gen des SAG auf Grundlage eines Abwickiungskonzepts an, das
durch den européischen Abwicklungsausschuss (Single Resolution
Board — "SRB") beschiossen und ihr zur Durchfiihrung vorgelegt wird.
Wird in diesem Zusammenhang ein Bail-ln angeordnet, gilt die ent-
sprechende Forderung als beglichen und herabgeschriebene oder
umgewandeite Betrdge wéren dem zu folge unwiderruflich verloren.
Die Inhaber der betreffenden instrumente hatten — unabhingig davon,
ob die Finanzlage der Bank wiederhergestellt wird — in Hohe der Ab-




schreibung bzw. Umwandlung keine Anspriiche mehr aus diesen In-
strumenten. Grundsétziich entspricht dies auch der Regelungslage
nach der SRM-Verordnung.

Der SRM sowie die Umsetzung der BRRD in nationales Recht konn-
ten daher die Rechte der Inhaber von Teilschuldverschreibungen ein-
schranken, Dies wdre beispielsweise im Fall einer Abwickiung der
Emittentin der Fall, die den Verlust der gesamten Anlage zur Folge
haben kann und sich — auch vor Eintritt der Nichtiragfahigkeit bzw. der
Abwicklung — nachteilig auf den Marktwert einer Teilschuldverschrei-
bung auswirken kann. Das Bail-In-Instrument unter der SRM-
Verordnung wird zwar erst ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden,
allerdings ist nicht auszuschlieRen, dass bereits vor diesem Zeitpunkt
die geltenden Regelungen des SAG die Rechte der Inhaber von Teil-
schuldverschreibungen einschranken.

Risiken in Bezug auf die Patronatserklérung

Die von der WGZ BANK zugunsten der Emittentin abgegebene Patro-
natserkidrung stellt keine Garantie dar. Daher resultieren aus ihr kei-
nerlei unmittelbare Zahlungsanspriche seitens der Inhaber der Nicht-
Dividendenwerte gegen die WGZ BANK im Falii einer Unfahigkeit der
Emittentin, unter den Nicht-Dividendenwerten fallige Zahlungen zu
leisten. Es besteht keine Garantie, dass die WGZ BANK auch in Zu-
kunft Mehrheitsaktionarin der Emittentin bleiben wird, und dement-
sprechend dass es weiterhin eine Patronatserki@rung seitens der
WGZ BANK zugunsten der Emittentin geben wird.

Abschnitt E — Angebot

Punkt Beschreibung | Geforderte Angaben
E2b Grinde fur das | Das Angebot dient der Emittentin zur Refinanzierung ihres Aktivge-
Angebot und schéfts.
Zweck-
bestimmung
der Erlose
E.3 Angebots- Ausgabepreis: 100 % des Nennbetrages freibleibend
konditionen Mindeststiickelung: EUR 1,000
E4 Interessen von | Nicht anwendbar. Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiner

natirlichen
oder juristi-
schen Perso-
nen, die bei der
Emission/dem
Angebot betei-
ligt sind ein-
schiieflich
interessen-

Person, die bei dem Angebot der Teilschuldverschreibungen beteiligt
ist, Interessenkonflikte vor, die einen Einfluss auf die Teilschuldver-
schreibungen haben kénnten.




konflikten

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung ge-
stelit werden

Keine




Summary

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements”. These elements are num-
bered in Sections A~ E(A.1-E7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securi-
ties and fssuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securi-
ties and Issuer, it is possible that no relevant informalion can be given regarding the Element. In this
case a short description of the Element is included in the summary with the mention of "not applica-

bile",

Section A — Introduction and warnings

Disclosure requirement

This summary should be read as an introduction fo the Base Prospec-
tus.

Any decision to invest in the Non Equity Securities should be based
on consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the Base Pro-
spectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under
the national legistation of the Member States, have to bear the costs
of transiating the Base Prospectus before the legal proceedings are
initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
summary, including any translation thereof, but only if the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the
other parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Base Prospectus, key information
in order to aid investors when considering whether to invest in the Non
Equity Securities.

Element Description of
Element

A1 Warnings

A2 Consent to the
use of the Pro-
spectus

Not applicable. The Issuer does not consent to the use of the Base
Prospectus.

Section B - Issuer

Element Description of Disclosure requirement
Element

B.1 Legal and Com- | The legal name of the bank is WL BANK AG Westfilische Landschaft
mercial Name of | Bodenkreditbank {the "lssuer”} and the commercial name of the bank




the Issuer

is WL BANK.

B2

Domicile /Legal
Form /Legislation
[fCountry of [n-
corporation

The Issuer is organised under the laws of Germany in the form of a
German stock corporation (Aktiengesellschaft) and has its headquar-
ters in the city of Minster, Germany.

B.4b

Known trends
affecting the
Issuer and the
industries in
which it operates

Known trends affecting the Issuer are, in particular, the political and
economic conditions on the financial markets (Euro crisis). As a result
of the financial crisis, regulatory frameworks for banks have changed.
Particular challenges are the German Ringfencing Act  (Trennbanken-
gesetz) and the increased capital adequacy framework under Basel
[ll, the Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the
Council on access to the activity of credit institutions and the pruden-
tial supervision of credit institutions and investment firms ("CRD V")
and the Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and
of the Council on prudentiai requirements for credit institutions and
investment firms ("CRR"), as the case may be.

B.5

Organisational
Structure

The Issuer is consolidated in WGZ BANK Group as a 90.917% sub-
sidiary. The Issuer forms an integrai part of the WGZ BANK Group.
Within the WGZ BANK Group, the Issuer operates as partner to the
local industrial and agricultural credit cooperatives (Volksbanken- und
Raiffeisenbanken).

B.9

Profit forecasts
or estimates

Not applicable.

No forecasts or estimates have been made by the Issuer.

B.10

Qualifications in
the auditors’
report

Not applicable.

The annual financial statements for the financial years 2014 and
2013have been audited by PricewaterhouseCoopers AG Wirtschafts-
prifungsgeselischaft ("PwC") who issued an unqualified auditor's re-
port in each case.

B.12

Selected key
financial informa-
tion

The following tables contain certain financial information for the Issuer
for the financial years ended 31 December 2014 and 2013. The fol-
lowing summary is an excerpt from the audited annual reports as of
and for the years ended 31 December 2014 and 2013.

At 31 December
2014 2013
{in thousands of Euros)

Balance Sheet Data
l.oans and advances

tobanks ... 3,457,242 3,602,561
L.oans and advances

to customers ................. 27,000,484 27,289,123
Bonds and other fixed

income securities ......... 7,678,590 8,137,842




Liabilities to banks ........ 9,130,464 8,893,891

Liabilities to customers.. 15,075,286 15,393,032
Certificated liabilities .... 13,331,224 14,158,973
Subordinated liabilities

...................................... 162,000 172,000
Profit participation

right capital (Genuss-

rechiskapital) .....cc......... 2,000 2,000
EQUItY wrevrrrceeeeeecieens 355,084 355,084
Total liabilities and eqg-

UIY oo eeeee e, 38,239,459 39,159,688

At 31 December
2014 2013
{in thousands of Euros)

Data according to § 28

Pfandbriefgesetz

Cover pool mortgages

{without other cover as-

SEIS) i 13,138,230 12,064,790
Cover pool public sector

(without other cover as-

SELS) i 14,462,246 17,342,657
Mortgage Pfandbriefe ex-

CESS COVErage ..o, 2,154,878 2,362 532
Public Sector Pfandbriefe 7

EXCESS COVErage ..ouvvererns 1,415,820 2,437,651

Capitalisation and Liabilities

The following tables set forth the capitalisation of the Issuer as at
31 December 2014 and 31 December 2013 and is an excerpt from the
notes to the audited financial statements for the vyears ended
31 December 2014 and 2013.

At 31 December

Liabilities 2014 2013

{(in thousands of Euros)
Current liabilities............... 8,550,630 11,215,603
Long-term liabilities ............ 28,986,344 27,231,283
Trust liabilities .................... 2,655 3,644
Other liabilities .................... 37,407 45,338
Deferred income .................. 77,923 65,216

Provisions .........ccocceecvernen, 42,616 46,710




At 31 December

Capitalisation 2014 2013

(in thousands of Euros)
Subordinated Liabilities .... 162,000 172,000
Profit participation right.... 2,000 2,000
Equity......cocovveirrcerrieeninn 355,084 355,084

Since the date of thellast published audited financial statements dated
31 December 2014, there have been no material adverse changes in
the prospects of the Issuer,

Since the last financial statements dated 31 December 2014, there
have not been any significant changes in the financial position of the
Issuer.

B.13

Recent devel-
opments

Not applicabie.

There are no recent events particular to the Issuer which are to a ma-
terial extent relevant to the evaluation of the Issuer's solvency.

B.14

Dependence of
the tssuer upon
other entities

within the group

Applicable.

The Issuer is consolidated in WGZ BANK Group as a 90.917% sub-
sidiary. The Issuer forms an integral part of the WGZ BANK Group.
The Issuer is not dependent on other entities within the WGZ BANK

Group.

B.15

Issuer’s principal
activities

The Issuer’s main areas of activity are the granting of real estate loans
and public sector loans as well as the issuance of Pfandbriefe.

The main focus of the real estate lending business is on the financing
of residential objects. The focus of the state and municipal lending
business is on the granting of loans to the federal government, the
federal states, cities and municipalities, to domestic regional corpora-
tions as well as to other debtors with qualifying coverage for Pfand-
briefe pursuant to the Pfandbrief Act {Pfandbriefgesetz).

B.i6

Major sharehoid-
ers

As at the date hereof, WGZ BANKAG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentraibank ("WGZ BANK") owns 90.917% of the share capi-
tal of WL BANK. Stiftung Westfélische Landschaft (4.618%) (a founda-
tion under German law) and the industrial and agricultural credit coop-
eratives (4.4656%) (Raiffeisenbanken und Volksbanken) hold the re-
maining shares. The information, whether the issuer is directly or indi-
rectly owned or controlled and by whom is given under item B.18 be-
low.

B.47

Credit ratings

The current ratings are as follows:




Public Sector Pfandbriefe AAA -
Mortgage Pfandbriefe AAA -
Long-term liabilities AA- AA-
Short-term liabilities A-1+ F1+
Outiook stable stable
Financiat strength - B
Support - 1

* Verbund rating cooperative financial group Volksbanken Raiffeisenbanken

Credit ratings included or referred to in this Base Prospectus with re-
gard to WL Bank have been issued by Fitch Deutschiand GmbH, the
German-based corporation of Fitch Ratings ("Fitch") and Stan-
dard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd. ("Standard &
Poor's"). Each of Fitch and Standard & Poor's is established in the
European Union and is registered under Regulation (EC) No
1060/2009 of the European Parliament and of the Councii of 16 Sep-
tember 2009 on credit rating agencies as amended from time to time
and is included in the list of registered credit rating agencies published
on the website of the European Securities and Markets Authority at
hitp://www.esma.europa.eu/page/Listregistered-and-certified-CRAs.

B.18

Nature and
scope of the
profit and loss
transfer agree-
ment

WGZ BANK issued a Keep-well statement (Patronatserkldrung) in
favour of the Issuer which states that with the exemption of political
risk (as described in item D.3 below) and to the extent of its direct and
indirect participation share, WGZ BANK will ensure that the Issuer will
be able to meet its obligations. On 25 October 2011, WL BANK and
WGZ BANK entered into a domination and profit and loss transfer
agreement (Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag) with a
fixed term of six years, starting with the beginning of the business year
in which it was entered into the commercial register (Handelsregister).
The agreement has been entered into the commercial register on
12 December 2011. Pursuant the domination and profit and loss trans-
fer agreement but subject to Section 301 of the German Stock Corpo-
ration Act (Aktiengesetz — "AktG"), WL BANK shall transfer its total
profit to WGZ BANK. Pursuant to Section 302 AktG, WGZ BANK shall
compensate any annual loss occurring during the term of the domina-
tion and profit and loss transfer agreement in return.

B.19-1

Legal and Com-
mercial Name of
WGZ BANK

The legal name of the bank is WGZ BANK AG Westdeutsche Genos-
senschafts-Zentratbank.

The commercial name of the company is "WGZ BANK" or "WGZ
BANK -~ Die Initiativbank™.

B.19-2

Domicile /Legal
Form /Legislation
/Country of In-
corporation of

WGZ BANK is a stock corporation under German law (Aktiengeseli-
schaft deutschen Rechts). WGZ BANK's registered seat is at Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf, Germany.




WGZ BANK

B.19-4b

Known trends
affecting WGZ
BANK and the
industries in
which it operates

Known trends affecting WGZ BANK are, in particular, the political and
economic conditions on the financial markets (Euro crisis). As a result
of the financial crisis, regulatory frameworks for banks have changed.
Particular  challenges are the German Ringfencing Act
(Trennbankengesetz) and the increased capital adequacy framework
under Basel lll, CRD IV and CRR, as the case may be.

B.19-5

Organisational
Structure of
WGZ BANK

WGZ BANK is the parent company of the WGZ BANK Group and
includes — in addition to WGZ BANK AG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank, Disseldorf — WL BANK AG Woestfdlische Land-
schaft Bodenkreditbank, Minster, WGZ BANK Ireland ple, Dublin,
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Minster as well as seven other
subsidiaries.

The subsidiaries, among other things, assume the following functions:

« WL BANK

WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank is the biggest
subsidiary in the WGZ BANK Group. As a partner of the Volksbanken
and Raiffeisenbanken, above alf in the long-term real estate loan
business. The focus of real estate financing is on residential objects.
WGZ BANK directly owns 80.917% of the share capital.

s WGZ BANK Ireland

WGZ BANK lIrefand ple. headquartered in Dublin, is a 100 per cent
subsidiary of WGZ BANK. It offers refinancing funds to the
Voiksbanken und Raiffeisenbanken of the regional cooperative finan-
cial services network and is engaged in the international capital mar-
ket business.

e  WGZ Immobilien + Treuhand

WGZ-Immobilien + Treuhand GmbH is a 100 per cent subsidiary of
WGZ BANK. its comprehensive real estate offer called "Rund um die
Immobilie” includes the provision of advice and operative services to
municipalities, the private sector and cooperative companies within
the area in which WGZ BANK operates its business. The company
engages in the central fields of property development, property valua-
tion and buildings management.

B.19-9

Profit forecasts
or estimates of
WGZ BANK

Not applicable.

No forecasts or estimates have been made by the WGZ BANK.

B.19-10

Qualifications in
the auditors'
report in respect
of WGZ BANK

Not applicabie.

The annual financial statements and the consalidated financial state-
ments for the financial years 2014 and 2013 have been audited by
PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungs-geselischaft




("PwC") who issued an unqualified auditor's report in each case.
B.19-12 Selected key The following table is not audited. The selected financial information of
financial informa- | WGZ BANK Group set forth therein are derived from the consolidated
tion of WGZ audited financial statements for the years ended 31 December 2014
BANK and 2013.
WGZ BANK Group —
At a Glance
31.12. 2014 Change
in EUR million {IFRS) oy
Assets
Claims on :
member banks 15,596 772 -4.7
other banks 7,242 | 644 9.8
customers 37,621 | 614 1.7
Trading assets 10,013 | 1,814 221
Investments and securities _
portfolio 21,682 ¢ 1,067 5.2
Companies accounted for
using the equity method 980 | 31 3.3
Other assets 1,739 | 549 46.1
Liabilities
Liabilities to
member banks 10,342 | -46 -0.4
other banks 26,729 1,144 4.5
customers 22,555 5 644 2.9
Securitised liabilities 21,239 | -1,551 -6.8
Trading liabilities 7,004 | 2,133 438
Subordinated liabilities 770 124 19.1
Subscribed capital 714 65 10.0
Reserves 2,955 393 15.3
Convertible bonds 98 98 >100.0
Minority interests -8 7 ~47.7
Consolidated profit 108 31 41.1
Other liabilities 2,367 905 61.9
Batance sheet total 94,873 3,947 4.3
Contingent liabilities 1,026 124 13.8
Business volume 95,899 4,071 4.4
Derivatives - nominal
volume - 207,499 23,648 12.9
Tier 1 capital before
deduction 3,772 698 227
Own funds in accordance
with
Solvabilititsverordnungl!
CRR 3,466 914 35.8
Overall ratio (in %) 151 §




Earnings
Net interest income 514 46 9.8
Risk provisions in lending

business -23 -15 >100.0
Net commission income 69 2 2.4
Result from hedge
accounting -25 11 -31.5
Trading incomefloss 212 60 39.4
Results from financial in-
vestments -133 -46 531
Result from shares in at equi-
1y valued entities 17 0 0.6
Administrative expenses 296 12 42
Other operating resuit 27 -44 >100.0
Operating profit 308 2 0.6
Tax expenditure 74 -5 -6.3
Consolidated net profit/loss
for the year 234 7 3.1
Cost/income (in %) 47.2
" percentage discrepancies due
to unrounded figures

Since the date of the last published audited financial statements dated
31 December 2014, there have been no material adverse changes in
the prospects of WGZ BANK and WGZ BANK Group.

Since the last published audited financial statements dated
31 December 2014 there have not been any significant changes in the
financial position of WGZ BANK and WGZ BANK Group.

B.19-13

Recent devel-
opments of WGZ
BANK

On 15 January 2015 the Swiss National Bank announced to revoke
the minimum exchange rate of 1.2 Swiss Franc per Euro. This mini-
murm exchange rate was introduced by the Swiss National Bank in
reaction to the financial market crisis and the resulting appreciation of
the Swiss Franc. in the context of different monetary policies of impor-
tant currency areas the Swiss National Bank decided not to further
pursue the perpetuation of a Euro-Franc minimum exchange rate. The
announcement to revoke the minimum exchange rate on 15 January
2015 led to a significant appreciation of the Swiss Franc. With respect
to WGZ BANK's foreign currency positions in Swiss Francs the appre-
ciation of the Swiss Franc on 15 January 2015 resulted in a low nega-
tive effect on earnings.

B.19-14

Dependence of
WGZ BANK
upon other enti-
ties within the

group

The description of the dependence of WGZ BANK upon other entities
within the group is given under item B.18,

B.19-15

Principal activi-
ties of WGZ
BANK

WGZ BANK is a financial institution within the meaning of Section 1,
Paragraph 1 of the German Banking Act (Kreditwesengesetz, "KWG")
and offers all the services of a universal bank. It focuses on three tar-
get customer groups:




« Member banks (Volksbanken and Raiffeisenbanken in the regional
financial services network),

e Corporate clients {(small and medium-sized companies and com-
mercial real estate customers) as well as

s  Capital market partners {(domestic and foreign hanks, institutional
clients, major clients including governmental capital market opera-
tors, states, supranational organisations).

WGZ BANK is the central bank of the Volks- und Raiffeisenbanken in
North Rhine-Westphalia and the administrative districts of Koblenz
and Trier in Rhineland-Palatinate. Together with these, it forms the
regional financial services association {Regionale FinanzGruppe). The
promotion and reinforcement of the compelitiveness of this group of
core clients represents the main business objective of WGZ BANK.

In order to provide services to its member banks and further clients,
WGZ BANK operates branches in Dusseldorf, its principal place of
business, as well as in Koblenz and Miinster.

B.19-16

Major sharehold-
ers of WGZ
BANK

The share capital of WGZ BANK is heid by Volks- und Raiffeisen-
banken of the region (member banks), other credit institutions, goods
and services cooperatives (Waren- und Dienstleistungsgenossen-
schaften) and cooperative entities with other legal forms and other
shareholders. As a stock corporation with a cooperative character,
each share grants one vote, the sharehoider being allowed to exercise
only the vote vested in one single share held by it (maximum voting
right, principle of "one member one vote"), unless otherwise provided
for by law or in the articles of association. Within the shareholder
group, nobody actually exercises a dominant influence on WGZ
BANK. Nearly 90% of the shares are held by WGZ Beteiligungs
GmbH & Co. KG, into which the member banks have put the bulk of
their holdings, but no limited partner within this company exercises a
dominant influence. Moreover, the largest shareholder of WGZ Be-
teiigungs GmbH & Co. KG, Dortmunder Volksbank eG, directly and
indirectly holds approximately 4% of the shares.

B.19-17

Credit ratings of
WGEZ BANK

Within the framework of a regular rating review on 23 March 20185,
Moody's Deutschiand GmbH, the German-based corporation of
Moody's Investor Service ("Moody’s"), assigned the following ratings
to WGZ BANK:

Rating of WGZ BANK Moody’s Deutschland GmbH
L.ong-term liabilities
{categories Aaa, Aa-1-Aa3, Al- Al

A3, Baal1-Baa3l, Ba1-Ba3, Bi1-
B3, Caa1-Caa3, Ca, C):
Short-term liabilities
{categories P-1, P-2, P-3, NP} P-1

QOutlook review for upgrade




A1 long-term rating:
Liabilities with an A rating are considered upper medium grade and

are subject to low credit risk.

P-1 short-term rating:
Issuers who have been assigned a Prime-1 rating have a superior
ability to repay their short-term notes.

Outlook: review for upgrade

In its credit opinion pubilished on 23 March 2015 Moody’s held out the
prospect of a long-termin credit rating upgrade of two steps from the
A1 to Aa2.Credit ratings included or referred to in this Base Prospec-
tus with regard to WGZ Bank have been issued by the rating agency
Moody’s, which is established in the European Union and is registered
under Regulation (EC) No 1060/2009 of the European Parliament and
of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies as
amended from time to time and is included in the list of registered
credit rating agencies published on the website of the European Secu-
rities and Markets Authority at
http://www.esma.europa.eu/page/listregistered-and-certified-CRAs.

Section C - Securities

Element Description of | Disclosure requirement
Element
C. Type and class The Notes will be issued as senior Notes (the "Notes").
gf isnec“;'ft;fg 4, | The ISIN is DEODOA14KES9 and the Common Code is 124672457
eIng OTISTEC T 1 and the WKN is A14KES.
Security identifi-
cation number
Cc.2 Currency The Notes are issued in Eurg,
C.5 Restrictions on Not applicable. The Notes are freely transferable.
free transferabil-
ity
cs Rights attached | Rights attached to Securities

to securities,
including rank-
ing, including
limitation of
these rights

Interest Payments

The Notes are fixed rate Notes.

Repayment
The Notes provide for repayment at par on the redemption date.

Early Redemption




The Issuer is entitled to redeem the Notes prior to the redemption date
for taxation reasons. Noteholders are entitled to cali for redemption in
case of an event of default.

In addition, the Issuer has the right to redeem the Notes prior fo the
redemption date on 19 June 2016, 19 June 2017, 19 June 2018, 19
June 2019, 19 June 2020, 18 June 2021, 19 June 2022, 19 June
2023, 19 June 2024, subject to prior publication of accordant notice

Ranking

The obligations under the Notes constitute direct, unsecured and un-
conditional obligations of the issuer and rank pari passu with all other
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer {save for such
exceptions as may exist from time to time under applicable law).

Presentation Periods, Prescription

The rights to payment of principal and interest (if any} under the Notes
are subject to prescription within a period of two years. The prescrip-
tion period begins at the end of the period during which the Notes
must be duly presented which is reduced to 10 years.

c9 interest / Re- Please see item C.8.
demption / Yield
/ d
{ German Act on Interest
Notes The Notes bear interest at a rate of 1.30 per cent. per annum as from
19 June 2015 (the "Interest Commencement Date") (including) until
19 June 2025 (sxcluding).
Interest is payabie annually in arrear on 19 June of each year. The first
interest payment shall be due on 198 June 2016. The last Interest
Payment Date shall be the Redemption Date.
Redemption
The Notes will be redeemed at par on the redemption date which is 19
June 2025.
C.10 Derivative com- | Not applicable, the interest payment on the Notes does not have a
ponent in inter- derivative component.
est payment Please see item C.9.
C.1 Admission to The regulated market of the Disseldorf Stock Exchange
Trading

Section D - Risks

Element Description of | Disclosure requirement
Element
D2 Key risks spe- The Issuer's levels of profitability are tied to its access to low cost

cific to the Is-
suer

funds. The issuer's costs of funds may prove to be more expensive in
the future than was the case historically and more expensive than




currently contemplated in the Issuer's plans.

The Issuer’s risk management policies, procedures and methods may
— despite compliance with statutory provisions — be insufficient and
leave the Issuer exposed to unidentified or unanticipated risks, which
could lead to material losses.

Unforeseen events such as severe natural catastrophes, terrorist at-
tacks or other comparable states of emergency can lead to an abrupt
interruption of the Issuer's operations, which can cause substantial
expenses and losses. Such events may also make insurance cover-
age for certain risks unavailable and thus increase the Issuer’s risk.

As a Pfandbriefbank, the Issuer is exposed to the creditworthiness of
its customers and counterparties. At year-end 2014, 91% of the Is-
suer's mortgage loans and advances to customers were within 60% of
the value of the obligation. If the value of the coliateral securing the
loan portfolio declines, the Issuer will be exposed to higher credit risk
and increased risk of non-recovery in the event that any of its loans fail
to perform,

As with most other mortgage banks, the Issuer relies heavily on com-
munication and information systems to conduct its business. If, for
example, the Issuer’s information systems failed, even for a short pe-
riod of time, it would be unable to close open positions as planned and
possibly not carry out customer orders. The damage and costs arising
therefrom, including expenses for the recovery of required data, may
cause considerable costs and customer losses despite existing
backup systems and emergency plans, which might in turn lead to a
material deterioration of the Issuer’s financial situation and operating
result,

The Issuer can suffer a loss of reputation because of negative reputa-
tional events in the course of its general operating. A negative devel-
opment of the reputation of the Issuer can affect other risks as a con-
sequential risk.

All divisions of the issuer, in particular in the mortgage bond business
and its cover pool business, are facing strong competition. The Is-
suer's focus on real estate and public sector financing is in Germany,
a market on which the competitive pressure has rapidly increased. If
the Issuer does not manage to meet the strong competition and the
economic situation in Germany and the other major markets of the
Issuer with a diligent selection of debtors and attractive and profitable
products and services, its profitability could be endangered.

Declining financial markets in Germany, Europe, the United States and
around the world, changed interest rates due to factors beyond the
issuer's control may resuit in a reduction of the Issuer's net interest
income, the largest source of its revenues, an increase in interest ex-
penses and, as a result, a deterioration of the income situation eroding
profitability. In some of the Issuer's business units, volatility or pro-
tracted market movements may resuit in a reduced market activity and
decreased liquidity. Such development may lead to material losses if
the Issuer cannot close out deteriorating positions in a timely way.




Increasing interest rates may lead to a decrease in the demand for
loans and thus the sales potential of the issuer’s loans. Decreasing
official interest rates could, inter alia, affect the Issuer through, among
other things, increased prepayments on its loan and increased compe-
tition for deposits. Likewise, a decrease in interest rates may affect the
Issuer's ability to issue mortgage-backed securities, securitise parts of
its balance sheet or otherwise issue debt securities.

The Issuer is subject to the general banking risks which can have a
negative impact on its economic situation. These general banking risks
can have an adverse effect on the financial condition and resulis of
operations, and the value of the issued product could decrease.

If the Issuer’s business environment, risk profile or profitability deterio-
rates, this could lead to a change in the assessment by the rating
agencies. As a result, the Issuer’s refinancing costs would rise, while
its profitability and competitive situation would be adversely affected.

D.3

Key risks spe-
cific to WGZ
BANK and the
securities

Risks of WGZ BANK

The occurrence or realisation of the following risks can have a nega-
tive impact on WGZ BANK's net assets, financial position and results
of operations.

General banking risks
WGZ BANK is exposed to the usual banking risks.

The material risks in the WGZ BANK Group are the risk types speci-
fied in the Minimum Requirements for Risk Management (Mindestan-
forderungen an das Ristkomanagement, MaRisk): counterparty risk
{credit risk), market risk, liquidity risk, and operational risk. in addition,
the Board of Managing Directors has also defined investment risks
and reputational risks as material for WGZ BANK and the WGZ BANK
Group:

Counterparty default risks

Counterparty default risk is defined as the risk of a loss or lost profit
due to the default or credit deterioration of a business partner. It is an
important risk category, because the lending business is a core busi-
ness area of WGZ BANK.

Market price risks

The market price risk of financial institutions is defined as potential
losses arising from trading and investment book positions due to
changes in market prices or price-influencing parameters in the finan-
cial markets. Adverse developments can have an impact on the vol-
ume of business and on earnings.

Liquidity risks

The liquidity risk (refinancing risk, market liquidity risk) of financial
institutions is defined, in particular, as the risk that present or future
payment obligations cannot be met in full or as of the due date for lack
of liquid funds.




Operational risks

Operational risks may arise, in particular, from human behaviour, due
to the inappropriateness or failure of internai procedures and systems,
or as a consequence of catastrophes or external events.

Specific banking risks
Risks from a change in ratings

A change in the ratings of the respective rating agencies could lead, in
particular, to higher refinancing costs.

Competlitive risks

Strong competition within WGZ BANK’s traditional region of operations
or increased competition for the client groups served could lead to a
substantial deterioration in business opportunities.

Risks arising from business interruption

The interruption of business arising from unforeseen events or force
majeure may cause additional costs,

Investment risks

At WGZ BANK, investments risks are considered to be risks arising
from its long-term equity investments, e.g. no dividend payment, a
decrease of the enterprise value of the investment, or write-downs to
the carrying amount of an investment, which can lead to unexpected
losses.

Reputational risks

Reputational risk is considered to be the risk of a loss of reputation
because of negative reputational events in the course of general oper-
ating activities of WGZ BANK Group.

Risks arising from the availment under important agreements

The possible availment under important agreements (Keep-well
statements, liabilities in connection with the protection scheme of the
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V, "BVR") and the domination and profit and loss transfer agree-
ment (Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag) is a risk for
WGZ BANK.

Political risks

Political risks may arise from extraordinary political measures or politi-
cal events such as political uprising, revolution or war.

Undetected or unforeseeable risks

WGZ BANK's procedures and methods of risk limitation may not be
fully effective, because the risks may arise, for example, from factors
not foreseen or not adequately accounted for in WGZ BANK's statisti-
cal models.

Risks resulting from the special regulatory environment




Risks from the regulatory environment can have a detrimental effect
on WGZ BANK's or its subsidiaries’ business, its resuits of operations
or its financial position.

Regulatory changes and interventions can have a detrimental
effect on WGZ BANK’s or its subsidiaries’ business

The taws, regulations and directives on bank and financial services
currently applicable to WGZ BANK and its subsidiaries may change at
any time in a way that adversely affects its business. Furthermore
regulatory proceedings initiated against WGZ BANK or its subsidiaries
may have significant negative effects on WGZ BANK's or its subsidiar-
tes’ business, its results of operations or its financial position.

Stress fests may adversely affect WGZ BANK’s or its subsidiar-
ies’ operations

Following stress tests WGZ BANK and its subsidiaries may be subject
to measures initiated by the German Financial Regulation Authorities,
the European Banking Authority andfor the European Central Bank
("ECB"). A negative performance of WGZ BANK or any of its business
counterparties may have an adverse effect on the results of operations
and the reputation of WGZ BANK.

Specific risks in relation to the so called Single Supervisory
Mechanism {SSM) and measures for the creation of the so called
EU banking union

Within the context of the Single Supervisory Mechanism ("SSM"} WGZ
BANK is supervised by the ECB since end of November 2014.

The current version of the so called Single Resolution Mechanism
provides a uniform procedure for the resolution of credit institutions
and certain investment firms and creates a single fund for bank resolu-
tions. These procedures and/or other regufatory measures may lead to
a change in the interpretation of the regulatory requirements and to
increased regulatory requirements and increased costs for compliance
and reporting and obligate WGZ BANK to pay contributions to the fund
in addition to existing contribution to the resolution costs. Moreover
these developments may have other significant negative impacts on
WGZ BANK's business, results of operations or its financial position.

Enhanced regulatory efforts, new regulations and the more rigid
enforcement of existing regulations may materially adversely
affect the banking business

The amendment of the CRD IV and the respective German implemen-
tation act (the "CRD {V Implementation Act") as well as the CRR
({together with the CRD 1V as well as the CRD IV implementation Act
"CRD IV/ICRR Package") substantially tightens the qualitative and
quantitative capital requirements for credit institutions.

The implementation of the aforementioned regulatory amendments
has already resulted in a cost increase for WGZ BANK and its subsid-
jaries and may continue to do so in the future, which in turn may have
a negative impact on their operations. Depending on the nature of the
regulatory amendments, such amendments may lead to a decreased




level of activity of financial institutions, which in turn may materially
affect the business, the financial position and the resuits of operations
of WGZ BANK and its subsidiaries.

Further, WGZ BANK may be forced to increase its capital and to sub-
stantially reduce its Risk Weighted Assets (RWA), which in turn may
adversely affect WGZ BANK's long-term profitability.

Measures by governments and central banks in reaction to the
financial crisis have a significant impact on competition and may
have an impact on the legal and economic position of the
investors

There have been significant interventions in the financial services sec-
tor by governments and central banks in response to the financial
market crisis. Such interventions have a significant influence on all
institutions, concerned and not concerned, in particular regarding ac-
cess to refinancing sources, capital and recruiting and retaining of
gualified employees. institutions, such as WGZ BANK and its subsidi-
aries, may suffer competitive disadvantages regarding their cost base,
especially with respect to refinancing costs. Moreover they may suffer
losses of confidence of investors or depositors and be exposed to the
risk of loss of liquidity.

Risks in connection with the separation of proprietary trading
and other high-risk trading activities from other banking busi-
ness

According to the German Ringfencing Act {Trennbankengesetz), trad-
ing activities of credit institutions, subject fo certain criteria, have to be
executed in separate subsidiaries legally separated from other busi-
ness areas. WGZ BANK assumes that it will not be affected by the
separaticn obligation under the German Ringfencing Act. If the basis
of this assessment changes, WGZ BANK may have to meet the sepa-
ration obligation. As a consequence, WGZ BANK may have a funda-
mentally different risk capacity or creditworthiness or suffer other neg-
ative impacts on its business model and/or profitability of WGZ BANK,

The sovereign debt crisis in Europe may extend or member
states may leave the Monetary Union which may lead to fosses in
all business areas of WGZ BANK

Regulatory and political measures taken by the European govern-
ments in response to the sovereign debt crisis in Europe may not be
sufficient to prevent the diffusion of the crisis or the exit of one or more
member states of the Monetary Union. An exit of one or more member
states of the Monetary Union may have unpredictable impacts on the
financial system as well as the general economic development, which
in turn may lead to a decreased level of business activity, the depreci-
ation of assets and thus to losses in all areas of operations of WGZ
BANK. Ways to protect WGZ BANK against such risks are limited.

Risks specific to the securities

The following risks are key risks specific to the Non Equity Securities.




General Risks relating to the value of the Non Equity Securities
and related investment cosis and expenses

As a member of the cooperative banking sector {genossenschaftlicher
FinanzVerbund) the Issuer participates in the deposit guarantee
scheme operated by the BVR. Based on the by-laws of the guarantee
scheme, all deposits and unsubordinated notes heid by non-bank cus-
tomers of the participating banks are protected without any limitation.
However, the protection scheme is a voluntary institution and neither
Noteholders nor the lssuer or WGZ BANK have any legal right to de-
mand or receive any payments under the protection scheme {kein
Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durch die Sicherungseinrichtung).
Accordingly, investors must be aware that it is uncertain if and to which
extent the protection scheme may mitigate the risk of a non-payment
by the Issuer under the Notes.

The ratings of the Issuer reflect its creditworthiness as determined by
the respective rating agencies. In case of a respective change in rat-
ings, this may have an adverse effect on the price of a Non Equity
Security.

The market for debt securities issued by German companies and
banks is influenced by ecenomic and market conditions in Germany
and, to varying degrees, by market conditions, interest rates, currency
exchange rates and inflation rates in other European and other indus-
trialised countries.

There can be no assurance that an active trading market will develop
or be maintained for all Non Equity Securities. If an active trading mar-
ket for the Non Equity Securities does not develop or is not main-
tained, the market or frading price of the Non Equity Securities and the
possibility to seli the Non Equity Securities at any time may be ad-
versely affected.

The early redemption of a Non Equity Security may lead to negative
deviations from the expected yield and the repaid redemption amount
of the Non Equity Securities may be lower than the purchase price
paid by the holder of a Non Equity Security and thus, the invested
capital may be partially or completely lost. Furthermore, there is the
possibility that holders of Non Equity Securities may invest the
amounts received upon early redemption only at a rate of return which
is lower than that of the Non Equity Securities redeemed.

When Non Equity Securities are purchased or sold, several types of
incidental and consequential costs {including transaction fees, com-
missions and deposit fees) are incurred in addition o the current price
of the Non Equity Securities. These incidental costs may significantly
reduce or even exclude the profit potential of the Non Equity Securi-
ties.

Some member states of the EU including the Federal Republic of
Germany are currently negotiating to introduce a Financial Transaction
Tax applicable inter alia with regard fo financial instruments issued in
one of the participating member states. The original proposal for a
Councii Directive adopted by the EU Commission {the "Draft Direc-




tive") proposed a taxation of inter alia every sale, purchase or ex-
change of certain financial instruments, with the applicable tax rate
being at least 0,1% of the consideration paid or owed. However, ac-
cording to current intentions of ten member states the Financial
Transaction Tax shall be implemented progressively only. The pro-
gressive implementation shall first focus on shares and certain deriva-
tives, which shall be implemented as of 1 January 2016 at the latest.
The timetable for any further implementation is currently unclear. The
Financial Transaction Tax proposal remains in any case subject to
negotiation between the participating Member States and was (and
most probably still will be) the subject of legal challenge. It may there-
fore be altered prior to any implementation, the timing of which re-
mains unclear. Additional EU Member States may decide to partici-
pate. The holder of the Non Equity Securities — unless considered a
financial institution under the Draft Directive — is generally not liable to
pay the tax, but may be subject to certain conditions becoming fiable
to pay this charge or reimburse a liable third party. Furthermore the
holder must take irto account, that the charge of Financial Transaction
Tax may affect the value of the Non Equity Securities. The underwrit-
ing and subsequent allocation of the Non Equity Securities in the
framework of their issue shall however not be subject to Financial
Transaction Tax.

The Issuer may be required to withhold tax at a rate of 30 per cent. on
all, or a portion of, payments made after 31 December 2016 in respect
of (i) securities issued or materially modified after the date that is six
months after the date on which the final regulations applicable to "for-
eign passthru payments” are filed in the Federal Register or (i) securi-
ties treated as equity for U.S. federal tax purposes, whenever issued,
pursuant to the foreign account provisions of the U.S. Hiring Incentives
to Restore Employment Act of 2010 —~ FATCA.

if the purchase of Non Equity Securities is financed through loans and
there is a subsequent delay or failure in payments of the Issuer with
regard to the Non Equity Securities or the price decreases considera-
bly, the Noteholder does not only have to accept the loss incurred but
also pay interest on and redeem the loan. This may considerably in-
crease the risk of loss. A Noteholder should not rely on the prospect of
being able to redeem the loan or pay interest on the loan out of frans-
action profits,

Payments of interest on the Non Equity Securities, or profits realised
by the Noteholder upon the sale or repayment of the Non Equity Secu-
rities, may be subject to taxation in its home jurisdiction or in other
jurisdictions in which it is required to pay taxes.

The terms and conditions will be governed by German law. No assur-
ance can be given as to the impact of any possible judicial decision or
change in German law or administrative practice after the date of this
Base Prospectus.

Payment Risks

A holder of Fixed Rate Notes is exposed to the risk that the price of




such Notes falls as a result of changes in the market interest rate.

Risks in connection with the adoption of a future resolution re-
gime for credit institutions and investment firms

The directive establishing a framework for recovery and resolution of
credit institutions and investment firms (the so-called Bank Recovery
and Resolution Directive ("BRRD")} was adopted by the European
Parliament on 14 April 2014. It was published in the Official Journal of
the European Union on 12 June 2014 and had to be implemented into
national law by the Member States by 1 January 2015.

In Germany, the standards of the BRRD were transposed through the
law of Reguiation 2015/59/EU on establishing a framework for the
recovery and resolution of credit institutions and investment firms and
amending the Directive 82/891/EWG of the European Council, the
Directives  2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU and the Regu-
tations (EU} No 1093/2010 and (EU) No 648/2012 of the European
Parliament and Councit {Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Werlpapierfirmen, the "BRRD
Implementation Law"). The law was published on 18 December 2014
and introduces a law for the recovery and resolution of institutions and
financial groups (the "SAG"), which became effective on 1 January
2015.

Additionally, a Regulation (EU) No 806/2014 for establishing uniform
provisions and a uniform procedure for the resolution of credit institu-
tions and certain investment firms within the framework of a single
resolution mechanism and a single resolution fund as well as amend-
ing the Regulation {EU) No 1093/2010 ("SRM-Regulation"} directly
applicable in all Member States was implemented.

The SRM-Reguiation complements the BRRD regulations and applies
to systemically relevant institutions such as the Issuer. The provisions
regarding the cooperation between the single resolution committee
and national resolution authorities with respect to the preparation of
resolution plans for banks are applicable since 1 January 2015 and

the single resolution mechanism shall fully begin activity as of 1 Janu-
ary 2016.

The BRRD includes inter afia potential loss participation of creditors of
credit institutions. Pursuant to the BRRD, resolution authorities shall
be given the authority to write down the claims of unsecured creditors
of a failing institution and/or to convert debt claims into equity if certain
requirements are met (so-called "bail-in tool").

Under the bail-in too! the competent resolution authority has the pow-
er, upon certain trigger events, to write down or cancel existing
shares. In addition it can write down relevant capital instruments as
well as eligible {(efigible for bail-in) liabilities (i.e. own funds instruments
such as subordinated notes and other subordinated debt and non-
subordinated debt, subject to exceptions in respect of certain liabiti-
ties) of a falling credit institution or to convert such eligible liabilities of




a failing credit institution into equity at certain rates of conversion,
which have to have an appropriate value taking into account the nomi-
nal amount and the ranking the capital instrument or the Hability, re-
spectively, would have in case of insolvency proceedings. The credit
institution’s financial position shall thereby be strengthened and it shall
be enabled to continue as a going concern subject to appropriate re-
structuring. Such a bail-in tool is possible under both the SRM-
Regulation and the SAG.

Pursuant to the SAG, the competent supervisory authority is the Fi-
nancial Market Stabilistation Authority (Bundesanstalt  fir
Finanzmarkistabilisierung, the "FSMA"). The FMSA applies the SAG
provisions on basis of a resolution concept which was agreed by the
European Single Resoiution Board ("SRB") and which was made
available to it for implementation. If in this respect a bail-in is ordered,
the respective debt shall be considered as settled and amounts written
down or converted would, as a consequence, irrevocably be lost. The
holders of such instruments would cease to have any claims in the
amount of the write-off or the conversion, respectively, thereunder,
regardiess whether or not the bank’s financial position is restored. This
basically corresponds to the regulatory situation pursuant to the SRM-
Reguiation.

The SRM as well as the implementation of the BRRD into national law
could therefore restrict the rights of holders of the Notes. For example

in case of a resolution of the Issuer, which may lead to the loss of the
total investments and which may, also prior to the occurrence of non-
sustainability or resolution, have an adverse effect on the market value
of a Note. Although the bail-in tool under the SRM-Regulation will not
be effective until 1 January 20186, it cannot be ruled out that the appli-
cable SAG provisions restrict the rights of holders of Notes prior to this
date.Risks related to the Keep-Well Statement

The Keep-well statement provided by WGZ BANK for the benefit of
the Issuer does not constitute a guarantee. Therefore, it does not give
holders of Non Equity Securities any direct payment claim against
WGZ BANK in the event that the Issuer defaults with regard to pay-
ments to be made under the Non Equity Securities. No assurance is
provided that WGZ BANK will remain a majority shareholder of the
Issuer and, accordingly, that there will at all times be a Keep-well
statement of WGZ BANK for the benefit of the Issuer.

Section E - Offer

Element Description of | Disclosure requirement
Element
E.2b Reasons for the | The reason for the offer is to refinance the lending business of the

offer and use of
proceeds

Issuer.




E.3 Terms and con- | Issue Price: 100 per cent. of the Principal Amount
diti f th
Hons oHNE 1 Minimum Denomination: EUR 1,000
offer
E4 Any interest that | Not applicable. So far as the issuer is aware, no person involved in the
is material to offer of the Notes is subject to any conflict of interest material to the
the issue/offer offer / description of conflicts of interest (if any).
including con-
flicts of inferests
E7 Estimated ex- None

penses charged
to the investor
by the Issuer or
the Offeror




