Datum: 09. Januar 2009

Endgiiltige Bedingungen
WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank

Ernission von
_Euro 20.000.000
fest verzinslichén Schuldverschreibungen féllig am 11. Januar.2019

begeben als Serie 146/24 Tranche 1 unter dem

Eure 15.000.000.000
Angebotsprogramm

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die fir sie in
dem Basisprospekt vom 09. Mai 2008 (der einen Basisprospekt gemaB der Prospektrichtlinie {Richtlinie
2003/7T1/EG, die "Prospektrichtlinie®) darstellt der "Basisprospekt?) festgelegte Bedeutung. Dieses
Dokument enthélt gemifB Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die Endgiltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen und ist nur mit dem Basisprospekt gemeinsam zu lesen. Vollstandige Informationen
sind nur in der Gesamtheit dieses Dokuments {dieses "Dokument" bzw. die "Endgiiltigen Bedingungen")
enthalten. -Der Basisprospekt ist bei der WL BANK, Sentmaringer Weg 1, D-48151 Minster, kostenlos
erhdlilich und kann auf der Website: www.wibank.de eingesehen werden.

Die Emissionsbedingungen der SchuldVerschreibungen, die im Basisprospekt vom 09. Mai 2008 festgelegt
wurden (die "Bedingungen”) werden entsprechend der in diesem Dokument angegebenen Bestimmungen
angepasst; alle auf diese Serie von Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen werden
geldscht. Die konsolidierten Emissionsbedingungen ersetzen die Bedingungen in ihrer Gesamtheit (die
"Konsolidierten Bedingungen'}. Falls die Konsolidierten Bedingungen Unterschiede zu diesem Dokument
aufweisen, gehen die Konsolidierten Bedingungen vor.

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung an der Borse Diisseldorf wurde_beantragt.
Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich institutionellen und privaten Investoren angeboten.

In bestimmten Rechtscrdnungen kann die Verbreitung dieses Dokuments und das Angebot bzw. der
Verkauf der Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrinkungen unterliegen. Jede Person, die in
Besitz dieses Dokuments kommt, wird von der Emittentin aufgefordert, sich Gber solche
Beschrinkungen zu informieren und die entsprechenden Bestimmungen zu beachten. Die
Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht nach dem United States Securities Act von
1933 in der jeweils gliltigen Fassung ("Securities Act") oder den wertpapierrechtlichen Vorschriften
(securities laws) eines jeglichen Staates (State) registriert noch wurde der Handel in den
Schuldverschreibungen von der U.S. Commodity Futures Trading Commission gemil der jeweils
glitigen Fassung des U.S. Commodity Exchange Act genehmigt. Die Schuldverschreibungen diirfen
zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten direkt oder indirekt angeboten, verkautt,
verpféndet, abgetreten, iibergeben, zuriickgezahlt oder anderweitig libertragen, oder gegeniiber U.S.-
Perscnen (wie definiert in der Regulation S unter dem Securities Act {"Regulation §") oder dem U.S,
Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung) direkt oder indirekt angeboten,
verkauft, verpfindet, zurlickgezahit oder anderweitiy an diese (ibertragen werden. Die
Schuldverschreibungen werden auBlerhalb der Vereinigten Staaten in Ubereinstimmung mit
Regulation S angeboten und verkauft und diirfen zu keiner Zeit rechtlich oder wirtschaftlich im
Eigentum einer U.S. Person stehen. Die Schuldverschreibungen unterliegen den Beschriinkungen
bestimmter U.S- Steuergesetze. Einige Verkaufsbeschréinkungeﬁ beziiglich des Angebots und
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Verkaufs der Schuldverschreibungen und der Verbreitung dieses deument_s sind im Abschnitt
"Verkaufsbeschrinkungen" im Basisprospekt beschrieben.

Niemand ist berechligt, {iber die in diesem Dokument enthaitenen Angaben oder Zusicherungen
hinausgehende Informationen beziiglich der .Emission oder des Verkaufs der Schuldverschreibungen zu
erteilen, und es kann nicht aus derartigen Informationen geschlossen werden, dass sie von oder im Namen
der Emittentin genehmigt wurden. Aus der Ubergabe dieses Dokuments zu einem bestimmten Zeitpunkt kann
zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung dieses Dokuments keine
Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben ergeben haben. '

Dieses Dokument stelit kein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir Schuldverschreibungen seitens der Emittentin
dar.

Jeder potentielle Erwerber von Schuldverschreibungen muss sich vergewissern, dass die Komplexitit der
Schuldverschreibungen und die damit verbundenen Risiken seinen Anlagezielen entsprechen und fiir seine
Person bzw. die GréBe, den Typ und die finanzielle Lage seines Unternehmens geeignet sind.

Die in diesem Dokument genannten Risiken und wesentlichen Merkmale der Schuldverschreibungen
erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Niemand sollte in Schuldverschreibungen handeln, chne eine
genaue Kenntnis der Funkiionsweise der maBgeblichen Transaktion zu besitzen und sich des Risikos eines
mdglichen Verlusis bewusst zu sein. Jeder potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollte sorgféltig
prilfen, ob unter den gegebenen Umstdnden und vor dem Hintergrund sainer persdniichen Verhaltnisse und
Vermdgenssituation eine Anlags in die Schuldverschreibungen geeignet erscheint,

Potentielle Erwerber wvon Schuldverschreibungen sollien mit ihren Rechts- und Steuerberatem;,
Wirtschaftspriifern und sonstigen Beratem kidren, ob eine Anfage in Schuldverschreibungen fir sie geeignet
ist.
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ZUSAMMENFASSUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN

(Die foigenden Ausfilhrungen sind lediglich eine indikative Zusammeénfassung und sind nur im
Zusammenhang mit dem gesamien Text der Anleihebedingungen unter der Uberschrift
"Anleihebedingungen” zu lesen)

Ausgabetag und Zahliag . 13. Januar 2009
Endfalligkeitstag 11. Januar 2019
Status der Schuldverschreibungen Nicht Nachrangig
Gesaminominalbetrag (falls Bétrag nicht EUR 20.000.000

feststeht, Beschreibung der Vorgehensweise
und Zeit fir Bekanntgabe angeben)

Stiickelung und Festgelegter Nennbetrag EUR 1.000

Auf die Schuldverschreibungen zahlbare Zinszahlung und Rﬂckzéhlung
Betrdge

Verzinsung 4,25 % p.a.
Riickzahtungsbetrag EUR 20.000.000

Vorzeitige Rickzahiung ' nicht anwéndbar

Form Dauerglobalurkunde
Anwendbares Recht ‘ Deutsches Recht
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Art der Bedingungen

Emittentin:

Seriennummer:
Tranchennummer:

Ausgabepreis:

Nettoerlds:

Umfang der Emission:
MindeéthandelsgréBe
Anwendbare TEFRA-Freistellung:
Veﬂriebshethode:

Falls syndiziert, Namen, Adressen und die
betreffenden Ubemahmequoten der
Manager und des/der Lead Manager:

Falls nicht-syndizieri: Name des Dealers

U.8.-Verkaufsbeschrankungen

Zusitzliche Verkaufsbeschrinkungen
ISIN Code;

Common Code:

WKN:

Clearing System(e) und maBgebliche
Identifizierungsnummer(n):

Lieferung

Rating der Schuldverschreibungen

AUF DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN ANWENDBARE ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Kensolidierte Bedingungen

WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank

146/24
1

Der Ausgabepreis pro
Schuldverschreibung betragt 99,47 Prozent
des Nennbetrags pro
Schuldverschreibungen

Nicht anwendbar

20.000 Schuldverschreibungen
EUR 1.000

C Rules

Nicht-syndiziert

Nicht Anwendbar

WL BANK AG Westfdlische Landschaft
Bodenkreditbank

Zu keinem Zeitpunkt Angebot, Verkauf,
Verpfandung,  Abtretung,  Ubergabe,
Ubertragung  oder  Riickzahlung  der
Schuldverschreibungen  innerhalb  der
Vereinigten Staaten oder gegeniiber U.S.-
Personen; zu keinem Zeitpunkt rechtliches
oder wirtschaftlfiches Eigentum einer U.S.-
Person an den Schuldverschreibungen.
*U.S.-Person" hat die diesem Begriff in
Regulation S unter dem U.S. Securities Act
von 1933 in der jeweils giiitigen Fassung
{(der "Securities Act") bzw. im U.S. Internal
Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung zugewiesene Bedeutung.

Nicht Anwendbar
DECOOACLOG31
040790543
AOL063

Clearstream, Frankfurt {(auch
Verwahrstelie)

freie Lieferung

A+
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ALLGEMEINES
ANTRAG AUF BORSENZULASSUNG

Dieses Dokument enthalt die Angaben, die zur Notierung der hier beschriebenen Schuldverschreibungen
notwendig sind. ’

VERANTWORTUNG

Die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank  Gbermnimmt gema §5 Abs. (4) des

Wertpapierprospekigesetzes in Verbindung mit § 44 Borsengesetz die Verantwortung fir den inhalt dieses
Dokuments.

INTERESSENKONFLIKTE VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE BE! DER
EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

AuBer wie im Abschnitt “wichtige Informationen” dargelegt hat , soweit es der Emittentin bekannt ist, keine
Person, die bei dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessenkonflikte, die Einfluss auf die
Schuidverschreibungen haben.
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KONSOLIDIERTE ANLEIHEBEDINGUNGEN

§1
(1)

{2)
()

(4)

(&)

§2

§3
(1)

3

3)

(4)

(i

Wiéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen

Wahrung; Stickelung. Diese Tranche der Schuldverschreibungen (die * Schuldverschreibungen®) der

WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank, Miinster {die "Emittentin®) wird in Euro
(-EUR") (die "Festgelegte Wéhrung") im Gesamtnennbetrag von EUR 20.000.000 (in Worten: Euro
zwanzig Millionen) (der "Gesamtnennbetrag') begeben, eingeteilt in Schuldverschreibungen im
festgelegten Nennbetrag von je EUR 1.000 (der "Festgelegte Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Globalurkunden. Die Schuldverschreibungen sind in  einer Dauer-Globalurkunde (“Dauer-
Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen
Unterschriften von zwej Vertretungsbérechtigten der Emittentin sowie die eigenhéndige Unterschrift
eines Kontrollbeauftragten des Fiscal Agent .

Effektive Stilcke: Ein Recht der Anleihegidubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

Verwahrung: Die Dauer-Globalurkunde wird sclange bei oder im Auftrag von Clearstream Banking
AG, Frankfurt ('Clearstream, Frankfurt') (das 'Clearing System") verwahrt, bis samtliche
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfilllt sind.

Inhaber von Schuldverschreibungen. "Anleiheglaubiger’ bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an dem unter einer Wertpapieridentifizierungsnummer im
betreffenden Clearingsystem gefiihiten Sammelbestand der Schuldverschreibungen, die geman
anwendbarem Recht und den Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems (ibertragen werden
kénnen,

Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten
{mit Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben

Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom
13. Januar 2009 (einschlieBlich) bis zum Endfilligkeitstag (wie in §4 Absatz 1 definiert)
(ausschiieBlich) mit jahriich 4,25 % verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 11. Januar eines jeden
Jahres zahlbar (jewells ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 11.Januar 2010. Die
Anzahl der Zinszahlungstage im Kalenderjahr (jeweils ein “Feststellungstermin®} betragt eins.

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldst,
endet die Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht an dem Tag (einschlieBlich), der dem
Endfalligkeitstag vorausgeht, sondern erst an dem Tag (einschiieBlich), der der tatséichlichen
Riickzahlung der Schuldverschrelbungen vorausgeht. Die Verzinsung des ausstehenden
Nennbetrages vom Tag der Félligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der Rickzahiung der
Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) erfolgt in Hohe des gesetzlich fesigelegten Saizes fiir
Verzugszinsen. .

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitraumen. Sofem Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten {wie
nachstehend definiert).

Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages
auf einen Schuldverschreibungen flir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsherechnungszeitraum"):

wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschlieBlich des letzten Tages
dieser Periode) kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des

A0E6195766/1.0/11 Mai 2006



(ii)

§4
(1)

(2)

3

§5
(1)@

(b)

(2)

(3)

{4)

Zinsberechnungszeitraumes fillf, oder ihr entspricht, die Anzahi der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahi der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

wenn der Zingbérechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschlieBlich des letzten Tages
dieser Periode) langer ist als die Festsiellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeittaumes  fdilt, die Summe (A) der Anzahl dér Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in  welcher der
Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in einem
Kalenderjahr und (B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste
Festsiellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und {2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in einem
Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist die Periode ab einém Feststellungstérmin {einschlieBlich desseiben) bis
zum ndchsten Feststellungsiermin (ausschlieBlich desselben).

Riickzahlung
Riickzahiung bei Endfilligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt, werden die Schuldverschreibungen zu
ihrem Rickzahlungsbetrag am 11. Januar 2019 ("Endfilligkeitstag”) =zuriickgezahlt. Der
Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Festgelegten Nennbetrag
der Schuldverschreibungen. ‘ -

Die Emittentin ist nicht berechtigt die Schuldverschreibungen vor dem Endfilligkeitstag
zurlickzuzahlen.

Rickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu
jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen getilgt, gehalten
oder wieder verau3ert werden.

Zahlungen

Zahiungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
MaBgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Crder zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Zahlung von Zinsen, Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MaBgabe des
nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschréibungen in der fref handelbaren
und konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der
Festgelegten Wahrung ist. Sollie die Festgelegte Wahrung am Filligkeitstag auf Grund gesetzlicher
Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen
Wahrung. Sofern durch eine soiche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen,
wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Grinden in der Festgelegten Wahrung nicht méglich sein sollte.

Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag,
der kein Zahltag ist, dann hat der Anlethegldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem Zahltag, an
dem die betreffende Zahlung gemaB der Geschiftstagekonvention zu erfolgen hat, am jeweiligen
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Geschéftsort. Der Anleihegliubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahiungen auf
Grund einer efwaigen Anpassung zu verlangen.

Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" sinen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i)
das Clearing Systein und (ii} das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickeln.

(5) Bezugnahmen auf Kapital Bezugnahmen in digsen Emissionsbedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schiieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in
bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amisgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrige zu, hinterlegen, die von den Anleihegiubigem nicht innerhalb von
2wdif Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anléiheglaubiger
sich night in Annahmeverzug befinden. Soweit eine sciche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Ricknahme verzichiet wird, erldschen die jeweiligen Anspriiche der Anieiheglaubiger gegen die
Emittentin.

§6  Der Fiscal Agent und die Zahistellen

(1) Bestelfung; bezeichnete Geschaftsstelle. Der Fiscal Agent und die Hauptzahls*teile‘ sind nachstehend
mit den benannten anféanglichen Geschéftsstellen aufgeflihrt:

Fiscal Agent;

WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank
Sentmaringer Weg 1

D-48151 Miinster

Hauptzahlstelle:

WGZ BANK AG Westdettsche Genossenschafis-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

D-40227 Disseldorf

Der Fiscal Agent und die Hauptzahlstelle behalten sich das Rechi vor, jederzeit ihre bezeichneten
Geschéftsstellen durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen. Die
Bezeichnungen *Zahistellen® und "Zahlstelle” schliet, soweit der Zusammenhang nichts anderes
verlangt, die Hauptzahistelle ein.

(2)  Anderung der Besiellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung
des Fiscal Agent, der Hauptzahistelle, der Zahlstellen jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und
einen anderen Fiscal Agent oder zusétzliche oder andere zu ernennen. Sie wird sicherstelien, dass
jederzeit (i) ein Fiscal Agent und (ii}so lange die Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert
werden, eine Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle sein kann) mit einer benannten Geschéaftsstelle an
dem von der betreffenden Bérse vergeschriebenen Ort bestimmt ist,

Die Emittentin wird eine Anderung, Abberufung, Bestelung oder einen sonstigen Wechsel
unverziglich geman § 10 bekannt machen,

(3) Beauftragte der Emittentin. Der Fiscal Agent handelt ausschlieBlich als Beaufiragter der Emittentin
und dbernimmt keinerei Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegliubigern unid es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhélinis zwischen ihm und den Anleihegldubigern begriindet.

§7 Steuern

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festseizungen oder behdrdlicher Gebihren jedweder
Art geleistet, die von der Bundesrepublik Deutschland oder einer ihrer Gebietskérperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuemn auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten
oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
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§3

§9
(1)

(a)

(b)

()
(d)

(e)

(2)

§10
(1)

(2)

(3)

Vorlegungsfrist

Die Vortegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fillige Schuldverschreibungen wird auf
zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist flir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschrelbungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsirist an.

Kiindigung '

Kiindigungsgriinde. Jeder Anleihegléubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zu ihrem vorzettigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 4 beschrieben),
zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

die Emittentin Betrdge, die nach den Schuldverschreibungen zir leisten sind, nicht innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahit; oder

die Emittentin die ordnungsgemaBe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterliisst und diese Unterlassung nicht gehegilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, ldnger als 30 Tage fortdauert, nachdem der Fiscal Agent hieriiber eine
Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger erhalten hat: oder

die Emittentin die Zahlungen einstellt oder ihre ZaHIungsunfﬁhEgkeit bekannt gibt, oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin etdffnet und dieses Verfahren nicht innerhalb
von 6¢ Tagen aufgehoben oder alsgesetzt worden ist oder die Emittentin oder die Bundesanstalt for
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beaniragt oder einleitet oder die Emittentin eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsien ihrer Gliubiger anbietet oder trifft, oder :

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Geselischaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandiung und die andere oder neue Gesellschait
Ubermnimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin  im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen eingegangen ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falis der'Ki]ndigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Bekanntmachung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der Schuldverschreibungen
gemaB vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber dem
Fiscal Agent zu erklaren und personlich oder per Einschreiben an dessen bezeichnete Geschiftsstelle
zu dbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der

© betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der

betreffenden Schuldverschreibung ist. Die Schuldverschreibungen werden nach Zugang der
Kandigung zur Riickzahlung fallig. ’

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ohne
'Zustimmung der Anleihegliaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme der ersten Zinszahlung) wie die vorliegenden Schuldverschreibungen
zu begeben, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begiff " Schuldverschreibungen " umfasst
im Fall einer solchen weiteren Begebung auch solche zusatziich begebenen Schuldverschreibungen.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei dem Fiscal Agent zwecks
Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch éffentliches Angebot erfolgen, muss dieses
Angebot allen Anleiheglaubigem gemacht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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§11 Mitteilungen

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die
Anleihegldubiger werden im elektronischen Bundesanzeiger und, soweit gesetzlich erfordedich, in
einem {berregionalen Pflichiblatt der Werpapierbdrse, an der die Schuldverschreibungen zum
Borsenhandel zugelassen sind und immer geméaf den Bestimmungen der jeweiligen Bdrsen, an
denen die Schuldverschreibungen notiert sind, verdffentlicht. Die Emittentin wird sicherstellen, dass
alle Bekanntmachungen ordnungsgemis in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zusténdigen
Stellen der jeweiligen Bbrsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen. Fir die
Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Borse Disseidorf und soweit deren
Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger in mindestens einem
Uberregionalen Bérsenpflichiblatt der Bérse Diisseldorf {voraussichilich in der Bérsen-Zeitung)
verdffentlicht werden. Jede derartige Bekannimachung gilt mit dem Tage der ersten Veroffenthchung
als wirksam erfolgt.

{2} Mitteilungen an das Clearing System.

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine
Regelungen einer Birse sowie keine einschlagigen gesstzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist die
Emittentin berechtigt, eine Veréffentlichung nach § 12 Absatz (1) durch eine Mlttellung an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede
derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Anleiheglaubigem mitgeteilt.

§12 -Anwendbéres Recht, Gerichtsstand und gerichtliche Geltendmachung

{1) Anwendbares Rechi. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht .der Bundesrepublik
Deutschiand.

(2) Genchtsstand Nicht-ausschlieBlicher Genchtsstand fur alle sich aus den in diesen Bedlngungen
geregelten Rechtsverhélnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist Frankfurt am
Main. Erfillungsort ist Frankfurt am Main. Die Zustindigkeit des vorgenannten Gerichts ist
ausschiieBlich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten, juristischen
Personen des &ffentlichen Rechts, offentlich-rechtlichen Sondervermégen und . Perscnen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden.

(3 Kraftloserkidrung. Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschiand sind ausschlieBlich zustandig flr die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen,

§13 Sprache

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

Unterschrift flir WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank:

Durch: %

Bewolifachtigte T
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