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Diese Endglltigen Emissionsbedingungen enthalten die fur die Einzelemissionen
vervollstandigten Angaben zum Emissionsprogramm far WGZ BANK-
Inhaberteilschuldverschreibungen vom 06. Oktober 2011.

Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin
zur Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, sie in elektronischer
Form auf der Internet-Seite der Emittentin unter http:/www.wgzbank.de/wp-prospekte
bereitzustellen.

Die vollstdndigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere ergeben
sich aus dem Basisprospekt und den Endglltigen Emissionsbedingungen. Der
Basisprospekt ist am Sitz der Emittentin, WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf, in gedruckter Form kostenlos
erhaltlich und zudem elektronisch unter http:/www.wgzbank.de/wp-prospekte verfligbar.

Anleger, die die nachfolgenden Schuldverschreibungen erwerben maochten,
sollten ihre Anlageentscheidung nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospektes einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage sowie diesen
Endgiiltigen Emissionsbedingungen treffen.



Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Emittentin

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Typ/Kategorie der Wertpapiere

Step-up-Callable

ISIN Code

DEOOOWGZ3PC3

Serie

495

Verkaufsbeginn der

Die Schuldverschreibungen werden vom 30.11.2011 an fortlaufend

Wertpapiere zum Verkauf angeboten.
Valutierung 30.11.2011
Falligkeit/Rickzahlung 29.11.2017
Emissionswahrung EUR

Emissionsvolumen

45.000.000,00

Stuckelung

100.000,00

Mindestanlagevolumen

100.000,00

Zinslaufbeginn/Zinsperiode

30.11.2011 — 28.11.2017

Verzinsung/Zinssatz Zinstermine

2,780 % bis zum 28.11.2013
2,780 % ab 29.11.2013

29. November gz;.

Zinsberechnungsmethode

actual/actual (ICMA-Regel 251)

Rendite

2,780 %

Kundigungsmadglichkeit der Emittentin

Ja, bis zum 25.11.2013 zum 29.11.2013 .

Anfanglicher Ausgabepreis 100,000 %
Bérsenplatz Dusseldorf
Rating Die Schuldverschreibungen haben kein eigenstandiges

Rating.




(1)

Anleihebedingungen

Step-up-Callable

ISIN DEOOOWGZ3PC3

§1
Form und Nennbetrag

Die 2,780 % / 2,780 % Inhaberteilschuldverschreibungen von 2011 (2013/2017) Serie
495 der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee20, 40227 Disseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu

EURO 45.000.000,00
(EURO funfundvierzig Millionen)

(die ,Anleihe®) sind eingeteilt in bis zu 450 untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO 100.000,00
(die Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF®) hinterlegt ist. Die
Lieferung von effektiven Stiicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt
werden. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF und Euroclear SA/NV, Brissel, Kénigreich Belgien,
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei
Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom 30. November 2011 bis zum 28. November
2013 mit 2,780 % p.a.und vom 29. November 2013 bis zum 28. November 2017 mit
2,780 % p.a. verzinst. Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am 29. November eines
jeden Jahres, erstmals am 29. November 2012 féllig. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen
Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 4) ist, ist der Zinszahlungstag der
nachstfolgende Geschéftstag.

Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen,
erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode actual/actual
(ICMA-Regel 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschéftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt



,<aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System geoéffnet ist. ,TARGET-System” bezeichnet das Trans-European Automated
Realtime Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hbéhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Guiltigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

§3
Ruckzahlung/Ruckkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kundigung gemaB (§4
Absatz 1) am 29. November 2017 (der ,Félligkeitstag®), vorbehaltlich einer Kiindigung
gem. § 4, zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurlick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spatestens bis zum 25.
November 2013 mit Wirkung zum 29. November 2013 zu klndigen. Macht die
Emittentin von lhrem Kundigungsrecht Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum
Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nachdem
betreffenden Falligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45
Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen
ist, durch die die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die
Verpflichtung zu erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder ftrifft,
oder

(e) die Emittentin in Liguidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle



Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.

(8) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austbung des Rechts
geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Gbermittelt wird.

§5
Zahlungen
(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin

an die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zukinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf sechs Jahre verkirzt. Die Verjdhrungsfrist far Anspriche aus den
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang
wie alle anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Boérsenpflichtblatt der Bérse Dusseldorf, voraussichtlich die
Bérsen-Zeitung, verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Verdffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Verdéffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen
Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit

diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe
bilden und den Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10

-7-



Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang
mit den Teilschuldverschreibungen ist Dusseldorf, wenn der Anleiheglaubiger
Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des &ffentlichen Rechts
oder ein offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter BerUcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufullen.

Disseldorf, im November 2011

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank



