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Ed WGZ BANK

Nachtrag Nr. 1
gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 10. November 2011

zu den bereits verdéffentlichten und hinterlegten Basisprospekten fir

Basisprospekt zum Emissionsprogramm als Kreditereignisabhangige Schuld- ver-
schreibungen mit fester oder variabler Verzinsung vom 20. Juni 2011

Basisprospekt zum  Emissionsprogramm  WGZ  BANK-Inhaberschuldver-
schreibungen in Form von Festzinsanleihen, Nachrangige Anleihen, Stufenzinsan-
leihen, Variabel Verzinsliche Anleihen, Kindbare Anleihen, Nullkupon-Anleihen,
Zinsphasen-Anleihen vom 06. Oktober 2011

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
(,WGZ BANK")
Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Dusseldorf



Wichtiger Hinweis

Nach § 16 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz konnen Anleger, die vor der Veroffent-
lichung des Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere ge-
richtete Willenserklarung abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen
nach Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung ein-
getreten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform
gegenuber der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Lud-
wig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf zu erklaren; zur Fristwahrung geniigt die
rechtzeitige Absendung.



Im Hinblick auf die vorgenannten Basisprospekte, gibt die WGZ BANK Folgendes bekannt:

Am 03. November 2011 hat die Ratingagentur Moody’s Investors Service im Rahmen einer tur-
nusmaBigen Ratinglberprifung eine geanderte Ratingeinstufung vorgenommen. Daher werden
die gemachten Angaben im jeweiligen Kapitel ,,Rating; Emittentenrating® in den vorgenannten
Basisprospekten durch nachfolgende Neufassung ersetzt:

Rating

Emittentenrating

Am 03. November 2011 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service (Moody’s) eine
turnusméaBige RatingUberprifung vorgenommen. Das Rating wurde von der Moody’s Deutschland
GmbH, An der Welle 7, 60322 Frankfurt am Main, verantwortet und die WGZ BANK wurde wie
folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody’s Investor Service

Langfristige Verbindlichkeiten
(Kategorien Aaa, Aa1-Aa3, A1-A3, Baal-Baa3, Ba1-Ba3, B1-B3, | A1

Caail-, Ca, C):

Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1
Finanzkraft

(Kategorien: A, B, C, D, E): C-
Ausblick

(Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): stabil

Langfristrating A1
,A“ geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse* zugerechnet und bergen ein
geringes Kreditrisiko.

Kurzfristrating P-1:
Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfigen in herausragender Weise Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Finanzkraftrating: C-

,C“ geratete Banken verflgen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel
handelt es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch immer hochwertigen
Geschéaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder akzeptable finanzielle Fundamentaldaten in
einem berechenbaren und stabilen operativen Umfeld oder aber gute finanzielle
Fundamentaldaten in einem weniger berechenbaren und weniger stabilen operativen Umfeld auf.
Moody’s verwendet in den Ratingkategorien unterhalb von ,,A* zusétzlich ein ,+“ und oberhalb von
,E" zusatzlich ein ,-“ wo dies angebracht erscheint, um Feinabstufungen zwischen starkeren und
schwécheren Banken innerhalb derselben Kategorie kenntlich zu machen.

Ausblick stabil:
Hierbei handelt es sich um eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein Rating mittelfristig
voraussichtlich entwickeln wird.




Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, hat ihren Sitz innerhalb der Européischen
Gemeinschaft. Die Ratingagentur hat einen Antrag auf Registrierung im Einklang mit der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen gestellt. Die Registrierung, welche die Voraussetzung flur eine
Geschaftstatigkeit als Ratingagentur in der Europaischen Union ist, erfolgte am 31. Oktober 2011.

Die Angaben in der Tabelle finden sich auf der Internetseite der WGZ BANK unter

~wWww.wgzbank.de“ in der Rubrik ,Investor Relations“ und dort in der Unterrubrik ,Rating/Einlagen-
sicherung®.

Dusseldorf, 10. November 2011

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank

gez. Hodel gez. Domina



