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Zusammenfassung des Basisprospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung stellt eine Einleitung zum Basisprospekt dar.

Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den
Endgiltigen Emissionsbedingungen stitzen.

Sollte ein Anleger vor einem Gericht, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland,
Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt, einschlieBlich der durch Verweis einbe-
zogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den Endgiiltigen
Emissionsbedingungen enthaltenen Informationen geltend machen, konnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts,
einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage und den
jeweiligen Angaben in den Endgiiltigen Emissionsbedingungen vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, die die Verantwortung fiir diese Zusammenfassung einschlieBlich einer
gegebenenfalls anzufertigenden Ubersetzung hiervon (bernommen hat, kann haftbar
gemacht werden, wenn die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widersprichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird.

Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Beschreibung des Programms

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung. Bei
den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen (einzeln
jeweils die ,Schuldverschreibung® oder die ,Anleihe®) handelt es sich um unbesicherte, nicht
nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten, im gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht
nachrangigen als Schuldverschreibung verbrieften Verbindlichkeiten der WGZ BANK.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission hat
eine separate Wertpapier-Kenn-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen®), deren Ausstattung in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegeben wird. Die Emissionen werden als Serie oder Ausgabe
bezeichnet und erhalten als solche eine fortlaufende Nummerierung. Die Emissionen kénnen ein-
oder mehrfach aufgestockt werden und kénnen somit aus mehreren Tranchen bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Die Stlickelung wird in den endgdltigen
Bedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstandiges
Rating.

FlOr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bérse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kébnnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdérsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Zahlstelle ist
die WGZ BANK.



Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd oder
wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines 6ffentlichen Angebotes oder einer Privatplatzierung
begeben.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen fest. Die Bedingungen jeder Emission ergeben sich aus den Endgdltigen
Bedingungen des jeweiligen Anleihetyps, die durch die in den Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen vervollstandigt oder
erganzt werden.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgeflihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag bzw. an einem vorzeitigen Rickzahlungstag einen Euro-Geldbetrag in H6he des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen sowie — auBer bei Nullkuponanleihen (Zerobonds) — an
den Zinsterminen einen in den jeweiligen Endgulltigen Bedingungen bestimmten Zinssatz zu
beziehen.

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Teilschulverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer bei
einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Global-Inhaberschuldverschreibung, in der die
oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe
einzelner effektiver Teilschuldverschreibungen ist hingegen geman den Anleihebedingungen oder
Endgdiltigen Bedingungen ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen kébnnen zum Nennbetrag (,pari“), Gber pari oder unter pari ausgegeben
werden. Nullkuponanleihen (Zerobonds) werden unter pari also mit einem Abschlag (oder
,Disagio) ausgegeben.

Die Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen sind in den Endgultigen Bedingungen im
Detail aufgefihrt. Diese dokumentieren alle fir die Schuldverschreibungen und die
Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern wichtigen Einzelheiten.

Bitte beachten Sie, dass der wirtschaftliche Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit je nach Ausgestaltung unterschiedlich stark schwanken kann und bitte beachten Sie
insbesondere, dass die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen
kénnen, der unter dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegt. Der Wert der
Schuldverschreibungen wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Neben der Laufzeit der
Schuldverschreibungen und der Héhe und der Berechnungsweise der gewéhrten Zinszahlungen
gehoren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das Markizinsniveau, die Zinsstruktur, die
Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die Entwicklung von Referenzwerten.

Die WGZ BANK gehért der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) (der ,BVR") an. Inhaberschuldverschreibungen im
Besitz von Kunden (ausgenommen Kreditinstituten) sind durch die Sicherungseinrichtung nach
MaBgabe des Statuts der Sicherungseinrichtung geschiitzt.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Dulsseldorf, wenn der Anleiheglaubiger
Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des éffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.



Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit Ausnahme der Nullkuponanleihen verzinst. An den
jeweiligen in den Anleihebedingungen oder Endglltigen Bedingungen bestimmten Zinstermine
wird flr die jeweilige Zinsperiode ein Zinsbetrag gezahlt, der von der Emittentin auf Grundlage des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen und eines in Prozent per annum ausgedriickten
Zinssatzes geman den Endglltigen Bedingungen berechnet wird.

Die maBgeblichen Zinsperioden kdnnen je nach Ausstattung ein oder mehrere Jahre oder einen
kirzeren Zeitraum (beispielsweise vierteljahrliche, oder halbjahrliche Zinszahlungen) umfassen.

Der Zinssatz kann ein fester Zinssatz oder ein variabler Zinssatz wie etwa bei einem ,Floater” sein
oder sich nach einer komplexeren Formel bestimmen. Die verschiedenen Varianten sind im
folgenden Abschnitt ,Arten von Schuldverschreibungen® beschrieben. Die Bestimmung eines
variablen Zinssatzes kann sich nach unterschiedlichen ReferenzgrdBen und Berechnungsformeln
bestimmen. Dabei kann sich der fir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus mehreren
Zinskomponenten zusammensetzen, wobei die einzelnen Zinskomponenten einem festen wie
auch einen variablem Zinssatz entsprechen kénnen.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch mit unterschiedlichen Fest-Zinssatzen fir bestimmte
Zinsperioden ausgestattet sein (z.B. ,Stufenzinsanleihen®). Schuldverschreibungen, insbesondere
Stufenzinsanleihen und Zinsphasen-Anleihen, aber auch Zerobonds, kénnen auch mit einem oder
mehreren Kindigungsrechten seitens der Emittentin ausgestattet sein (z.B. ,Step-up-Callable®
oder ,Multi Callable®).

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder Zerobonds gibt es keine laufenden Zinszahlungen.
Diese werden zu einem Abschlag vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen
ergibt sich der Zinsbetrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz zwischen dem Ruck-
zahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.

Zinsphasen-Anleihen kénnen unterschiedliche Zinssatze je Zinsperiode aufweisen, die sich nach
komplexen Formeln berechnen kénnen. Besondere Varianten sind kindbare und mehrfach
kindbare Zinsphasen-Anleihen sowie ,Snowball-Anleihen®, Daily Range Accrual Anleihen und
Target Redemption-Anleihen wie im folgenden Abschnitt unter der Uberschrift ,Zinsphasen-
Anleihen® beschrieben.



Arten von Schuldverschreibungen
Festzinsanleihe

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Endglltigen Bedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten
festen Zinssatzes berechnet.

Nullkuponanleihe oder Zerobond

Bei Nullkuponanleinen oder Zerobonds gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie
werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio) vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer
Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz zwischen dem
Nennbetrag bzw. dem Riickzahlungsbetrag und dem Verkaufspreis.

Die Preise von Zerobonds sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und
kénnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als verzinsliche Schuldverschreibungen
mit vergleichbarer Endfélligkeit.

Zerobonds kdénnen seitens des Emittenten (ein- oder mehrfach) kindbar sein. In diesem Fall
werden die jeweiligen Rickzahlungskurse vorab festgelegt.

Stufenzinsanleihe

Wie bei einer Festzinsanleihe werden bei Stufenzinsanleihen die zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Endgultigen Bedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet, der
jedoch bei mindestens einer Zinsperiode oder je Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die H6he
der Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch Uber die Laufzeit nach
einem vorab in den Anleihebedingungen oder Endglltigen Bedingungen festgelegten ansteigen-
dem oder fallendem Stufenmodell oder nach einem sonstigem Muster festgelegt.

Kindbare und mehrfach kiindbare Anleihe

Bei kiindbaren Anleihen, Stufenzinsanleihen (z.B. ,Step-up Callable®, ,Step-down Callable®) oder
Zinsphasen-Anleihen sowie bei mehrfach kindbaren Anleihen, Stufenzinsanleihen (,Multi
Callable®) oder Zinsphasen-Anleihen werden die flr die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden
Zinsbetrage auf Grundlage eines in den Anleihebedingungen oder Endglltigen Bedingungen
bestimmten festen Zinssatzes der je Zinsperiode unterschiedlich sein kann (Stufenzinsanleihe,
~otep-up“-Anleihe, ,Step-down“-Anleihe) berechnet. Bei ,Step-up“-Anleihen steigen, bei ,Step-
down“-Anleihen fallen die festgelegten Zinssatze tber die Zinsperioden.

Die Emittentin hat das Recht, alle kiindbaren Schuldverschreibungen jeweils bis zu einem in den
Anleihebedingungen oder Endgiiltigen Bedingungen genannten Termin (,... Callable®) oder bis zu
mehreren in den Anleihebedingungen oder Endgultigen Bedingungen genannten Terminen
(... ,Multi Callable®) zu kiindigen. Macht die Emittentin von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch, wird
die Anleihe vorzeitig zum Kindigungstermin zu 100% zurtickgezahlt.

Anleihe mit variabler Verzinsung oder ,Floater*
Bei variablen Zinssatzen werden die fiir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage von Referenzzinssatzen berechnet, deren Wert die Emittentin nach MaBgabe der

Anleihebedingungen oder Endgultigen Bedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie den fir
die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrag berechnet.
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Die Feststellung des Zinssatzes kann vor Beginn der Zinsperiode (,up front“) oder zum Ende der
Zinsperiode (,in arrears“) erfolgen. Als Referenzzinssdtze werden hier ausschlieBlich die
Geldmarktsatze des Euribor® oder die Kapitalmarktsidtze CMS gemaB ISDA (International Swaps
and Derivatives Association) verwendet.

Die Nominalverzinsung eines Floaters kann um eine zusatzliche Zinskomponente von den
entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem Anleger
einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag Gber bzw. unter den genannten Satzen
liegen kann.

Der Zinssatz kann nach oben (,Cap“) oder nach unten (,Floor‘) sowie in beide Richtungen
(»Collared”) begrenzt sein.

Bei einem ,Reverse-Floater® handelt es sich um eine variabel verzinsliche Anleihe, deren
Zinszahlung durch die Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem Referenzzinssatz
ermittelt wird. Der flir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz kann sich auch aus
Berechnungsformeln mit mehreren Zinskomponenten ergeben, wobei die einzelnen
Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen
kénnen. Durch Multiplikatoren kénnen Hebelwirkungen entstehen.

Zinsphasen-Anleihe

Unter dem Begriff ,Zinsphasen-Anleihen* werden hier solche Anleihen zusammengefasst, die wie
Stufenzinsanleihen unterschiedliche Zinssatze je Zinsperiode aufweisen kénnen. Der Zinssatz far
die einzelne Periode kann dabei ein fester oder ein variabler Zinssatz sein und kann sich auch
nach einer komplexen Formel berechnen (z.B. bei Floatern mit fixen und variablen Bestandteilen
bei der Zinsberechnung). Dabei kann sich die Berechnungsformel auch auf den Zinssatz einer
Vorperiode beziehen (etwa bei ,Snowball-Anleihen®) oder der Zinssatz wird nur fir die
Kalendertage innerhalb der Zinsperiode gezahlt, an denen der Referenzzinssatz innerhalb einer
vorgegebenen Bandbreite liegt (wie bei Daily Range Accrual Anleihen).

Gleichzeitig kann eine Rickzahlung vor Falligkeit der Anleihe vereinbart werden. Entweder durch
ein ein- oder mehrfaches Emittentenkiindigungsrecht oder durch Definition eines Zielzinses (etwa
bei ,Target Redemption-Anleihen*). Erreicht die Summe der Zinsen Uber mehrere Perioden diesen
Zielzins bezogen auf den Nennbetrag, fuhrt dies zu einer vorzeitigen Rickzahlung.

Informationen zum Angebot

Die WGZ BANK beabsichtigt die Schuldverschreibungen im freihdndigen Verkauf anzubieten. Der
anféngliche Verkaufspreis wird unmittelbar vor Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt und in
den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Der Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der
jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot an private und institutionelle Anleger. Die Emittentin erstellt
dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Die WGZ BANK ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit Teilschuldverschreibungen zurlick
zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen an Wertpapier-
bdrsen in den Regulierten Markt einbezogen, in den Freiverkehr einbezogen oder tUberhaupt nicht
notiert werden. Die WGZ BANK beabsichtigt unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie Ubernimmt jedoch keinerlei Rechts-
pflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die WGZ BANK ist zum
Riackkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet.

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin verwendet. Sie kénnen insbesondere der Refinanzierung dienen.
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Zusammenfassung der Informationen lUber die Emittentin

Firma und Sitz der Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Dusseldorf. Der kommerzielle Name lautet ,WGZ BANK" oder ,WGZ BANK — Die
Initiativbank®.

Geschaftsliberblick und Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eingebunden in den genossenschaftlichen FinanzVerbund. Sie gehdrt dem
Bundesverband der deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an und ist Mitglied
der dortigen Sicherungseinrichtung.

Die WGZ BANK AG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns: Der Konsolidierungs-
kreis des jlngsten Konzernzwischenabschlusses umfasst neben der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Dusseldorf, insgesamt 13 weitere Gesellschaften.
Wichtige Tochtergesellschaften sind die WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank,
Muinster (vor allem langfristiges Immobilienkreditgeschéaft), die WGZ BANK Luxembourg S.A.,
Luxemburg (vor allem Fremdwahrungsfinanzierungsgeschéft, Vermdgensberatung und
-verwaltung), die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die WGZ Initiativkapital GmbH, Dusseldorf, die
WGZ Immobilien + Treuhand-Gruppe, Mlnster und die WGZ Corporate Finance Beratung GmbH,
Disseldorf.

£ \WGZ BANK
|

MWGZ won: MWGZ it MIWGZEsitn: &3 WL BANK E9WGZ BANK EWGZ BANK

Kapita .
Ireland ple Luxembourg S.A.

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut gemaB § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf die Kunden-
Zielgruppen Mitgliedsbanken, Firmenkunden und Kapitalmarktpartner.

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Die Férderung
und Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der angeschlossenen Volksbanken und Raiffeisenbanken
ist wesentliches Unternehmensziel der WGZ BANK. Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der
weiteren Kunden ist die WGZ BANK mit Niederlassungen am Hauptsitz Disseldorf sowie in
Koblenz und Mdinster vertreten. Die WGZ BANK steht den Mitgliedsbanken als Zentralbank
insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie im Zahlungsverkehr zur Verflgung.
Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie Ublicherweise in partnerschaftlicher
Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im Direktkontakt. Als Initiativbank versteht
sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen Férderauftrags als treibende Kraft bei der
Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen und technologischer Verfahren. Zudem nimmt
die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-, Devisen- und Derivatehandel, am Handel mit
Kapitalmarktprodukten sowie im Wertpapieremissions- und Konsortialgeschéft teil.
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Finanzangaben im Uberblick

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Bilanzvergleich (Einzelabschluss)

31.12. 2006 2007 Veranderung
in Mio. EUR (HGB) (HGB) %
Aktiva
Forderungen an

angeschlossene Kreditinstitute 10.980 11.912 932 8,5

andere Kreditinstitute 7.890 9.728 1.838 23,3

Kunden 6.384 6.880 496 7,8
Wertpapiere 10.649 13.017 2.368 22,2
Beteiligungen und Anteile

an verbundenen Unternehmen 2.164 2.284 120 5,5

Ubrige Aktiva 549 586 37 6,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegenlber

angeschlossenen Kreditinstituten 9.917 12.673 2.756 27,8

anderen Kreditinstituten 13.980 15.562 1.582 11,3

Kunden 4.225 3.760 -465 -11,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.939 8.739 1.800 25,9
Nachrangige Verbindlichkeiten 318 493 175 55,0
Genussrechtskapital 349 298 -51 -14,6
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 536 536 0 0,0
Gezeichnetes Kapital 605 605 0 0,0
Ricklagen 996 1.051 55 55
Bilanzgewinn 70 80 10 14,3
Ubrige Passiva 681 610 -71 -10,4
Bilanzsumme 38.616 44.407 5.791 15,0
Eventualverbindlichkeiten 1.369 1.386 17 1,2
Geschaftsvolumen 39.985 45.793 5.808 14,5
Derivate -Nominalvolumen- 116.939 168.510 51.571 44 1
Kernkapital 2.159 2.218 59 2,7
Haftende Eigenmittel 2471 2.175 -296 -12,0
Gesamtkennziffer (in Prozent)** 15,2 11,3

13




Ertragslage (Einzelabschluss)

31.12. 2006 2007 Veranderung

in Mio. EUR (IFRS) (IFRS) %
Ertragslage

ZinsUiberschuss 251 282 31 12,1
Provisionsliberschuss 66 74 8 11,7
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften 28 37 9 29,6
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3 10 7 >100,0
Verwaltungsaufwendungen -174 -186 -12 6,7
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 174 217 43 24,2
Saldo sonstiges Geschaft* 2 -1 -3 <-100,0
Risikovorsorge ** -50 -85 -35 70,0
Einstellung in Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -110 0 110 -100,0
Steueraufwendungen 79 -21 -100 <-100,0
Jahresiberschuss 95 110 15 15,3
Cost-Income-Ratio (in Prozent) 49,9 46,1

* inkl. Buchgewinne aus Beteiligungen ** inkl. Dotierung stiller Reserven

*** Die Gesamtkennziffer gibt das prozentuale Verhéltnis zwischen den anrechenbaren Eigenmittel nach Satz 3 als
Zahler und der mit 12,5 multiplizieten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag flir Adressrisiken, dem
Anrechnungsbetrag flr das operationelle Risiko und der Summe der Anrechnungsbetrage flir Marktpreisrisikopositionen
einschlieBlich der Optionsgeschéfte als Nenner an.
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WGZ BANK-Konzern

Bilanzvergleich (Konzern)

31.12. 2006 2007 Veranderung
in Mio. EUR (IFRS) (IFRS) %
Aktiva
Forderungen an
angeschlossene Kreditinstitute 11.365 12.773 1.408 12,4
andere Kreditinstitute 14.496 13.761 -735 -5,1
Kunden 25.869 26.662 793 3,1
Handelsaktiva 4.390 7.597 3.207 73,1
Beteiligungs- und Wertpapierbestand 24.773 27.525 2.752 11,1
Ubrige Aktiva 305 327 22 7,2
Passiva

Verbindlichkeiten gegenlber

angeschlossenen Kreditinstituten 9.920 12.729 2.809 28,3

anderen Kreditinstituten 21.555 24.232 2.677 12,4

Kunden 14.448 16.411 1.963 13,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.285 29.041 -244 -0,8
Handelspassiva 1.683 1.843 160 9,5
Nachrangkapital 928 1.047 119 12,8
Gezeichnetes Kapital 605 605 0 0,0
Ricklagen 2.084 2.122 38 1,8
Anteile in Fremdbesitz 55 62 7 12,6
Konzernbilanzgewinn 70 80 10 13,7
Ubrige Passiva 565 473 -92 -16,3
Bilanzsumme 81.198 88.645 7.447 9,2
Eventualschulden 692 817 125 18,0
Geschaftsvolumen 81.890 89.462 7.572 9,2
Derivate -Nominalvolumen- 150.312 191.852 41.540 27,6
Kernkapital 2.081 2.127 46 2,2
Haftende Eigenmittel 2.272 2.315 43 1,9
Gesamtkennziffer (in Prozent)** 9,8 8,6

Die konsolidierten Jahrsabschlisse des WGZ BANK-Konzerns wurden nach den International
Financial Reporting Standards (,IFRS"), wie sie in der EU anzuwenden sind, und ergadnzend den
nach § 315 a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

15




Ertragslage (Konzern)

31.12. 2006 2007 Veranderung

in Mio.EUR (IFRS) (IFRS) %
Ertragslage

ZinsUiberschuss 388 427 39 10,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -16 -32 -16 >100,0
Provisionstiberschuss 81 89 8 10,6
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -13 -9 4 -30,5
Handelsergebnis 30 -55 -85 <-100,0
Finanzanlageergebnis 31 29 -2 -8,0
Verwaltungsaufwendungen 218 233 15 7,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11 33 22 >100,0
Operatives Ergebnis 294 249 -45 -15,5
Steueraufwendungen® 58 79 21 36,6
Jahresiberschuss™ 236 170 -66 -28,2
Cost-Income-Ratio (in Prozent) 41,2 45,4

*ohne Sondereffekt aus der Pflicht zur Aktivierung der Kdérperschaftsteuerguthaben 2006 in Héhe von 110 Mio. EUR.

** Die Gesamtkennziffer gibt das prozentuale Verhaltnis zwischen den anrechenbaren Eigenmittel nach Satz 3 als
Zahler und der mit 12,5 multiplizieten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag flir Adressrisiken, dem
Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko und der Summe der Anrechnungsbetrage fir Marktpreisrisikopositionen
einschlieBlich der Optionsgeschéfte als Nenner an.
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Zwischenbilanzvergleich per 30.06. (Konzern)

30.6.2008 31.12.2007 Verandemng
AKTIVA Anhang Mio. EUR Mio. EUR in %
1. Barreserve 2 24,6 132,5 -81,4
2. Forderungen an Kreditinstitute 3 26.979,9| 26.533,8 1,7
3. Forderungen an Kunden 3 28.2581,6 26.662,3 6,1
4. Risikovorsorge im Kreditgeschéft 4 -301,5 -307,2 -19
&. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 5 -133,6 -65,0 >100,0
6. Positive Marktwerte derivativer
Sicherungsinstrumente G 249.8 1569 50,2
7. Handelsaktiva 7 8.390,9 7.597,1 10,4
§. Beteiligungs und Wertpapierbestand 8 27.455.6 27.524,5 -0,3
0. Immaterielle Vermdgenswerte 9 15,6 146 .8
10. Sachanlagen 9 83,8 87,2 -3,9
11. Investmentimmobilien 4] 9.6 a7 -1,0
12. Ertragsteueranspriiche 195,4 158,0 229
13. Sonstige Aktiva 10 1491 140,0 E,5
Summe der Aktiva 91.400,8 88.645,4 31
30.6.2008 3.12.2007 Verandemin
PASSIVA Anhang Mio. EUR Mio. EUR N
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 11 38.776,4 36.961,2 49
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 11 18.266,2 16.411,4 11,3
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 11 27.500.4 20.0411 -5,3
4. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrume nten 12 -99,1 -713,2 354
5. Negative Marktwerte derivativer
Sicherungsinstrumente 13 221.9] 1841 14,3
6. Handelspassiva 14 26754 1.842,8 45,2
7. Riickstellungen 15 160,9] 1716 -6,2
8. Ertragsteuervempflichtungen 8.5 50,0 -17,0
9. Sonstige Passiva 16 LT 130,48 -56,9
10. Nachrangkapital 17 1.005,0| 1.047.1 -4.0
11. Eigenkapital 18 27945 2.868,5 -2,6
Gezeichnetes Kapital 604,56 E04.6 0,0
Eigene Aktien 0,0 0,0 0,0
Kapitalricklage 21249 2129 0,0
Gewinnricklagen 20151 1.917,3 51
MNeubewertungsricklage -95,6 -7,8 =100,0
Konzernbilanzgewinn 0,0 79,9 -100,0
Anteile in Fremdbesitz 575 61,6 -6,7
Summe der Passiva 01.400,8 88.645.4 3,1

Der Konzernzwischenabschluss wurde nach den Vorschriften der International Financial Reporting
Standards (,IFRS*), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Ebenso beachtet wurden die
Ebenso beachtet wurden die Auslegungen des Standing Interpretations Committee (SIC) und des
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), die zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Zwischenabschlusses Giltigkeit hatten. Nationale Vorschriften, die sich aus
§ 315a Abs. 1 HGB ergeben, wurden ebenfalls angewendet. Der Konzernzwischenabschluss
wurde unter Anwendung von § 37y in Verbindung mit § 37w WpHG keiner pruferischen Durchsicht

unterzogen.
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Ertragslage per 30.06. (Konzern)

1.1.2008 - 1.1.2007 - Verdnderung

30.6.2008 30.6.2007 in %
Zinsiiberschuss 244.8 232,68 g2
Risikovorsorge im Kreditge schift -7.8 -1,9 =100,0
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 236.8 2307 2,6
Provisionsiiberschuss 40,4 426 5.2
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -5.3 5,5 -3.8
Handelsergebnis -117.7 64.5 <-100,0
Finanzanlageergebnis 12,9 15.2 -15.1
Verwaltungsaufwendungen 117.7 110,7 6.3
Sonstiges betriebliches Ergebnis 154 13.8 11,6
Operatives Ergebnis B4.8 280,68 -74.1
Steuern -8,5 B2.4 =-100,0
Konzernliberschuss 71,3 168,2 -57.6
Ergebnis konzernfremde Gesellschafter 1.7 -6,8 -75.0
Konzernberschuss nach Ergebnis
konzernfremde Gesellschafter 69,6 161.4 -56,9
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren
Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind unterschiedlich komplexe Finanzinstrumente, in die potentielle
Anleger nur investieren sollten, wenn sie Uber die nétige Expertise verfligen, um die Performance
der Schuldverschreibungen unter den wechselnden Bedingungen, die resultierenden Wert-
veradnderungen der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer solchen Anlage auf ihr
Gesamtportfolio einzuschatzen.

Bonitéatsrisiko

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte Verbindlichkeiten. Obwohl die WGZ BANK
Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (mit
Ausnahme von Kreditinstituten jedoch einschlieBlich von Kapitalanlagegesellschaften, soweit es
sich um Teile des Fondsvermégens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz
der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung.

Liquiditétsrisiko
Es ist méglich, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht
oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse handelbar sind oder nicht, gibt es
keine Gewissheit, ob sich ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln
wird oder ob ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.

Die WGZ BANK wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen Rlckkaufkurse zu
stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten
hinsichtlich der H6he und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen eintreten. Die
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangen von verschiedenen Faktoren ab (z.B. Anderungen
des Zinsniveaus, der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der wirtschaftlichen Entwicklung,
der Nachfrage). Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren
Endfalligkeit einem Verlustrisiko aufgrund einer unglnstigen Entwicklung der Marktpreise fir die
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsédnderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus moglichen Verénderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur, die sich gemaB der Endgultigen Bedingungen direkt auf einen variablen Zinssatz
auswirken oder die den Kurs von Schuldverschreibungen beeinflussen.

So unterliegen etwa Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen dem Risiko, dass sich der
Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung der Zinssatze im Kapitalmarkt
vermindert, was von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird.

Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Falls etwa bei kindbaren Anleihen oder Target Redemption-Anleihen eine - ggf. gemaB der
Endgdltigen Bedingungen mdgliche - vorzeitige Ruckzahlung durch die Emittentin erfolgt, ist der
Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der
vorzeitigen Rickzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.
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AuBerdem besteht das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Ruckzahlung nur mit einem
geringeren Ertrag in vergleichbare Schuldverschreibungen reinvestieren kann.

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken bei Festverzinsanleihen

Der Anleihegldubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen unterliegt wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen dem Marktpreisrisiko. Wenn der Marktzins steigt,
fallt iblicherweise der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen.

Besondere Risiken bei Nullkuponanleihen (,Zerobonds®)

Der Anleiheglaubiger von Nullkuponanleihen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kurs solcher Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes féllt. Die
Kurse solcher Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und reagieren in héherem MaBe auf Veranderungen des Markizinssatzes
als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer &hnlichen Falligkeit.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Stufenzinsanleihen werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrdge in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger tragt dabei dass Risiko, dass sich seine damit verbundenen Erwartungen
nicht oder nicht vollstandig realisieren. Die Risiken entsprechen ansonsten grundsétzlich den
Risiken einer Festzinsanleihe.

Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Da der Emittentin bei kiindbaren und mehrfach kindbaren Anleihen, Stufenzinsanleihen,
Zinsphasen-Anleihen oder Zerobonds das einmalige oder mehrmalige Recht eingerdaumt wird, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zurlickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Der Zinssatz kdnnte auBerdem bei der Wiederanlage einer méglichen vorzeitigen Rlckzahlung
niedriger sein, als erwartet.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich &ndernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze flihren dazu, dass es
unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zu
bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsober-
grenzen (,Cap®), Zinsuntergrenzen (,Floor®), einer doppelten Begrenzung (,Collared) oder
Multiplikatoren bzw. anderen Hebeln sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren
Zinskomponenten ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem
festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitat
und die Risiken gegeniber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche
Eigenschaften erhdhen.

Der Ertrag eines Floaters mit Cap oder eines Collared Floaters kann erheblich niedriger liegen, als
bei vergleichbaren variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze. Bei
Berechnungsmethoden mit Abschldgen und Multiplikatoren kann sich bei der Berechnung des
Zinsbetrages auch ein Wert von null ergeben. Durch die Berechnung unter Heranziehung eines
Multiplikators oder anderer Hebel oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen sich
die Risiken deutlich erhéhen.
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Bei gegenldufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (,Reverse Floater) fallt der
Zinsertrag, wenn der Referenzzinssatz steigt. Gegenldufig variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen kdnnen vergleichsweise gréBeren Schwankungen unterliegen. Bei der
Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von null ergeben.

Besondere Risiken bei Anleihen mit unterschiedlichen Zinsphasen
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen
(einschlieBlich Snowball-, Daily Range Accrual und Target Redemption-Anleihen)

Glaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsphasen mit fixen und/oder
variablen Bestandteilen kénnen sowohl den besonderen Risiken einer Festzinsanleihe als auch
denen einer Anleihe mit variabler Verzinsung unterliegen. Die Berechnung der Zinsertrage in den
verschiedenen Zinsphasen kann sich erheblich voneinander unterschieden. Sich &ndernde
Zinssatze und Formeln fUhren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den Zinsertrag der
Schuldverschreibungen zu bestimmen. Durch die Berechnung der Zinsertrdge unter Heranziehung
eines Multiplikators oder anderer Hebel oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten
kénnen sich die Risiken gegenlber Floatern oder Festzinsanleihen deutlich erhéhen. Je nach
Ausgestaltung und Entwicklung des variablen Zinssatzes kann der Zinsbetrag auch einen Wert von
null annehmen.

Charakteristisch fiir Anleihen mit Snowball-Elementen ist zumindest fiir einen Teil der Laufzeit ein
variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung auf den Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode
referenziert wird. Hierdurch kénnen sich Zinséanderungsrisiken kumulieren.

Bei Daily Range Accrual Anleihen erfolgt die Zahlung des Zinssatzes fur jeden Tag, an dem der
Referenzzinssatz innerhalb einer definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht das Risiko,
dass sich fir jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der Referenzzinssatz auBerhalb der
vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu zahlende Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode reduziert.

Charakteristisch fir Anleihen mit Target Redemption ist die Vereinbarung eines Zielzinses. Wenn
in einer der zumindest teilweise variablen Zinsperioden die Summe der Zinsen aller vorange-
gangenen Zinsperioden zuziglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag
mindestens erreicht, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die Rickzahlung erfolgt
vorzeitig. Dadurch ist die Laufzeit der Anleihe ebenfalls variabel und es lasst sich nicht im
Vorhinein einschatzen, ob die Rendite die vom Anleger erwartete GréBenordnung erreicht, bzw. ob
sich eventuelle Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf eine vorzeitige Rickzahlung erfillen. Es
ist auch maéglich, dass die Summe der Zinsen Uber die Gesamtlaufzeit den Zielzins nicht erreicht.

Dartiber hinaus besteht die Mdglichkeit, diese Anleihen mit ein- oder mehrfachen Emittenten-
kindigungsrechten auszustatten. In diesem Fall ist der Glaubiger der Schuldverschreibung neben
den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen Risiken bei kindbaren und mehrfach
kindbaren Anleihen ausgesetzt.

Im Falle der vorzeitigen Rickzahlung besteht fir den Anleger das Risiko, dass eine Wiederanlage
aufgrund der Marktbedingungen nur zu verschlechterten Konditionen mdglich ist.

Weitere Risikohinweise

Weitere Verlustrisiken fir den Anleger kénnen sich aus Transaktionskosten und Gebuhren, aus
der Inanspruchnahme von Kredit oder aus dem Versuch des Abschlusses risikoausschlieBender
oder risikoeinschrankender Geschéafte ergeben.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen an
Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder tberhaupt nicht notiert werden. Die
WGZ BANK ist zum Riickkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet. Es besteht das Risiko,
dass Sie die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kénnen.

Bitte beachten Sie, dass die AngebotsgréBe keine Rickschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere
im Sekundéarmarkt zulasst.
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Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kdnnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage einschlieBlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen zu erfullen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und damit zu
einem teilweisen oder vollstdndigen Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fihren.

Allgemeine Bankrisiken

Die Emittentin ist den ({blichen Bankrisiken ausgesetzt. Solche sind vor allem
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle und strategische Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns auf
Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners und stellt eine
bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein Kerngeschaftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Handels-
und Anlagebuchpositionen auf Grund von Verdnderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kénnen. Nachteilige
Entwicklungen kénnen sich auf Geschéftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von Kreditinstituten ist

insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zuklnftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der
Falligkeit mangels liquider Mittel nicht vollstandig oder zeitgerecht erfiillen zu kénnen.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch
Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen.

Strategisches Risiko

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedingungen und kénnen die
wesentlichen  Erfolgspotenziale der Emittentin  bzw. die Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele beeintréchtigen.

22



Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Verdnderung des Ratings

Eine geanderte Einschatzung einer Ratingagentur kdénnte insbesondere zu héheren Refinan-
zierungskosten fuhren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéftsgebietes der WGZ BANK oder
verstarkter Wettbewerb um die betreuten Kundengruppen koénnte zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmadglichkeiten fihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes durch unvorhergesehene Ereignisse oder héhere
Gewalt kénnen zusatzliche Kosten verursachen.

Beteiligungsrisiken

Bei Beteiligungen kénnen unerwartete Verluste entstehen, die sich aus einer Verminderung des
Marktwertes einzelner Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen

Die mégliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen (Patronatserklarungen und Verpflichtun-
gen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR) stellen ein Risiko der WGZ BANK
dar.

Politische Risiken

Politische Risiken kénnen sich aus auBerordentlichen staatlichen MaBnahmen oder politischen
Ereignissen wie Krieg oder Revolution ergeben.

Risiken hinsichtlich der internationalen Finanzmarktkrise

Als Konsequenz der aktuellen Finanzmarktkrise muss die Emittentin mit einem hd&heren
Adressenausfallrisiko rechnen. Des Weiteren kénnen sich die Refinanzierungsalternativen auch far
die Emittentin vermindern oder verteuern. Beides kénnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
ihre Liquiditatslage haben.

Obwohl durch das Finanzmarktstabilisierungsgesetz eine Stabilisierung der Finanzmarkte
angestrebt wird, gibt es keine Garantie dafir, dass selbige auch erreicht wird.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken
Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken kdénnten nicht voll wirksam

sein, da die Risiken sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht
vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berticksichtigt hat.
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Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzahlung der Risikofaktoren beschreibt alle wesentlichen Risiken, welche der
Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen unbekannten oder
unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der Risikofaktoren enthalt keine
Aussage Uber das AusmaB ihrer jeweiligen mdglichen wirtschaftlichen Auswirkung im Falle eines
Eintretens und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt ein-
schlieBlich der Risikofaktoren sowie die Endgiltigen Emissionsbedingungen zu lesen. Potentielle
Kéaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken
und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden. Die hierin enthaltenen Infor-
mationen kénnen eine anlagegerechte und auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen und Kenntnisse
sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung und Beratung nicht
ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstéanden bzw. aufgrund der nachfolgend beschriebenen
Risiken kénnen Kaufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage oder eines Teils davon
verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle K&ufer der Schuldverschreibungen muss die Eignung der Anlage im Hinblick auf
die eigenen Umstande prifen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die Vorteile und
Risiken eines Investments in die Schuldverschreibungen und um die Informationen, die in
diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder auf die
in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt Bezug genommen wird,
eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen und Endgultigen Bedingungen im Einzelnen verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer Faktoren
beurteilen kdnnen, die sein Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kénnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwédgung gezogenen
Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir die Beurteilung
eines Investments in die Schuldverschreibungen und der Auswirkung der Schuldver-
schreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt haben, um samtliche Risiken eines
Investments in die jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

Einige der Schuldverschreibungen (z.B. bestimmte Floater, kiindbare Anleihen und Zinsphasen-
Anleihen) sind vergleichsweise komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle Investoren
erwerben in aller Regel solche komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie
kaufen komplexe Finanzinstrumente zum Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung
im Bewusstsein eines ausgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos fur ihr gesamtes Portfolio.
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Ein potentieller Anleger sollte kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tatigen,
es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind stlickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kidnftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der WGZ BANK gleichrangig sind. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im
Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch einschlieBlich Kapitalanlagegesellschaften,
soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher
Bedeutung. Eine Minderung der Bonitéat der Emittentin kann zu einem teiweisen oder vollstdndigen
Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel im Regulierten Markt gestellt worden. Bei
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kann jedoch auch auf eine
Notierungsaufnahme (Einbeziehung in den Handel) verzichtet werden.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse in den Handel im Regulierten Markt
(oder in den Freiverkehr) einbezogen werden oder nicht, gibt es keine Gewissheit, ob sich ein
liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt wird oder ob ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbesteht.

In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann.

Auch wenn unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert oder
in einen Freiverkehr einbezogen werden, fuhrt dies nicht unbedingt zu einer héheren Liquiditat im
Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen, so dass ein Inhaber notierter Schuld-
verschreibungen seine Schuldverschreibungen ebenso nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann. In besonderen Marktsituationen kann es zudem
zeitweise zu gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskursen kommen.

Falls unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen nicht an einer Bdrse notiert
werden, kdénnen Preisinformationen fir die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein,
was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

Die WGZ BANK wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht
verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des Zustande-
kommens derartiger Kurse.
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Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen héngt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fiir den jeweiligen Typ der Schuld-
verschreibung.

Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit dem
Risiko einer ungilinstigen Entwicklung der Marktpreise fir die Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Verédnderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.

Diese wirken sich einerseits gemaB der Endgultigen Bedingungen direkt auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen - durch Veranderungen der variabel festzulegenden Zinssatze - aus oder
beeinflussen andererseits den Kurs von Schuldverschreibungen.

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fur die Schuldverschreibungen infolge einer Erhdéhung
der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko®). Festverzinsliche Schuld-
verschreibungen werden zwar zu einem festen RuUckzahlungsbetrag (in der Regel zum
Nennbetrag) zurlickgezahlt, aber der Marktzins hat einen Einfluss auf den Kurs der Anleihe, der
von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird (vgl.
,Marktpreisrisiko®).

Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Bei ein- und mehrfach kiindbaren Anleihearten sowie bei Target Redemption Anleihen besteht das
Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung.

Die Endgultigen Bedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur vorzeitigen Kindigung
bzw. Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten
Daten hat oder ob die Schuldverschreibungen vorzeitig aufgrund einer in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Bedingung oder eines in den Anleihebedingungen oder den End-
gultigen Bedingungen bestimmten Ereignisses zurickgezahlt werden durfen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit zurlickzahlt, ist der Inhaber
der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Rlckzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.

Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kindigung voraussichtlich dann
ausuben, wenn der Ertrag vergleichbarer Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich
auBerdem das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Ruckzahlung nur mit einem geringeren
Ertrag wieder in vergleichbare Schuldverschreibungen investieren kann.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Besondere Risiken bei Festzinsanleihen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber von
festverzinslichen Schuldverschreibungen tragt insbesondere das Risiko, dass sich der Kurs fur die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt
verandert (,Festzinsrisiko). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen Schuldver-
schreibungen fir die Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, andern sich die Marktzinsen
Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins andert, andert sich der Markipreis fur die
Schuldverschreibungen - auch in Abhéangigkeit von der Laufzeit - in die entgegengesetzte
Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der Kurs der Schuldverschreibungen.
Wenn der Markizins féllt, steigt normalerweise der Kurs fir festverzinsliche Schuldver-
schreibungen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs
der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu
Verlusten fur die Inhaber der Schuldverschreibungen fihren kénnen. Nur wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind die
Anderungen im Marktzins fir ihn ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Rlckzahlungsbetrag, Gblicherweise zum Nennbetrag, zuriickgezahlt werden.

Besondere Risiken bei Nullkuponanleihen (,Zerobonds*)

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds“ gibt es keine laufenden Zinszahlungen,
sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio”) vom Nennbetrag begeben. Anstatt
periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz
zwischen Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und dem Verkaufspreis. Ein Inhaber von
Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis der
Schuldverschreibungen infolge von Anderungen des Marktzinses fallt. Die Preise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und kénnen
auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als verzinslichen Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Endfélligkeit.

Zerobonds kdnnen auch mit einem ein- oder mehrfachen Emittentenkindigungsrecht ausgestattet
sein, wobei unterschiedliche Ruckzahlungswerte vorab festgelegt werden. In diesem Fall ist der
Glaubiger der Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen
Risiken kindbarer und mehrfach kiindbarer Anleihen ausgesetzt.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Da wie bei einer Festzinsanleihe die zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in den
Anleihebedingungen oder Endgultigen Bedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet
werden, der lediglich bei mindestens einer Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken
grundsatzlich den Risiken einer Festzinsanleihe.

Stufenzinsanleinen werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrdge in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger tragt dabei das Risiko, dass sich seine Erwagungen - etwa aufgrund von
Anderungen der Steuergesetzgebung - spater als weniger glinstig als zunédchst angenommen oder
gar als nachteilig erweisen.
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Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Kindbare Anleihen, Stufenzinsanleihen (z.B. ,Step-up Callables®, ,Step-down Callables®),
Nullkuponanleihen (Zerobonds) oder Zinsphasenanleihen (z.B. Fix-Floater-Fix-, Snowball oder
Daily Range Accrual-Anleihen), sowie mehrfach kiindbare Anleihen, Stufenzinsanleihen (,Multi
Callables®), Nullkuponanleihen oder Zinsphasenanleihen (z.B. Fix-Floater-Fix-, Snowball oder
Daily Range Accrual-Anleihen) kénnen vorzeitig rickzahlbar sein.

Da der Emittentin das einmalige oder mehrmalige Recht eingerdumt wird, die Schuldverschrei-
bungen vor Falligkeit zurlickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dieser Schuldverschreibungen dem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Rlckzahlung seine Kapitalanlage eine
geringere Rendite aufweisen wird, als er erwartet.

Der Zinssatz kdénnte auBerdem bei der Wiederanlage nach einer méglichen vorzeitigen Rulck-
zahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein, als er erwartet bzw. niedriger als
der Zinssatz der sonst verbliebenen Zinsperiode(n) nach dem Kiindigungstermin.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich &ndernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertradge ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze fihren dazu, dass es
unmdéglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zu
bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsober-
grenzen (,Floater mit Cap®), Zinsuntergrenzen (,Floater mit Floor“), und/oder Multiplikatoren bzw.
anderer Hebel sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren Zinskomponenten
ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch
einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitdt und die Risiken
gegenlber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften deutlich
erhéhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschldgen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei der
Berechnung des flir eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von null
ergeben, so dass somit flir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen
gezahlt werden.

Der Effekt einer Zinsobergrenze (,Cap*) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall UOber eine festgelegte Grenze steigen kann, so dass der Glaubiger von einer positiven
Entwicklung jenseits der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der Ertrag derartiger
Schuldverschreibungen kann daher erheblich niedriger liegen, als bei vergleichbaren variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze.

Der Effekt einer Zinsuntergrenze (,Floor®) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall unter eine festgelegte Grenze fallen kann. Hierdurch kénnen partiell Festzinsrisiken oder
Marktpreisrisiken wie bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wirken.

Ein Collared Floater hat sowohl einen Cap als auch einen Floor mit den entsprechenden Risiko-
wirkungen.

Die Bestimmung des Zinsbetrages unter Heranziehung eines Multiplikators oder durch Bezug-
nahme auf andere Hebel, kann die Risiken entsprechend erhéhen.

Besteht der flr eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder mehrerer
Zinskomponenten mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsobergrenzen, Caps, Floors, oder
Multiplikatoren bzw. anderer Hebel kann dies zu erhdhten Risiken im Vergleich gegenlber variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften flihren. Solche Berechnungs-
methoden mit mehreren Komponenten beim maBgeblichen Zinssatz je Periode kdnnen bei
moglicherweise erhdhter Volatilitat zusatzlich zu einer unglinstigen Kombination oder Kumulation
von Marktpreis-, Zinsdnderungs- und Festzinsrisiken flhren. Bei der Berechnung des flr eine
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Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben, so dass somit
fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Gegenlédufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,Reverse Floater®) werden zu einem
Zinssatz verzinst, der sich aus der Differenz zwischen einem Festzinssatz und einem variablen
Referenzzinssatz berechnet. Dies hat zur Folge, dass der Zinsertrag jener Schuldverschreibungen
fallt, wenn der Referenzzinssatz steigt. Bei der Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein
Wert von null ergeben. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kdénnen
vergleichsweise grdoBeren Schwankungen unterliegen, weil eine Steigerung des Referenzzins-
satzes nicht nur die auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen mindert, sondern auch
mit einer Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus einhergehen kann, die zusétzlich den Marktpreis
der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.

Besondere Risiken bei Anleihen mit unterschiedlichen Zinsphasen,
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen
(einschlieBlich Snowball-, Daily Range Accrual und Target Redemption-Anleihen)

Glaubiger von Zinsphasenanleihen oder anderen Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen
Zinsphasen mit fixen und/oder variablen Bestandteilen kébnnen je nach Ausgestaltung sowohl den
zuvor beschriebenen besonderen Risiken einer Festzinsanleihe als auch denen einer Anleihe mit
variabler Verzinsung (Floater) unterliegen.

Die Bestimmung des Betrags der zu zahlenden Zinsen in den verschiedenen Zinsphasen kann
sich erheblich voneinander unterscheiden. So kdnnen die Schuldverschreibungen in den
verschiedenen Zinsphasen jeweils fest oder variabel verzinslich sein.

In variabel verzinsten Zinsperioden kénnen die Referenzzinssatze in den verschiedenen
Zinsphasen unterschiedlich sein. Auch andere Zinskomponenten wie Zuschlage, Abschlage,
Zinsobergrenzen, Caps, Floors, oder Multiplikatoren bzw. andere Hebel kénnen von Zinsphase zu
Zinsphase deutlich differieren, respektive in einigen Zinsphasen Bestandteil sein und in anderen
nicht. Diese unterschiedliche Ausgestaltung kann zu erhéhten Risiken im Vergleich zu variabel
oder fest verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsphasen fuhren.

Verschiedene Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim mafBgeblichen Zinssatz je
Zinsphase koénnen bei mdglicherweise erhéhter Volatilitdt zusatzlich zu einer ungunstigen
Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsdnderungs- und Festzinsrisiken fuhren.

Bei Berechnung des fir eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch einen Wert
von null ergeben, so dass somit flr die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen gezahlt werden.

Sich andernde Zinssatze und Formeln flhren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den
Zinsertrag und die Rendite der Schuldverschreibungen zu bestimmen. Durch die teils
unterschiedliche Berechnung der Zinsertrage in den Zinsphasen und bei Kombinationen mehrerer
Zinskomponenten kénnen sich die Risiken gegenlber Floatern oder Festzinsanleihen deutlich
erhéhen.

Charakteristisch flir Anleihen mit Snowball-Elementen ist zumindest flr einen Teil der Laufzeit ein
variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung auf den Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode
referenziert wird. Dabei kann entsprechend der Berechnungsmethode sowohl der Zinssatz der
jeweils vorherigen Zinsperiode als auch ein variabler Zinssatz bei der Kalkulation des zu
zahlenden Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode mit einbezogen werden. Je nach
Ausgestaltung und Entwicklung des variablen Zinssatzes kann dieser auch einen Wert von Null
annehmen. Sofern in einer Zinsperiode der Zinssatz einen Wert von Null annimmt und in der
folgenden Zinsperiode auf diesen Zinssatz Bezug genommen wird, kann auch in dieser
Zinsperiode der Wert von Null fir den Zinsbetrag fortgeschrieben werden. Durch die Berechnung
der Zinsertrdge unter Heranziehung eines Multiplikators oder anderen Hebeln oder bei
Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen sich die Risiken gegenlber Floatern oder
Festzinsanleihen deutlich erhdhen.
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Bei Daily Range Accrual Anleihen erfolgt die Zahlung des Zinssatzes fur jeden Tag, an dem der
Referenzzinssatz innerhalb einer definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht daher das
Risiko, dass sich fir jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der Referenzzinssatz auBerhalb
der vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu zahlende Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode
reduziert. Da fUr die Tage zwischen dem Zinsermittlungstag und dem Zinstermin der Referenz-
zinssatz des Zinsermittlungstages gilt, kann dieser sich verstarkt auf die Zinsberechnung
auswirken. Liegt der Referenzzinssatz an keinem Tag einer Zinsperiode innerhalb der Bandbreite,
wird die jeweilige Zinsperiode nicht verzinst.

Anleihen mit Target Redemption sind zumindest far einen Teil der Laufzeit variabel verzinste
Anleihen und kénnen mit unterschiedlichen Zinsphasen ausgestattet sein. Charakteristisch ist die
Vereinbarung eines Zielzinses. Wenn in einer Zinsperiode die Summe der Zinsen aller vorange-
gangenen Zinsperioden zuzlglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag
erreicht oder Uberschreiten wirde, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die Ruick-
zahlung erfolgt vorzeitig zum Nennbetrag. Dadurch ist die Laufzeit der Anleihe ebenfalls variabel
und es lasst sich nicht im Vorhinein einschatzen, ob die Rendite die vom Anleger erwartete
GréBenordnung erreichen wird, bzw. ob sich eventuelle Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf
eine vorzeitige Rickzahlung erflllen werden. AuBerdem kann je nach Ausstattung die Gesamt-
verzinsung Uber die gesamte Laufzeit bei vorzeitiger Rlckzahlung auf den Zielzins begrenzt sein
und/oder bei planmaBiger Ruckzahlung auch unterhalb des Zielzinses liegen.

Darliber hinaus besteht die Mdglichkeit, Anleihen mit unterschiedlichen Zinsphasen mit fixen
und/oder variablen Bestandteilen mit ein- oder mehrfachen Emittentenkiindigungsrechten auszu-
statten (sofern keine Target Redemption vereinbart wurde). In diesem Fall ist der Glaubiger der
Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen Risiken
kindbarer und mehrfach kiindbarer Anleihen ausgesetzt.

Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung besteht fir den Anleger das Risiko, dass eine Wiederanlage
aufgrund der Marktbedingungen nur zu verschlechterten Konditionen mdéglich ist, wie bei den
kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen beschrieben.

Weitere Risikohinweise
Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschrei-
bungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie anfallende
Depotgebuhren, kbnnen — insbesondere bei Pauschalen und Mindestgebihren in Kombination mit
einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fihren. Der
Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen Uber alle mit dem Kauf, der
Verwahrung und einem mdoglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko erhéht sich, wenn der Erwerb von Schuldverschreibungen tber Kredit finanziert wird. In
diesem Fall muss, wenn sich der Markt entgegen den Erwartungen entwickelt, nicht nur der
eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und getilgt werden. Daher
sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertrdgen der Schuldverschreibungen
verzinsen und/oder tilgen zu kénnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Schuldverschreibungen
und Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte er
prufen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in
der Lage sein wird, wenn die erwarteten Ertrdge ausbleiben oder stattdessen sogar Verluste
eintreten.
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RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Geschéafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der Schuldver-
schreibungen verringert werden kdnnen. Dies hangt insbesondere von den Marktgegebenheiten
und den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen ab. Diese Geschafte kénnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getéatigt werden.

Handelbarkeit der Schuldverschreibungen

FlOr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bérse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kébnnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbérsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht
verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Markisituationen, kann es zudem zu gréBeren
Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.

Kein Anleger sollte darauf vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBern kann.

AngebotsgréBe

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgrdBe entspricht, vorbehaltlich einer
Aufstockung, dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Rickschluss
auf das Volumen der effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere
zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere verandern.

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroBe keine
Rlckschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.
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Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die WGZ BANK ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kdnnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage und dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfiillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und
kénnen damit zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust der emittierten Schuld-
verschreibungen flhren.

Risiken kénnen insbesondere auftreten in Form von Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, operationellen und strategischen Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko®) bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschafts-
partners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kreditnehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erfillen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im Rahmen
von Handelsgeschéften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht
nachkommt.

(c) Das Lénderrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschéaften ergeben und
deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er seinen Sitz
hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren 6konomischen, sozialen
und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fir das
jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach Zurverfligungstellung
von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschlieB-
lich von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditdt) an den Finanzmarkten ergeben kénnen.
Hierzu zahlt die WGZ BANK in ihrem Risikomessmodell insbesondere das Zinsanderungsrisiko,
das allgemeine und besondere Aktienkursrisiko, das Wahrungsrisiko, das Volatilitatsrisiko, das
Thetarisiko (betreffend die Sensitivitat von Preisen gegentber der Zeit), das Rohwarenrisiko und
das Spreadrisiko.

Solche nachteiligen Verédnderungen kdénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéftes der WGZ BANK
und ihres Betriebsergebnisses fuhren.

Veranderte Zinssatze kénnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.
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Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstéandig erfillen zu kénnen
(operatives Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu kénnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschéfte auf Grund
unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflésen oder
glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukinftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch externe
Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken und Risiken
die mit Gebauden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von Rahmenbedingungen, wie etwa
Kundenanforderungen, Wettbewerbsbedingungen oder technische Veranderungen. Sie kdnnen
die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen oder die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken
Risiken aus einer Veranderung des Ratings

Die WGZ BANK hat eine freiwillige Bewertung durch die international tatige Ratingagentur Moody’s
eingeholt. Die Ratingagentur bewertet neutral das Geschaftsumfeld in dem die WGZ BANK tatig ist
und die eingegangenen Risiken. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen
Uberblick Uber die Solvenz der WGZ BANK geben. Das verdffentlichte Rating wird sténdig
Uberpraft und kann Anderungen unterliegen.

Der genossenschaftliche FinanzVerbund, einschlieBlich der WGZ BANK hat ein Rating von
FitchRatings (Fitch) erhalten. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen
Uberblick (ber die Solvenz des Verbundes geben. Das verdffentlichte Rating wird sténdig
Uberprift und kann Anderungen unterliegen.

Sollte sich das Geschéftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitdt der WGZ BANK oder des
Verbundes verschlechtern, kénnte dies zu einer geanderten Einschatzung der Ratingagenturen
fuhren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhdhen, was wiederum zu einer
verschlechterten Rentabilitat und einer verschlechterten Wettbewerbssituation fiihren wirde.

Dadurch kénnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Wettbewerbsrisiken

Das angestammte Geschaftsgebiet der WGZ BANK umfasst Nordrhein-Westfalen und Teile von
Rheinland-Pfalz. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um mittelstdndische
Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschéaftsmoglichkeiten und
Konditionen fiihren.

Dadurch kénnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
koénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Notstande vergleichbaren AusmaBes kénnen zu einer Unterbrechung des Geschéaftsbetriebes der
WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fihren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schlisselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse
kénnen auch zuséatzliche Kosten verursachen (wie etwa Aufwendungen fir den Umzug von
Arbeitnehmern) oder die Kosten der Bank erhdhen (wie etwa fir Versicherungspramien). Auch
kdénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr versichert werden kénnen und so
das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus
einer Senkung des Marktwertes der Beteiligungen der WGZ BANK unter ihrem Buchwert ergeben.

Dadurch kénnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen
werden kann. Hierzu z&hlen Patronatserklarungen und die Mitgliedschaft in der beim
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden
Sicherungseinrichtung.

Patronatserkldrungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsquote daflir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg S.A., die WGZ BANK lIreland plc und die WGZ
International Finance N.V. ihre Verpflichtungen erfillen kénnen.

Durch die Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen kénnte die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.
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Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die Mitglieder betragt 0,5 %. des nach dem Statut maBgeblichen
anzurechnenden Bestandes der WGZ BANK an Forderungen an Kunden. Fir die WGZ BANK
betrug der Grunderhebungssatz 2008 TEUR 2.101 und wird 2009 voraussichtlich TEUR 2.720
betragen.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit das 1,5-fache dieses
Grunderhebungssatzes (entsprechend TEUR 3.152 in 2008 und voraussichtlich 4.080 in 2009).
Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal auf das Vierfache des
Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 16.811 fir 2008
und voraussichtlich TEUR 21.759 fir 2009) Gbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhdhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben, welche
wiederum zu einem Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen flihren kénnen.

Politische Risiken

,Politisches Risiko“ im Sinne dieses Absatzes bezeichnet auBerordentliche staatliche MaBnahmen
oder politische Ereignisse wie Krieg oder Revolution. Diese Risiken kénnten dazu fiihren, dass
sich die Geschéaftsmdglichkeiten der WGZ BANK wesentlich verschlechtern und dadurch auch die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird. Dies wiederum kdnnte zu einem
Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fihren.

Risiken hinsichtlich der internationalen Finanzmarktkrise

Die internationale Krise auf den Finanzméarkten, die durch die Hypothekenkrise in den USA
ausgelést wurde und 2008 eskalierte, hat in den Bilanzen vieler Banken zu immensen
Abschreibungen von Vermoégenswerten sowie zu einer erheblichen Ausweitung der Risiko-
aufschlage an den Kapitalmarkten geflhrt, was wiederum die Kosten fiir die Refinanzierung
bestimmter Banken erhdht hat. Aufgrund dieser gestiegenen Kosten und erheblichen
Abschreibungen gerieten einige Marktteilnehmer in wirtschaftliche Schwierigkeiten und konnten die
Insolvenz nicht abwenden, was einen betrachtlichen Vertrauensverlust zwischen den Banken auf
den Kreditmérkten zur Folge hatte und dazu fihrte, dass die Kreditvergabe zwischen den Banken
nahezu géanzlich versiegte.
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Um die Stabilisierung der Finanzmarkte, die Bereitstellung von Liquiditat und die Wiederherstellung
des Vertrauens unter den Finanzmarkteilnehmern zu erreichen und somit eine weitere
Verschéarfung der Finanzkrise zu verhindern, hat der deutsche Gesetzgeber am 18. Oktober 2008
das Finanzmarktstabilisierungsgesetz  (,FMStG®) verabschiedet, das den Sonderfonds
Finanzmarktstablisierung (,SoFFin“) errichtet und ein Paket von StabilisierungsmaBnahmen
schafft. GemaB dem FMStG gibt es drei Arten von StabilisierungsmaBnahmen: Garantien,
Rekapitalisierungen und die Ubernahme von Risiken. Garantien sind die vorrangige
StabilisierungsmaBnahme und kénnen durch den SoFFin gewéhrt werden, um von Unternehmen
des Finanzsektors begebene Schuldverschreibungen und andere Verbindlichkeiten dieser
Unternehmen abzusichern. Im Falle einer Rekapitalisierung kann der SoFFin in von Unternehmen
des Finanzsektors begebene Eigenkapitalinstrumente oder hybride Instrumente investieren.
Darlber hinaus kann der SoFFin Risikopositionen Gbernehmen, die von einem Unternehmen des
Finanzsektors vor dem 13. Oktober 2008 erworben wurden. Die Unternehmen des Finanzsektors,
die diese Vorteile in Anspruch nehmen, unterliegen besonderen Bestimmungen.

Die Emittentin ist nur fir die Dauer der Giltigkeit des FMStG von den Folgen der sich aus der
Finanzmarktkrise ergebenden Risiken abgeschirmt.

Als Konsequenz der aktuellen Finanzmarktkrise muss die Emittentin mit einem hdheren
Adressenaustfallrisiko rechnen. Des Weiteren kdnnen sich die Refinanzierungsalternativen auch fur
die Emittentin vermindern oder die Refinanzierungskosten kénnten sich erh6hen. Beides kdnnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der WGZ BANK
kénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten
oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der Bank in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Bank
nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die
Instrumente kénnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise
aus Faktoren ergeben konnen, die die Bank nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen
Modellen nicht angemessen berlcksichtigt hat. Dies kdnnte zu unvorhergesehenen erheblichen
Verlusten fuhren.

Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Informationen zum Programm

Allgemein

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung. Bei
den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen handelt es
sich um unbesicherte, nicht nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten, im gleichen Rang wie alle
anderen unbesicherten, nicht nachrangigen als Schuldverschreibung verbrieften Verbindlichkeiten
der WGZ BANK.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission hat
eine separate Wertpapier-Kenn-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen, deren Ausstattung in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben wird. Die Emissionen werden als Serie (nur strukturierte Emissionen) oder Ausgabe
(sonstige Emissionen) bezeichnet und erhalten als solche eine fortlaufende Nummerierung. Die
Emissionen kdnnen ein- oder mehrfach aufgestockt werden und kénnen somit aus mehreren
Tranchen bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Die Stlickelung wird in den endgdltigen
Bedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstédndiges
Rating. Die WGZ BANK als Emittent hat jedoch ein Rating durch die international tatige
Ratingagentur Moody's eingeholt. Der genossenschaftliche FinanzVerbund hat dartber hinaus ein
Rating von FitchRatings (Fitch) erhalten, das die WGZ Bank umfasst. Das veréffentlichte Rating
wird sténdig Gberprift und kann Anderungen unterliegen.

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdérsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Zahlstelle ist
die WGZ BANK.

Begebungsverfahren

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd oder
wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines 6ffentlichen Angebotes oder einer Privatplatzierung
begeben.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari“), unter pari oder Uber pari begeben
werden.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen fest. Die Bedingungen jeder Emission ergeben sich aus den Endgdltigen
Bedingungen des jeweiligen Anleihetyps, die durch die in den Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen vervollstandigt oder
erganzt werden.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgeflihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.
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Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung des Basisprospekis und das Anbieten oder der Verkauf von Teilschuld-
verschreibungen in anderen Landern und an auslandische Staatsangehérige kann durch
anwendbare Gesetze, Verordnungen und sonstige Bestimmungen der jeweils geltenden Rechts-
ordnung beschrénkt sein. Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt oder eine Kopie hiervon
gelangt, sind verpflichtet, sich selbst Uber etwaige Beschrankungen zu informieren und diese zu
beachten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankungen zu beachten, kann eine Verletzung der
geltenden Wertpapiergesetze darstellen. Verkaufsbeschrankungen bestehen beispielsweise im
Vereinigten Konigreich, in den Vereinigten Staaten von Amerika sowie grundsatzlich fur US-
Burger.

Weder dieser Basisprospekt noch eine Kopie hiervon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika,
nach Kanada oder nach Japan oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen geschickt,
gebracht oder verteilt werden, noch darf er an eine US-Person im Sinne der Bestimmungen des
US Securities Act 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder Japan verteilt werden.

Verantwortung

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Disseldorf, Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemaB § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung.

Die WGZ BANK erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospektes und der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen sind
die von der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Ddusseldorf, als Emittentin in Euro begebenen ungedeckten, nicht nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen die nachfolgend aufgefihrt werden:

[WGZ BANK Festzinsanleihe]
[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK Nullkuponanleihe] [WGZ BANK Zerobond]
[WGZ BANK Stufenzins-Anleihe]

[[mehrfach] kindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

[WGZ BANK [Anleihe mit variabler Verzinsung]
[Floater] [Floater mit Cap] [Floater mit Floor] [Collared Floater] [Reverse-Floater]]

[[mehrfach] [kindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix] [Reverse-Floater] [Zinsphasen]
[Snowball] [Target Redemption] [Daily Range Accrual] [-] Anleihe [mit variablen Zinsphasen]]

Die Ausstattung der Schuldverschreibungen sowie die sonstigen Angebotsbedingungen ergeben
sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgultigen Emissionsbedingungen.
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Bereithaltung von Basisprospekt und Endgiiltigen Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (WpPG) ohne Endgiltige
Emissionsbedingungen veréffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt worden. Die BaFin hat neben der formellen
Vollstandigkeit dieses Basisprospektes die Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten
Informationen Uberprift. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht durchgefihrt. Der
Basisprospekt ist wahrend seiner Glltigkeitsdauer in Papierform innerhalo der (blichen
Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf, einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos bereitgehalten.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen werden spatestens am Tag des o6ffentlichen Angebots
durch Bekanntmachung in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt bekannt gemacht und bei der
BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der tblichen Offnungszeiten bei der WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf,
einsehbar bzw. in Papierform kostenlos erhaltlich.

Dartber hinaus sind dieser Basisprospekt sowie die Endgultigen Emissionsbedingungen auf der
Internet-Seite der Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte abrufbar.

Verkauf und Preisfestsetzung

Die WGZ BANK kann die Schuldverschreibungen im freihandigen Verkauf oder in Verbindung mit
einer Zeichnungsfrist anbieten. Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (zu pari =
100%) Uber pari (mit einem Aufgeld oder Agio) oder unter pari (mit einem Abschlag oder Disagio)
ausgegeben werden.

Beim freihdndigen Verkauf wird der anfangliche Verkaufspreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichen Angebots festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Nach
Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises Uber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt. Der
Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Verkaufspreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverzlglich nach Zeichnungsende gemafB den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.
Die Emittentin kann sich ausdricklich das Recht vorbehalten, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig
zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu klrzen bzw. nur teilweise oder gar nicht
zuzuteilen. Es kann vorgesehen werden, dass die Schuldverschreibungen nach Ablauf der
Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der
Verkaufspreis wird dann fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot Uberwiegend an institutionelle Anleger und private Anleger in
ihrem Geschéftsgebiet. Die Emittentin erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapier-
abrechnung.

Verwendung des Emissionserloses
Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin verwendet und kénnen der Refinanzierung des Kreditgeschéfts dienen.

Keine Ubernahme der Emissionen

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung von unter diesem
Programm zu begebenden Emissionen ist nicht beabsichtigt.
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Handelbarkeit

FlOr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bérse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemdiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmé&Big Ruckkaufkurse stellen. Sie ist zum Ruckkauf jedoch nicht
verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des Zustande-
kommens derartiger Kurse.

Rechtsordnung

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung aller verbrieften Passiva erfolgt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch den
Bereich Treasury. Die Kompetenzen sind im Limit- und Kompetenzsystem fir Handelsgeschéafte
geregelt. Ein Beschluss des Gesamtvorstands oder des Aufsichtsrats ist fir dieses Programm
nicht erforderlich.

Interessenkonflikte

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind und die ein besonderes Interesse an dieser haben.

Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Moody’s zum Rating der WGZ BANK
aufgenommen. Entsprechende Dokumente kbénnen auf der Internetseite der WGZ BANK
~wWww.wgzbank.de* in der Rubrik ,Investor Relations“ und dort in der Unterrubrik ,,Rating/Einlagen-
sicherung“ heruntergeladen werden.

In diesen Basisprospekt wurden erganzend Angaben der Ratingagentur FitchRatings zum Rating
des Finanzverbundes einschlieBlich der WGZ BANK aufgenommen. Die Angaben sowie
Dokumente zum Download finden sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Finanzverbund“ und
dort in der Unterrubrik ,Verbundrating®.

Darlber hinaus wurden in diesen Basisprospekt Angaben aus dem Statut der
Sicherungseinrichtung des BVR Ubernommen. Die vollstdndigen Angaben finden sich auf der
Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de” in der Rubrik ,Verband“ und dort in der Unterrubrik
»Sicherungseinrichtung” oder direkt unter ,www.bvr.de/se".

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des Euribor®, der als
Referenzzinssatz fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Zinsphasenanleihen dient,
aufgenommen. Diese Angaben sowie Informationen zu der vergangenen Wertentwicklung und
Volatilitat sind auf der Internetseite ,www.euribor.org“ einsehbar.

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des CMS, der als
Referenzzinssatz fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Zinsphasenanleihen dient,
aufgenommen. Detaillierte Angaben und Informationen zur Zinsfeststellung sind auf der
Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html* einsehbar.

40



Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden
und soweit es ihr bekannt ist und sie aus den betreffenden Informationen ableiten konnte, keine
Fakten unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irreflihrend
gestalten wirden.

Zusatzliche Angaben

Die WGZ BANK wird Informationen (Zinsfixings, Anpassungen, Korrekturereignisse, Markt-
stérungen, Entwertung und Rickzahlung) welche die Anleihen betreffen, soweit erforderlich, in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdéffentlichen.

Die WGZ BANK wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine weiteren
Informationen nach erfolgter Emission verdoffentlichen.

Allgemeine Informationen uber die Wertpapiere

Nominaler Zinssatz, Zinsberechnungsmethode, Zinsschuld und Rendite

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung
des Kapitals nach den Emissionsbedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine
und die Zinsberechnungsmethode werden in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Die Zinsberechnungsmethode actual/actual wird nach der ICMA-Regel 251 angewandt. Dies
bedeutet insbesondere, dass die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 365,
oder, falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, dieser Teil durch 366, dividiert wird. Bei
der Zinsberechnungsmethode 30/360 wird die Anzahl von Tagen der Zinsperiode durch 360
geteilt, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist. Es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den
31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats féllt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages der Zinsperiode nicht als ein auf 30
Tage gekirzter Monat zu behandeln. Fallt der letzte Tag einer Zinsperiode auf den letzten Tag des
Monats Februar, ist dieser Monat nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln. Im
Fall von actual/360 wird die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 360 geteilt.

Sofern die in den Endgiltigen Emissionsbedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale die
Berechnung einer Rendite erméglichen, kann die Rendite auch in den Endgultigen Bedingungen
angegeben werden. Die Berechnung der Rendite erfolgt dann nach der internen ZinsfuBmethode
in Abhangigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen.

Beschreibung der Referenzzinssatze

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen iiber den Euribor® bestehen aus Ausziigen
von Informationen, die auf der Internetseite ,www.euribor.org® beschrieben werden.

Euribor® ist eine Abkiirzung fiir ,Euro Interbank Offered Rate“. Er ist der Zinssatz fiir Termingelder
in Euro im Interbankengeschéft und ersetzt die Referenzzinssatze fur die einzelnen Lénder bzw.
Wahrungen des Euro-Wahrungsgebietes. Der Euribor® wird auf der Basis von Angebotssatzen, zu
denen eine Bank Kredite anbietet fiir Interbankenkredite ermittelt. Bérsen- bzw. geschaftstaglich
melden derzeit 43 Banken, darunter 26 ,Panel Banks®, Angebotssatze fir Ein- bis
Zwolfmonatsgelder um 11:00 Uhr Brusseler Zeit an einen Informationsdienstleister, der
Durchschnittssatze ermittelt und auf Reuters verdffentlicht. Fr die Berechnung der Zinsen gilt die
fur Geldmarktgeschafte Ubliche Methode actual/360.
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Im Wirtschaftsteil der Tageszeitungen wird der Euribor® taglich verdffentlicht. Der veréffentlichte
Zinssatz ist einerseits fur kurzfristige Kredite Verhandlungsbasis, andererseits auch fir die Anlage
von so genannten Festgeldern eine wichtige Information, um mit der Bank Uber die H6he des
Festgeldzinses sicher verhandeln zu kdnnen. Banken verleihen so genanntes Eurogeld fur 1, 2, 3
bis 12 Monate zu Euribor® plus Aufschlag oder minus Abschlag.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen tber den ,CMS* bestehen lediglich aus
Ausziigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html* beschrieben
werden.

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abklrzung fir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet
jahrliche Swap Satze (als Prozentsatz ausgedrtickt) fir auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen
auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, fiir verschiedene Laufzeiten, angegeben in
Jahren, wie sie bérsen- bzw. geschéftstaglich auf der Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder
gegen 11:00 Uhr MEZ am betreffenden Bewertungstag erscheinen und durch die Berechnungs-
stelle festgestellt wird.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 16 Banken fiir das
arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse flur den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden
berechnet auf der Grundlage einer fest-fir-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit entsprechender
Laufzeit angegeben in Jahren, fir einen fur die Laufzeit marktiblichen Betrag, die am betreffenden
Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Handler mit guter Reputation und Kreditwirdigkeit im
Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten Euribor®-Telerate.

Fir die Berechnung der Zinsen kdnnen abweichend jeweils folgende Zinsberechnungsmethoden
angewendet werden: ,actual/actual* (ICMA-Regel 251), ,30/360“ und ,actual/360“.

Status

Die Schuldverschreibungen sind stlickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten der Bank gleichrangig sind, ausgenommen solcher Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Ubertragbarkeit, Verbriefung

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibung verbrieft, sowie die dazugehdrigen
Endgiltigen Bedingungen sind bei der Clearstream Banking AG (,CBF*), Neue BérsenstraBe 1,
60487 Frankfurt am Main hinterlegt.

Es werden keine effektiven Teilschuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafs den
Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kénnen.

Zahlstelle/Berechnungsstelle

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, ist die Zahlstelle in
der Bundesrepublik Deutschland.

Waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die WGZ BANK, in den Fallen, in denen
eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.
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Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung

Die WGZ BANK gehért der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) an, deren Aufgabe es ist, drohende oder bestehende
wirtschaftliche Schwierigkeiten der angeschlossenen Banken abzuwenden oder zu beheben
(Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in die genossenschaftlichen Banken zu
verhiten (§ 1.1 des Statuts).

Die Sicherungseinrichtung umfasst einen Garantiefonds und einen Garantieverbund. Mit den im
Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie den im Rahmen des Garantieverbundes abgege-
benen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungseinrichtung
zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese selbst nicht in
der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten aus eigener
Kraft zu Gberwinden.

Geschiltzt werden neben Sichteinlagen, Termineinlagen, Spareinlagen und Sparbriefen auch
verbriefte Verbindlichkeiten (darunter Inhaberschuldverschreibungen einschlieBlich Zertifikaten) im
Besitz von Nicht-Kreditinstituten sowie von Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile
des Fondsvermdgens handelt (vgl. § 1.3 des Statuts in Verbindung mit den entsprechenden
Verfahrensregeln).

Das vollstandige Statut zur Sicherungseinrichtung einschlieBlich der Verfahrensregeln kann auf
der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Verband“ und dort unter der
Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung" oder direkt unter ,www.bvr.de/se” eingesehen und
heruntergeladen werden.

Steuern

Ist der Anleger eine naturliche Person, die in Deutschland steuerlich anséssig ist, unterliegen die
Zinszahlungen der Schuldverschreibungen der individuellen Einkommensteuer.

Bei Auszahlung der Zinsen werden vom Schuldner ein Zinsabschlag von zurzeit 30% und
Solidaritatszuschlag von 5,5% des Zinsabschlags einbehalten (Stand 01. August 2008). Der
Zinsabschlag und der Solidaritatszuschlag werden auch von den Stiickzinsen einbehalten. Von der
Einbehaltung der Steuern wird Abstand genommen, wenn der Kunde einen Freistellungsauftrag
erteilt hat oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Die einbehaltenen Steuern werden auf die
Einkommensteuer angerechnet.

Gelten die Schuldverschreibungen als Finanzinnovationen wie z.B. Nullkuponanleihen oder
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, so wird Zinsabschlag zuziiglich Solidaritatszuschlag
auch von dem Unterschied zwischen dem Erlés aus der VerduBerung oder der Rickzahlung und
dem Kaufpreis der Schuldverschreibungen einbehalten, wenn die Schuldverschreibungen seit dem
Kauf in einem Depot bei einer deutschen Zweigstelle eines deutschen oder auslandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts verwahrt worden sind.

Kursgewinne aus der VerauBerung der Schuldverschreibungen — auch Spekulationsgewinne
genannt, unterliegen bei natirlichen Personen der jeweiligen Einkommensteuer, sofern die
Schuldverschreibungen innerhalb eines Jahres nach dem Kauf verduBert werden und eine
Freigrenze von Euro 512,- pro Jahr nicht Uberschritten wird. Nach Ablauf eines Jahres seit dem
Kauf sind Kursgewinne grundsatzlich steuerfrei.

Durch die Neuregelungen im Unternehmensteuerreformgesetz unterliegen laufende Ertradge und
Stlckzinsen, die ab dem 1. Januar 2009 zuflieBen, einer Kapitalertragsteuer in H6he von 25 %
zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer. Diese Kapitalertragsteuer
hat far Privatanleger grundsétzlich abgeltenden Charakter (Abgeltungsteuer).

Bei der Besteuerung von privaten VerauBerungs- und Einlésungsgewinnen wird wie nachfolgend
dargestellt unterschieden:
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Sind die Schuldverschreibungen nach aktueller Rechtslage als Finanzinnovation zu klassifizieren,
unterliegen alle ab dem 1. Januar 2009 zuflieBende VerauBerungs- und Einldsungsgewinne einer
Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% zuzlglich 5,5% Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer mit abgeltender Wirkung.

Sind die Schuldverschreibungen nach aktueller Rechtslage nicht als Finanzinnovation, aber wegen
der Zusage oder Gewahrung eines Entgelts fir die Uberlassung des Kapitalvermbgens als
Kapitalforderung im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG a. F. zu klassifizieren, kénnen
VerduBerungs- und Einlésungsgewinne nach Ablauf der einjahrigen Spekulationsfrist weiterhin
steuerfrei realisiert werden, wenn die Schuldverschreibungen vor dem 1. Januar 2009 erworben
worden sind. VerauBerungs- und Einldsungsgewinne aus nach dem 31. Dezember 2008
erworbenen Schuldverschreibungen unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 25%
zuzlglich 5,5% Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer mit abgeltender Wirkung.

Sind die Schuldverschreibungen nach aktueller Rechtslage nicht als Finanzinnovation und wegen
der fehlenden Zusage oder Gewahrung eines Entgelts fir die Uberlassung des Kapitalvermégens
auch nicht als Kapitalforderung im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG a. F. zu klassifizieren, kénnen
VerauBerungs- und Einlésungsgewinne nach Ablauf der einjdhrigen Spekulationsfrist noch bis
zum 30. Juni 2009 steuerfrei realisiert werden. Nach dem 30. Juni 2009 realisierte VerauBerungs-
und Einlésungsgewinne unterliegen einer Kapitalertragsteuer in H6he von 25% zuzuglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer mit abgeltender Wirkung.

Es besteht zurzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland seitens der
Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher
Art auf Kapital und/oder Zinsen der Anleihen (Quellensteuer). Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung flr die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Die oben genannten steuerlichen Einschatzungen enthalten eine allgemeine Zusammenfassung
einiger wichtiger derzeit geltender steuerlicher Vorschriften in Deutschland. Diese sind jedoch nicht
umfassend und es wird darauf hingewiesen, dass diese auch Anderungen unterliegen kénnen.

Die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten hangt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Investors ab und kann kunftigen Anderungen unterworfen sein.

Zur abschlieBenden Beurteilung der persénlichen steuerlichen Situation des Anlegers empfehlen
wir Anlegern, einen Vertreter der steuerberatenden Berufe zu konsultieren.

Die WGZ BANK ist nicht verpflichtet, Anleger iber Anderungen in der Besteuerung zu informieren.
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Endgultige Emissionsbedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen

zu diesem Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,*“) gekennzeichneten Stellen
nachgetragen und die mit eckigen Klammern (,[ ]*) gekennzeichneten Optionen ausgewahlt

werden.
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[Muster der Endgiiltigen Angebotsbedingungen]

B4 WGZ BANK

Die Initiativbank

Endgultige Emissionsbedingungen Nr. «

(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom -

Zum

Basisprospekt zum Emissionsprogramm
gem. § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 08.12.2008

far
WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen

als

[WGZ BANK Festzinsanleihe]
[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK Nullkuponanleihe] [WGZ BANK Zerobond]
[WGZ BANK Stufenzins-Anleihe]

[[mehrfach] kiindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

[WGZ BANK [Anleihe mit variabler Verzinsung]
[Floater] [Floater mit Cap] [Floater mit Floor] [Collared Floater] [Reverse-Floater]]

[[mehrfach] [kiindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix]
[Reverse-Floater] [Zinsphasen] [Snowball] [Target Redemption]
[Daily Range Accrual] [-] Anleihe [mit variablen Zinsphasen]]

[e kommerzieller Name]

ISIN ®

WGZ BANK,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Diisseldorf
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Diese Endgultigen Emissionsbedingungen enthalten die fir die Einzelemissionen vervollstandigten
Angaben zum Basisprospekt vom 08.12.2008 fur Inhaberschuldverschreibungen als

[WGZ BANK Festzinsanleihe]
[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK Nullkuponanleihe] [WGZ BANK Zerobond]
[WGZ BANK Stufenzins-Anleihe]

[[mehrfach] kindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

[WGZ BANK [Anleihe mit variabler Verzinsung]
[Floater] [Floater mit Cap] [Floater mit Floor] [Collared Floater] [Reverse-Floater]]

[[mehrfach] [kindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix] [Reverse-Floater] [Zinsphasen]
[Snowball] [Target Redemption] [Daily Range Accrual] [-] Anleihe [mit variablen Zinsphasen]].

Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, sie in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte bereitzustellen.

Anleger, die die nachfolgenden Schuldverschreibungen erwerben moéchten, sollten
ihre Anlageentscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage sowie dieser Endgiltigen Emissions-
bedingungen treffen.
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Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Emittentin

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Typ/Kategorie der
Wertpapiere

[WGZ BANK Festzinsanleihe]

[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK Nullkuponanleihe]
[WGZ BANK Zerobond]

[WGZ BANK Stufenzins-Anleihe]

[[mehrfach] kindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

[WGZ BANK [Anleihe mit variabler Verzinsung] [Floater] [Floater
mit Cap] [Floater mit Floor] [Collared Floater] [Reverse-Floater]]

[[mehrfach] [kiindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix]
[Reverse-Floater] [Zinsphasen] [Snowball] [Target Redemption]
[Daily Range Accrual] [-] Anleihe [mit variablen Zinsphasen]]

ISIN Code

[Ausgabe][Serie]

[e]

Verkaufsbeginn der
Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden vom e [an] [fortlaufend]
[bis zum e] zum Verkauf angeboten.

Valutierung

Falligkeit/Rickzahlung

Emissionswahrung

Emissionsvolumen

Stuckelung

[Mindestanlagevolumen]

[e]

Zinslaufbeginn/Zinsperiode

[ J
[o]
[(ggf. weitere Zinsperioden
einflgen o]

Verzinsung/Zinssatz Zinstermin[e]

variabel

[.0/0 pa] °

[#% p.a.] °

[(ggf. weitere Zinssétze einfigen | [(9gf. weitere Zinstermine
o/ einfigen) o]

[Referenzzinssatz]

[Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen]

[CMS-Satz flur e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den
Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen [abziiglich CMS-Satz fiir
e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den Euribor® fiir
e-Monats-Euro-Einlagen (CMS-Spread)]]

[n.a.]
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[Berechnung des Zinssatzes bei einer
variablen Verzinsung]

[bei ,Floatern” verwenden:]
[Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode entspricht dem
Referenzzinssatz.]

[bei ,Floatern“ mit Zu- oder Abschldgen

und bei ,Floatern mit Floor” und/oder ,Cap“ verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem
Referenzzinssatz

[zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]

[, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.]

[bei ,Reverse-Floatern“ verwenden:]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen
einem festen Zinssatz von e % p.a. und
Referenzzinssatz

[, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.]

[bei ,Floatern“ mit komplexeren Strukturen verwenden:]
[Der variable Zinssatz errechnet sich aus

[einem festen Zinssatz von e% p.a.]

[zuzlglich] [abziglich]

dem Referenzzinssatz [multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich e]

[, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.]

[n.a.]

[Zinsphasen]

[e (Beschreibung der Berechnung in den
unterschiedlichen Zinsphasen einfligen)]
[n.a]

Zinsberechnungsmethode

[actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360]

Rendite

[e (Berechnung der Rendite nur bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen)]

[Renditeberechnung aufgrund der variablen Verzinsung
nicht moéglich]

[Zielzins bezogen auf den Nennbetrag]

[e%] [n.a.]

[Kindigungsmdglichkeit[en] der
Emittentin]

[keine] [e] [n.a.]

Anfanglicher Verkaufspreis

[Bérsenplatz]

[e]
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(1)

Anleihebedingungen

[WGZ BANK-Festzinsanleihe

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag

Die % [Inhaberschuldverschreibung] [Festzinsanleihe] von e/e Ausgabe e der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e (die ,Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brissel, Koénigreich Belgien, UGbertragen werden kdénnen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom e an mit % p.a. verzinst. Die Zinsen werden
jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e fallig. Fallt ein Zinszahlungstag
auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der Zinszahlungstag der
nachstfolgende Geschéftstag. Wenn Zinsen flir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
berechnet werden missen, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungs-
methode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. , TARGET-System® bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.
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§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlck-
gezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder flr die Anleihegldubiger noch fiir die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.
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§5
Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§ 10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.
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§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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[[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK-Nullkuponanleihe] [WGZ BANK-Zerobond]

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag
(1) Die [®] [Null-Kupon-Anleihe] [Zero-Inhaberteilschuldverschreibung] [von e/e] [Ausgabe e]

[Serie o] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e (die ,Teilschuldverschreibungen®).

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brissel, Kénigreich Belgien, Ubertragen werden konnen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen
(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, fallen auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung ab dem Falligkeitstag
(einschlieBlich) bis zu dem Tag (einschlieBlich) der der tatsdchlichen Rickzahlung
vorausgeht, Zinsen in H6he des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen an.

§3
Ruckzahlung/Ruckkauf

[bei nicht kiindbaren Zero-Bonds einfiigen]

[(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlick-
gezahlt.]

[bei kiindbaren Zero-Bonds einfligen]

[(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung geméaB § 4 Abs. 1 am
e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.
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§4
Kindigung

[bei nicht kiindbaren Zero-Bonds einfiigen:]

[(1)

[(1)

Die Teilschuldverschreibungen sind weder flr die Anleihegldubiger noch fiir die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[bei kiindbaren Zero-Bonds einfligen:]

Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen wie folgt zu kiindigen:

(a)

[(b)

Kindigung bis spatestens zum e,
mit Wirkung zum e,

zum Ruickzahlungsbetrag von e.

Kindigung bis spatestens zum e,
mit Wirkung zum e,

zum Rulckzahlungsbetrag von e.]

[® ggf. weitere Kiindigungstermine einfiigen] ]

Jeder Anleiheglaubiger ist jedoch berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen
und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zu verlangen falls,

(a)
(b)

die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalo von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Klindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass der Emittentin eine
entsprechende schriftliche Erklarung Gbergeben oder durch eingeschriebenen Brief
Ubermittelt wird.
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§5
Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt.

§7
Status
Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.
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(1)

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchflihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]
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[WGZ BANK-Stufenzins-Anleihe

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag

Die % / % [Inhaberschuldverschreibung] [Stufenzinsanleihe] von e (e/e) Serie e der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e (die ,Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
von Euroclear SA/NV, Brissel, Koénigreich Belgien, Ubertragen werden koénnen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhdndigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e mit % p.a. [,]
[und] vom e bis zum e mit e% p.a. [,] [und]
[ggf. weitere Zinsperioden einfligen e ] verzinst.

Die Zinsen werden jeweils nachtréglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e, fallig. Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der
Zinszahlungstag der néchstfolgende Geschaftstag. Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr berechnet werden missen, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. , TARGET-System” bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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(4)

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.

§3
Ruckzahlung/Ruckkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag zurlick-
gezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kindigen und
deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen zu verlangen
falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung  oder  anderen Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftiche Erklarung C(bergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.
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§5

Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt.

§7
Status
Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.
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§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermbégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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[[mehrfach] kiindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag

Die % [- #%)] [Inhaberteilschuldverschreibung] [[®]Stufenzinsanleihe] von e (e - @) [Serie o]
der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e (die ,Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brissel, Konigreich Belgien, Ubertragen werden kénnen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhdndigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e mit e% p.a. [,]
[und] vom e bis zum e mit e% p.a. [,] [und]
[ggf. weitere Zinsperioden einfligen e ] verzinst.

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e, fallig. Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 4) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag.

Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen,
erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual
(ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschéftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.

§3
Ruckzahlung/Ruckkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung geman (§ 4 Absatz 1)
am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag zurtickgezahit.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung
[je nach Art des Kiindigungsrechtes einfiigen:]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéftstag
(§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen e[Tabelle einfiigen] ].

Macht die Emittentin von Ihrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum
Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung  oder  anderen Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.
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(3) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftiche Erklarung CUbergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt.

§7
Status
Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form verdéffentlicht. Soweit Fristen durch die Verdffentlichung ausgelést
werden, beginnen sie mit der ersten Veréffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.
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§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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[WGZ BANK [Anleihe mit variabler Verzinsung] [Floater] [Floater mit Cap] [Floater

(1)

mit Floor] [Collared Floater] [Reverse-Floater]

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag

[Die Inhaberschuldverschreibung mit variabler Verzinsung] [Der e Floater o] von e Serie e
der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e (die ,Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
von Euroclear SA/NV, Brissel, Koénigreich Belgien, Ubertragen werden koénnen. Die
Globalurkunde trégt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§ 2

Verzinsung

[bei Euribor als Basiszinssatz verwenden:][

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e (der ,Valutierungstag“ genannt) mit
dem gemdaB Absatz 2 (a) festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinstermin fallig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ... und ] eines jeden Jahres, es
sei denn, der betreffende Tag ist kein Geschéftstag. In diesem Fall ist Zinstermin der
Geschéftstag, der auf den Tag unmittelbar folgt, an dem die Zinsen sonst zahlbar gewesen
waren. Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem letzten Tag vor
dem nachsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauf folgenden
Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten Tag (einschlieBlich) vor den jeweils
nachsten Zinsterminen werden nachfolgend ,Zinsperiode® genannt. Die erste Zinsperiode
lauft vom e bis e. Die erste Zinszahlung ist am e fallig.

Der fir jede Zinsperiode mafBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.
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(a) [bei Standard-,Floatern“ verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor® (Euro Interbank
Offered Rate) fur e-Monats-Euro-Einlagen.]

[bei ,Floatern“ mit Zu- oder Abschldgen und bei ,Floatern mit Floor” und/oder ,Cap” verwenden:]
[Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor®™ (Euro Interbank
Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]
[, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.].]

[bei ,Reverse-Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen einem festen Zinssatz von e %
p.a. und dem ,Euribor™ (Euro Interbank Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen
[, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

[bei ,Floatern” mit komplexen Strukturen verwenden:]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von e% p.a.]
[zuziiglich] [abziiglich] dem Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) fiir #-Monats-Euro-
Einlagen [multipliziert mit e] [zuzUglich e] [abzlglich e] [, mindestens null]
[, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.).] [alternativ entsprechende Formel einfiigen]

(b) Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor
dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Dusseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz flr e-
Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor01 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(c) Falls an einem Zinsermittlungstag kein Euribor-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag finf Referenzbanken, die im Euribor-
Panel vertreten sind, um die Benennung eines Euribor-Satzes fiir e-Monats-Euro-
Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen Euribor-Satz benannt haben,
so ist der Euribor-Satz fur die betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle
errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet)
aller ihr genannten Euribor-Sétze.

(d) Kann an einem Zinsermittlungstag der Euribor-Satz nicht gemaB den Bestimmungen
der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die
folgende Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung
des variablen Zinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei der Euribor-Satz, der fr
den dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der
Zinsermittlungsstelle fur e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger Euribor-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschéaftstage ermittelt
werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e (der ,Valutierungstag“ genannt) mit
dem gemdaB Absatz 2 (a) festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinstermin fallig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ... und ] eines jeden Jahres, es
sei denn, der betreffende Tag ist kein Geschéaftstag gemaB Absatz 4. In diesem Fall ist
Zinstermin der Geschéftstag, der auf den Tag unmittelbar folgt, an dem die Zinsen sonst
zahlbar gewesen waren. Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem
letzten Tag vor dem nédchsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauf
folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten Tag (einschlieBlich) vor den
jeweils néchsten Zinsterminen werden nachfolgend ,Zinsperiode* genannt. Die erste
Zinsperiode 1&uft vom e bis e. Die erste Zinszahlung ist am e féllig.

67



(@)

Der fir jede Zinsperiode mafBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(@)

(b)

[bei Standard-,Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-EUR-Swap-Satz
(der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz®) [multipliziert
mit e].]

[bei ,Floatern® mit Zu- oder Abschlagen und bei ,Floatern mit Floor" oder ,Cap“ verwenden:]
[Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-EUR-Swap-Satz
(der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz*) [multipliziert
mit e] [zuzlglich] [abzlglich] [#% p.a.] [, mindestens null] [, mindestens % p.a.]
[, héchstens % p.a.].]

[bei ,Reverse-Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht der Differenz zwischen einem
festen Zinssatz von e % p.a. und dem e-Jahres-EUR-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz
gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz“) [multipliziert mit e] [, mindestens
null] [, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.].]

[bei ,Floatern” mit komplexen Strukturen verwenden:]

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von
®% p.a.] [zuzlglich] [abzilglich]dem e-Jahres-EUR-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz
gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz*) [multipliziert mit e] [zuzlglich e]
[abzlglich e] [, mindestens null] [, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.].]

[alternativ entsprechende Formel einfiigen]

Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor
dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
DuUsseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den flr diesen Tag festgestellten CMS-Satz fir e-Monats-
Euro-Einlagen (Reuters Seite: ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informations-
anbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

Falls an einem Zinsermittlungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag fiinf Referenzbanken, die im ISDAFIX-
Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes fir die
entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz
benannt haben, so ist der CMS-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.

Kann an einem Zinsermittlungstag der CMS-Satz nicht gemaB den Bestimmungen der
Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die folgende
Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des
variablen Zinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den dem
Zinsermittlungstag unmittelbar  vorhergehenden Geschéaftstag von der
Zinsermittlungsstelle fur die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschaftstage ermittelt
werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]
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Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden variablen Zinssatz sowie
den fir die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung  entfallenden Zinsen werden auf der Grundlage der
Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360] errechnet.

,aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages und
des entsprechenden Zinstermins unverziiglich gemas § 8. Im Falle einer Verlangerung oder
einer Verklrzung der Zinsperiode kénnen von der Zinsermittlungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtraglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge endgultig und fir
alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdéglich machen,
die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszulben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Zinsermittlungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Zinsermittlungsstelle
wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe bereitzustellen, |auft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wir dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.]

§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag
zuruckgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung
Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
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die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung  oder  anderen Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

(3) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemafB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftiche Erklarung C(bergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemanB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen und zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form verdéffentlicht. Soweit Fristen durch die Verdffentlichung ausgelést
werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.
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§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]

71



(1)

[[mehrfach] [kiindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix]
[Reverse-Floater] [Zinsphasen] [Snowball] [Target Redemption]
[Daily Range Accrual] [-] Anleihe
[mit variablen Zinsphasen]

ISIN: DEOOOWGZe

§1
Form und Nennbetrag

Die [#%] [®] [Inhaberteilschuldverschreibung] [e®] von [e] [Serie ®] der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (die ,Emittentin®), [mit variabler Verzinsung] im
Gesamtnennbetrag von [bis zu]

EUR o
(in Worten: Euro e Millionen [e])

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e (die ,Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brlssel, Konigreich Belgien, Ubertragen werden koénnen. Die
Globalurkunde trégt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin.

§2

Zinsen

[Bei allen Anleihen auBer Target Redemption Anleihen (auch Daily Range Accrual) einfligen:]

[(1)

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die erste ,Zinsperiode®) mit

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz)]
[multipliziert mit e]

[dem Quotienten aus der Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz gemanB § 2 Abs. 2 [(der ,Referenzzinssatz*)] zwischen % und %
einschlieBlich (die ,Bandbreite®) festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der
Zinsperiode]

[zuzlglich e] [abzlglich e] [#% p.a. ]

[,] [[edoch] [mindestens e] [hdchstens o]

[alternativ entsprechende Formel einfligen]
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[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die zweite ,Zinsperiode®) mit

[dem Zinssatz der vorangegangenen Zinsperiode]

[multipliziert mit @] [zuzUglich e] [abzliglich e]

[#% p.a. ] [zuzlglich] [abzuglich]

[dem [gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,,Referenzzinssatz")]]
[multipliziert mit e]

[dem Quotienten aus der Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz [gemaRB § 2 Abs. 2 (der ,,Referenzzinssatz‘)] zwischen % und %
einschlieBlich (die ,Bandbreite®) festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der
Zinsperiode]

[zuzlglich e] [abzlglich e]

[,] [[edoch] [mindestens ] [hdchstens e]

[alternativ entsprechende Formel einfiigen]

[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die dritte ,Zinsperiode®) mit

[dem Zinssatz der vorangegangenen Zinsperiode]

[multipliziert mit @] [zuzUglich e] [abzliglich e]

[#% p.a. ] [zuzlglich] [abzuglich]

[dem [gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,,Referenzzinssatz")]]
[multipliziert mit e]

[dem Quotienten aus der Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz [gemaRB § 2 Abs. 2 (der ,,Referenzzinssatz‘)] zwischen % und %
einschlieBlich (die ,Bandbreite®) festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der
Zinsperiode]

[zuzlglich e] [abzlglich e]

[,] [[edoch] [mindestens ] [hdchstens e]

[alternativ entsprechende Formel einfligen]

[e (ggf. weitere Zinsperioden einfligen)]
verzinst.]

[Bei Target Redemption Anleihen einfligen:]

[(1) Die Schuldverschreibungen werden bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (§ 3 Absatz 1
Satz 2), spéatestens jedoch bis zum Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1 Satz 1) verzinst.

In den einzelnen Zinsperioden berechnet sich der Zinssatz wie folgt:

vom e bis zum e mit

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem gemalB § e Abs. e festgestellten Referenzzinssatz (der ,,Referenzzinssatz)]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzliglich o] [e% p.a.]

[,] [[edoch] [mindestens ] [hdchstens e]

[alternativ entsprechende Formel einfligen]

[,Jlund] vom e bis zum e mit

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem [gemaB § e Abs. e festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,Referenzzinssatz)]]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich e] [#% p.a.]

[,] [[edoch] [mindestens o] [hdchstens o]

[alternativ entsprechende Formel einfligen]
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[[und] vom e bis zum e mit

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem [gemaB § e Abs. e festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,Referenzzinssatz)]]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich e] [#% p.a.]

[,] [edoch] [mindestens o] [hdchstens e]]

[alternativ entsprechende Formel einfligen]

[® (ggf. weitere Zinsperioden einfiigen)].

Dabei betragt der Zielzins [e%] bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem
Zielzinsbetrag von Euro e je Teilschuldverschreibung.

Wenn in einer Zinsperiode die Summe der Zinsen aller vorangegangenen Zinsperioden
zuzuglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag erreicht oder
Uberschreiten wirde, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die
Rickzahlung erfolgt zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (vgl. § 3 Absatz 1 Satz 2):

[Alternative 1.1 (Die Gesamtverzinsung ist auf den Zielzinsbetrag begrenzt):]

[Die Zinsen fur diese letzte Zinsperiode werden abweichend ermittelt, indem die
Summe der zuvor ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit ist
die Summe der insgesamt ausgezahlten Zinsen auf den Zielzinsbetrag begrenzt.]

[Alternative 1.2 (Die Gesamtverzinsung kann den Zielzinsbetrag (bersteigen):]

[In dieser letzten Zinsperiode werden die Zinsen wie oben flr die entsprechende
Zinsperiode beschrieben ermittelt. Somit kann die Summe der insgesamt ausgezahlten
Zinsen den Zielzinsbetrag Ubersteigen.]

Wourde der Zielzinsbetrag nicht erreicht oder Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung zum
Falligkeitstag (vgl. § 3 Absatz 1 Satz 1) und der Zinsbetrag der letzten Zinsperiode
errechnet sich wie folgt:

[Alternative 2.1 (Die Gesamtverzinsung kann den Zielzinsbetrag unterschreiten):]

[In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag wie oben flir die entsprechende
Zinsperiode beschrieben ermittelt. Somit kann die Gesamtverzinsung den
Zielzinsbetrag unterschreiten.]

[Alternative 2.2 (Die Gesamtverzinsung entspricht mindestens dem Zielzinsbetrag):]

[In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag ermittelt, indem die Summe der zuvor
ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit entspricht die Summe
der insgesamt ausgezahlten Zinsen dem Zielzinsbetrag.]

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Der fir jede Zinsperiode maBgebende Referenzzinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt:
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[bei Euribor als Referenzzinssatz verwenden:][

(a)

(b)

Der Referenzzinssatz entspricht gemaB diesem § 2 dem ,Euribor®™ (Euro Interbank
Offered Rate) flir e-Monats-Euro-Einlagen.

[Am [zweiten] [e] [Geschaftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor
dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz flr e-
Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor01 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.]

[Bei Daily Range Accrual Anleihen bestimmt die Zinsermittlungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf den fiir diesen
Tag festgestellten Euribor-Satz fir e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor0O1
oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Referenz-
zinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e]
[Geschéftstag] [, der gleichzeitig Dulsseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor dem e und
danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéaftstag] [, der gleichzeitig Dusseldorfer
Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle zur
Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages flr die aktuelle Zinsperiode die Anzahl
der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz
innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag
und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der
am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

Falls an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein Euribor-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf Referenzbanken,
die im Euribor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines Euribor-Satzes fir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen Euribor-Satz
benannt haben, so ist der Euribor-Satz fiir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten Euribor-Séatze.

Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der Euribor-Satz
nicht geman den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird
der Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der flr die Berechnung
des Referenzzinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei der Euribor-Satz, der fir
den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden  Geschaftstag von  der
Zinsermittlungsstelle flr e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger Euribor-Satz fur keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt
werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(@)

(b)

[Der Referenzzinssatz entspricht dem geméaB diesem § 2 bestimmten e-Jahres-EUR-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,,CMS-Satz)]

[Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite ISDAFIX2
oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die
[dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)]
Zinsperiode.]
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[Bei Daily Range Accrual Anleihen bestimmt die Zinsermittlungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf den fiir diesen
Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser
innerhalb der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e] [Geschéaftstag] [, der gleichzeitig
Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
[Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin
bestimmt die Zinsermittlungsstelle zur Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages
fir die aktuelle Zinsperiode die Anzahl der Kalendertage innerhalb der jeweiligen
Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden
Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag und dem Tag vor dem Zinstermin
(jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der am Zinsermittlungstag festgesetzt
wurde (Lock-Out).]

Falls an einem fiir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein CMS-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf Referenzbanken,
die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes
fir die entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-
Satz benannt haben, so ist der CMS-Satz flr die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.

Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der CMS-Satz nicht
gemafB den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der
Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des
Referenzzinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fiir den
diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der Zinsermittlungsstelle fur
die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fir
keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt werden kénnen, wird die
Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fur die folgende Zinsperiode einen CMS-
Satz festlegen.]

[bei CMS-Spread als Basiszinssatz verwenden:][

(@)

(b)

[Der Referenzzinssatz entspricht den gemaB diesem § 2 bestimmten e-Jahres-EUR-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) abzlglich des e-
Jahres-EUR-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (die
,CMS-Séatze", jeweils der ,CMS-Satz"). Die Differenz dieser beiden CMS-Séatze wird als
,CMS-Spread” bezeichnet.

Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf die flr diesen Tag festgestellten CMS-Satze fir die entsprechenden
Laufzeiten (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informations-
anbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

[Bei Daily Range Accrual Anleihen bestimmt die Zinsermittlungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschaftstag durch Bezugnahme auf die fiir diesen
Tag festgestellten CMS-Séatze fur die entsprechenden Laufzeiten (Reuters Seite
ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den
Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalo der Bandbreite liegt. Am
[zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor dem
e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschaftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer
Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle zur
Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode die Anzahl
der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz
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innerhalb der Bandbreite lag. Flr jeden Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag
und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der
am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

(c) Falls an einem fiir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschaftstag mindestens einer
der beiden CMS-Satze nicht festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an
diesem Tag flinf Referenzbanken, die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um
die Benennung des jeweils fehlenden CMS-Satzes fir die entsprechende Laufzeit
ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz fir die entsprechende
Laufzeit benannt haben, so ist der fir die betreffende Zinsperiode maBgebliche CMS-
Satz das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls
auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze flr die jeweilige
Laufzeit.

(d) Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschaftstag mindestens einer
der beiden CMS-Satze nicht gemaB den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c)
festgestellt werden, wird der jeweilige Referenzzinssatz fir die folgende Zinsperiode
von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fur die Berechnung des
Referenzzinssatzes mafBgebliche CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fur den
diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der Zinsermittlungsstelle fir
die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fur
keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt werden kénnen, wird die
Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende Zinsperiode den jeweils
fehlenden CMS-Satz festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden Zinssatz sowie den zu
zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen
werden auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)]
[30/360] [actual/360] errechnet.

,aeschaftstag® im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. , TARGET-System” bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des flir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages und
des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemaB § 8. Im Falle einer Verlangerung oder
einer Verklrzung der Zinsperiode kénnen von der Zinsermittlungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtréglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge endgultig und fur
alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdéglich machen,
die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszuliben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fiihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Zinsermittlungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Zinsermittlungsstelle
wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wir dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.
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(1)

§3
Riickzahlung|, vorzeitige Riickzahlung]/Riickkauf

[(Satz 1) Bei Anleihen ohne ordentliches Kiindigungsrecht verwenden:]
Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag
zuruckgezahlt.

[(Satz 1) Bei Anleihen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:]
Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemas § 4 Absatz 1
am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag zurtickgezahilt.

[(Satz 2) Bei Target Redemption Anleihen (immer ohne ordentliches Kiindigungsrecht) verwenden:]
[Die Schuldverschreibungen werden spatestens am e (der ,Félligkeitstag”) zum Nennbetrag
zurlckgezahlt. Sollte an einem Zinszahlungstermin die Summe der bis zu diesem
Zinszahlungstermin (einschlieBlich) insgesamt ausgezahlten Zinsen den Zielzins bezogen
auf den Nennbetrag (den ,Zielzinsbetrag®, vgl. § 2) erreichen oder Uberschreiten, so werden
die Schuldverschreibungen an diesem Zinszahlungstermin (,Vorzeitiger Riickzahlungstag”)
vorzeitig zum Nennbetrag zurtickgezahilt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung
[Bei Anleihen ohne ordentliches Klindigungsrecht verwenden:]

[Die Teilschuldverschreibungen sind weder flr die Anleiheglaubiger noch fur die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Anleihen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéftstag
(§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen e [Tabelle einfigen]).

[Macht die Emittentin von lhrem Kiindigungsrecht Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum
Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder
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(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

(3) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt.

§7
Status
Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form verdéffentlicht. Soweit Fristen durch die Verdffentlichung ausgelést
werden, beginnen sie mit der ersten Veréffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.
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§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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Informationen Uber die WGZ BANK

Grundlegende Angaben lber die Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist Disseldorf. Die
Gesellschaft ist unter 0211/778-0 telefonisch erreichbar. Der kommerzielle Name lautet
WGZ BANK" oder ,WGZ BANK - Die Initiativbank".

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank entstand 1970 aus der
Verschmelzung der 1884 gegriindeten Landlichen Centralkasse, Minster, der 1892 gegriindeten
Genossenschaftlichen Zentralbank Rheinland, Kéln, und der 1897 gegriindeten Zentralkasse
Westdeutscher Volksbanken, Munster/KéIn. Die Generalversammlung der WGZ BANK
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank eG hat am 10. Juni 2005 einen Rechtsformwandel
von der eingetragenen Genossenschaft zur Aktiengesellschaft beschlossen. Die WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Dusseldorf unter der Nr. HRB 52363 eingetragen.

GemanB ihrer Satzung ist Zweck der WGZ BANK die wirtschaftliche Férderung ihrer Aktionare. Die
WGZ BANK ist das zentrale Geldausgleichs- und Kreditinstitut ihrer kreditgenossenschaftlichen
Aktiondre und betreibt bankibliche Geschéfte aller Art, einschlieBlich der Ubernahme von
Beteiligungen.

Die Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, (DZ BANK) und die WGZ BANK
haben im September 2008 eine gemeinsame Absichtserklarung (Memorandum of Understanding,
MoU) verabschiedet. Geplant ist eine Verschmelzung der beiden Institute zu einer vereinigten
Zentralbank rickwirkend zum 1.1.2009. Das MoU regelt die wesentlichen Schritte des Zusammen-
gehens der genossenschaftlichen Zentralbanken mit dem gemeinsamen Ziel, die strategische
Kompetenz sowie die operative Starke der Zentralbanken und der Verbundunternehmen in
zukunftsfahigen Strukturen zu blandeln.

Geschaftsuberblick

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-
Zielgruppen:

e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken im Regionalen FinanzVerbund),
e Firmenkunden (mittelstandische Unternehmen und gewerbliche Immobilienkunden) sowie

e Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle Kunden, GroBkunden
einschlieBlich staatliche Kapitalmarktadressen, Staaten, supranationale Organisationen).

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Zusammen
mit diesen bildet Sie den Regionalen FinanzVerbund. Die Foérderung und Stéarkung der
Wettbewerbsfahigkeit dieser Hauptkundengruppe sind wesentliches Unternehmensziel der
WGZ BANK. Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die WGZ BANK
am Hauptsitz Dusseldorf sowie mit Niederlassungen in Koblenz und Minster vertreten. Die
WGZ BANK steht den angeschlossenen Volksbanken und Raiffeisenbanken als Zentralbank
insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie im Zahlungsverkehr zur Verfigung.
Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie Ublicherweise in partnerschaftlicher
Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im Direktkontakt.
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Als Initiativbank versteht sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen Férderauftrags
als treibende Kraft bei der Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen und technologischer
Verfahren.

Zudem nimmt die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-, Devisen- und Derivatehandel, am Handel
mit Kapitalmarktprodukten sowie im Wertpapieremissions- und Konsortialgeschaft teil.

Organisationsstruktur

Die WGZ BANK ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns. Der Konsolidierungskreis
des jingsten Konzernzwischenabschlusses umfasst neben der WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Dusseldorf, insgesamt 13 weitere Gesellschaften. Wichtige
Tochtergesellschaften sind die WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank, Minster
(vor allem langfristiges Immobilienkreditgeschaft), die WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxemburg
(vor allem Fremdwé&hrungsfinanzierungsgeschaft, Vermdgensberatung und -verwaltung), die
WGZ BANK lIreland plc, Dublin, die WGZ Initiativkapital GmbH, Disseldorf, die WGZ Immobilien +
Treuhand-Gruppe, Minster und die WGZ Corporate Finance Beratung GmbH, Disseldorf.

k™1 WGZ BANK

MIWGZ it EWGZ it FMIWGZEzske: §@ WL BANK E3WGZBANK K WGZ BANK

apita
Ireland ple Luxembourg S.A.

Die Tochterunternehmen Ubernehmen u.a. folgende Funktionen:

e WL BANK

Die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank ist die gréBte Konzerntochter der
WGZ BANK. Sie ist als Partnerin der Volksbanken und Raiffeisenbanken, vor allem im
langfristigen  Immobilienkreditgeschaft, an vier Standorten tatig. Die Finanzierung
wohnwirtschaftlicher Immobilien bildet dabei den Schwerpunkt. Weiterhin ist die WL BANK im
Rahmen der konsequenten Kundenorientierung innerhalb der WGZ Bank-Gruppe zentraler
Betreuer der o6ffentlich-rechtlichen Kunden im In- und Ausland. Mit ihnen betreibt sie im
Wesentlichen das klassische Kommunalkreditgeschaft, erganzt um Public Private
Partnerschip-Projekte. Mit dem “AAA-Rating” der Ratingagentur Standard & Poor’s fir ihre
Hypothekenpfandbriefe und Offentlichen Pfandbriefe erschliet sich die WL BANK glinstige
Refinanzierungsmdglichkeiten. Die WGZ BANK ist direkt und indirekt mit 89,91% am
Grundkapital beteiligt (Stand: 31. Oktober 2008).

e  WGZ Initiativkapital
Die WGZ Initiativkapital GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der WGZ
BANK. Die Tochtergesellschaft ist ein spezialisierter Anbieter von Eigenkapital und
Mezzaninefinanzierung fir mittelstandische Unternehmen unterschiedlicher Branchen.
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WGZ Immobilien + Treuhand

Die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der
WGZ BANK. lhr Angebot ,Rund um die Immobilie“ umfasst die beratende und operative
Betreuung von Kommunen, Privatwirtschaft und genossenschaftlichen Verbundunternehmen
im Geschaftsgebiet der WGZ BANK. Zentrale Bereiche sind die BaulanderschlieBung,
Gutachtertatigkeit und Geb&dudemanagement.

WGZ Corporate Finance Beratung

Die WGZ Corporate Finance Beratung GmbH blndelt die Investmentbanking-Beratungs-
Aktivitaten der WGZ BANK und ist Spezialist fur die Bereiche M&A und Corporate Finance. Sie
berat ihre nationalen und internationalen Kunden in allen eigenkapitalbezogenen
Fragestellungen, vom Kauf- oder Verkauf von Unternehmen bis hin zu Strukturierung von
Finanzierungen. Die WGZ BANK ist mit 80% am Grundkapital beteiligt.

WGZ BANK Luxembourg

Die WGZ BANK Luxembourg S.A. ist eine Aktiengesellschaft Luxemburgischen Rechts, an der,
neben Volksbanken und Raiffeisenbanken, die WGZ BANK direkt und indirekt eine
Kapitalbeteiligung von 80,13% (Stand: 31. Oktober 2008) halt. Die Schwerpunkte ihrer
Geschaftstatigkeit liegen im Fremdwahrungsfinanzierungsgeschaft mit den Mitgliedsbanken
und der Vermdgensberatung und Vermdgensverwaltung fur Privatkunden. Dartber hinaus
nimmt sie flr eine Vielzahl von Fonds in Luxembourg die Depotbankfunktion wahr.

WGZ BANK Ireland

Die WGZ BANK Ireland plc mit Sitz in Dublin ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft
der WGZ BANK. Sie bietet den Volksbanken und Raiffeisenbanken des Regionalen
FinanzVerbundes Refinanzierungsmittel an und betreibt das internationale Kapitalmarkt-
geschéft.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der WGZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Vorstand

Der Vorstand fihrt die Geschafte der WGZ BANK in eigener Verantwortung nach MaBgabe der
Gesetze, der Satzung und einer vom Vorstand aufgestellten Geschaftsordnung, der der
Aufsichtsrat zugestimmt hat. Zwei Vorstandsmitglieder oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit
einem Prokuristen kdnnen rechtsverbindlich fir die WGZ BANK zeichnen und Erklarungen
abgeben. Der Vorstand besteht satzungsgemaB aus mindestens vier Mitgliedern, die vom
Aufsichtsrat bestellt werden.

Der Vorstand setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

Werner B6hnke, hauptamtliches Vorstandsmitglied, -Vorsitzender-, Dusseldorf
Michael Fraedrich, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Dusseldorf

Karl-Heinz Moll, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Thomas Ullrich, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Hans-Bernd Wolberg, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf
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Die Mitglieder des Vorstandes bekleiden in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen
Kapitalgesellschaften folgende Mandate:

e Werner Bdhnke
Konzerngesellschaften:

WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank, Minster, stellv. Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Andere groBe Kapitalgesellschaften:
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt/M., Mitglied des Aufsichtsrats
Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall, Mitglied des Aufsichtsrats

e Michael Fraedrich
Konzerngesellschaften:
WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxembourg, stellv. Vorsitzender des Verwaltungsrates
WGZ BANK lIreland plc, Dublin, Mitglied des Verwaltungsrats
Andere groBe Kapitalgesellschaften:

Union Investment Real Estate AG, Hamburg (bis 14.01.2007: Deutsche Immobilien Fonds
Aktengesellschaft, Hamburg), stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

VR-LEASING AG, Eschborn, stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt/M., Mitglied des Aufsichtsrats
BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm, Mitglied des Aufsichtsrats

Zentrum Mikroelektronik Dresden AG, Dresden, Mitglied des Aufsichtsrats

e Karl-Heinz Moll
Konzerngesellschaften:
WGZ BANK Ireland plc, Dublin, Chairman des Verwaltungsrats
WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxembourg, Mitglied des Verwaltungsrats-
Andere groBe Kapitalgesellschaften:
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zurich, Vizeprasident des Verwaltungsrats
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt/M., stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt/M., Mitglied des Aufsichtsrats
R+V Versicherung AG, Wiesbaden, Mitglied des Aufsichtsrats
GLADBACHER BANK AG von 1922, Ménchengladbach, Mitglied des Aufsichtsrats

e Thomas Ullrich
Konzerngesellschaften:
WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Miinster, Mitglied des Aufsichtsrates
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschaftsfihrung des Vorstandes. Er besteht satzungsgeman aus
neun Mitgliedern, von denen sechs von der Hauptversammlung und drei von den Arbeitnehmern
der WGZ BANK aufgrund des Drittelbeteiligungsgesetzes gewéahlt werden. Von den von der
Hauptversammlung zu wahlenden Mitgliedern des Aufsichtsrates sollen jeweils zwei der
Geschéftsflihrung von kreditgenossenschaftlichen Aktionaren mit Sitz in den Regionen Rheinland
und Westfalen angehéren. Die Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder betrégt vier Jahre. Sie
beginnt mit dem Schluss der Hauptversammlung, welche die Wahl vorgenommen hat, und endet
am Schluss der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das dritte volle Geschéftsjahr nach
Beginn der Amtszeit beschlieft.

Der Aufsichtsrat setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

e Dieter Philipp, - Vorsitzender -, Prasident der Handwerkskammer Aachen

e Bernhard Kaiser, - stellvertretender Vorsitzender -, hauptamtliches Vorstandsmitglied der
Volksbank Rhein AhrEifel eG, Bad Neuenahr-Ahrweiler

e Ludger Hinteler, Bankangestellter der WGZ BANK, Dusseldorf
e Manfred Jorris, Bankangestellter der WGZ BANK, Dusseldorf
e Hannelore Kurre, Bankangestellte der WGZ BANK, Disseldorf

e Franz Lipsmeier, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank Delbrick-Hévelhof eG,
Hovelhof

e Hans-Dieter Michalski, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Dortmunder Volksbank eG,
Dortmund

e Franz-Josef Mollers, Prasident des Westfalisch-Lippischen Landwirtschaftsverbandes e.V.,
Munster

e Franz-Josef Vos, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank an der Niers, Geldern

Die Mitglieder des Aufsichtsrates bekleiden in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von
groBen Kapitalgesellschaften folgende wesentliche Aufsichtsratsmandate:

e Dieter Philipp
SIGNAL IDUNA Pensionskasse AG, Berlin, Aufsichtsratsmitglied
e Hans-Dieter Michalski
BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm, Aufsichtsratsmitglied
e Franz-Josef Mdllers
AGRAVIS Raiffeisen AG, Minster-Hannover, Vorsitzender des Aufsichtrates

WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank, MUinster, Vorsitzender des
Aufsichtrates

Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine potenziellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenliber der WGZ BANK sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Uber die
Geschéaftsadresse der WGZ BANK zu erreichen.
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Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung soll satzungsgemanB innerhalb der ersten sechs Monate nach
Ablauf des Geschéftsjahres am Sitz der WGZ BANK oder an einem von Vorstand und Aufsichtsrat
festzulegenden Ort in der Bundesrepublik Deutschland stattfinden. Die Aktionare iben ihre Rechte
in der Hauptversammlung aus. Jede Aktie gewahrt eine Stimme, wobei jeder Aktionar in der
Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehérenden Aktie ausUben darf
(Héchststimmrecht, Ein-Aktionar-eine-Stimme-Prinzip), soweit dem nicht die Satzung oder das
Gesetz entgegenstehen. Die Beschlisse der Hauptversammlung bediirfen der einfachen Mehrheit
der abgegebenen giltigen Stimmen, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung eine grdBere
Stimm- oder Kapitalmehrheit vorschreibt. Fir alle Beschlussgegenstande, fir die das Gesetz eine
Mehrheit von mindestens 75 Prozent des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
vorsieht, erhéht sich die notwendige Mehrheit auf 80 Prozent des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals.

Hauptaktionare

Das Grundkapital der WGZ BANK AG wird von Volks- und Raiffeisenbanken aus der Region
(Mitgliedsbanken), anderen Kreditinstituten, Waren- und Dienstleistungsgenossenschaften und
genossenschaftlichen Unternehmen anderer Rechtsformen sowie sonstigen Aktionaren gehalten.
Als Aktiengesellschaft mit genossenschaftlicher Auspragung gewaéhrt jede Aktie eine Stimme,
wobei der Aktionar in der Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehérenden
Aktie auslben darf (H6chststimmrecht, Ein-Aktionar-eine-Stimme-Prinzip), soweit nicht das Gesetz
oder die Satzung dem entgegenstehen. Innerhalb des Aktionarskreises Ubt faktisch niemand einen
beherrschenden Einfluss auf die WGZ BANK aus. Zwar halt die WGZ Beteiligungs GmbH & Co.
KG, in die die Mitgliedsbanken als Kommanditisten ihre Anteile ganz lberwiegend eingebracht
haben, lber 92% der Aktien, jedoch Ubt innerhalb dieser Gesellschaft kein Kommanditist einen
beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine Stimme je Kommanditist beschrankt ist.
Zudem héalt der gréBte Gesellschafter der WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG weniger als 3% der
Anteile.

Wesentliche Vertrage

Patronatserklarungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsquote daflir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg S.A., die WGZ BANK Ireland plc und die WGZ
International Finance N.V. ihre Verpflichtungen erflllen kdnnen. Hieraus kdnnen sich Risiken far
die WGZ BANK ergeben (siehe Kapitel ,Risikofaktoren®).

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.
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Der Grunderhebungssatz fiir die Mitglieder betragt 0,5 %o des nach dem Statut mafBgeblichen
anzurechnenden Bestandes der WGZ BANK an Forderungen an Kunden. Fir die WGZ BANK
betrug der Grunderhebungssatz 2008 TEUR 2.101 und wird 2009 voraussichtlich TEUR 2.720
betragen.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit das 1,5-fache dieses
Grunderhebungssatzes (entsprechend TEUR 3.152 in 2008 und voraussichtlich 4.080 in 2009).
Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal auf das Vierfache des
Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 16.811 fir 2008
und voraussichtlich TEUR 21.759 far 2009) Gbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung und durch eine eventuell erhéhte Inanspruchnahme im Rahmen
des Garantiefonds kénnen sich Risiken fur die WGZ BANK ergeben (siehe Kapitel
~Risikofaktoren®).

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der WGZ BANK noch anhangig sind oder eingeleitet
werden kdénnen), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden haben oder abgeschlossen
wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der WGZ BANK auswirken bzw.
in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Rating

Emittentenrating

Am 11. Mai 2007 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service (Moody’s) eine turnusmaBige
RatingUberpriifung vorgenommen und die WGZ BANK wie folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody’s Investor Service
Langfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa,Ca,C) Aa3
Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1

Finanzkraft

(Kategorien A, B, C, D, E): C

Ausblick

(Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): stabil

Langfristrating Aa3:
Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

Kurzfristrating P-1:
Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen in herausragender Weise Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Ausblick stabil:
Hierbei handelt es sich um eine Meinung Uber die Richtung, in die sich das Rating eines
Emittenten mittelfristig, d. h. innerhalb der nachsten 18 Monate, voraussichtlich entwickeln wird.
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Finanzkraftrating C:

C-geratete Banken verfligen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel handelt
es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrénkten, aber noch immer hochwertigen
Geschaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder eine akzeptable finanzwirtschaftliche
Verfassung in einem sicheren und stabilen operativen Umfeld oder aber eine gute
finanzwirtschaftliche Verfassung in einem weniger sicheren und stabilen operativen Umfeld auf.

Verbundrating

Angesichts der wachsenden Bedeutung externer Bonitatsbeurteilungen an den Finanz- und
Kapitalmarkten hat der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR)
unter anderem die Ratingagentur FitchRatings (,Fitch®) um eine Bonitatsbeurteilung flr den
Finanz-Verbund gebeten. Der genossenschaftliche FinanzVerbund hat am 24. Dezember 2007
von Fitch ein Rating erhalten welches neben den Uber 1.200 Volks- und Raiffeisenbanken und
anderen Verbundinstituten auch die WGZ BANK umfasst. Das Verbundrating beinhaltet folgende
Bewertungen:

Verbundrating FitchRatings
Long-Term Credit Rating

(Kategorien AAA, AA, A, BBB; BB, B, CCC, CC, C, RD, D): A+
Short-Term Credit Rating

(Kategorien: F1, F2, F3, B, C, D): F1
Outlook

(Tendenzen: positive, stable, negative, evolving): stable
Individual-Rating

(Kategorien A, B, C, D, E, F): B
Support-Rating

(Kategorien 1, 2, 3, 4, 5): 1

A+ im Long-Term Credit Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) steht fiir eine hohe
Kreditqualitédt und ein sehr niedriges zu erwartendes Kreditrisiko.

F1 im Short-Term Credit Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet ,héchste
Kreditqualitat“ und ,zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig zu zahlen®.

Outlook (Ausblick) ,Stable* testiert eine stabile Gesamtsituation und damit die geringe
Wahrscheinlichkeit einer kurzfristigen Verschlechterung der Ratingbewertung.

Individual-Rating (Einzelrating) ,B* verweist auf ,eine starke Bank bzw. Verbund, bezlglich derer
es keine Bedenken gibt*.

Ein ,Support-Rating“ beschreibt die Bereitschaft und Fahigkeit eines mdglichen Unterstitzers, die
bewertete Bank zu unterstitzen. ,1“ steht fr eine hohe Wahrscheinlichkeit externer Unterstiitzung.
Der Unterstitzer wird dabei selbst sehr hoch eingeschatzt, ebenso seine Bereitschaft, die
Unterstltzung tatséchlich zu leisten.

Einsehbare Dokumente

Waéhrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Dokumente der WGZ BANK (die
Satzung in der jeweils aktuellen Fassung, der Geschéftsbericht flr das Geschéaftsjahr 2006, der
Geschéftsbericht 2007, der Halbjahresfinanzbericht 2008 und die Endglltigen Emissions-
bedingungen) in Papierform wahrend der Ublichen Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf einseh-
bar bzw. kostenlos erhéltlich. Die vorgenannten Dokumente sind weiterhin auf der Internet-Seite
www.wgzbank.de\wp-prospekte verfligbar.
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Historische Finanzinformationen

Die nachfolgenden Dokumente sind bei der Borse Disseldorf AG, Ernst-Schneider-Platz 1, 40212
Disseldorf, hinterlegt und auf der Internet-Seite der Emittentin www.wgzbank.de (unter der Rubrik
,Investor Relations” und der Unterrubrik ,Finanzberichte/Kennzahlen®) verfigbar und werden durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Halbjahresfinanzbericht 2008

Der WGZ BANK Konzernzwischenabschluss nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS), mit der Konzernbilanz zum 30.06.2008 und der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung vom 01.01. bis 30.06.2008 sowie die Kapitalflussrechnung und der Anhang aus
dem Halbjahresfinanzbericht 2008, Seite 9-31, werden durch Verweis einbezogen.

Geschaftsbericht 2007

Der WGZ BANK Jahresabschluss 2007 nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
mit der WGZ BANK Jahresbilanz zum 31.12.2007 und der WGZ BANK Gewinn- und Verlust-
rechnung flr die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2007 sowie der WGZ BANK Anhang zum 31.12.2007
und der Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers aus dem Geschéftsbericht 2007, S. 69 — 91,
werden durch Verweis einbezogen.

Der WGZ BANK-Konzernabschluss 2007 nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) mit der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
sowie die Kapitalflussrechnung und der Anhang aus dem Geschaftsbericht 2007, S. 93 — 149,
werden durch Verweis einbezogen.

Geschaftsbericht 2006

Der WGZ BANK Jahresabschluss 2006 nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
mit der WGZ BANK Jahresbilanz zum 31.12.2006 und der WGZ BANK Gewinn- und Verlust-
rechnung flr die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2006 sowie der WGZ BANK Anhang zum 31.12.2006
und der Bestatigungsvermerk der Abschlussprufer aus dem Geschéftsbericht 2006, S. 65 — 84,
werden durch Verweis einbezogen.

Der WGZ BANK-Konzern Jahresabschluss 2006 nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) mit der WGZ BANK-Konzern Jahresbilanz und der WGZ BANK-Konzern Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der WGZ BANK-Konzern Anhang und die WGZ BANK-Konzern Kapital-
flussrechnung aus dem Geschéftsbericht 2006, S. 85 — 112, werden durch Verweis einbezogen.
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Abschlusspriifer

Die Jahresabschlisse sowie die Konzernabschlisse fir die Geschaftsjahre 1993 bis 2005 wurden
durch den DGRV - Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V., Pariser Platz 3,
10117 Berlin, geprift und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehen. Der DGRV ist
Mitglied im Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), 40474 Disseldorf.

Die Jahresabschllisse sowie die Konzernabschlisse fir die Geschaftsjahre 2006 und 2007 wurden
durch den DGRV - Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V., Pariser Platz 3,
10117 Berlin, und Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4,
81669 Muinchen, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, geprift und mit uneingeschréanktem
Bestatigungsvermerk versehen. Die Deloitte & Touche GmbH ist Mitglied im Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), 40474 Dusseldorf.

Der Halbjahresfinanzbericht 2008 wurde weder einer teilweisen noch einer vollstandigen Prifung
oder pruferischen Durchsicht unterzogen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Im zweiten Halbjahr 2008 hat sich nach der Insolvenz der Investmentbank Lehman Brothers die
Situation an den Geld- und Kapitalmarkten erheblich weiter verschlechtert. Davon ist auch die
WGZ BANK trotz ihrer konservativen Investitions- und Anlagepolitik betroffen. Wie in der gesamten
Branche hat sich der Wertberichtigungsbedarf aus den Wertpapierpositionen in diesem Zeitraum
deutlich erhéht. Einschrankungen in ihrer geschéftlichen Ausrichtung unterliegt die WGZ BANK
aufgrund ihrer auskémmlichen Eigenkapitalsituation nicht.

Trend Informationen

Nach dem aktuellen Informationsstand ist davon auszugehen, dass die Krise an den Finanz- und
Kapitalmarkten noch langere Zeit andauern wird. Angesichts der Unsicherheit Gber den Umfang
und die Intensitat der weiteren Auswirkungen auf den Finanzsektor sind zuverlassige Prognosen
Uber den Geschaftsverlauf bis zum Jahresende 2008 kaum mdglich.

Die Ergebnisentwicklung der WGZ BANK-Gruppe in ihren Kerngeschaftsfeldern Mitgliedsbanken
und mittelstandische Firmenkundschaft zeigt sich stabil.

Aufgrund der nachhaltig angelegten Investitions- und Anlagestrategie, verbunden mit den hohen
Anspriichen an die Qualitdt und Bonitat der Investments, ist zurzeit nicht mit nennenswerten
Belastungen durch echte Ausfélle zu rechnen. Mit einer vorsichtigen und an konservativen
BewertungsmafBstaben ausgerichteten Investitionsstrategie wird darber hinaus versucht, sich aus
der krisenhaften Marktsituation ergebende Chancen zu nutzen. Hierbei kommt der WGZ BANK-
Gruppe ihre komfortable Liquiditatsausstattung zugute.
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