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Zusammenfassung des Basisprospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung stellt eine Einleitung zum Basisprospekt dar.

Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und den
jeweiligen Informationen in den Endgiiltigen Emissionsbedingungen stiitzen.

Sollte ein Anleger vor einem Gericht, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland,
Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen
Informationen in den Endgiiltigen Emissionsbedingungen geltend machen, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Informationen in den Endgiiltigen
Emissionsbedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, die die Verantwortung fiir diese Zusammenfassung einschlieBlich einer
gegebenenfalls anzufertigenden Ubersetzung hiervon (bernommen hat, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird.

Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Beschreibung des Programms

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung. Bei
den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen (einzeln
jeweils die ,Schuldverschreibung® oder die ,Anleihe®) handelt es sich um nicht nachrangige
Schuldverschreibungen oder nachrangige Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission hat
eine separate ISIN-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen®), deren Ausstattung in den jeweiligen
Endglltigen Emissionsbedingungen angegeben wird. Die Emissionen werden als Serie oder
Ausgabe bezeichnet und erhalten als solche eine fortlaufende Nummerierung. Die Emissionen
kénnen ein- oder mehrfach aufgestockt werden und kdénnen somit aus mehreren Tranchen
bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Der Nennbetrag wird in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstédndiges
Rating.

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegt.
Zahlstelle ist die WGZ BANK.

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd oder
wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Plazeur unter diesem Programm. Die
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Schuldverschreibungen werden in Form eines 6ffentlichen Angebotes oder einer Privatplatzierung
begeben.

Die jeweiligen Anleihebedingungen und die konkrete Ausgestaltung der Schuldverschreibungen
bestimmen sich nach den Endgultigen Emissionsbedingungen.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgefihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag bzw. an einem vorzeitigen Rickzahlungstag einen Euro-Geldbetrag in Hohe des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen sowie — auBer bei Nullkuponanleihen (Zerobonds) — an
den Zinsterminen einen in den jeweiligen Endgiltigen Emissionsbedingungen bestimmten Zinssatz
zu beziehen.

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Teilschulverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer bei
einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Global-Inhaberschuldverschreibung, in der die
oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe
einzelner effektiver Teilschuldverschreibungen ist hingegen gemaB den Anleihebedingungen
ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari®), Gber pari oder unter pari ausgegeben
werden. Nullkuponanleihen (Zerobonds) werden unter pari also mit einem Abschlag (oder
,Disagio“) ausgegeben.

Die  Ausstattungsmerkmale von  Schuldverschreibungen sind in  den  Endgdltigen
Emissionsbedingungen im  Detail aufgefihrt. Diese dokumentieren alle flar die
Schuldverschreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern
wichtigen Einzelheiten.

Bitte beachten Sie, dass der wirtschaftliche Wert der Schuldverschreibungen wéahrend ihrer
Laufzeit je nach Ausgestaltung unterschiedlich stark schwanken kann und bitte beachten Sie
insbesondere, dass die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen
kénnen, der unter dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegt. Der Wert der
Schuldverschreibungen wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Neben der Laufzeit der
Schuldverschreibungen und der Héhe und der Berechnungsweise der gewahrten Zinszahlungen
gehoren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das Markizinsniveau, die Zinsstruktur, die
Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die Entwicklung von Referenzwerten.

Die WGZ BANK gehért der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) (nachfolgend der ,BVR“ genannt) an. Inhaber-
schuldverschreibungen im Besitz von Kunden (ausgenommen Kreditinstituten) sind durch die
Sicherungseinrichtung nach MaBgabe des Statuts der Sicherungseinrichtung geschitzt.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Dulsseldorf, wenn der Anleiheglaubiger
Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des éffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.



Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit Ausnahme der Nullkuponanleihen verzinst. An den
jeweiligen in den Anleihebedingungen bestimmten Zinstermine wird fir die jeweilige Zinsperiode
ein Zinsbetrag gezahlt, der von der Emittentin auf Grundlage des Nennbetrages der
Schuldverschreibungen und eines in Prozent per annum ausgedrickien Zinssatzes gemal den
Anleihebedingungen berechnet wird.

Die maBgeblichen Zinsperioden kdnnen je nach Ausstattung ein oder mehrere Jahre oder einen
kUrzeren Zeitraum (beispielsweise vierteljahrliche, oder halbjahrliche Zinszahlungen) umfassen.

Der Zinssatz kann ein fester Zinssatz oder ein variabler Zinssatz wie etwa bei einem ,Floater” sein
oder sich nach einer komplexeren Formel bestimmen. Die verschiedenen Varianten sind im
folgenden Abschnitt ,Arten von Schuldverschreibungen® beschrieben. Die Bestimmung eines
variablen Zinssatzes kann sich nach unterschiedlichen ReferenzgrdBen (z. B. Euribor® und/oder
die Kapitalmarktsatze) und Berechnungsformeln bestimmen. Dabei kann sich der fir eine
Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus mehreren Zinskomponenten zusammensetzen, wobei die
einzelnen Zinskomponenten einem festen wie auch einen variablem Zinssatz entsprechen kénnen.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch mit unterschiedlichen Fest-Zinssatzen fir bestimmte
Zinsperioden ausgestattet sein (z.B. ,Stufenzinsanleihen®). Schuldverschreibungen, insbesondere
Stufenzinsanleihen und Zinsphasen-Anleihen, aber auch Zerobonds, kénnen auch mit einem oder
mehreren Kindigungsrechten seitens der Emittentin ausgestattet sein (z.B. ,Step-up-Callable®
oder ,Multi-Callable®).

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder Zerobonds gibt es keine laufenden Zinszahlungen.
Diese werden zu einem Abschlag vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen
ergibt sich der Zinsbetrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz zwischen dem Ruck-
zahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.

Zinsphasen-Anleihen kénnen unterschiedliche Zinssatze je Zinsperiode aufweisen, die sich nach
komplexen Formeln berechnen kénnen. Besondere Varianten sind kindbare und mehrfach
kindbare Zinsphasen-Anleihen sowie ,Snowball-Anleihen®, Daily Range Accrual Anleihen und
Target Redemption-Anleihen wie im folgenden Abschnitt unter der Uberschrift ,Zinsphasen-
Anleihen® beschrieben.

Arten von Schuldverschreibungen
Festzinsanleihe

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten festen
Zinssatzes berechnet.

Nachrangige Anleihe

Nachrangige Anleihen kénnen mit festem Zinssatz und/oder variablen Zinssatzen emittiert werden.
Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin werden die Anspriiche der Anleger
nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstdndiger Befriedigung der Anspriche aller
derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind.
Anleiheglaubiger kénnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen
Anspriche der Emittentin aufrechnen.

Nullkuponanleihe oder Zerobond

Bei Nullkuponanleihen oder Zerobonds gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie
werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio) vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer



Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz zwischen dem
Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.

Die Preise von Zerobonds sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und
kénnen auf Anderungen des Markizinses starker reagieren als verzinsliche Schuldverschreibungen
mit vergleichbarer Endfélligkeit.

Zerobonds kénnen seitens des Emittenten (ein- oder mehrfach) kiindbar sein. In diesem Fall
werden die jeweiligen Rickzahlungskurse vorab festgelegt.

Stufenzinsanleihe

Wie bei einer Festzinsanleihe werden bei Stufenzinsanleihen die zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet, der jedoch
bei mindestens einer Zinsperiode oder je Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die Hbéhe der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch Uber die Laufzeit nach
einem vorab in den Anleihebedingungen festgelegten ansteigendem oder fallendem Stufenmodell
oder nach einem sonstigem Muster festgelegt.

Kindbare und mehrfach kiindbare Anleihe

Bei kiindbaren Anleihen, Stufenzinsanleihen (z.B. ,Step-up Callable®, ,Step-down Callable®) oder
Zinsphasen-Anleihen sowie bei mehrfach kindbaren Anleihen, Stufenzinsanleihen (,Multi-
Callable®) oder Zinsphasen-Anleihen werden die flr die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden
Zinsbetrage auf Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes der je
Zinsperiode unterschiedlich sein kann (Stufenzinsanleihe, ,Step-up“-Anleihe, ,Step-down“-Anleihe)
berechnet. Bei ,Step-up“-Anleihen steigen, bei ,Step-down“-Anleihen fallen die festgelegten
Zinssatze Uber die Zinsperioden.

Die Emittentin hat das Recht, alle kiindbaren Schuldverschreibungen jeweils bis zu einem in den
Anleihebedingungen genannten Termin (,Callable®) oder bis zu mehreren in den Anleihe-
bedingungen genannten Terminen (,Multi-Callable®) zu kiindigen. Macht die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum Kindigungstermin zu 100%
zuriickgezahlt.

Anleihe mit variabler Verzinsung oder ,Floater*

Bei variablen Zinssatzen werden die fiir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage von Referenzzinssatzen berechnet, deren Héhe die Emittentin nach MaBgabe der
Anleihebedingungen feststellt.

Die Feststellung des Zinssatzes kann vor Beginn der Zinsperiode (,up front“) oder zum Ende der
Zinsperiode (,in arrears®) erfolgen. Als Referenzzinssatze werden hier die Geldmarkisatze des
Euribor® und/oder die Kapitalmarktsatze des Constant Maturity Swap (,CMS“) gemaB ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) verwendet.

Die Nominalverzinsung eines Floaters kann um eine zusatzliche Zinskomponente von den
entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem Anleger
einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag tber bzw. unter den genannten Satzen
liegen kann.

Der Zinssatz kann nach oben (,Cap“) oder nach unten (,Floor”) sowie in beide Richtungen
(,Collared”) begrenzt sein.

Bei einem ,Reverse-Floater® handelt es sich um eine variabel verzinsliche Anleihe, deren
Zinszahlung durch die Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem Referenzzinssatz
ermittelt wird. Der far eine Zinsperiode mafBgebliche Zinssatz kann sich auch aus
Berechnungsformeln mit mehreren Zinskomponenten ergeben, wobei die einzelnen
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Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen
kénnen. Durch Multiplikatoren kdnnen Hebelwirkungen entstehen.

Zinsphasen-Anleihe

Unter dem Begriff ,Zinsphasen-Anleihen* werden hier solche Anleihen zusammengefasst, die wie
Stufenzinsanleihen unterschiedliche Zinsséatze je Zinsperiode aufweisen kénnen. Der Zinssatz fir
die einzelne Periode kann dabei ein fester oder ein variabler Zinssatz sein und kann sich auch
nach einer komplexen Formel berechnen (z.B. bei Floatern mit fixen und variablen Bestandteilen
bei der Zinsberechnung). Dabei kann sich die Berechnungsformel auch auf den Zinssatz einer
Vorperiode beziehen (etwa bei ,Snowball-Anleihen®) oder der Zinssatz wird nur fir die
Kalendertage innerhalb der Zinsperiode gezahlt, an denen der Referenzzinssatz innerhalb einer
vorgegebenen Bandbreite liegt (wie bei Daily Range Accrual Anleihen).

Gleichzeitig kann eine Rickzahlung vor Falligkeit der Anleihe vereinbart werden. Entweder durch
ein ein- oder mehrfaches Emittentenkindigungsrecht oder durch Definition eines Zielzinses (etwa
bei ,Target Redemption-Anleihen®). Erreicht die Summe der Zinsen lber mehrere Perioden diesen
Zielzins bezogen auf den Nennbetrag, flhrt dies zu einer vorzeitigen Riickzahlung.

Informationen zum Angebot

Die WGZ BANK beabsichtigt die Schuldverschreibungen im freihdndigen Verkauf anzubieten. Der
anfangliche Ausgabepreis wird unmittelbar vor Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt und in
den Endgultigen Emissionsbedingungen verdffentlicht. Der Ausgabepreis wird fortlaufend -
entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverzlglich nach Zeichnungsende gemaB den Endglltigen Emissionsbedingungen
verbffentlicht. Die Emittentin  kann sich ausdricklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmadglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw.
nur teilweise oder gar nicht =zuzuteilen. Es kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend
zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot an private und institutionelle Anleger. Die Emittentin erstellt
dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Die WGZ BANK ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit Teilschuldverschreibungen zurlick
zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen an Wertpapier-
bdrsen in den Regulierten Markt einbezogen, in den Freiverkehr einbezogen oder tberhaupt nicht
notiert werden. Die WGZ BANK beabsichtigt unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie Gbernimmt jedoch keinerlei Rechts-
pflicht hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die WGZ BANK ist zum
Rickkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet.

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin verwendet. Sie kénnen insbesondere der Refinanzierung dienen.
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Zusammenfassung der Informationen lUber die Emittentin

Firma und Sitz der Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dusseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Dusseldorf. Der kommerzielle Name lautet ,WGZ BANK" oder ,WGZ BANK — Die
Initiativbank®.

Geschaftsliberblick und Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eingebunden in den genossenschaftlichen FinanzVerbund. Sie gehdrt dem
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an und ist Mitglied
der dortigen Sicherungseinrichtung.

Die WGZBANKAG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns:  Der
Konsolidierungskreis umfasst neben der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Dusseldorf, der WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Minster,
die WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxembourg, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, und sechs
weitere Tochtergesellschaften.

Wichtige Tochtergesellschaften sind die WL BANK AG Westfélische Landschaft Bodenkreditbank,
Muinster (vor allem langfristiges Immobilienkreditgeschéaft), die WGZ BANK Luxembourg S.A.,
Luxemburg (vor allem Fremdwahrungsfinanzierungsgeschéft, Vermdgensberatung und -
verwaltung), die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die WGZ Initiativkapital GmbH, Disseldorf, die
WGZ Immobilien + Treuhand-Gruppe, Mlnster.

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut gemaB § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf die Kunden-
Zielgruppen Mitgliedsbanken, Firmenkunden und Kapitalmarktpartner.

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Die Férderung
und Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der angeschlossenen Volksbanken und Raiffeisenbanken
ist wesentliches Unternehmensziel der WGZ BANK. Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der
weiteren Kunden ist die WGZ BANK mit Niederlassungen am Hauptsitz Disseldorf sowie in
Koblenz und Minster vertreten. Die WGZ BANK steht den Mitgliedsbanken als Zentralbank
insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie im Zahlungsverkehr zur Verfligung.
Das mittelstandische Firmenkundengeschaft betreibt sie Ublicherweise in partnerschaftlicher
Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im Direktkontakt. Als Initiativbank versteht
sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen Férderauftrags als treibende Kraft bei der
Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen und technologischer Verfahren. Zudem nimmt
die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-, Devisen- und Derivatehandel, am Handel mit
Kapitalmarktprodukten sowie im Wertpapieremissions- und Konsortialgeschéft teil.

11



Finanzangaben im Uberblick
Die folgende Tabelle wurde nicht geprift. Die darin enthaltene Zusammenfassung ausgewahlter

Finanzinformationen der WGZ BANK AG basiert auf den gepriften Jahresabschliissen der WGZ
BANK AG fir die Jahre zum 31. Dezember 2009 und 2008.

WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

31.12. 2008 2009 Veranderung
in Mio.EUR (HGB) (HGB) Yo
Aktiva
Forderungen an
angeschlossene Kreditinstitute 12.938 13.145 207 1,6
andere Kreditinstitute 8.837 8.848 11 0,1
Kunden 7.556 7.878 322 43
Wertpapiere 13.759 13.774 15 0,1
Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen 2.256 2.318 62 2,7
Ubrige Aktiva 715 641 -74 -10,3
Passiva
Verbindlichkeiten gegenuber
angeschlossenen Kreditinstituten 15.325 11.139 -4.186 -27,3
anderen Kreditinstituten 14.701 17.658 2.957 20,1
Kunden 5.188 4.334 -854 -16,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.181 9.499 2.318 32,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 561 668 107 19,1
Genussrechtskapital 242 191 -51 -21,1
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 536 536 0 0,0
Gezeichnetes Kapital 605 649 44 7.4
Ricklagen 1.091 1.280 189 17,3
Bilanzgewinn 40 68 28 70,0
Ubrige Passiva 591 582 -9 -1,5
Bilanzsumme 46.061 46.604 543 1,2
Eventualverbindlichkeiten 1.792 1.220 -572 -31,9
Geschaftsvolumen 47.853 47.824 -29 -0,1
Derivate -Nominalvolumen- 124.056 136.683 12.627 10,2
Kernkapital 2.236 2.483 247 11,0
Haftende Eigenmittel 1.991 2.409 418 21,0
Gesamtkennziffer (in Prozent) 13,5 16,3
Ertragslage
ZinsUberschuss 283 369 86 30,4
Provisionsiiberschuss 71 68 -3 -3,7
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften 48 37 -11 -24,6
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11 11 0 5,6
Verwaltungsaufwendungen 196 220 24 11,9
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 217 265 48 22,3
Saldo sonstiges Geschéaft* -83 18 101 <-100,0
Risikovorsorge ** -100 -170 -70 69,3
Einstellung in Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0 0 0 0,0
Steueraufwendungen -16 22 38 <-100,0
Jahresiberschuss 50 91 41 81,0
Cost-Income-Ratio (in Prozent)*** 47,6 45,3
* inkl. Buchgewinne aus Beteiligungen ** inkl. Verénderung stiller Reserven
***Die Aufwand-/Ertrag-Relation (Cost-Income-Ratio) setzt den Verwaltungsaufwand ins Verhaltnis zur Summe aus Zins- und
Provisionsliberschuss, dem Handelsergebnis (inkl. Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen), dem Finanzanlageergebnis und dem
Sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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Die folgende Tabelle wurde nicht geprift. Die darin enthaltene Zusammenfassung ausgewahlter
Finanzinformationen des WGZ BANK-Konzerns basiert auf den gepruften Jahresabschllissen des
WGZ BANK-Konzerns fir die Jahre zum 31. Dezember 2009 und 2008.

WGZ BANK-Konzern

31.12. 2008 2009 Veranderung
in Mio.EUR (IFRS) (IFRS) %
Aktiva
Forderungen an

angeschlossene Kreditinstitute 13.497 13.645 148 1,1

andere Kreditinstitute 12.154 10.257 -1.897 -15,6

Kunden 29.187 32.920 3.733 12,8
Handelsaktiva 7.927 7.766 -161 -2,0
Beteiligungs- und Wertpapierbestand 29.127  30.327 1.200 4,1
Ubrige Aktiva 760 728 -32 42
Passiva
Verbindlichkeiten gegenlber

angeschlossenen Kreditinstituten 15.550 11.487 -4.063 -26,1

anderen Kreditinstituten 23.765 26.413 2.648 11,1

Kunden 19.390 20.024 634 3,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 25.510 29.189 3.679 14,4
Handelspassiva 4.230 3.653 -577 -13,6
Nachrangkapital 1.054 1.104 50 4,7
Gezeichnetes Kapital 605 649 44 7.4
Ricklagen 1.864 2.278 414 22,2
Anteile in Fremdbesitz 50 52 2 4,6
Konzernbilanzgewinn 40 68 28 70,0
Ubrige Passiva 594 726 132 222
Bilanzsumme 92.652 95.643 2.991 3,2
Eventualschulden 912 630 -282 -30,9
Geschaftsvolumen 93.564 96.273 2.709 2,9
Derivate -Nominalvolumen- 155.399 170.111 14.712 9,5
Kernkapital 2.179 2.483 304 14,0
Haftende Eigenmittel 2.124 2.540 416 19,6
Gesamtkennziffer (in Prozent) 9,6 13,5
Ertragslage
ZinsUberschuss 501 433 -68 -13,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -93 -127 -34 36,3
Provisionslberschuss 81 70 -11 -14,0
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -6 -5 1 -16,7
Handelsergebnis -542 277 819 <-100
Finanzanlageergebnis -46 -11 35 -76,5
Verwaltungsaufwendungen 250 280 30 12,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 27 2 -25 -93,2
Operatives Ergebnis -330 358 688 <-100
Steueraufwendungen -135 70 205 <-100
Jahresiiberschuss -195 288 483 <-100
Cost-Income-Ratio (in Prozent)* > 100 36,6
*Die Aufwand-/Ertrag-Relation (Cost-Income-Ratio) setzt den Verwaltungsaufwand ins Verhéltnis zur Summe aus Zins- und
Provisionsiliberschuss, dem Handelsergebnis (inkl. Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen), dem Finanzanlageergebnis und
dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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Zwischenbilanzvergleich per 30.06.2010 (Konzern)

. 30.06.2010 31.12.200 Verandernng|
Aktiva Anhang Mio. EUR Mio. EU in oy
1. Barreserve 2 123,5 2395 -44,4
2. Forderungen an Kreditinstitute 3 27.030,2 239015 131
3. Forderungen an Kunden 3 35.071.4 329203 6,5
4. Risikovorsorge im Kreditgeschaft 4 -441.1 -4525 -2,5
5. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten b 193,2 1225 &7
6. Positive Marktwerte derivativer
Sicherungsinstrumente [ 5181 3220 60,9
7. Handelsaktiva T B.664,7 7.7659 14.1
8. Beteiligungs- und Weripapierbe stand a 28.877,0] 30327 4 -4,8
9. Immaterielle Vermdge nswerte 9 13,6 144 -5,6
10. Sachanlagen a 74,3 76,3 -2.6
11. Investmentimmobilien 9 9.4 94 0,0
12. Ertragsteueranspriiche 351,9] 27a1 28.4
13. Sonstice Aktiva 10 2011 1225 64,2
Summe der Aktiva 100, 887, 3 95.643.3 5.5
. 30.06.2010 31.12.200 Verander
Passiva Anhang Mo EUR o EU inr;?
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 11 30.775,2 37.900.2 4,9
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1 20.624,5 20,0240 3,0
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 11 30.038,4 201889 2,9
4. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 12 157,86 61,8 =100,0
5. Negative Markiwerte derivativer
Sicherungsinstumente 13 45,1 3772 g7.5
6. Handelspassiva 14 52428 3.6531 43,5
7. Rilckstellungen 15 179,5 1817 -1,2
8. Ertragsteuerverpflichtungen 70,00 47.0 48,9
9. Sonstige Passiva 16 39,7 58,6 -32,3
10. Nachrangkapital 17 1.052,4 11041 -4.7
11. Eigenkapital 18 2.9621 3.0467 -2.8
Gezeichnetes Kapital &49.4 6494 0,0
Kapitalricklage 3697 3eo7 0,0
Gewinnmick lagen 1.947.,0 1.9501 2.4
Neubewertungsricklage -90,3 -42.5 =100,0
Konzernbilanzgewinn 0,0 8.0 =100,00
Anteile in Fremdbesitz 36,3 B2 -30,2
Summe der Passiva 100, 887, 3 95.643.3' 5.5

Der Konzernzwischenabschluss wurde nach den Vorschriften der International Financial Reporting

Standards

(,IFRS"),

wie

sie

in

der EU

anzuwenden

sind,

Konzernzwischenabschluss wurde einer priferischen Durchsicht unterzogen.
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Ertragslage per 30.06.2010 (Konzern)

Die aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Konzernertragslage stellt sich im
Vergleich zur entsprechenden Vorjahresperiode wie folgt dar:

Ertragslage der WGZ BANK-Gruppe nach IFRS

30.06.09 30.06.10 Veranderu

Mio. € Mio. € ng in %
Zinsuberschuss 232,0 232,6 0,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -70,5 -10,5 -85,1
Provisionsliberschuss 37,5 40,9 9,1
Handelsergebnis 192,9 -129,2 <-100
Ergebnis aus Finanzanlagen -18,6 0,5 <-100
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -2,5 -8,7 >100
Verwaltungsaufwand -142,3 -135,1 -5,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11,1 5,4 -51,4
Ergebnis vor Steuern 239,6 -4,1 <-100
Steuern -53,1 16,1 <-100
Halbjahresiiberschuss 186,5 12,0 -93,6
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren
Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind unterschiedlich komplexe Finanzinstrumente, in die potentielle
Anleger nur investieren sollten, wenn sie Uber die nétige Expertise verfligen, um die Performance
der Schuldverschreibungen unter den wechselnden Bedingungen, die resultierenden Wert-
veradnderungen der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer solchen Anlage auf ihr
Gesamtportfolio einzuschatzen.

Bonitéatsrisiko

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte Verbindlichkeiten. Obwohl die WGZ BANK
Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (mit
Ausnahme von Kreditinstituten jedoch einschlieBlich von Kapitalanlagegesellschaften, soweit es
sich um Teile des Fondsvermégens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz
der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung.

Liquiditétsrisiko
Es ist méglich, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht
oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse handelbar sind oder nicht, gibt es
keine Gewissheit, ob sich ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln
wird oder ob ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.

Die WGZ BANK wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen Rlckkaufkurse zu
stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten
hinsichtlich der H6he und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen eintreten. Die
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangen von verschiedenen Faktoren ab (z.B. Anderungen
des Zinsniveaus, der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der wirtschaftlichen Entwicklung,
der Nachfrage). Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren
Endfalligkeit einem Verlustrisiko aufgrund einer unglnstigen Entwicklung der Marktpreise fir die
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsédnderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus moglichen Verénderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur, die sich gemaB den Anleihebedingungen direkt auf einen variablen Zinssatz
auswirken oder die den Kurs von Schuldverschreibungen beeinflussen.

So unterliegen etwa Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen dem Risiko, dass sich der
Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung der Zinssatze im Kapitalmarkt
vermindert, was von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird.

Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Falls etwa bei kindbaren Anleihen oder Target Redemption-Anleihen eine - ggf. gemai den
Anleihebedingungen mégliche - vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin erfolgt, ist der Inhaber
der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Rlckzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.
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AuBerdem besteht das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Ruckzahlung nur mit einem
geringeren Ertrag in vergleichbare Schuldverschreibungen reinvestieren kann.

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken bei Festzinsanleihen

Der Anleihegldubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen unterliegt wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen dem Marktpreisrisiko. Wenn der Markizins steigt,
fallt iblicherweise der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen.

Besondere Risiken bei nachrangigen Anleihen

Der Anleiheglaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen ist zunachst den jeweiligen
Risiken, abh&ngig von den Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Darliber hinaus werden im Falle
der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der Anleger nachrangiger
Schuldverschreibungen erst nach vollstdndiger Befriedigung der Anspriiche aller derjenigen
Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind. Anleiheglaubiger
kénnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen Anspriiche der
Emittentin aufrechnen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen in den Anleihebedingungen eine Klausel
enthalten, dass die Emittentin keine Zahlungen leisten darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen Vorschriften
entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kdnnen daher entfallen.

Besondere Risiken bei Nullkuponanleihen (,Zerobonds®)

Der Anleihegldubiger von Nullkuponanleihen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kurs solcher Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Die
Kurse solcher Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und reagieren in héherem MaBe auf Verédnderungen des Marktzinssatzes
als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer &hnlichen Félligkeit.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Stufenzinsanleihen werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrdge in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger tragt dabei dass Risiko, dass sich seine damit verbundenen Erwartungen
nicht oder nicht vollstandig realisieren. Die Risiken entsprechen ansonsten grundsétzlich den
Risiken einer Festzinsanleihe.

Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Da der Emittentin bei kiindbaren und mehrfach kindbaren Anleihen, Stufenzinsanleihen,
Zinsphasen-Anleihen oder Zerobonds das einmalige oder mehrmalige Recht eingerdaumt wird, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zurlickzuzahlen, ist der Anleihegldubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Der Zinssatz kdnnte auBerdem bei der Wiederanlage einer moglichen vorzeitigen Rickzahlung
niedriger sein, als erwartet.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich &ndernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze flihren dazu, dass es
unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zu
bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsober-
grenzen (,Cap“), Zinsuntergrenzen (,Floor”), einer doppelten Begrenzung (,Collared) oder
Multiplikatoren bzw. anderen Hebeln sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren
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Zinskomponenten ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem
festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitat
und die Risiken gegeniber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche
Eigenschaften erhéhen.

Der Ertrag eines Floaters mit Cap oder eines Collared Floaters kann erheblich niedriger liegen, als
bei vergleichbaren variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze. Bei
Berechnungsmethoden mit Abschldgen und Multiplikatoren kann sich bei der Berechnung des
Zinsbetrages auch ein Wert von null ergeben. Durch die Berechnung unter Heranziehung eines
Multiplikators oder anderer Hebel oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen sich
die Risiken deutlich erhéhen.

Bei gegenldufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (,Reverse Floater) fallt der
Zinsertrag, wenn der Referenzzinssatz steigt. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen kdnnen vergleichsweise gréBeren Schwankungen unterliegen. Bei der
Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von null ergeben.

Besondere Risiken bei Anleihen mit unterschiedlichen Zinsphasen
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen
(einschlieBlich Snowball-, Daily Range Accrual und Target Redemption-Anleihen)

Glaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsphasen mit fixen und/oder
variablen Bestandteilen kénnen sowohl den besonderen Risiken einer Festzinsanleihe als auch
denen einer Anleihe mit variabler Verzinsung unterliegen. Die Berechnung der Zinsertrage in den
verschiedenen Zinsphasen kann sich erheblich voneinander unterscheiden. Sich &ndernde
Zinssatze und Formeln fUhren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den Zinsertrag der
Schuldverschreibungen zu bestimmen. Durch die Berechnung der Zinsertrdge unter Heranziehung
eines Multiplikators oder anderer Hebel oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten
kénnen sich die Risiken gegenlber Floatern oder Festzinsanleihen deutlich erhéhen. Je nach
Ausgestaltung und Entwicklung des variablen Zinssatzes kann der Zinsbetrag auch einen Wert von
null annehmen.

Charakteristisch fiir Anleihen mit Snowball-Elementen ist zumindest fiir einen Teil der Laufzeit ein
variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung auf den Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode
referenziert wird. Hierdurch kénnen sich Zinsénderungsrisiken kumulieren.

Bei Daily Range Accrual Anleihen erfolgt die Zahlung des Zinssatzes fur jeden Tag, an dem der
Referenzzinssatz innerhalb einer definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht das Risiko,
dass sich flir jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der Referenzzinssatz auBerhalb der
vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu zahlende Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode reduziert.

Charakteristisch fur Anleihen mit Target Redemption ist die Vereinbarung eines Zielzinses. Wenn
in einer der zumindest teilweise variablen Zinsperioden die Summe der Zinsen aller vorange-
gangenen Zinsperioden zuziglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag
mindestens erreicht, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die Rickzahlung erfolgt
vorzeitig. Dadurch ist die Laufzeit der Anleihe ebenfalls variabel und es lasst sich nicht im
Vorhinein einschatzen, ob die Rendite die vom Anleger erwartete GréBenordnung erreicht, bzw. ob
sich eventuelle Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf eine vorzeitige Rickzahlung erfillen. Es
ist auch méglich, dass die Summe der Zinsen Uber die Gesamtlaufzeit den Zielzins nicht erreicht.

Dartiber hinaus besteht die Mdglichkeit, diese Anleihen mit ein- oder mehrfachen Emittenten-
kindigungsrechten auszustatten. In diesem Fall ist der Glaubiger der Schuldverschreibung neben
den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen Risiken bei kindbaren und mehrfach
kiindbaren Anleihen ausgesetzt.

Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung besteht fir den Anleger das Risiko, dass eine Wiederanlage
aufgrund der Marktbedingungen nur zu verschlechterten Konditionen mdglich ist.
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Weitere Risikohinweise

Weitere Verlustrisiken fUr den Anleger kdnnen sich aus Transaktionskosten und GebUhren, aus
der Inanspruchnahme von Kredit oder aus dem Versuch des Abschlusses risikoausschlieBender
oder risikoeinschréankender Geschéfte ergeben.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen an
Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder tberhaupt nicht notiert werden. Die
WGZ BANK ist zum Riickkauf von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet. Es besteht das Risiko,
dass Sie die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kénnen.

Bitte beachten Sie, dass die AngebotsgrdBe keine Rickschllisse auf die Liquiditat der Wertpapiere
im Sekundéarmarkt zulasst.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage einschlieBlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen zu erfullen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und damit zu
einem teilweisen oder vollstdéndigen Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fihren.

Allgemeine Bankrisiken

Die Emittentin ist den ({blichen Bankrisiken ausgesetzt. Solche sind vor allem
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle und strategische Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns auf
Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners und stellt eine
bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein Kerngeschéaftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Handels-
und Anlagebuchpositionen auf Grund von Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kénnen. Nachteilige
Entwicklungen kénnen sich auf Geschéftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von Kreditinstituten ist

insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zuklnftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der
Falligkeit mangels liquider Mittel nicht vollstandig oder zeitgerecht erfillen zu kénnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch
Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedingungen und kénnen die
wesentlichen  Erfolgspotenziale der Emittentin  bzw. die Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele beeintréchtigen.
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Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Verdnderung des Ratings

Eine geanderte Einschatzung einer Ratingagentur kdénnte insbesondere zu héheren Refinan-
zierungskosten fuhren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéftsgebietes der WGZ BANK oder
verstarkter Wettbewerb um die betreuten Kundengruppen koénnte zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmadglichkeiten fihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschéaftsbetriebes durch unvorhergesehene Ereignisse oder héhere
Gewalt kénnen zusatzliche Kosten verursachen.

Beteiligungsrisiken

Bei Beteiligungen kénnen unerwartete Verluste entstehen, die sich aus einer Verminderung des
Marktwertes einzelner Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen

Die mégliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen (Patronatserklarungen und Verpflichtun-
gen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR) stellen ein Risiko der WGZ BANK
dar.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken
Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken kénnten nicht voll wirksam

sein, da die Risiken sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht
vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berticksichtigt hat.
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Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzahlung der Risikofaktoren beschreibt alle wesentlichen Risiken, welche der
Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen unbekannten oder
unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der Risikofaktoren enthalt keine
Aussage Uber das AusmaB ihrer jeweiligen mdglichen wirtschaftlichen Auswirkung im Falle eines
Eintretens und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt ein-
schlieBlich der Risikofaktoren sowie die Endgiltigen Emissionsbedingungen zu lesen. Potentielle
Kéaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken
und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden. Die hierin enthaltenen Infor-
mationen kénnen eine anlagegerechte und auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen und Kenntnisse
sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung und Beratung nicht
ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstéanden bzw. aufgrund der nachfolgend beschriebenen
Risiken kénnen Kaufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage oder eines Teils davon
verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle K&ufer der Schuldverschreibungen muss die Eignung der Anlage im Hinblick auf
die eigenen Umstande prifen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die Vorteile und
Risiken eines Investments in die Schuldverschreibungen und um die Informationen, die in
diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder auf die
in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt Bezug genommen wird,
eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen und Endglltigen Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer Faktoren
beurteilen kdnnen, die sein Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kénnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwagung gezogenen
Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir die Beurteilung
eines Investments in die Schuldverschreibungen und der Auswirkung der Schuldver-
schreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt haben, um samtliche Risiken eines
Investments in die jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

Einige der Schuldverschreibungen (z.B. bestimmte Floater, kiindbare Anleihen und Zinsphasen-
Anleihen) sind vergleichsweise komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle Investoren
erwerben in aller Regel solche komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie
kaufen komplexe Finanzinstrumente zum Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung
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im Bewusstsein eines ausgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos fur ihr gesamtes Portfolio.
Ein potentieller Anleger sollte kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tatigen,
es sei denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind stiickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im
Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch einschlieBlich Kapitalanlagegesellschaften,
soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher
Bedeutung. Eine Minderung der Bonitdt der Emittentin kann zu einem teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel im Regulierten Markt gestellt worden. Bei
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kann jedoch auch auf eine
Notierungsaufnahme (Einbeziehung in den Handel) verzichtet werden.

Unabhangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse in den Handel im Regulierten Markt
(oder in den Freiverkehr) einbezogen werden oder nicht, gibt es keine Gewissheit, ob sich ein
liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt wird oder ob ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbesteht.

In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann.

Auch wenn unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert oder
in einen Freiverkehr einbezogen werden, fuhrt dies nicht unbedingt zu einer héheren Liquiditat im
Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen, so dass ein Inhaber notierter Schuld-
verschreibungen seine Schuldverschreibungen ebenso nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann. In besonderen Marktsituationen kann es zudem
zeitweise zu grdBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskursen kommen.

Falls unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert
werden, kdnnen Preisinformationen fur die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein,
was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

Die WGZ BANK wird bemht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Ruckkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Ruckkauf jedoch
nicht verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des Zustande-
kommens derartiger Kurse.
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Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen héngt von vielféltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fiir den jeweiligen Typ der Schuld-
verschreibung.

Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit dem
Risiko einer ungilinstigen Entwicklung der Marktpreise fir die Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Verédnderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.

Diese wirken sich einerseits gemaB der Endgtltigen Emissionsbedingungen direkt auf variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen - durch Veranderungen der variabel festzulegenden Zinsséatze
- aus oder beeinflussen andererseits den Kurs von Schuldverschreibungen.

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fur die Schuldverschreibungen infolge einer Erhdéhung
der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko“). Festverzinsliche Schuld-
verschreibungen werden zwar zu einem festen Ruickzahlungsbetrag (zum Nennbetrag)
zurlickgezahlt, aber der Markizins hat einen Einfluss auf den Kurs der Anleihe, der von Bedeutung
ist, wenn die Anleihe vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird (vgl. ,Marktpreisrisiko®).

Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Bei ein- und mehrfach kiindbaren Anleihearten sowie bei Target Redemption Anleihen besteht das
Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung.

Die Anleihebedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur vorzeitigen Kiindigung bzw.
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Daten
hat oder ob die Schuldverschreibungen vorzeitig aufgrund einer in den Anleihebedingungen
festgelegten Bedingung oder eines in den Anleihebedingungen bestimmten Ereignisses zurlck-
gezahlt werden darfen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit zurlickzahlt, ist der Inhaber
der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Rlckzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.

Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kindigung voraussichtlich dann
ausuben, wenn der Ertrag vergleichbarer Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich
auBerdem das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Ruckzahlung nur mit einem geringeren
Ertrag wieder in vergleichbare Schuldverschreibungen investieren kann.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Besondere Risiken bei Festzinsanleihen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber von
festverzinslichen Schuldverschreibungen tragt insbesondere das Risiko, dass sich der Kurs fur die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt
verandert (,Festzinsrisiko). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen Schuldver-
schreibungen fir die Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, andern sich die Marktzinsen
Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins andert, andert sich der Markipreis fur die
Schuldverschreibungen - auch in Abhéangigkeit von der Laufzeit - in die entgegengesetzte
Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der Kurs der Schuldverschreibungen.
Wenn der Markizins féllt, steigt normalerweise der Kurs fir festverzinsliche Schuldver-
schreibungen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs
der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu
Verlusten fur die Inhaber der Schuldverschreibungen fihren kénnen. Nur wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind die
Anderungen im Marktzins fir ihn ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Rickzahlungsbetrag (zum Nennbetrag) zuriickgezahlt werden.

Besondere Risiken bei nachrangigen Anleihen

Der Anleiheglaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen ist zunachst den jeweiligen
Risiken, abh&ngig von den Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. DarGber hinaus werden im Falle
der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der Anleger nachrangiger
Schuldverschreibungen erst nach vollstandiger Befriedigung der Anspriche aller derjenigen
Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind. Anleiheglaubiger
kénnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen Anspriiche der
Emittentin aufrechnen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen in den Anleihebedingungen eine Klausel
enthalten, dass die Emittentin keine Zahlungen leisten darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen Vorschriften
entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kdnnen daher entfallen.

Diese Ausstattungsmerkmale wirken sich insbesondere auch auf den Marktwert der Schuld-
verschreibungen aus, so dass Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin mit ansonsten
gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne Nachrangabrede, in der Regel einen héheren
Marktwert aufweisen.

Besondere Risiken bei Nullkuponanleihen (,Zerobonds®)

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds” gibt es keine laufenden Zinszahlungen,
sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio”) vom Nennbetrag begeben. Anstatt
periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz
zwischen Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis. Ein Inhaber von
Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis der
Schuldverschreibungen infolge von Anderungen des Markizinses féllt. Die Preise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und kénnen
auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als verzinslichen Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Endfélligkeit.

Zerobonds kdnnen auch mit einem ein- oder mehrfachen Emittentenkindigungsrecht ausgestattet
sein, wobei unterschiedliche Ruckzahlungswerte vorab festgelegt werden. In diesem Fall ist der
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Glaubiger der Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen
Risiken kiundbarer und mehrfach kiindbarer Anleihen ausgesetzt.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Da wie bei einer Festzinsanleihe die zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in den
Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet werden, der lediglich bei mindestens
einer Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken grundsatzlich den Risiken einer
Festzinsanleihe.

Stufenzinsanleinen werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrdge in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger tragt dabei das Risiko, dass sich seine Erwagungen - etwa aufgrund von
Anderungen der Steuergesetzgebung - spater als weniger glinstig als zunédchst angenommen oder
gar als nachteilig erweisen.

Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Kindbare Anleihen, Stufenzinsanleihen (z.B. ,Step-up Callables®, ,Step-down Callables®),
Nullkuponanleihen (Zerobonds) oder Zinsphasenanleihen (z.B. Fix-Floater-Fix-, Snowball oder
Daily Range Accrual-Anleihen), sowie mehrfach kindbare Anleihen, Stufenzinsanleihen (,Multi-
Callables®), Nullkuponanleihen oder Zinsphasenanleihen (z.B. Fix-Floater-Fix-, Snowball oder
Daily Range Accrual-Anleihen) kdnnen vorzeitig rickzahlbar sein.

Da der Emittentin das einmalige oder mehrmalige Recht eingeraumt wird, die Schuldverschrei-
bungen vor Falligkeit zurtickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dieser Schuldverschreibungen dem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine
geringere Rendite aufweisen wird, als er erwartet.

Der Zinssatz kénnte auBerdem bei der Wiederanlage nach einer mdglichen vorzeitigen
Riackzahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein, als er erwartet bzw. niedriger
als der Zinssatz der sonst verbliebenen Zinsperiode(n) nach dem Kiindigungstermin.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich andernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze fihren dazu, dass es
unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zu
bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit  Zuschlagen, Abschlagen,
Zinsobergrenzen  (,Floater mit Cap®), Zinsuntergrenzen  (,Floater mit  Floor), und/oder
Multiplikatoren bzw. anderer Hebel sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren
Zinskomponenten ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem
festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitat
und die Risiken gegenlber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche
Eigenschaften deutlich erhdhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschldgen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei der
Berechnung des fir eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von null
ergeben, so dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen
gezahlt werden.

Der Effekt einer Zinsobergrenze (,Cap®) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall Gber eine festgelegte Grenze steigen kann, so dass der Glaubiger von einer positiven
Entwicklung jenseits der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der Ertrag derartiger
Schuldverschreibungen kann daher erheblich niedriger liegen, als bei vergleichbaren variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze.
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Der Effekt einer Zinsuntergrenze (,Floor®) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall unter eine festgelegte Grenze fallen kann. Hierdurch kénnen partiell Festzinsrisiken oder
Marktpreisrisiken wie bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wirken.

Ein Collared Floater hat sowohl einen Cap als auch einen Floor mit den entsprechenden Risiko-
wirkungen.

Die Bestimmung des Zinsbetrages unter Heranziehung eines Multiplikators oder durch Bezug-
nahme auf andere Hebel, kann die Risiken entsprechend erhéhen.

Besteht der flr eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder mehrerer
Zinskomponenten mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsobergrenzen (Cap), Zinsuntergrenzen,
(Floors), oder Multiplikatoren bzw. anderer Hebel kann dies zu erhdhten Risiken im Vergleich
gegenuber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften fuhren.
Solche Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim maBgeblichen Zinssatz je
Periode koénnen bei mdglicherweise erhdhter Volatilitdt zusétzlich zu einer unglnstigen
Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsdnderungs- und Festzinsrisiken fihren. Bei der
Berechnung des flir eine Zinsperiode mafBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von
Null ergeben, so dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Gegenldufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,Reverse Floater®) werden zu einem
Zinssatz verzinst, der sich aus der Differenz zwischen einem Festzinssatz und einem variablen
Referenzzinssatz berechnet. Dies hat zur Folge, dass der Zinsertrag jener Schuldverschreibungen
fallt, wenn der Referenzzinssatz steigt. Bei der Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein
Wert von null ergeben. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen
vergleichsweise gréBeren Schwankungen unterliegen, weil eine Steigerung des Referenzzins-
satzes nicht nur die auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen mindert, sondern auch
mit einer Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus einhergehen kann, die zusétzlich den Marktpreis
der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.

Besondere Risiken bei Anleihen mit unterschiedlichen Zinsphasen,
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen
(einschlieBlich Snowball-, Daily Range Accrual und Target Redemption-Anleihen)

Glaubiger von Zinsphasenanleihen oder anderen Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen
Zinsphasen mit fixen und/oder variablen Bestandteilen kénnen je nach Ausgestaltung sowohl den
zuvor beschriebenen besonderen Risiken einer Festzinsanleihe als auch denen einer Anleihe mit
variabler Verzinsung (Floater) unterliegen.

Die Bestimmung des Betrags der zu zahlenden Zinsen in den verschiedenen Zinsphasen kann
sich erheblich voneinander unterscheiden. So kdnnen die Schuldverschreibungen in den
verschiedenen Zinsphasen jeweils fest oder variabel verzinslich sein.

In variabel verzinsten Zinsperioden konnen die Referenzzinssatze in den verschiedenen
Zinsphasen unterschiedlich sein. Auch andere Zinskomponenten wie Zuschlage, Abschlage,
Zinsobergrenzen (Cap), Zinsuntergrenzen (Floors), oder Multiplikatoren bzw. andere Hebel kénnen
von Zinsphase zu Zinsphase deutlich differieren, respektive in einigen Zinsphasen Bestandteil sein
und in anderen nicht. Diese unterschiedliche Ausgestaltung kann zu erh6hten Risiken im Vergleich
zu variabel oder fest verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsphasen fihren.

Verschiedene Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim mafBgeblichen Zinssatz je
Zinsphase koénnen bei moglicherweise erhbhter Volatilitdt zusatzlich zu einer ungunstigen
Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsdnderungs- und Festzinsrisiken fuhren.

Bei Berechnung des fir eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch einen Wert
von null ergeben, so dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen gezahlt werden.

Sich andernde Zinssatze und Formeln flhren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den
Zinsertrag und die Rendite der Schuldverschreibungen zu bestimmen. Durch die teils
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unterschiedliche Berechnung der Zinsertrage in den Zinsphasen und bei Kombinationen mehrerer
Zinskomponenten kénnen sich die Risiken gegenlber Floatern oder Festzinsanleihen deutlich
erhéhen.

Charakteristisch fiir Anleihen mit Snowball-Elementen ist zumindest flr einen Teil der Laufzeit ein
variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung auf den Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode
referenziert wird. Dabei kann entsprechend der Berechnungsmethode sowohl der Zinssatz der
jeweils vorherigen Zinsperiode als auch ein variabler Zinssatz bei der Kalkulation des zu
zahlenden Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode mit einbezogen werden. Je nach
Ausgestaltung und Entwicklung des variablen Zinssatzes kann dieser auch einen Wert von Null
annehmen. Sofern in einer Zinsperiode der Zinssatz einen Wert von Null annimmt und in der
folgenden Zinsperiode auf diesen Zinssatz Bezug genommen wird, kann auch in dieser
Zinsperiode der Wert von Null fir den Zinsbetrag fortgeschrieben werden. Durch die Berechnung
der Zinsertrdge unter Heranziehung eines Multiplikators oder anderen Hebeln oder bei
Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen sich die Risiken gegenlber Floatern oder
Festzinsanleihen deutlich erhdhen.

Bei Daily Range Accrual Anleihen erfolgt die Zahlung des Zinssatzes fur jeden Tag, an dem der
Referenzzinssatz innerhalb einer definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht daher das
Risiko, dass sich fur jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der Referenzzinssatz auBerhalb
der vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu zahlende Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode
reduziert. Da fUr die Tage zwischen dem Zinsermittlungstag und dem Zinstermin der Referenz-
zinssatz des Zinsermittlungstages gilt, kann dieser sich verstarkt auf die Zinsberechnung
auswirken. Liegt der Referenzzinssatz an keinem Tag einer Zinsperiode innerhalb der Bandbreite,
wird die jeweilige Zinsperiode nicht verzinst.

Anleihen mit Target Redemption sind zumindest fir einen Teil der Laufzeit variabel verzinste
Anleihen und kénnen mit unterschiedlichen Zinsphasen ausgestattet sein. Charakteristisch ist die
Vereinbarung eines Zielzinses. Wenn in einer Zinsperiode die Summe der Zinsen aller vorange-
gangenen Zinsperioden zuzlglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag
erreicht oder Uberschreiten wirde, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die Rick-
zahlung erfolgt vorzeitig zum Nennbetrag. Dadurch ist die Laufzeit der Anleihe ebenfalls variabel
und es lasst sich nicht im Vorhinein einschatzen, ob die Rendite die vom Anleger erwartete
GréBenordnung erreichen wird, bzw. ob sich eventuelle Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf
eine vorzeitige Rickzahlung erflllen werden. AuBerdem kann je nach Ausstattung die Gesamt-
verzinsung Uber die gesamte Laufzeit bei vorzeitiger Riickzahlung auf den Zielzins begrenzt sein
und/oder bei planmaBiger Ruckzahlung auch unterhalb des Zielzinses liegen.

Darliber hinaus besteht die Moglichkeit, Anleihen mit unterschiedlichen Zinsphasen mit fixen
und/oder variablen Bestandteilen mit ein- oder mehrfachen Emittentenkiindigungsrechten auszu-
statten (sofern keine Target Redemption vereinbart wurde). In diesem Fall ist der Glaubiger der
Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen Risiken
kindbarer und mehrfach kiindbarer Anleihen ausgesetzt.

Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung besteht fir den Anleger das Risiko, dass eine Wiederanlage
aufgrund der Marktbedingungen nur zu verschlechterten Konditionen méglich ist, wie bei den
kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen beschrieben.

Weitere Risikohinweise
Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschrei-
bungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie anfallende
Depotgeblihren, kbnnen — insbesondere bei Pauschalen und Mindestgebiihren in Kombination mit
einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fiahren. Der
Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen Gber alle mit dem Kauf, der
Verwahrung und einem mdéglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.
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Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Schuldverschreibungen im Wege eines Darlehens finanziert,
muss er — soweit es das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen
Verlust, sondern auch die angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen zuriickzahlen. In
einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko deutlich. Daher sollte der Anleger nicht darauf
vertrauen, das Darlehen aus Ertrdgen der Schuldverschreibungen verzinsen und/oder tilgen zu
kdénnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Schuldverschreibungen und Aufnahme des Darlehens
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte er prifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Darlehens auch dann in der Lage sein wird, wenn die
erwarteten Ertrage ausbleiben oder stattdessen sogar Verluste eintreten.

RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Geschéafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der Schuldver-
schreibungen verringert werden kdnnen. Dies hangt insbesondere von den Marktgegebenheiten
und den jeweiligen Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen ab. Diese Geschéafte kénnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getéatigt werden.

Handelbarkeit der Schuldverschreibungen

FlOr die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bérse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdérsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht
verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Markisituationen, kann es zudem zu gréBeren
Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.

Kein Anleger sollte darauf vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBern kann.

AngebotsgréBe

Die in den Endgiltigen Emissionsbedingungen angegebene AngebotsgréBe entspricht,
vorbehaltlich einer Aufstockung, dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Ruickschluss auf das Volumen der effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer
hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich
wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern.

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroBe keine
Rlckschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.
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Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die WGZ BANK ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kdnnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage und dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfiillen (vgl. den Abschnitt Bonitatsrisiko), negativ beeinflussen und
kénnen damit zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust der emittierten Schuld-
verschreibungen flhren.

Risiken kénnen insbesondere auftreten in Form von Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, operationellen und strategischen Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko®) bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschafts-
partners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kreditnehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erfillen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im Rahmen
von Handelsgeschéften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht
nachkommt.

(c) Das Lénderrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschéaften ergeben und
deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er seinen Sitz
hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren 6konomischen, sozialen
und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fir das
jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach Zurverfligungstellung
von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschlieB-
lich von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditat) an den Finanzmarkten ergeben kdnnen.

Solche nachteiligen Verédnderungen kdénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéftes der WGZ BANK
und ihres Betriebsergebnisses fuhren.

Veranderte Zinssatze kénnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.
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Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstéandig erfillen zu kénnen
(operatives Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu kénnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschéfte auf Grund
unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflésen oder
glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukinftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch externe
Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken und Risiken
die mit Gebauden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von Rahmenbedingungen, wie etwa
Kundenanforderungen, Wettbewerbsbedingungen oder technische Veranderungen. Sie kdnnen
die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen oder die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken
Risiken aus einer Veranderung des Ratings

Die WGZ BANK hat eine freiwillige Bewertung durch die international tatige Ratingagentur Moody’s
eingeholt. Die Ratingagentur bewertet neutral das Geschaftsumfeld in dem die WGZ BANK tatig ist
und die eingegangenen Risiken. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen
Uberblick Uber die Solvenz der WGZ BANK geben. Das verdffentlichte Rating wird sténdig
Uberpraft und kann Anderungen unterliegen.

Der genossenschaftliche FinanzVerbund, einschlieBlich der WGZ BANK hat ein Rating von
FitchRatings (Fitch) erhalten. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen
Uberblick (ber die Solvenz des Verbundes geben. Das verdffentlichte Rating wird sténdig
Uberprift und kann Anderungen unterliegen.

Sollte sich das Geschéftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitdt der WGZ BANK oder des
Verbundes verschlechtern, kénnte dies zu einer geanderten Einschatzung der Ratingagenturen
fihren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhdhen, was wiederum zu einer
verschlechterten Rentabilitat und einer verschlechterten Wettbewerbssituation fiihren wirde.

Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Wettbewerbsrisiken

Das angestammte Geschaftsgebiet der WGZ BANK umfasst Nordrhein-Westfalen und Teile von
Rheinland-Pfalz. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um mittelsténdische
Firmenkunden kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschéaftsmoglichkeiten und
Konditionen fiihren.

Dadurch kénnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
koénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Notstande vergleichbaren AusmaBes kénnen zu einer Unterbrechung des Geschéaftsbetriebes der
WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fihren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schlisselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse
kénnen zusatzliche Kosten verursachen oder die Kosten der Bank erhéhen (z.B. fir
Versicherungspramien). Auch kénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr
versichert werden kénnen und so das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus
einer Senkung des Marktwertes der Beteiligungen der WGZ BANK unter ihnrem Buchwert ergeben.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrdge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen
werden kann. Hierzu z&hlen Patronatserklarungen und die Mitgliedschaft in der beim
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden
Sicherungseinrichtung.

Patronatserkldrungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in Héhe ihrer unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsquote daflir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg S.A., die WGZ BANK Ireland plc und die WGZ
International Finance N.V. ihre Verpflichtungen erfillen kénnen.

Durch die Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen kénnte die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.
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Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der
Sicherungseinrichtung 0,4 %. fir das Jahr 2010. Der Faktor fur das Jahr 2009 betrug nach
bisheriger Berechnungsgrundlage 0,5 %.. Fur die WGZ BANK betragt dieser Wert in 2009
TEUR 2.720.

Der Berechnung des Grunderhebungssatzes liegt ein komplexes Berechnungsverfahren zugrunde.
Im Wesentlichen bildet die Grundlage die Bilanzposition "Forderungen an Kunden." Die genaue
Berechnungsmethode regelt § 4 des Status der Sicherungseinrichtung.

Im Rahmen des Garantiefonds betrégt der Beitrag der WGZ BANK derzeit das 1,2-fache dieses
geanderten Grunderhebungssatzes (fir 2009 TEUR 5.440 nach bisheriger Berechnungs-
grundlage). Der jéhrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal auf das Finffache des
Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in H6he des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 21.760 fir 2009)
Ubernommen.

Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhdhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben, welche
wiederum zu einem Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen flihren kénnen.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der WGZ BANK
kénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten
oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der Bank in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Bank
nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die
Instrumente kénnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise
aus Faktoren ergeben kodnnen, die die Bank nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen
Modellen nicht angemessen berlcksichtigt hat. Dies kdnnte zu unvorhergesehenen erheblichen
Verlusten fuhren.

Dadurch kénnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Informationen zum Programm

Allgemein

Das jeweils ausstehende Programmvolumen unterliegt keiner volumenmaBigen Beschrankung. Bei
den unter dem Programm zu begebenden WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen (einzeln
jeweils die ,Schuldverschreibung® oder die ,Anleihe”) handelt es sich um nicht nachrangige
Schuldverschreibungen oder nachrangige Schuldverschreibungen. Nicht nachrangige Schuldver-
schreibungen stellen direkte, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar,
die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, im gleichen Rang stehen.

Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen als langerfristige oder kurzerfristige Schuldver-
schreibungen begeben werden. Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin sind die
nachrangigen Schuldverschreibungen nachrangig gegenuber allen Anspriichen nicht nachrangiger
Anleiheglaubiger.

Die Schuldverschreibungen werden als einzelne Emissionen begeben. Jede einzelne Emission hat
eine separate  ISIN-Nummer und besteht aus in jeder Hinsicht identischen
Teilschuldverschreibungen, deren Ausstattung in den jeweiligen Endgdiltigen
Emissionsbedingungen angegeben wird. Die Emissionen werden als Serie (nur strukturierte
Emissionen) oder Ausgabe (sonstige Emissionen) bezeichnet und erhalten als solche eine
fortlaufende Nummerierung. Die Emissionen kdnnen ein- oder mehrfach aufgestockt werden und
kénnen somit aus mehreren Tranchen bestehen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Der Nennbetrag wird in den Endgdiltigen
Emissionsbedingungen angegeben.

Die unter dem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen haben kein selbstandiges
Rating. Die WGZ BANK als Emittent hat jedoch ein Rating durch die international tatige
Ratingagentur Moody's eingeholt. Der genossenschaftliche FinanzVerbund hat dartiber hinaus ein
Rating von FitchRatings (Fitch) erhalten, das die WGZ Bank umfasst. Das veréffentlichte Rating
wird sténdig Gberprift und kann Anderungen unterliegen.

Flar die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bérse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kébnnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdérsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zur
Girosammelverwahrung eingereicht, wie in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegt.
Zahlstelle ist die WGZ BANK.

Begebungsverfahren

Unter diesem Programm kann ausschlieBlich die Emittentin Schuldverschreibungen dauernd oder
wiederholt ausgeben. Die Emittentin ist alleiniger Plazeur unter diesem Programm. Die
Schuldverschreibungen werden in Form eines 6ffentlichen Angebotes oder einer Privatplatzierung
begeben.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (,pari“), unter pari oder Uber pari begeben
werden.
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Die jeweiligen Anleihebedingungen und die konkrete Ausgestaltung der Schuldverschreibungen
bestimmen sich nach den Endgultigen Emissionsbedingungen.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgeflihrten Anleihetypen kénnen
miteinander kombiniert werden.

Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung des Basisprospekts und das Anbieten oder der Verkauf von Schuldverschreibungen
in anderen Landern und an auslandische Staatsangehérige kann durch anwendbare Gesetze,
Verordnungen und sonstige Bestimmungen der jeweils geltenden Rechtsordnung beschrankt sein.
Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt oder eine Kopie hiervon gelangt, sind verpflichtet,
sich selbst Uber etwaige Beschrédnkungen zu informieren und diese zu beachten. Jedes
Versdaumnis, diese Beschrankungen zu beachten, kann eine Verletzung der geltenden
Wertpapiergesetze darstellen. Verkaufsbeschrankungen bestehen beispielsweise im Vereinigten
Kénigreich, in den Vereinigten Staaten von Amerika sowie grundsatzlich fur US-Birger.

Weder dieser Basisprospekt noch eine Kopie hiervon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika,
nach Kanada oder nach Japan oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen geschickt,
gebracht oder verteilt werden, noch darf er an eine US-Person im Sinne der Bestimmungen des
US Securities Act 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder Japan verteilt werden.

Verantwortung

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Disseldorf, Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemaB § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung.

Die WGZ BANK erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospektes und der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen sind
die von der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, als Emittentin in Euro begebenen Einzelemissionen in Form von
Festzinsanleihen, Nachrangige Anleihen, Stufenzinsanleihen, Variabel Verzinsliche Anleihen,
Kindbare Anleihen, Nullkupon-Anleihen, Zinsphasen-Anleihen aus Emissionsprogramm fir
WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen.

Die Angebotsbedingungen und die Ausstattung der einzelnen Schuldverschreibungen ergeben
sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgultigen Emissionsbedingungen.
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Bereithaltung des Basisprospekts und der Endgtltigen Emissionsbedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekitgesetz (WpPG) ohne Endgiltige
Emissionsbedingungen erstellt und wird nach Billigung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) von der WGZ BANK veréffentlicht. Die BaFin hat neben der
formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospekies die Koharenz und Verstandlichkeit der
vorgelegten Informationen Uberprift. Eine PrOfung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht
durchgefiihrt. Der Basisprospekt ist wahrend seiner Giiltigkeitsdauer in Papierform innerhalb der
dblichen Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf, einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos
bereitgehalten.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform
innerhalb der Ublichen Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldorf, mit Beginn des 6ffentlichen Angebots in
Papierform kostenlos erhéltlich. Dartber hinaus sind dieser Basisprospekt sowie die Endgultigen
Emissionsbedingungen auf der Internet-Seite der Emittentin unter www.wgzbank.de/wp-prospekte
abrufbar.

Verkauf und Preisfestsetzung

Die WGZ BANK kann die Schuldverschreibungen im freihandigen Verkauf oder in Verbindung mit
einer Zeichnungsfrist anbieten. Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (zu pari =
100%) Uber pari (mit einem Aufgeld oder Agio) oder unter pari (mit einem Abschlag oder Disagio)
ausgegeben werden.

Beim freihandigen Verkauf wird der anfangliche Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichen Angebots festgelegt und in den Endgiltigen Emissionsbedingungen verdffentlicht.
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises uUber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt. Der
Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Der anfangliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben
dem finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der
verschiedenen Risikokomponenten, insbesondere Zins-, Volatilitits- und Kursanderungsrisiken
einkalkuliert. Zusatzlich werden bei der Festsetzung des anfanglichen Ausgabepreises unter
anderem Liquiditats-, Marketing- und Bdérsenzulassungskosten berlcksichtigt, zudem wird ein
kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge) fir die Emittentin eingerechnet, der neben einem
Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt zurechenbaren Kosten abdecken soll. In
dem anfénglichen Ausgabepreis kénnen auch Ertragsanteile (Marge) fir Vertriebspartner der
Emittentin enthalten sein.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverzlglich nach Zeichnungsende gemaB den Endglltigen Emissionsbedingungen
verbffentlicht. Die Emittentin  kann sich ausdricklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmadglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw.
nur teilweise oder gar nicht =zuzuteilen. Es kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend
zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend - entsprechend der
jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot Uberwiegend an institutionelle Anleger und private Anleger in
ihrem Geschaftsgebiet. Die Emittentin erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapier-
abrechnung.
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Verwendung des Emissionserléses

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin verwendet und kénnen der Refinanzierung des Kreditgeschéfts dienen.

Keine Ubernahme der Emissionen

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung von unter diesem
Programm zu begebenden Emissionen ist nicht beabsichtigt.

Handelbarkeit

Fir die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen ist bei der Bodrse
Disseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt worden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kénnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierbdrsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden.

Die WGZ BANK wird bemdiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmé&Big Ruckkaufkurse stellen. Sie ist zum Ruckkauf jedoch nicht
verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des Zustande-
kommens derartiger Kurse.

Rechtsordnung

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung aller verbrieften Passiva erfolgt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch den
Bereich Treasury. Die Kompetenzen sind im Limit- und Kompetenzsystem fir Handelsgeschéafte
geregelt. Ein Beschluss des Gesamtvorstands oder des Aufsichtsrats ist fir dieses Programm
nicht erforderlich.

Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind. Es liegen keine Interessenskonflikie von Seiten natirlicher oder
juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, vor.

Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Moody’s zum Rating der WGZ BANK
aufgenommen. Entsprechende Dokumente kbénnen auf der Internetseite der WGZ BANK
~wWww.wgzbank.de® in der Rubrik ,Investor Relations“ und dort in der Unterrubrik ,Rating/Einlagen-
sicherung“ heruntergeladen werden.

In diesen Basisprospekt wurden erganzend Angaben der Ratingagentur FitchRatings zum Rating
des Finanzverbundes einschlieBlich der WGZ BANK aufgenommen. Die Angaben sowie
Dokumente zum Download finden sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) unter ,www.bvr.de® in der Rubrik ,Finanzverbund*
und dort in der Unterrubrik ,Verbundrating®.

Darlber hinaus wurden in diesen Basisprospekt Angaben aus dem Statut der
Sicherungseinrichtung des BVR Ubernommen. Die vollstdndigen Angaben finden sich auf der
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Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de" in der Rubrik ,Verband“ und dort in der Unterrubrik
»Sicherungseinrichtung” oder direkt unter ,www.bvr.de/se".

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des Euribor®, der als
Referenzzinssatz fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Zinsphasenanleihen dient,
aufgenommen. Diese Angaben sowie Informationen zu der vergangenen Wertentwicklung und
Volatilitat sind auf der Internetseite ,www.euribor.org“ einsehbar.

Des Weiteren wurde in diesen Basisprospekt eine Beschreibung des CMS, der als
Referenzzinssatz fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Zinsphasenanleihen dient,
aufgenommen. Detaillierte Angaben und Informationen zur Zinsfeststellung sind auf der
Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html* einsehbar.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden
und soweit es ihr bekannt ist und sie aus den betreffenden Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden.

Zusatzliche Angaben

Die WGZ BANK wird Informationen (Zinsfixings, Anpassungen, Korrekturereignisse, Markt-
stérungen, Entwertung und Rickzahlung) welche die Schuldverschreibungen betreffen, soweit
erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdéffentlichen.

Die WGZ BANK wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine weiteren
Informationen nach erfolgter Emission verdéffentlichen.

Allgemeine Informationen uber die Wertpapiere

Nominaler Zinssatz, Zinsberechnungsmethode, Zinsschuld und Rendite

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung
des Kapitals nach den Anleihebedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und
die Zinsberechnungsmethode werden in den Endgultigen Emissionsbedingungen veréffentlicht.

Die Zinsberechnungsmethode actual/actual wird nach der ICMA'-Regel 251 angewandt. Dies
bedeutet insbesondere, dass die tatséachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 365,
oder, falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, dieser Teil durch 366, dividiert wird. Bei
der Zinsberechnungsmethode 30/360 wird die Anzahl von Tagen der Zinsperiode durch 360
geteilt, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf
Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist. Es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den
31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats féllt; in diesem Fall ist der Monat des letzten Tages der Zinsperiode nicht als ein auf 30
Tage gekirzter Monat zu behandeln. Fallt der letzte Tag einer Zinsperiode auf den letzten Tag des
Monats Februar, ist dieser Monat nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln. Im
Fall von actual/360 wird die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 360 geteilt.

Sofern die in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale die
Berechnung einer Rendite ermdglichen, kann die Rendite auch in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben werden. Die Berechnung der Rendite erfolgt dann nach der
internen ZinsfuBmethode in Abhangigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen.

' Die International Capital Markets Association (ICMA) ist ein internationaler Branchenverband fir
Kapitalmarktteilnehmer mit Sitz in Zirich. Schwerpunkt der Mitgliederschaft legt bei europaischen Banken
und Finanzdienstleistern.
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Beschreibung der Referenzzinssatze

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen iiber den Euribor® bestehen aus Ausziigen
von Informationen, die auf der Internetseite ,www.euribor.org® beschrieben werden.

Euribor® ist eine Abkiirzung fiir ,Euro Interbank Offered Rate“. Er ist der Zinssatz fiir Termingelder
in Euro im Interbankengeschéft und ersetzt die Referenzzinssatze fur die einzelnen Lander bzw.
Wahrungen des Euro-Wahrungsgebietes. Der Euribor® wird auf der Basis von Angebotssatzen, zu
denen eine Bank Kredite anbietet flr Interbankenkredite ermittelt. Bérsen- bzw. geschaftstaglich
melden derzeit 43 Banken, darunter 26 ,Panel Banks®, Angebotssdtze fir Ein- bis
Zwoélfmonatsgelder um 11:00 Uhr Brusseler Zeit an einen Informationsdienstleister, der
Durchschnittssatze ermittelt und auf Reuters verdffentlicht. Flr die Berechnung der Zinsen gilt die
fur Geldmarktgeschafte Ubliche Methode actual/360.

Im Wirtschaftsteil der Tageszeitungen wird der Euribor® taglich veréffentlicht. Der verdffentlichte
Zinssatz ist einerseits flr kurzfristige Kredite Verhandlungsbasis, andererseits auch fiir die Anlage
von so genannten Festgeldern eine wichtige Information, um mit der Bank Uber die H6he des
Festgeldzinses sicher verhandeln zu kdnnen. Banken verleihen so genanntes Eurogeld fur 1, 2, 3
bis 12 Monate zu Euribor® plus Aufschlag oder minus Abschlag.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen tUber den ,CMS* bestehen lediglich aus
Auszigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html“ beschrieben
werden.

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abklrzung fir ,Constant Maturity Swap® und bezeichnet
jahrliche Swap Satze (als Prozentsatz ausgedrickt) fir auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen
auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, fir verschiedene Laufzeiten, angegeben in
Jahren, wie sie bérsen- bzw. geschéftstaglich auf der Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder
gegen 11:00 Uhr MEZ am betreffenden Bewertungstag erscheinen und durch die Berechnungs-
stelle festgestellt wird.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 16 Banken flr das
arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse flr den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden
berechnet auf der Grundlage einer fest-fir-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit entsprechender
Laufzeit angegeben in Jahren, fir einen fr die Laufzeit marktiblichen Betrag, die am betreffenden
Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Handler mit guter Reputation und Kreditwilrdigkeit im
Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten Euribor®-Telerate.

Fir die Berechnung der Zinsen kénnen abweichend jeweils folgende Zinsberechnungsmethoden
angewendet werden: ,actual/actual* (ICMA-Regel 251), ,30/360“ und ,actual/360“.

Status

Die Schuldverschreibungen kdnnen als nicht nachrangige oder nachrangige Schuldver-
schreibungen begeben werden.

Nicht  nachrangige = Schuldverschreibungen  begriinden unmittelbare, unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen  unbesicherten  Verbindlichkeiten gleichrangig sind, ausgenommen  solcher
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Im Falle der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin sind die nachrangigen Schuldverschreibungen
nachrangig gegenuber allen Ansprichen nicht nachrangiger Anleiheglaubiger.
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Ubertragbarkeit, Verbriefung

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibung verbrieft, sowie die dazugehdrigen
Endgultigen Emissionsbedingungen sind bei der Clearstream Banking AG (,CBF“), Neue
BorsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt.

Es werden keine effektiven Teilschuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaB den
Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kénnen.

Zahlstelle, Berechnungsstelle

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, ist die Zahlstelle in
der Bundesrepublik Deutschland.

Waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die WGZ BANK, in den Fallen, in denen
eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung

Die WGZ BANK gehért der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an, deren Aufgabe es ist, drohende oder
bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten der angeschlossenen Banken abzuwenden oder zu
beheben (Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in die genossenschaftlichen
Banken zu verhlten (§ 1.1 des Statuts).

Die Sicherungseinrichtung umfasst einen Garantiefonds und einen Garantieverbund. Mit den im
Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie den im Rahmen des Garantieverbundes abgege-
benen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungseinrichtung
zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese selbst nicht in
der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten aus eigener
Kraft zu Gberwinden.

Geschiltzt werden neben Sichteinlagen, Termineinlagen, Spareinlagen und Sparbriefen auch
verbriefte Verbindlichkeiten (darunter Inhaberschuldverschreibungen einschlieBlich Zertifikate) im
Besitz von Nicht-Kreditinstituten sowie von Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile
des Fondsvermdgens handelt (§ 1.3 des Statuts in Verbindung mit den entsprechenden
Verfahrensregeln).

Das vollstandige Statut zur Sicherungseinrichtung einschlieBlich der Verfahrensregeln kann auf
der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Verband“ und dort unter der
Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung" oder direkt unter ,www.bvr.de/se“ eingesehen und
heruntergeladen werden.

Steuern

Auf Ebene des Privatanlegers unterliegen alle laufenden Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der 25-prozentigen
Abgeltungsteuer  (zuziglich 55 %  Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Abgeltungsteuerpflichtiger Gewinn ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der
VerauBerung der Teilschuldverschreibungen nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung stehen, und den Anschaffungskosten fir die
Teilschuldverschreibungen. Etwaige VerauBerungsverluste kénnen mit anderen
abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertragen verrechnet werden. Gleiches gilt fir Einlésungsgewinne
oder - verluste, wenn bei Endfélligkeit ein Geldbetrag gezahlt wird.

Bei Anlegern, die die Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermbgen halten, unterliegen die
laufenden Zinsertrdge sowie die Kursgewinne und —verluste der Einkommen- bzw.
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Kérperschaftsteuer (zuziglich 5,5% Solidaritatszuschlag) sowie der Gewerbesteuer. Vorweg wird
durch die auszahlende Stelle auf die laufenden Zinsertrdge sowie grundsatzlich auch auf die
Kursgewinne Kapitalertragsteuer in Ho6he von 25 % (zuziglich 5.5% Solidaritatszuschlag) erhoben.
Diese einbehaltene Kapitalertragsteuer entfaltet jedoch nicht wie im Privatvermégen abgeltende
Wirkung sondern wird im Rahmen der Steuerveranlagung bei Vorlage einer
Kapitalertragsteuerbescheinigung auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld (sowie den
5,5-prozentigen Solidaritatszuschlag) des Anlegers angerechnet. Kursgewinne unterliegen in
folgenden Fallen nicht dem Kapitalertragsteuerabzug:

(@) Glaubiger der Kapitalertrage ist ein inlandisches Kreditinstitut, ein inldndisches
Finanzdienstleistungsinstitut oder eine inldndische Kapitalanlagegesellschaft.

(b) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine unbeschrankt steuerpflichtige Koérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermbgensmasse, wobei die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug bei einer Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse im
Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen, Anstalten) die Vorlage einer
Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(c) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine von der Koérperschaftsteuer befreite inlandische
Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse oder eine inlandische juristische
Person des offentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug die
Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(d) Der Glaubiger der Kapitalertrage hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum
Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle erklart, dass es sich bei den Kapitalertragen um
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs handelt.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im Sinne
des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung, deutsche
Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang mit der
Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmaBigen Zahlungen an einen
Inhaber von Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten.

Die oben genannten steuerlichen Einschatzungen sind nicht umfassend und es wird darauf
hingewiesen, dass diese auch Anderungen unterliegen kénnen.

Zur abschlieBenden Beurteilung der personlichen steuerlichen Situation des Anlegers empfehlen
wir Anlegern, einen Vertreter der steuerberatenden Berufe zu konsultieren.

Die WGZ BANK ist nicht verpflichtet, Anleger iber Anderungen in der Besteuerung zu informieren.

Endgiltige Emissionsbedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgiltigen Emissionsbedingungen

zu diesem Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,*“) gekennzeichneten Stellen
nachgetragen und die mit eckigen Klammern (,[ ]*) gekennzeichneten Optionen ausgewahlt
werden.
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Muster der Endgultigen Emissionsbedingungen

Ed WGZ BANK

Endgultige Emissionsbedingungen Nr. «

(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom -

Zum

Basisprospekt zum Emissionsprogramm
gem. § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 18. Oktober 2010

far

WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen

in Form von

Festzinsanleihe
Nachrangige Anleihe
Stufenzinsanleihe
Variabel Verzinsliche Anleihe
Kindbare Anleihe
Nullkupon-Anleihe
Zinsphasen-Anleihe

[e kommerzieller Name]

ISIN ®

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
(,WGZ BANK")
Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Dusseldorf
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Diese Endgultigen Emissionsbedingungen enthalten die fir die Einzelemissionen vervollstandigten
Angaben zum Emissionsprogramm fir WGZ BANK-Inhaberteilschuldverschreibungen vom 18.
Oktober 2010

Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, sie in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
Emittentin unter http://www.wgzbank.de/wp-prospekte bereitzustellen.

Die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere ergeben sich aus
dem Basisprospekt und den Endgtltigen Emissionsbedingungen. Der Basisprospekt ist am Sitz
der Emittentin, WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee
20, 40227 Dusseldorf, in gedruckter Form kostenlos erhaltlich und zudem elektronisch unter
http://www.wgzbank.de/wp-prospekte verflgbar.

Anleger, die die nachfolgenden Schuldverschreibungen erwerben moéchten, sollten
ihre Anlageentscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich ggf. erstellter Nachtrage sowie diesen Endgilltigen Emissions-
bedingungen treffen.
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Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Emittentin

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Typ/Kategorie der
Wertpapiere

[WGZ BANK Festzinsanleihe]
[WGZ BANK Nachrangige Festzinsanleihe]

[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK Nullkuponanleihe]
[WGZ BANK Zerobond]

[WGZ BANK Stufenzins-Anleihe]

[[mehrfach] kiindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

[WGZ BANK [nachrangige(r)] [Anleihe mit variabler Verzinsung]
[Floater] [Floater mit Cap] [Floater mit Floor] [Collared Floater]
[Reverse-Floater]]

[[mehrfach] [kiindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix]
[Reverse-Floater] [Zinsphasen] [Snowball] [Target Redemption]
[Daily Range Accrual] [-] Anleihe [mit variablen Zinsphasen]]

ISIN Code

[Ausgabe][Serie]

[e]

Verkaufsbeginn der
Wertpapiere

[Die Schuldverschreibungen werden vom e [an] [fortlaufend]

[bis zum e] zum Verkauf angeboten.] [Die Schuldverschreibungen
kédnnen wahrend der Zeichnungsphase vom e bis e gezeichnet
werden. Danach kénnen die Schuldverschreibungen fortlaufend
zum Verkauf angeboten werden.]

Valutierung

Falligkeit/Ruckzahlung

Emissionswahrung Euro
Emissionsvolumen °
Nennbetrag °
[Mindestanlagevolumen] [o]

Zinslaufbeginn/Zinsperiode

[e]
[(ggf. weitere Zinsperioden
einflgen o]

Verzinsung/Zinssatz

[variabel] Zinstermin[e]
[% p.a.]
[¢% p.a.] [o]

[(ggf. weitere
Zinssétze einfliigen o]
[n.a.]

[(9gf. weitere Zinstermine einfligen) o]
[n.a.]
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[Referenzzinssatz]

[n.a]

[Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen]

[CMS-Satz fur e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den
Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen [abziiglich CMS-Satz fiir
e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den Euribor® fiir
e-Monats-Euro-Einlagen (CMS-Spread)]]

[Berechnung des Zinssatzes bei einer
variablen Verzinsung]

[bei ,Floatern* verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht
dem Referenzzinssatz.]

[bei ,Floatern® mit Zu- oder Abschldgen

und bei ,Floatern mit Floor” und/oder ,Cap“ verwenden:]
[Der variable Zinssatz firr die Zinsperiode entspricht
dem Referenzzinssatz

[zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]

[, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.]

[bei ,Reverse-Floatern verwenden:]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen
einem festen Zinssatz von e % p.a. und
Referenzzinssatz

[, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.]

[bei ,Floatern“ mit komplexeren Strukturen verwenden:]
[Der variable Zinssatz errechnet sich aus

[einem festen Zinssatz von e% p.a.]

[zuzlglich] [abzlglich]

dem Referenzzinssatz [multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich e]

[, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.]

[n.a]

[Zinsphasen]

[e (Beschreibung der Berechnung in den
unterschiedlichen Zinsphasen einfligen)]
[n.a.]

Zinsberechnungsmethode

[actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360]
[n.a.]

Rendite

[e (Berechnung der Rendite nur bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen)]

[Renditeberechnung aufgrund der variablen Verzinsung
nicht moéglich]

[Zielzins bezogen auf den Nennbetrag]

[0%] [n.a.]

[Kindigungsmdglichkeit[en] der
Emittentin]

[keine] [e]

Anfanglicher Ausgabepreis

Boérsenplatz

Rating

[Die Schuldverschreibungen haben kein eigenstéandiges
Rating.] [e]

n.a. = nicht anwendbar
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(1)

Anleihebedingungen

[WGZ BANK-Festzinsanleihe
ISIN: o

§1
Form und Nominalbetrag

Die % [Inhaberschuldverschreibung] [Festzinsanleihe] von e/e Ausgabe e der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die , Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern  der  Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger®)  stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF und Euroclear SA/NV, Brissel, Kénigreich Belgien,
Ubertragen werden koénnen. Die Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei
Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom e an mit ®% p.a. verzinst. Die Zinsen werden
jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e fallig. Fallt ein Zinszahlungstag
auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der Zinszahlungstag der
nachstfolgende Geschaftstag. Wenn Zinsen flirr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
berechnet werden missen, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungs-
methode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Félligkeitstag kein Geschéaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.
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§3
Rickzahlung; Riuckkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlck-
gezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder flr die Anleihegldubiger noch fiir die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlckzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Félligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kiundigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

Samtliche gemaBi den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.
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§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Diisseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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(1)

(1)

[WGZ BANK Nachrangige Festzinsanleihe
ISIN e

§1
Form und Nennbetrag

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, (nachfolgend die “Emittentin® genannt), begibt gem. § 10 Abs. (5a)
Kreditwesengesetz (nachfolgend “KWG* genannt) nachrangige
Inhaberteilschuldverschreibungen von e/e [Seriee][Ausgabee], im Gesamtnennbetrag von
bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(nachfolgend die “Anleihe” oder die “Teilschuldverschreibungen® genannt); diese sind
eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG (“CBF*“) hinterlegt ist. Das Recht der Inhaber von
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden
ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und der Euroclear
Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (“Euroclear”) Ubertragen
werden kénnen. Die Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der
Emittentin eigenh&ndig unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden
Vertretern des Verwahrers.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom e an mit % p.a. verzinst. Die Zinsen werden
jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e fallig. Fallt ein Zinszahlungstag
auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der Zinszahlungstag der
nachstfolgende Geschéftstag. Wenn Zinsen flir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
berechnet werden miissen, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungs-
methode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,aeschaftstag® im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System® bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung féalliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe
bereitzustellen, verldangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.
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§3
Rickzahlung; Riuckkauf

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag zurlick-
gezahlt.

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurlick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

(1) Die Kundigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auBerordentlichen Kindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen.

(2) Die Emittentin behalt sich die fristlose Kiindigung der Teilschuldverschreibungen fir den Fall
vor, dass die Mittel aus diesen Teilschuldverschreibungen nicht als Eigenmittel im Sinne von §
10 Absatz (5a) KWG anerkannt werden kénnen oder deren Anerkennung als Eigenmittel im
Sinne von § 10 Absatz (5a) KWG entfallt.

(3) Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kiindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren Steuerbelastung im Zusammenhang
mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit Nachrangabrede fuhrt als
zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Die Emittentin wird von ihrem Kindigungsrecht nur Gebrauch
machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger ~ Eigenmittel  ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.

§5
Zahlungen
(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die

CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher

gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist
Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.
§7
Status Nachrangigkeit
(1) Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Das aufgrund der
Teilschuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens Uber

das Vermodgen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangiger Glaubiger zuriickerstattet.

(2) Die Aufrechnung des Riickzahlungsanspruchs aus den Teilschuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(3) Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die Emittentin
oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Friher oder kinftig im

49



Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten gestellte Sicherheiten haften nicht flr die
Forderungen aus diesen Teilschuldverschreibungen.

(4) Nachtraglich kénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die in § 3
Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine
anderweitige Rickzahlung ist, auBer in den Féllen des § 10 Absatz (5a) Satz 6 KWG, der
Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewéahren, sofern
nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger, Eigenmittel ersetzt
worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Ruckzahlung zugestimmt hat.

[(5) Auf die Verbindlichkeiten missen weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden,
wenn dies zur Folge hétte, dass die Eigenmittel der WGZ BANK und/oder der WGZ Bank-
Gruppe die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfullen. Vorzeitige Tilgungs- oder
Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen
zurlickzuerstatten.]

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Anleihe-
bedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufiillen.]
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[[[mehrfach] kiindbare[r]] [WGZ BANK-Nullkuponanleihe] [WGZ BANK-Zerobond]
ISIN: o

§1
Form und Nennbetrag

(1) Die [®] [Null-Kupon-Anleihe] [Zero-Inhaberteilschuldverschreibung] [von e/e] [Ausgabe e]
[Serie o] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Dusseldorf (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die , Teilschuldverschreibungen®).

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brissel, Koénigreich Belgien, UGbertragen werden kdénnen. Die
Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig
unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des
Verwahrers..

§2
Zinsen
(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung félliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, fallen auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung ab dem Falligkeitstag
(einschlieBlich) bis zu dem Tag (einschlieBlich) der der tatséchlichen Ruickzahlung
vorausgeht, Zinsen in H6he des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen an.

§3
Rickzahlung; Riuckkauf
[bei nicht kiindbaren Zero-Bonds einfiigen]

[(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlick-
gezahlt.]

[bei kiindbaren Zero-Bonds einfiigen]

[(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung geméai § 4 Abs. 1 am
e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.
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§4
Kindigung

[bei nicht kiindbaren Zero-Bonds einfiigen:]

[(1)

Die Teilschuldverschreibungen sind weder flr die Anleihegldubiger noch fiir die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[bei kiindbaren Zero-Bonds einfligen:]

[(1)

Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen wie folgt zu kiindigen:
(a) Kindigung bis spatestens zum e,
mit Wirkung zum e,
zum Ruickzahlungsbetrag von e.
[(b) Kindigung bis spatestens zum e,
mit Wirkung zum e,
zum Rulckzahlungsbetrag von e.]
[® ggf. weitere Kiindigungstermine einfiigen] ]

Jeder Anleiheglaubiger ist jedoch berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen
auBerordentlich zu kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass der Emittentin eine
entsprechende schriftliche Erklarung (bergeben oder durch eingeschriebenen Brief
Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

Samtliche gemanB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.
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§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Bdrsenpflichtblatt der [*Name der Bdrse], voraussichtlich [+die
Bérsen-Zeitung] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgelést werden,
beginnen sie mit der ersten Verdffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der Glaubiger
bedarf es nicht.

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein éffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchflhrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufullen.]
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[WGZ BANK-Stufenzins-Anleihe
ISIN: o

§1

Form und Nennbetrag

Die % / % [Inhaberschuldverschreibung] [Stufenzinsanleihe] von e (e/e) Serie e der
WGZ BANK AG  Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die , Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
von Euroclear SA/NV, Brissel, Konigreich Belgien, Ubertragen werden koénnen. Die
Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig
unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des
Verwahrers.
§2

Zinsen
Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e mit % p.a. [,]
[und] vom e bis zum e mit e% p.a. [,] [und]
[ggf. weitere Zinsperioden einfligen e ] verzinst.

Die Zinsen werden jeweils nachtréglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e, fallig. Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der
Zinszahlungstag der néchstfolgende Geschaftstag. Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr berechnet werden missen, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,aeschaftstag® im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. , TARGET-System” bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.

§3
Riickzahlung; Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag zurlck-
gezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung  oder  anderen Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kiundigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

Samtliche gemaBi den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.
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§6
Vorlegungsfrist;Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermbégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel
Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser

Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB auszufillen.]
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[[mehrfach] kiindbare WGZ BANK [Stufenzins-] Anleihe]
[WGZ BANK [Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

ISIN: o

§1
Form und Nennbetrag

Die % [- %] [Inhaberteilschuldverschreibung] [[®]Stufenzinsanleihe] von e (e - e) [Serie o]
der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die , Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brissel, Koénigreich Belgien, (Ubertragen werden kdénnen. Die
Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig
unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des
Verwahrers.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e mit % p.a. [,]
[und] vom e bis zum e mit e% p.a. [,] [und]
[ggf. weitere Zinsperioden einfligen e ] verzinst.

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e, fallig. Fallt
ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 4) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschaftstag.

Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden mdissen,
erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual

(ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System” bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe
bereitzustellen, verldngert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.
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(1)

§3
Rickzahlung; Riuckkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung geman (§ 4 Absatz 1)
am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag zurtickgezahit.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung
[je nach Art des Kiindigungsrechtes einfligen:]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéftstag
(§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kiindigen e[Tabelle einfiigen]).

Macht die Emittentin von |hrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum
Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Félligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung  oder  anderen Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kiundigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.
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§5
Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist
Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Teilschuldverschreibungen, die

innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Boérsenpflichtblatt der [*Name der Bdrse], voraussichtlich [sdie
Bérsen-Zeitung] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgelést werden,
beginnen sie mit der ersten Verdffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der Glaubiger
bedarf es nicht.

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.
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§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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[WGZ BANK [nachrangige(r)] [Anleihe mit variabler Verzinsung] [Floater] [Floater mit Cap]

[Floater mit Floor] [Collared Floater] [Reverse-Floater]
ISIN: e

§1
Form und Nennbetrag

[(1)][[Die Inhaberschuldverschreibung mit variabler Verzinsung] [Der e Floater o] von e Serie o

der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die ,Teilschuldverschreibungen®).]

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf, (nachfolgend die “Emittentin® genannt), begibt gem. § 10 Abs. (5a)
Kreditwesengesetz (nachfolgend “KWG* genannt) nachrangige
Inhaberteilschuldverschreibungen von e/e [Seriee][Ausgabee], im Gesamtnennbetrag von
bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die ,Teilschuldverschreibungen®).]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF") hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
von Euroclear SA/NV, Brissel, Konigreich Belgien, Ubertragen werden koénnen. Die
Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhéndig
unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahres.

§ 2

Verzinsung

[bei Euribor als Basiszinssatz verwenden:][

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e (der ,Valutierungstag“ genannt) mit
dem gemaB Absatz 2 (a) festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljdhrlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinstermin fallig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ... und e] eines jeden Jahres, es
sei denn, der betreffende Tag ist kein Geschéaftstag. In diesem Fall ist Zinstermin der
Geschéftstag, der auf den Tag unmittelbar folgt, an dem die Zinsen sonst zahlbar gewesen
waren. Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem letzten Tag vor
dem néchsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauf folgenden
Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten Tag (einschlieBlich) vor den jeweils
nachsten Zinsterminen werden nachfolgend ,Zinsperiode® genannt. Die erste Zinsperiode
lauft vom e bis e. Die erste Zinszahlung ist am e fallig.

Der fir jede Zinsperiode mafBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.
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(a) [bei Standard-,Floatern“ verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor® (Euro Interbank
Offered Rate) fur e-Monats-Euro-Einlagen.]

[bei ,Floatern“ mit Zu- oder Abschldgen und bei ,Floatern mit Floor” und/oder ,Cap” verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor®™ (Euro Interbank
Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]
[, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

[bei ,Reverse-Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen einem festen Zinssatz von e %
p.a. und dem ,Euribor™ (Euro Interbank Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen
[, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

[bei ,Floatern” mit komplexen Strukturen verwenden:]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von e% p.a.]
[zuziiglich] [abziiglich] dem Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) fiir #-Monats-Euro-
Einlagen [multipliziert mit e] [zuzUglich e] [abzlglich e] [, mindestens null]
[, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.).] [alternativ entsprechende Formel einfiigen]

(b) Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor
dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Dusseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz flr e-
Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor01 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(c) Falls an einem Zinsermittlungstag kein Euribor-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag finf Referenzbanken, die im Euribor-
Panel vertreten sind, um die Benennung eines Euribor-Satzes fiir e-Monats-Euro-
Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen Euribor-Satz benannt haben,
so ist der Euribor-Satz fur die betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle
errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet)
aller ihr genannten Euribor-Sétze.

(d) Kann an einem Zinsermittlungstag der Euribor-Satz nicht gemaB den Bestimmungen
der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die
folgende Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung
des variablen Zinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei der Euribor-Satz, der fr
den dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der
Zinsermittlungsstelle fur e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger Euribor-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschéaftstage ermittelt
werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e (der ,Valutierungstag“ genannt) mit
dem gemdaB Absatz 2 (a) festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinstermin fallig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ... und ] eines jeden Jahres, es
sei denn, der betreffende Tag ist kein Geschéaftstag gemaB Absatz 4. In diesem Fall ist
Zinstermin der Geschéftstag, der auf den Tag unmittelbar folgt, an dem die Zinsen sonst
zahlbar gewesen waren. Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem
letzten Tag vor dem nédchsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauf
folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten Tag (einschlieBlich) vor den
jeweils néchsten Zinsterminen werden nachfolgend ,Zinsperiode* genannt. Die erste
Zinsperiode 1&uft vom e bis e. Die erste Zinszahlung ist am e féllig.
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(@)

Der fir jede Zinsperiode mafBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(@)

(b)

[bei Standard-,Floatern” verwenden:]
[Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz
(der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz") [multipliziert mit

°]]

[bei ,Floatern® mit Zu- oder Abschlagen und bei ,Floatern mit Floor" oder ,Cap“ verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz
(der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz*) [multipliziert mit
o] [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.] [, mindestens null] [, mindestens % p.a.]
[, héchstens % p.a.].]

[bei ,Reverse-Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht der Differenz zwischen einem
festen Zinssatz von e % p.a. und dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz
gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz®) [multipliziert mit e] [, mindestens null] [,
mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

[bei ,Floatern” mit komplexen Strukturen verwenden:]

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von
®% p.a.] [zuzlglich] [abziglich]dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz
gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz") [multipliziert mit e] [zuzlglich e]
[abzlglich e] [, mindestens null] [, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.].]

[alternativ entsprechende Formel einfiigen]

Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor
dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
DuUsseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den flr diesen Tag festgestellten CMS-Satz fir e-Monats-
Euro-Einlagen (Reuters Seite: ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informations-
anbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

Falls an einem Zinsermittlungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag fiinf Referenzbanken, die im ISDAFIX-
Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes fir die
entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz
benannt haben, so ist der CMS-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.

Kann an einem Zinsermittlungstag der CMS-Satz nicht gemaB den Bestimmungen der
Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die folgende
Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des
variablen Zinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den dem
Zinsermittlungstag unmittelbar  vorhergehenden Geschéaftstag von der
Zinsermittlungsstelle fur die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschaftstage ermittelt
werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]
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Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden variablen Zinssatz sowie
den fir die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung  entfallenden Zinsen werden auf der Grundlage der
Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360] errechnet.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages und
des entsprechenden Zinstermins unverziiglich gemas § 8. Im Falle einer Verlangerung oder
einer Verklrzung der Zinsperiode kénnen von der Zinsermittlungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtraglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge endgultig und fir
alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdéglich machen,
die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszulben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Zinsermittlungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Zinsermittlungsstelle
wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe bereitzustellen, |auft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Rickzahlung; Riuckkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

[§4
Kiindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

64



(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung  oder  anderen Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.]

[§4
Kindigung Nachrang

Die Kuindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auBerordentlichen Kiindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen.

Die Emittentin behalt sich die fristlose Kiindigung der Teilschuldverschreibungen fir den Fall
vor, dass die Mittel aus diesen Teilschuldverschreibungen nicht als Eigenmittel im Sinne von §
10 Absatz (5a) KWG anerkannt werden kénnen oder deren Anerkennung als Eigenmittel im
Sinne von § 10 Absatz (5a) KWG entfallt.

Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren Steuerbelastung im Zusammenhang
mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit Nachrangabrede fuhrt als
zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Die Emittentin wird von ihrem Kundigungsrecht nur Gebrauch
machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger ~ Eigenmittel  ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.]

§5
Zahlungen

Samtliche gemanB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6

Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.
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[§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen und zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]

[§7
Status Nachrangigkeit

(1) Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Das aufgrund der
Teilschuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens Uber
das Vermoégen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangiger Glaubiger zurlickerstattet.

(2) Die Aufrechnung des Riickzahlungsanspruchs aus den Teilschuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(3) Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die Emittentin
oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Friher oder kinftig im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten gestellte Sicherheiten haften nicht fir die
Forderungen aus diesen Teilschuldverschreibungen.

(4) Nachtraglich kénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschrénkt sowie die in § 3
Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine
anderweitige Rickzahlung ist, auBer in den Féllen des § 10 Absatz (5a) Satz 6 KWG, der
Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewahren, sofern
nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger, Eigenmittel ersetzt
worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Ruckzahlung zugestimmt hat.

[(5) Auf die Verbindlichkeiten missen weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden,
wenn dies zur Folge hétte, dass die Eigenmittel der WGZ BANK und/oder der WGZ Bank-
Gruppe die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfullen. Vorzeitige Tilgungs- oder
Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen
zurlickzuerstatten.]]

§8
Bekanntmachungen
Alle die Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der gesetzlich
vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgeldst
werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der
Glaubiger bedarf es nicht.
§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.
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§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Diisseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]

67



(1)

[[mehrfach] [kiindbare] WGZ BANK [-] [Stufenzins] [Fix-Floater-Fix]
[Reverse-Floater] [Zinsphasen] [Snowball] [Target Redemption]
[Daily Range Accrual] [-] Anleihe
[mit variablen Zinsphasen]

ISIN: o

§1
Form und Nennbetrag

Die [e] [Inhaberteilschuldverschreibung] [e] von [e] [Serie o] der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (die ,Emittentin®), [mit variabler Verzinsung] im
Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in ® untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die , Teilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlicken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern
der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und
Euroclear SA/NV, Brissel, Koénigreich Belgien, UGbertragen werden kdénnen. Die
Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig
unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des
Verwahrers.

§ 2

Zinsen

[Bei allen Anleihen auBer Target Redemption Anleihen (auch Daily Range Accrual) einfiigen:]

[(1)

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die erste ,Zinsperiode®) mit

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der ,,Referenzzinssatz")]
[multipliziert mit e]

[dem Quotienten aus der Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz geman § 2 Abs. 2 [(der ,,Referenzzinssatz‘)] zwischen % und %
einschlieBlich (die ,Bandbreite®) festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der
Zinsperiode]

[zuzlglich e] [abzlglich e] [% p.a. ]

[,] [[edoch] [mindestens ] [hdchstens e]

[alternativ entsprechende Formel einfiigen o]

[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die zweite ,Zinsperiode®) mit

[dem Zinssatz der vorangegangenen Zinsperiode]

[multipliziert mit @] [zuzUglich e] [abzliglich e]

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem [gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,,Referenzzinssatz")]]
[multipliziert mit e]

[dem Quotienten aus der Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz [gemaRB § 2 Abs. 2 (der ,,Referenzzinssatz‘)] zwischen % und %
einschlieBlich (die ,Bandbreite®) festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der
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Zinsperiode]

[zuzlglich e] [abzlglich e]

[,] [[edoch] [mindestens e] [hdchstens o]
[alternativ entsprechende Formel einfiigene ]

[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die dritte ,Zinsperiode®) mit

[dem Zinssatz der vorangegangenen Zinsperiode]

[multipliziert mit e] [zuzUglich e] [abzlglich e]

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem [gema&B § 2 Abs. 2 festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,Referenzzinssatz")]]
[multipliziert mit e]

[dem Quotienten aus der Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz [gemaB § 2 Abs. 2 (der ,Referenzzinssatz*)] zwischen % und %
einschlieBlich (die ,Bandbreite®) festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der
Zinsperiode]

[zuzlglich e] [abzlglich e]

[,] [[edoch] [mindestens e] [hdchstens o]

[alternativ entsprechende Formel einfiigene]

[e (ggf. weitere Zinsperioden einfligen)]
verzinst.]

[Bei Target Redemption Anleihen einfiigen:]

[(1) Die Schuldverschreibungen werden bis zum Vorzeitigen Rlckzahlungstag (§ 3 Absatz 1
Satz 2), spéatestens jedoch bis zum Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1 Satz 1) verzinst.

In den einzelnen Zinsperioden berechnet sich der Zinssatz wie folgt:

vom e bis zum e mit

[#% p.a. ] [zuzlglich] [abzuglich]

[dem gemaB § e Abs. e festgestellten Referenzzinssatz (der ,,Referenzzinssatz)]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich o] [e% p.a.]

[,] [[edoch] [mindestens e] [hdchstens o]

[alternativ entsprechende Formel einfligene |

[,Jlund] vom e bis zum e mit

[#% p.a. ] [zuzUglich] [abzlglich]

[dem [gemaB § e Abs. e festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,Referenzzinssatz)]]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich e] [#% p.a.]

[,] [edoch] [mindestens ] [hdchstens e]

[alternativ entsprechende Formel einfligene |

[[und] vom e bis zum e mit

[#% p.a. ] [zuzlglich] [abzuglich]

[dem [gemaB § e Abs. e festgestellten] Referenzzinssatz [(der ,Referenzzinssatz)]]
[multipliziert mit e]

[zuzlglich e] [abzlglich e] [#% p.a.]

[,] [[edoch] [mindestens o] [hdchstens e]]

[alternativ entsprechende Formel einfligene |

[® (gof. weitere Zinsperioden einfligen)].
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Dabei betragt der Zielzins [e%] bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem
Zielzinsbetrag von Euro e je Teilschuldverschreibung.

Wenn in einer Zinsperiode die Summe der Zinsen aller vorangegangenen Zinsperioden
zuzuglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag erreicht oder
Uberschreiten wirde, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die
Rickzahlung erfolgt zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (vgl. § 3 Absatz 1 Satz 2):

[Alternative 1.1 (Die Gesamtverzinsung ist auf den Zielzinsbetrag begrenzt):]

[Die Zinsen fur diese letzte Zinsperiode werden abweichend ermittelt, indem die
Summe der zuvor ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit ist
die Summe der insgesamt ausgezahlten Zinsen auf den Zielzinsbetrag begrenzt.]

[Alternative 1.2 (Die Gesamtverzinsung kann den Zielzinsbetrag (bersteigen):]

[In dieser letzten Zinsperiode werden die Zinsen wie oben flr die entsprechende
Zinsperiode beschrieben ermittelt. Somit kann die Summe der insgesamt ausgezahlten
Zinsen den Zielzinsbetrag Ubersteigen.]

Wourde der Zielzinsbetrag nicht erreicht oder Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung zum
Falligkeitstag (vgl. § 3 Absatz 1 Satz 1) und der Zinsbetrag der letzten Zinsperiode
errechnet sich wie folgt:

[Alternative 2.1 (Die Gesamtverzinsung kann den Zielzinsbetrag unterschreiten):]

[In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag wie oben flir die entsprechende
Zinsperiode beschrieben ermittelt. Somit kann die Gesamtverzinsung den
Zielzinsbetrag unterschreiten.]

[Alternative 2.2 (Die Gesamtverzinsung entspricht mindestens dem Zielzinsbetrag):]

[In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag ermittelt, indem die Summe der zuvor
ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit entspricht die Summe
der insgesamt ausgezahlten Zinsen dem Zielzinsbetrag.]

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Der fir jede Zinsperiode maBgebende Referenzzinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt:

[bei Euribor als Referenzzinssatz verwenden:][

(@)

(b)

Der Referenzzinssatz entspricht dem gemaB § 2 b bestimmten ,Euribor™ (Euro Inter-
bank Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen.

[Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor
dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschaftstag] [, der gleichzeitig
Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungs-
stelle durch Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz firr e-
Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: Euribor01 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.]

[Bei Daily Range Accrual Anleihen bestimmt die Zinsermittlungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf den fiir diesen
Tag festgestellten Euribor-Satz fir e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: EuriborO1
oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Referenz-
zinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e]
[Geschéftstag] [, der gleichzeitig Dusseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor dem e und
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danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéaftstag] [, der gleichzeitig Dusseldorfer
Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle zur
Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode die Anzahl
der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz
innerhalb der Bandbreite lag. Flr jeden Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag
und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der
am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

Falls an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein Euribor-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf Referenzbanken,
die im Euribor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines Euribor-Satzes fiir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen Euribor-Satz
benannt haben, so ist der Euribor-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten Euribor-Séatze.

Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der Euribor-Satz
nicht geman den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird
der Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der flr die Berechnung
des Referenzzinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei der Euribor-Satz, der fir
den diesem Tag unmittelbar vorhergehenden  Geschaftstag von  der
Zinsermittlungsstelle fur e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger Euribor-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt
werden kdénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(@)

(b)

[Der Referenzzinssatz entspricht dem gemaB § 2 b bestimmten e-Jahres-Euro-Swap-
Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz")]

[Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite ISDAFIX2
oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fur die
[dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)]
Zinsperiode.]

[Bei Daily Range Accrual Anleihen bestimmt die Zinsermittlungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf den fiir diesen
Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser
innerhalb der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e] [Geschéaftstag] [, der gleichzeitig
Dusseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
[Geschéftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin
bestimmt die Zinsermittlungsstelle zur Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages
fir die aktuelle Zinsperiode die Anzahl der Kalendertage innerhalb der jeweiligen
Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden
Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag und dem Tag vor dem Zinstermin
(jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der am Zinsermittlungstag festgesetzt
wurde (Lock-Out).]

Falls an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag kein CMS-Satz
festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an diesem Tag finf Referenzbanken,
die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes
fir die entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-
Satz benannt haben, so ist der CMS-Satz fur die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.
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(d)

Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag der CMS-Satz nicht
gemaB den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der
Referenzzinssatz von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des
Referenzzinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der flr den
diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der Zinsermittlungsstelle fir
die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fur
keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt werden kénnen, wird die
Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fur die folgende Zinsperiode einen CMS-
Satz festlegen.]

[bei CMS-Spread als Basiszinssatz verwenden:][

(@)

[Der Referenzzinssatz entspricht dem gemaB § 2 b bestimmten e-Jahres-Euro-Swap-
Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) abzlglich des e-Jahres-
Euro-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (die ,CMS-
Séatze", jeweils der ,CMS-Satz"). Die Differenz dieser beiden CMS-Sétze wird als ,CMS-
Spread” bezeichnet.

Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf die fir diesen Tag festgestellten CMS-Satze fir die entsprechenden
Laufzeiten (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informations-
anbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

[Bei Daily Range Accrual Anleihen bestimmt die Zinsermittlungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschaftstag durch Bezugnahme auf die fiir diesen
Tag festgestellten CMS-Satze flir die entsprechenden Laufzeiten (Reuters Seite
ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den
Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb der Bandbreite liegt. Am
[zweiten] [e] [Geschéaftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer Bankarbeitstag ist,] vor dem
e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschaftstag] [, der gleichzeitig Disseldorfer
Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle zur
Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages flr die aktuelle Zinsperiode die Anzahl
der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz
innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag
und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der
am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

Falls an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschaftstag mindestens einer
der beiden CMS-Satze nicht festgestellt wird, so wird die Zinsermittlungsstelle an
diesem Tag flinf Referenzbanken, die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um
die Benennung des jeweils fehlenden CMS-Satzes fir die entsprechende Laufzeit
ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz fir die entsprechende
Laufzeit benannt haben, so ist der flr die betreffende Zinsperiode maBgebliche CMS-
Satz das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls
auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze flr die jeweilige
Laufzeit.

Kann an einem flr die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéftstag mindestens einer
der beiden CMS-Satze nicht gemaR den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c)
festgestellt werden, wird der jeweilige Referenzzinssatz fir die folgende Zinsperiode
von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fur die Berechnung des
Referenzzinssatzes mafBgebliche CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den
diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der Zinsermittlungsstelle fur
die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fur
keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt werden kénnen, wird die
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Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende Zinsperiode den jeweils
fehlenden CMS-Satz festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden Zinssatz sowie den zu
zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen
werden auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)]
[30/360] [actual/360] errechnet.

,aeschaftstag® im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des flir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages und
des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemafB § 8. Im Falle einer Verlangerung oder
einer Verklrzung der Zinsperiode kénnen von der Zinsermittlungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtréglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge endgultig und fur
alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdéglich machen,
die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszulben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fiihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Zinsermittlungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Zinsermittlungsstelle
wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Ho6he bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wir dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Riickzahlung|, vorzeitige Riickzahlung]/Ruickkauf

[(Satz 1) Bei Anleihen ohne ordentliches Kiindigungsrecht verwenden:]
[Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag
zurtickgezahlt.]

[(Satz 1) Bei Anleihen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:]
[Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 4 Absatz 1
am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurtickgezahilt.]

[(Satz 2) Bei Target Redemption Anleihen (immer ohne ordentliches Kiindigungsrecht) verwenden:]
[Die Schuldverschreibungen werden spatestens am e (der ,Falligkeitstag”) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt. Sollte an einem Zinszahlungstermin die Summe der bis zu diesem
Zinszahlungstermin (einschlieBlich) insgesamt ausgezahlten Zinsen den Zielzins bezogen
auf den Nennbetrag (den ,Zielzinsbetrag®, vgl. § 2) erreichen oder Uberschreiten, so werden
die Schuldverschreibungen an diesem Zinszahlungstermin (,Vorzeitiger Rickzahlungstag”)
vorzeitig zum Nennbetrag zurtickgezahilt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.
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(1)

§4
Kindigung
[Bei Anleihen ohne ordentliches Klindigungsrecht verwenden:]

[Die Teilschuldverschreibungen sind weder flr die Anleiheglaubiger noch fur die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Anleihen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéftstag
(§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen e [Tabelle einfigen]).

[Macht die Emittentin von lhrem Kiindigungsrecht Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum
Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch die
die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Emittentin eine entsprechende schriftiche Erklarung CUbergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

Samtliche geman den Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.
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§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Boérsenpflichtblatt der [*Name der Bdrse], voraussichtlich [sdie
Bérsen-Zeitung] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung ausgelést werden,
beginnen sie mit der ersten Verdffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung der Glaubiger
bedarf es nicht.

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von Teilschuld-
verschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe bilden und
der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermdégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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Informationen Uber die WGZ BANK

Grundlegende Angaben lber die Emittentin

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dlsseldorf, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 52363 eingetragen. Sitz der Bank ist Disseldorf. Die
Gesellschaft ist unter 0211/778-0 telefonisch erreichbar. Der kommerzielle Name lautet
WGZ BANK" oder ,WGZ BANK - Die Initiativbank".

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank entstand 1970 aus der
Verschmelzung der 1884 gegriindeten Landlichen Centralkasse, Minster, der 1892 gegriindeten
Genossenschaftlichen Zentralbank Rheinland, Kéln, und der 1897 gegriindeten Zentralkasse
Westdeutscher Volksbanken, Minster/Kéln und firmierte bis Juni 2005 in der Rechtsform der
eingetragenen Genossenschaft (eG). Die Generalversammlung der WGZ BANK Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank eG hat am 10. Juni 2005 einen Rechtsformwandel von der
eingetragenen Genossenschaft zur Aktiengesellschaft beschlossen. Die WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wurde am 26. August 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter der Nr. HRB 52363 eingetragen.

GemaB ihrer Satzung ist Zweck der WGZ BANK die wirtschaftliche Férderung ihrer Aktionare. Die
WGZ BANK ist das zentrale Geldausgleichs- und Kreditinstitut ihrer kreditgenossenschaftlichen
Aktiondre und betreibt bankubliche Geschéfte aller Art, einschlieBlich der Ubernahme von
Beteiligungen.

Geschaftsuberblick

Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-
Zielgruppen:

e Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken im Regionalen FinanzVerbund),
e Firmenkunden (mittelstandische Unternehmen und gewerbliche Immobilienkunden) sowie

e Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle Kunden, GroBkunden
einschlieBlich staatliche Kapitalmarktadressen, Staaten, supranationale Organisationen).

Die WGZ BANK fungiert als Zentralbank der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Nordrhein-
Westfalen sowie in den Regierungsbezirken Koblenz und Trier von Rheinland-Pfalz. Zusammen
mit diesen bildet Sie den Regionalen FinanzVerbund. Die Foérderung und Stéarkung der
Wettbewerbsfahigkeit dieser Hauptkundengruppe sind wesentliches Unternehmensziel der
WGZ BANK. Zur Betreuung dieser Mitgliedsbanken und der weiteren Kunden ist die WGZ BANK
mit Niederlassungen am Hauptsitz DiUsseldorf sowie in Koblenz und Muinster vertreten. Die
WGZ BANK steht den angeschlossenen Volksbanken und Raiffeisenbanken als Zentralbank
insbesondere im Refinanzierungs- und Anlagegeschaft sowie im Zahlungsverkehr zur Verfigung.
Das mittelstdndische Firmenkundengeschaft betreibt sie Ublicherweise in partnerschaftlicher
Zusammenarbeit mit ihren Mitgliedsbanken, aber auch im Direktkontakt.

Als Initiativbank versteht sich die WGZ BANK auf Basis des genossenschaftlichen Férderauftrags
als treibende Kraft bei der Entwicklung innovativer Produkte, Dienstleistungen und technologischer
Verfahren.

Zudem nimmt die WGZ BANK aktiv am globalen Geld-, Devisen- und Derivatehandel, am Handel
mit Kapitalmarktprodukten sowie im Wertpapieremissions- und Konsortialgeschaft teil.
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Organisationsstruktur

Die WGZ BANK ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-Konzerns und umfasst neben der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Dusseldorf, die WL BANK AG
Westfdlische Landschaft Bodenkreditbank, Muinster, die WGZ BANK Luxembourg S.A.,
Luxembourg, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, und sechs weitere Tochterunternehmen. Neben
den Banken im Konzern sind als weitere wichtige Tochterunternehmen die WGZ Initiativkapital
GmbH und die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH zu nennen.

Die Tochterunternehmen Gbernehmen u.a. folgende Funktionen:

WL BANK

Die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank ist die gréBte Konzerntochter der
WGZ BANK. Sie ist als Partnerin der Volksbanken und Raiffeisenbanken, vor allem im
langfristigen Immobilienkreditgeschaft, tatig. Die Finanzierung wohnwirtschaftlicher Immobilien
bildet dabei den Schwerpunkt. Weiterhin ist die WL BANK im Rahmen der konsequenten
Kundenorientierung innerhalo der WGZ BANK-Gruppe zentraler Betreuer der Offentlich-
rechtlichen Kunden im In- und Ausland. Mit ihnen betreibt sie im Wesentlichen das klassische
Kommunalkreditgeschaft, erganzt um Public Private Partnerschip-Projekte. Mit dem “AAA-
Rating” der Ratingagentur Standard & Poor’s fur ihre Hypothekenpfandbriefe und Offentlichen
Pfandbriefe erschlieBt sich die WL BANK ginstige Refinanzierungsmdglichkeiten. Die
WGZ BANK ist direkt und indirekt mit 90,83% am Grundkapital beteiligt (Stand: 30. Juni 2010).

WGZ Initiativkapital

Die WGZ Initiativkapital GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der
WGZ BANK. Die Tochtergesellschaft ist ein spezialisierter Anbieter von Eigenkapital und
Mezzaninefinanzierung fir mittelstdndische Unternehmen unterschiedlicher Branchen.

WGZ Immobilien + Treuhand

Die WGZ Immobilien + Treuhand GmbH ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der
WGZ BANK. Ihr Angebot ,Rund um die Immobilie“ umfasst die beratende und operative
Betreuung von Kommunen, Privatwirtschaft und genossenschaftlichen Verbundunternehmen
im Geschaftsgebiet der WGZ BANK. Zentrale Bereiche sind die BaulanderschlieBung,
Gutachtertatigkeit und Gebaudemanagement.

WGZ BANK Luxembourg

Die WGZ BANK Luxembourg S.A. ist eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts, an der,
neben Volksbanken und Raiffeisenbanken, die WGZ BANK direkt und indirekt eine
Kapitalbeteiligung von 81,03% (Stand: 30. Juni 2010) halt. Die Schwerpunkte ihrer
Geschaftstatigkeit liegen im Fremdwahrungsfinanzierungsgeschéaft mit den Mitgliedsbanken
und der Vermdgensberatung und Vermdgensverwaltung fir Privatkunden. Darlber hinaus
nimmt sie flr eine Vielzahl von Fonds in Luxemburg die Depotbankfunktion wahr.

WGZ BANK Ireland

Die WGZ BANK Ireland plc mit Sitz in Dublin ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft
der WGZ BANK. Sie bietet den Volksbanken und Raiffeisenbanken des Regionalen
FinanzVerbundes Refinanzierungsmittel an und betreibt das internationale Kapitalmarkt-
geschéft.
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Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der WGZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Vorstand

Der Vorstand fihrt die Geschéafte der WGZ BANK in eigener Verantwortung nach MaBgabe der
Gesetze, der Satzung und einer vom Vorstand aufgestellten Geschaftsordnung, der der
Aufsichtsrat zugestimmt hat. Zwei Vorstandsmitglieder oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit
einem Prokuristen kdnnen rechtsverbindlich fir die WGZ BANK zeichnen und Erkldrungen
abgeben. Der Vorstand besteht satzungsgemaB aus mindestens vier Mitgliedern, die vom
Aufsichtsrat bestellt werden.

Der Vorstand setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

Werner Bhnke, hauptamtliches Vorstandsmitglied, -Vorsitzender-, Dusseldorf
Uwe Berghaus, stellvertretendes Vorstandsmitglied, Dusseldorf

Dr. Christian Brauckmann, stellvertretendes Vorstandsmitglied, Disseldorf
Karl-Heinz Moll, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Michael Speth, stellvertretendes Vorstandsmitglied, Disseldorf

Hans-Bernd Wolberg, hauptamtliches Vorstandsmitglied, Disseldorf

Die Mitglieder des Vorstands bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch in den
nachfolgenden Kapitalgesellschaften Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Werner Bohnke
Konzerngesellschaften:
WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxemburg, Vorsitzender des Verwaltungsrats

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Miinster, stellv. Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Andere groBe Kapitalgesellschaften:
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt/M., Mitglied des Aufsichtsrats
Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall, Mitglied des Aufsichtsrats

Karl-Heinz Moll

Konzerngesellschaften:

WGZ BANK lIreland plc, Dublin, Chairman des Verwaltungsrats

WGZ BANK Luxembourg S.A., Luxemburg, stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats
Andere groBe Kapitalgesellschaften:

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt/M., stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats
R+V Versicherung AG, Wiesbaden, Mitglied des Aufsichtsrats

GLADBACHER BANK AG von 1922, Ménchengladbach, Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zurich, Vizeprasident des Verwaltungsrats
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e Hans-Bernd Wolberg
Andere groBe Kapitalgesellschaften:
VR-LEASING AG, Eschborn, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschaftsfihrung des Vorstandes. Er besteht satzungsgeman aus
neun Mitgliedern, von denen sechs von der Hauptversammlung und drei von den Arbeitnehmern
der WGZ BANK aufgrund des Drittelbeteiligungsgesetzes gewahlt werden. Von den von der
Hauptversammlung zu wahlenden Mitgliedern des Aufsichtsrates sollen jeweils zwei der
Geschaftsfihrung von kreditgenossenschaftlichen Aktionaren mit Sitz in den Regionen Rheinland
und Westfalen angehéren. Die Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder betrégt vier Jahre. Sie
beginnt mit dem Schluss der Hauptversammlung, welche die Wahl vorgenommen hat, und endet
am Schluss der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das dritte volle Geschéftsjahr nach
Beginn der Amtszeit beschlieft.

Der Aufsichtsrat setzt sich zurzeit wie folgt zusammen:

e Dieter Philipp, -Vorsitzender-, Prasident der Handwerkskammer Aachen

e Bernhard Kaiser, -stv. Vorsitzender-, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank Rhein
AhrEifel eG, Bad Neuenahr-Ahrweiler

e Ludger Hinteler, Bankangestellter der WGZ BANK, Dusseldorf
e Manfred Jorris, Bankangestellter der WGZ BANK, Dusseldorf
e Hannelore Kurre, Bankangestellte der WGZ BANK, Disseldorf

e Franz Lipsmeier, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank Delbriick-Hoévelhof eG,
Delbriick

e Franz-Josef Mdllers, Prasident des Westfalisch-Lippischen Landwirtschaftsverbandes, Minster
e Franz-Josef Vos, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank an der Niers, Geldern
e Manfred Wortmann, hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank Hellweg eG, Soest

Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch in den
nachfolgenden Kapitalgesellschaften Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

e Dieter Philipp
SIGNAL IDUNA Pensionskasse AG, Berlin, Aufsichtsratsmitglied
e Franz-Josef Méllers
AGRAVIS Raiffeisen AG, Miinster-Hannover, Vorsitzender des Aufsichtrates

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Mlnster, Vorsitzender des
Aufsichtrates

Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine potenziellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenliber der WGZ BANK sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Uber die
Geschaftsadresse der WGZ BANK zu erreichen.
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Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung soll satzungsgemanB innerhalb der ersten sechs Monate nach
Ablauf des Geschéftsjahres am Sitz der WGZ BANK oder an einem von Vorstand und Aufsichtsrat
festzulegenden Ort in der Bundesrepublik Deutschland stattfinden. Die Aktionare Giben ihre Rechte
in der Hauptversammlung aus. Jede Aktie gewahrt eine Stimme, wobei jeder Aktionar in der
Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehérenden Aktie ausUben darf
(Héchststimmrecht, Ein-Aktionar-eine-Stimme-Prinzip), soweit dem nicht die Satzung oder das
Gesetz entgegenstehen. Die Beschlisse der Hauptversammlung bediirfen der einfachen Mehrheit
der abgegebenen gultigen Stimmen, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung eine gréBere
Stimm- oder Kapitalmehrheit vorschreibt. Fir alle Beschlussgegenstande, fir die das Gesetz eine
Mehrheit von mindestens 75 Prozent des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
vorsieht, erhéht sich die notwendige Mehrheit auf 80 Prozent des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals.

Hauptaktionare

Das Grundkapital der WGZ BANK AG wird von Volks- und Raiffeisenbanken aus der Region
(Mitgliedsbanken), anderen Kreditinstituten, Waren- und Dienstleistungsgenossenschaften und
genossenschaftlichen Unternehmen anderer Rechtsformen sowie sonstigen Aktiondren gehalten.
Als Aktiengesellschaft mit genossenschaftlicher Auspragung gewahrt jede Aktie eine Stimme,
wobei der Aktiondr in der Hauptversammlung nur die Stimme aus einer einzigen ihm gehdérenden
Aktie auslben darf (H6chststimmrecht, Ein-Aktionar-eine-Stimme-Prinzip), soweit nicht das Gesetz
oder die Satzung dem entgegenstehen. Innerhalb des Aktionarskreises Ubt faktisch niemand einen
beherrschenden Einfluss auf die WGZ BANK aus. Zwar hélt die WGZ Beteiligungs GmbH & Co.
KG, in die die Mitgliedsbanken als Kommanditisten ihre Anteile ganz Uberwiegend eingebracht
haben, zum 30. Juni 2010 88,80 % des Grundkapitals der WGZ BANK, jedoch bt innerhalb dieser
Gesellschaft kein Kommanditist einen beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine
Stimme je Kommanditist beschrankt ist. Der gréBte Aktionar, die Volksbank Paderborn-Hoxter-
Detmold eG, halt direkt und indirekt (Uber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 3% der Anteile
der WGZ BANK.

Wesentliche Vertrage

Patronatserklarungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in H6he ihrer unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsquote daflir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg S.A., die WGZ BANK Ireland plc und die WGZ
Immobilien + Treuhand GmbH & Co. KG ihre Verpflichtungen erfillen kénnen. Hieraus kénnen
sich Risiken fir die WGZ BANK ergeben (siehe Kapitel Risikofaktoren, Mit der Emittentin
verbundene Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken, Risiken aus einer Inanspruchnahme
aus wichtigen Vertragen, Patronatserklarungen).

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
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selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der
Sicherungseinrichtung 0,4 %. fir das Jahr 2010.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit das 1,2-fache des
geanderten Grunderhebungssatzes. Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut maximal
auf das Funffache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds Gbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung und durch eine eventuell erhéhte Inanspruchnahme im Rahmen
des Garantiefonds kénnen sich Risiken fir die WGZ BANK ergeben (Kapitel Risikofaktoren, Mit
der Emittentin verbundene Risikofaktoren, Abschnitt Besondere Bankrisiken, Risiken aus einer
Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen, Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
Sicherungseinrichtung des BVR).

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der WGZ BANK noch anhéngig sind oder eingeleitet
werden kénnen), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden haben oder abgeschlossen
wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der WGZ BANK auswirken bzw.
in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Rating
Emittentenrating

Am 11. Mai 2007 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service (Moody’s) eine turnusmaBige
Ratinguberprifung vorgenommen und die WGZ BANK wie folgt bewertet:

Rating der WGZ BANK Moody’s Investor Service
Langfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa,Ca,C) Aa3
Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1

Finanzkraft

(Kategorien A, B, C, D, E): C

Ausblick

Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch unbestimmt): stabil

Langfristrating Aa3:
Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitét und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

Kurzfristrating P-1:
Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen in herausragender Weise Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Ausblick stabil:
Hierbei handelt es sich um eine Meinung Uber die Richtung, in die sich das Rating eines
Emittenten mittelfristig, d. h. innerhalb der ndchsten 18 Monate, voraussichtlich entwickeln wird.

Finanzkraftrating: C

C-geratete Banken verfligen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel handelt
es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch immer hochwertigen
Geschaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder eine akzeptable finanzwirtschaftliche
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Verfassung in einem sicheren und stabilen operativen Umfeld oder aber eine gute
finanzwirtschaftliche Verfassung in einem weniger sicheren und stabilen operativen Umfeld auf.

Verbundrating

Angesichts der wachsenden Bedeutung externer Bonitdtsbeurteilungen an den Finanz- und
Kapitalmarkten hat der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(BVR) unter anderem die Ratingagentur FitchRatings (,Fitch“) um eine Bonitatsbeurteilung fir den
Finanz-Verbund gebeten. Der genossenschaftliche FinanzVerbund hat am 05. Juli 2010 von Fitch
ein Rating erhalten welches neben den (ber 1.200 Volks- und Raiffeisenbanken und anderen
Verbundinstituten auch die WGZ BANK umfasst. Das Verbundrating beinhaltet folgende
Bewertungen:

Verbundrating FitchRatings
Long-Term Credit Rating

(Kategorien AAA, AA, A, BBB; BB, B, CCC, CC, C, RD, D): A+
Short-Term Credit Rating

(Kategorien: F1, F2, F3, B, C, D): F1+
Outlook Stable

(Tendenzen positive, stable, negative, evolving):
Individual-Rating

(Kategorien A, B, C, D, E, F): B
Support-Rating
(Kategorien 1, 2, 3, 4, 5): 1

A+ im Long-Term Credit Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) steht fiir eine hohe
Kreditqualitéat und ein sehr niedriges zu erwartendes Kreditrisiko.

F1 im Short-Term Credit Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet ,héchste
Kreditqualitat” und ,zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig zu zahlen®.

Outlook (Ausblick) ,Stable* testiert eine stabile Gesamtsituation und damit die geringe
Wahrscheinlichkeit einer kurzfristigen Verschlechterung der Ratingbewertung.

Individual-Rating (Einzelrating) ,B* verweist auf ,eine starke Bank bzw. Verbund, bezlglich derer
es keine Bedenken gibt*.

Ein ,Support-Rating“ beschreibt die Bereitschaft und Fahigkeit eines mdglichen Unterstitzers, die
bewertete Bank zu unterstitzen. ,1“ steht fur eine hohe Wahrscheinlichkeit externer Unterstitzung.
Der Unterstitzer wird dabei selbst sehr hoch eingeschatzt, ebenso seine Bereitschaft, die
Unterstitzung tatséachlich zu leisten.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Dokumente der WGZ BANK (die
Satzung in der jeweils aktuellen Fassung, der Jahresabschluss 2009 der WGZ BANK, die WGZ
BANK-Konzernabschllisse fir das Geschaftsjahr 2008 und 2009, der Halbjahresfinanzbericht
30.06.2010 und die Endgiltigen Emissionsbedingungen) in Papierform wahrend der Gblichen
Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 DUsseldorf einsehbar bzw. kostenlos erhéltlich. Die vorgenannten
Dokumente sind weiterhin auf der Internet-Seite http://www.wgzbank.der Rubrik ,Investor
Relations*® verfligbar.
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Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2008 wurde durch den
DGRV - Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e.V., Pariser Platz 3, 10117 Berlin,
und Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669
Minchen, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, geprift und mit uneingeschranktem
Bestatigungsvermerk versehen. Der DGRV ist Mitglied im Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW), 40474 Dusseldorf und Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr.
26, 10787 Berlin.

Der Jahresabschluss sowie der Konzerabschluss fir das Geschaftsjahr 2009 wurde durch Deloitte
& Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Minchen,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, geprift und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk
versehen.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2010 wurde von der Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Munchen, Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied im Institut der
Wirtschaftsprifer in  Deutschland e.V. (IDW), 40474 Ddusseldorf und Mitglied der
Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr. 26, 10787 Berlin.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Datum des Konzernzwischenabschlusses zum 30.06.2010 sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanz-, Vermdgens-, Ertragslage und der Risikosituation der WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank und in der WGZ BANK-Gruppe eingetreten.

Trend Informationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2009 sind keine wesentlichen
negativen Veréanderungen in den Aussichten der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank und in der WGZ BANK-Gruppe eingetreten.
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Historische Finanzinformationen

WGZ BANK Konzern
Zwischenabschluss 30.06.2010
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Konzernbilanz 30.06.2010

. Konzernbilanz

. J0.06.2010 31.12.2009 Verinderung|
Aktiva Anhang Mio. EUR Mio. EU in o
1. Barreserve 2 123,5 2395 -48,4
2. Forderungen an Kre ditinstitute 3 27.030,2 23915 13,1
3. Forderungen an Kunden 3 35.071.4 32.920.3 6.5
4. Risikovorsorge im Kreditgeschaft 4 4411 -4525 -2,5
5. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten & 193,2 1225 5.7
6. Positive Marktwerte derivativer
Sicherungsinstrumente = &84 3220 60,9
7. Handelsaktiva 7 8.864,7 7.7659 14,1
8. Beteiligungs- und Wertpapierbestand a8 28.877,0] 30,327 4 4,8
9. Immaterielle Vermdge nswerte 9 13,6 144 -5.8
10. Sachanlagen g 74,3 76,3 -2.6
11. Inve stmentimmobilien 2] 9,4 94 0,0
12. Ertragsteueranspriiche 351,9] 2aq 28,4
13. Sonstige Aktiva 10 2011 1225 64,2
Summe der Aktiva 100,867 .3 95.643.3 5.5
. J0.06.2010 31.12.200 Veranderu
Passiva Anhang Mio. EUR o, EU mr:g
1. Verbindlichkeiten gege niiber
Kreditinstituten 11 20.775,2 37.900.2 4,9
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1 20.624,5 20,0240 3,0
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 11 30.038,4 20,1889 29
4. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 12 157,86 €18 =100,0
5. Negative Marktwente derivativer
Sicherungsinstiume nte 13 7451 3772 g7.5
6. Handelspassiva 14 5.242.8 3.653.1 43,5
7. Rikckstellungen 15 179,5 1817 -1,2
8. Entragsteuerverpflichtungen 70,0 470 48,9
9. Sonstige Passiva 16 39,7 588 -32,3
10. Nachrangkapital 17 1.062,4 1.104,1 -4.7
11. Eigenkapital 18 29621 3.0467 -2,8
Gezeichnetes Kapital 6494 6494 0,0
Kapitalricklage 369,7 3687 0,0
Gewinnricklagen 1.247.0 1.950,1 2.4
Neubewertungsricklage -90,3 -42.5 =100,0
Konzernbilanzgewinn 0,0 8.0 -100,0
Anteile in Fremdbesitz 36,3 E2.0 -30,2
Summe der Passiva 100.887,3 5}5.643.3| 55
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 30.06.2010

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang 11,2000 - 30.6.2010| 1.1.2009 - 30.6.2009 ’uferéndm:ung_
Mio. EUR Mio. BJR in %4
1. Zinsertrage 19 1.543,7 1.7308 -10,8)
2. Zinsaufwendungen 19 1314 1.498.8 -12,5
3. Zinsiiberschuss 19 32,6 2320 0,3
4. Risikovorsorge im Kreditgeschéft 20 -10,5 -70,5 85,1
5. Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 221 161,5 37,5
6. Provisionsertrage 94,2 78,7 19,7
7. Provisionsaufwendungen 53,3 1.2 29.4
8. Provisionsiberschuss 21 40,9 5 91
9. Emgebnis aus Sicherungszusammenhangen 22 -8,7 -25 =100, 0}
10. Handelsergebnis 23 -120,2 1929 =100, 0)
11. Finamzanlage engebnis 24 0,5 -186 =100, 0)
12. Verwaltungsaufwendungen 25 135,1 1423 51
13. Sonstiges betriebliches Ergebnis 26 5.4 1,1 =51,
14. Operatives Ergebnis -4,1 2396 <= 100,
15. Steuem vom Bnkommen und Ertrag -16,3 558 <= 100,
16. Sonstige Steuermn 0,2 -27 =100,
17. Konzemiiberschuss 12,0 1865 83,
18. Ergebnis konzernfremde Gesellschafter -9,3 42 =100,
19. Konzemiiberschuss nach Ergebnis 3|
kormeemfremde Gesellschafer 21,3 1823 5B,

lll. Aufstellung der erfassten Ertriage und Aufwendungen

1.1.2000- 20.6. 2010  1.1.2000 - 30.6.200%
Mio. EUH Mio. EUR
Konzerniberschuss 12,0 186,5
Saldo der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrige und Aufwendungen 49, 19
Verinderung der Meubsweartungsriicklage =52, -24
- Micht realisiartes Ergebnis aus zur VerauBerung verfagbaren Finanzinstrumentan 76,7 -284
- Latente Steuern 23,1 84
- In die Gewinn- und Verlustrechnung dbemommenes Engebnis aus dem Vekauf von
zur Veerau Berung verfogbaren Finarzinstrumenten 0,1 30
- Latente Stouiarn 0,0 -0,9
- In die Gewinn- und Verdustrechnung Obemommenes Ergebnis aus Impaiments’
Wertauf holung von zur VeriuBemnng verfogbaren Finarzinstrumenten 0.0 171
- Latente Steuern 0,0 -2,1
Anmeil der erfolgsneutral erfassten Ertriige und Aufwendungen mit assoziierten
Unternehmen 31 43
- Latente Stouarn 0,0 0,0
Umfassendes Periodenarge bnis =374 16884
danunter:
- auf Aktionare der WEZ BANK anffallend -23.4 1851
- auf Anteile in Fremedbasitz entfallend -14.0) 3.3

Das umfassende Periodenergebnis des WGZ BANK-Konzerns setzt sich aus den in der Gewinn- und
Verlustrechnung und den direkt im Konzerneigenkapital erfassten Ertragen und Aufwendungen zu-

sammen.

86



IV. Eigenkapitalspiegel

Neubewer-
|| I e e
2009 gazelchnetes Einziehung Pfapltal— @ewmn— VerauBenng IKonzernl- des Mutter- der Minder- _Konaerr!-
in Mio. EUR Kapital bestimmt sind micklage ricklagen verfagbaren bilanzgewinn unter- heitsgesell- | Eigenkapital
1 Finarzinstru- nehmens schafter
menten
Stand 01.01.2009 604,6 0,0 2129 1.710,8 -60,2 40,0 25081 48,7 2.557.8
KorzemUberschuss 182,3 1823 4.2 1865
Erfolg sneutrale
[V erdnderungen 43 7 15 28 09 19
umfassendes
Periodenerge bnis 166,6 -1,5 0,0 1851 33 1884
Einstellung in die
Gewinnricklagen 9,8 -08 0,0 0,0
Gezahlte Dividenden -30,2 -30.2 -1,0 -31.2
Stand 30.06.2009 6046 0,0 212.9 1.907,2 -61.7 0.0 26630 52,0 2.7150
Neubewer-
eigene Aktien, tungstiicklage Eigenkapital | Eigenkapital
2010 gezeichnetes | die nicht zur Kapital Gewinn- Ve?;uSBZeL:er Konzern- des Mutter- der Minder- Konzern-
in Mio. EUR Kapital Ein;iehu ng nicklage ricklagen ven‘[]gbarer? bilanzgewinn unter- heitsgesell- | Eigenkapital
bestimmt sind Finanzinetru- nehmens schafter
menten
Stand 01.01.2010 6494 0,0 369,7 1.950,1 =425 68,0 29947 52,0 3.046,7
Konzemiberschuss 21,3 213 9.3 120
Erfolgsneutrale
Verdnderungen 31 9 -47.8 -44.7 -4,7 -49.4
umfassendes
Periodenerge bnis 24,4 -47 8 0,0 -234 -14,0 -374
Einstellung in die
Gewinnriicklagen 22,5 -225 0,0 00
Gezahlte Dividenden -455 -455 1,5 =470
Veranderungen im
Konsolidierungskreis 0,0 0,2 -0.2
Stand 30.06.2010 6494 0.0 3697 1.957.0 -50.3 0.0 29258 36,3 2.962,1
T20.800,00 EUR zum 01.01.2009. Aktien wurden im zwaiten Halbjahr 2008 ve rkalft.

2 betifft Differenzen aus W ahrungsumrechnung und ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen bei at equity bewerteten Unternehmen.

V. Kapitalflussrechnung

1.1.2010 - 30.6.2010[ 1.1.2009 - 30.6.2009

Mio. EUR Mio. EUR

Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 239,5 253,1
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -1.869,9 8896
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 1.852,6 -1.040,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 98,7 -47,5

Wechselkurs-, konsodlidierungskreis- und bewertungsbedingte

Anderungen - -
Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 123,5 55,1

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanzposten Barreserve und enthélt den Kas-
senbestand sowie die Guthaben bei Zentralnotenbanken.
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Anhang

VI. Anhang (Notes)

Grundlagen der Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses und Konsolidierungs-
kreis

Die WGZ BAMK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank hat ihren Konzernzwischenab-
schluss nach den Worschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS). wie sie in der
EU anzuwenden sind, aufgestellt. Ebenso beachtet wurden die Auslegungen des Standing Interpreta-
tions Committee (SI1C) und des International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), die
zum Zeitpurkt der Erstellung dieses Zwischenabschlusses Giltigkeit hatten. Nationale Vorschriften,
die sich aus § 315a Abs. 1 HGE ergeben, werden ebenfalls angewendet. Die Zwischenberichterstat-
tung erfolgt gemal dem Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (§ 37w WpHG). Danach sind kapi-
talmarktorientierte Unternehmen zur Erstellung eines Halbjahresfinanzberichts verpflichtet. Dieser
umfasst neben dem verkiirzten Abschluss auch sinen Zwischenlagebericht.

Der Zwischenabschluss berlicksichtigt die Anforderungen an einen Zwischenbericht nach [AS 34.
GemaB IFRIC 10 Jnterim Financial Reporting and Impairment” werden unterjahrig erfasste Wertmin-
derungen von Eigenkapitalinstrumenten nicht rlckgéngig gemacht. Samtliche weiteren fir die Zwi-
schenbearichtsperiode verpflichtend anzuwendenden Standards und Interpretationen wurden beriick-
sichtigt, sotern sie fir die WGZ BANK einschlagig sind.

Der Konsclidierungskreis hat sich gegenlber dem 31. Dezember 2009 nicht verandert, so dass zum
30, Juni 2010 neben der WGZ BANK weitere zehn Gesellschaften in den Konzernzwischenabschluss
ginbezogen werden.

Die Arwendung der durch die IFRS und IFRIC vorgegebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den erfordert zahlreiche Einschatzungen und Annahmen des Bilanzierenden, die die Zukunft betreffen
und naturgemal nicht den spater tatsadchlich eintretenden Verhiltnissen entsprechen missen. An-
nahmen und Schatzungen sind im Wesentlichen notwendig bei der Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes von Derivaten sowie der Anwendung von Bewertungsmodellen bei Finanzinstrumenten, die
nicht auf einem aktiven Markt nctiert sind, der Bemessung von Risikovorsorge sowie der Ermittlung
der Pensions- und sonstigen Rickstellungen. Alle Schatzungen und Annahmen werden regelmalig
dberprift. Sie basieren entweder auf historischen Erfahrungen undfoder auf Erwartungen dber das
Eintreten kinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden kaufmannisch verninftig erschei-
nen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Keonzernzwischenabschluss einbezogensn Abschliisse wurden einheitlich nach den fir den
WGZ BANE- Konzern anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewerungsvorschriften aufgestellt. Im Kon-
zernzwischenabschluss 2010 fir den WGZ BANK-Konzem kommen die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wie beim Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 zur Anwendung. Aus ab
dem Geschaftsjahr erstmalig anzuwendenden Anderungen an Standards, die im Konzernabschluss
2009 beschrieben sind, ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss der
WGZ BANK. Der Ertragsteueraufwand wird auf der Grundlage der besten Schatzung des gewichteten
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durchschnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes erfasst, der flir das gesamte Geschéftsjahr erwartet
wird.

Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

Bezlglich der Angaben zu den sich aus Finanzinstrumenten ergebenden Risiken, zu deren Entste-
hung, zu bestehenden Risikopositionen und darliber hinaus zu den Zielen, Strategien und Verfahren
zur Steuerung dieser Risiken sowie deren Messung wird auf den Risikobericht des Zwischenlagebe-
richts verwiesen.

(1) Kategorisierung und beizulegende Zeitwerte der Finanzinstrumente

(Aktiva per 30.06.2010
Mio. EUR
Zufortgefohrien . p Sicherungs- | Finanzinstrumente &
Bawartungsklasse Anschaffungskosten Zum beizulegendan Zeitwart instrumente | auBerhalb IFRS T Summe
o Zur VerauBerung  bis zur Endfalligkait] Finanz- Zur VermuBerung .
Bawertungskategorie Fglgddg:[_ﬁ#”i verfigbare Finanz  gehaliens Finanz- | instruments  verfogbar Finanz- Fa&;g#e
9 instruments ' instrumente Handel instrumente
Barresene 1235 123,5)
Forderungen an Kraditinstitute 22,5688 4.461 4 27.030,2
Forderungen an Kunden 27727 £.208,7) 35071, 4]
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -441,1 -441.1
Handelsaktiva 8.8547 8.864.7
Eﬁﬂg;:’gﬁ';fgi g 2006 11421 21523 25107 22338,9 5145 28.877,0)
Sonstige Finanzinstrume e 2020 518,1 a7 7238
Summe Finanzinstrumenis 51.4355 14424 2,152 3] 8.864,7 25197 33.098, 9 5181 518, 2| 100,248, 5
Cbrige Aktiva 6378
Konzembilanz summe 100,887, 3|
Passiva per 30.06.2010
|Mio. EUR
Zufortgefahrien . p Sicherungs- | Finanzinstrumente
Bawerturgsklasse Anschaffungskosten Zum beizulegendan Zeitwart instumente | auBerkalb IFRS 7 Summe
. . Finanz-
Bawertungskategorie "ﬁgﬁ;}%lgmﬁgr instruments Fair Value Cption
Handel

v atbinclichka fan gegentbar 20.4843 10.200,0 397752
Verbindlichkeiten gegenober e -
Kundan 148427 5781.8 20.624,5
Verbrisfte Verbindlichkeiten 142272 158112 0,008, 4
Handelspassiva 52428 5.242,8
Machrangkapital 556,0 4055 1.052,4]
Sonstige Finanzinstrumeanta 1576 7451 125, 4] 1.028,1
Summe Finanzinstrumente 50.268,7 5.242,8 323704 7451 125,4 a97.761,4|
Obriga Passiva 163,8)
Eigenkap ital 29621
Konzembilanz summe 100.887,3

' Eigenkapitalinstruments, deren beizulegendarZ sitwart nicht verlsslich bestimmbar ist.
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Aktiva per 31.12.2009
Mio. EUR
Zufortgefohrien . . Sicherungs- | Finanzinstrumente
Bawertungsklasse Anschafmskosten Zum beizuleganden Zeitweart instluneﬂte auBertalh IFRS 7 Summe
" Zur VerauBeming  bis zur Encfalligkeit Finanz- Zur VerauBeanin Cy
Bawertungs kategorie Fﬁ?;ﬁ#;jj verfoghbare FIHGII'E- gehahgne Finc?nz— instruments 'u'elf_ugbala Finang- F%I;igjlfe
instumanta instrumente Handel instrumente
Barresewe 2385 230,5)
Forderungen an Kreditinstitute 201274 37741 23.901,5|
Forderungen an Kunden Iie22 57581 32.020,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -4525 -452.5
Handelsaktiva 7.7659 77659
Eé%g:?j‘;ggﬂd 2977 1.130,4 1.460,0 2851,0 24.1302) 500,1 20,207 4
S onstige Finanzinstrumente 1276 3220 6.0) 455,6)
Summe Finanzinstrumente 7449 1.130,4 1.460,0 7.765,9 2851,0 33.662,4 3220 515,1 95.157,7
Ubrige Aktiva 485,65
Konzembilanz summe 95.643,3
F‘rﬁsivn per 31.12.2008
Mio. EUR
Bawertungsklasse Aliz;%??fu:dfgen Zum beizuleganden Zeitwert ﬁ';::ﬁ#gﬂf@' ':'S:gﬁ_gf;' f;g%n? Summe
. . Finarnz-
Bawertungs kategorie Eﬁgﬂ%ﬁmﬁzr ins':lumeme Fair Valua Cption
andel
Verbindlichksiten geganober .
Mo e 8% 2BETTS 02224 37.000,2]
;ﬁ'lfd'gﬂ"c"'@““ gegentber 147610 52620 20.024,0)
Werbriefte Verbindlichkeitan 122593 16.920,6 20.188,9
Handelspassiva 38531 3.653.1
MNachrangkapital 620,7 4834 11041
S onstige Finanzinstrumente B1.2 77,2 110,68 558,68
Summe Finanzinstrumente 56.380,6 3.653,1 31.808,4 77,2 114, 92 428,9)
Obrige Passiva 1677
Eigenkapital 3.046,7
ﬁ(onzembilmrzsumme 95.643,3

! Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegender Z sitwert nicht verldsslich bestimmbar ist.

In der nachfolgenden Ubersicht werden die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der Finanzin-
strumente gegenlibergestellt.

30.06.2010 31.122009
Mio. EUR Mio. EUR
beizulegender beizulegender
ATaEn Zeinﬂert Buchwert Zeit\.ﬂert

Aktiva

Barreserve 123,5 123,5 239,5 239,5
Forderungen an Kreditinstitute 27.030,2 27.337 .9 23.901,5 24.086,4
Forderungen an Kunden 35.071,4 36.808,6 32.920,3 33.979,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -441,1 -441 1 -452,5 -452,5
Handelsaktiva 8.864,7 8.864,7 7.765,9 7.765,9
Beteiligungs- und Wertpapierbestand 28.877,0 28.817,7 30.327,4 30.3234
Sonstige Finanzinstrumente 723,8 723.8 4556 4556
Summe Finanzinstrumente 100.249,5 102.235,1 95.157,7 06.398,1
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 39.775,2 39.995,5 37 .900,2 38.080,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 20.624,5 21.664,3 20.024,0 20.644,5
Verbriefte Verbindichkeiten 30.038,4 30.442.3 29.188,9 29.395,1
Handelspassiva 5.242,8 52428 3.653,1 3.653,1
Nachrangkapital 1.052,4 1.081,0 1.104,1 1.121,9
Sonstige Finanzinstrumente 1.028,1 1.028,1 558,6 558,6
Summe Finanzinstrumente 97.761,4 09.454,0 92.428,9 93.4539

Die Finanzinstrumente, flr die ein beizulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmbar ist und die
deshalb zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind, sind in der folgenden Ubersicht aufge-
flhrt. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um die Verbundbeteiligungen, bei denen der beizulegen-
de Zeitwert nur anhand konkreter Verkaufsverhandlungen feststellbar ware.
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Buchwert 30.06.2010 31.12.2009|

Mic. EUR Mic. EUR
Anteile an - nicht bérsennctierten - Kapitalgesellschaften 1.115.8 1.110,3
Anteile an Personengesellschaften 5180 515,5
Geschiftsguthaben bei Genossenschaften 22,7 22,7
Gesamt 1.656,5 1.648.5

Dariiber hinaus werden im WGZ BANK-Konzern Wertpapiere (fast ausschlieBlich strukturierte Produk-
te) gehalten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden und bei denen eine Bewertungsme-
thode, die nicht ausschlieBlich auf beobachtbare Marktparameter zuriickgreift, angewendet wird. Flr
diese Wertpapiere im Umfang von 1.400,5 Mio. Euro (31.12.2009: 1.484,0 Mio. Euro) wurden Wertan-
derungen in Héhe von -12,3 Mio. Euro (2009:-26.0 Mio. Eura) erfolgswirksam erfasst,
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Erlauterungen zur Bilanz - AKTIVA -

(2) Barreserve

30.06.201:| 31.122009
Mio. EU Mic. EUR
Kassenbestand 2.3 28
Guthaben beai Zentralnctenbanken 121,2 2369
Gesamt 1235 2395
(3) Forderungen
30.06.201:' 31.122009
Mio. EU Mio. EUR
Forderungen an Kreditinstitute
Aufgliederung nach Restlauf zeiten:
taglich fallig 4.486 4 1.826.2
bis drei Monate 2.776.9 28313
mehr als drei Monate bis ein Jahr 2.710,3 23141
mehr als in Jahr bis finf Jahre 8.044 .8 77347
mehr als finf Jahre 9.012,0 01952
Gesamt 27.030,2 23.9015
davon entfallen auf:
angeschlossena Kreditinstitute 14.788.6 13,644 6
DZ BANK AG 104.,3 04
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 561.0 6112
assoziierte Unternehmen 215 19,6
Forderungen an Kunden
Aufgliederung nach Restlauf zeiten:
bis drei Monate 1.878.8 24208
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.1237 24882
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 10.522,0 95191
mehr als finf Jahre 18.231.7 17.354 .0
mit unbestimmter Laufzeit 1.315,2 1.160.2
Gesamt 35.071.,4 329203
davon entfallen auf:
Linternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhélinis besteht 13,5 1512
assoziierte Unternehmen 22,8 259
verbundene Untarnehmen 2.2 0,0
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(4) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft setzt sich aus Einzelwertberichtigungen auf Forderungen der
Kategorie Kredite und Forderungan und Portfoliowertberichtigungen, die separat aktivisch ausgewie-
sen werden, sowie Rickstellungen fir das Kreditgeschaft zusammen.

30.06.2010| 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR

Einzelwertbarichtigungean
Farderungen an Kreditinstitute 106,6 1076
Farderungen an Kunden 276,2 287 4
Portfoliowartbarichtigungen 58,3 57,5
Risikovarsorge fOr Forderungen gesamt 441,1 4525
Rockstellungen for Risiken aus dem Kreditgeschaft 18,1 224
Gesamt 4592 4749

Die Einzel- und Portfoliowertberichtigungen haben sich in den Zwischenberichtsperioden wie folgt

aentwickelt:

Einzelwert Portfollo- o
berichtigungen  wertberichtigungen

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Bestand zum 1. Januar 2009 326,0 45,0 37M.0
Inanspruchnahme -4.4 0.0 -4.4
AUfltsung -181 0.0 -18.1
Aufzinsung (Unwinding) -1,5 0,0 -1,5
Zufdhrung 79,3 7.1 85,4
Bestand zum 30. Juni 2009 381,32 52,1 433.4
Bestand zum 1. Januar 2010 3950 57.5 452.5
Inanspruchnahme -236 0,0 -23.6
Auflésung -42 -0,2 -4.4
Aufzinsung (Unwinding) 27 0,0 2.7
Zufilhrung 18,3 1.0 19,3
Bestand zum 30. Juni 2010 3828 58,3 441,1

(5) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten Finanzinstrumenten

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten, aktivischen Finanzinstrumenten betragt
193.2 Mio. Bure (31.12.2009: 122,5 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zins&nderungen.
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(6) Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente

30.06.2010 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Positive Marktwerte aus Micro Fair Value Hedge Accounting 12,5 16,5
Positive Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge Accounting 505,6 3055
Gesamt 518,1 3220
(7) Handelsaktiva
30.06.2010 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Positive Marktwerte aus denvativen Finanzinstrumentan
Wahrungsbezogene Geschafte 620,6 309,6
Zinsbezogene Geschéafte 3.157.,3 2.2951
Aktien- und Aktienindexbezogene Geschéfts 411,2 3877
Ubrige Geschafte 84,0 §9,2
4.283.1 3.061,6
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiers
Geldmarktpapiere von anderen Emittenten 0,0 14,0
Anleihen und Schuldverschreibungen von affentlichen Emittenten 1.327,9 1.390,1
Anleihen und Schuldverschreibungen von anderen Emittenten 2.352,2 2.273.2
3.680,1 3.677,3
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 15,6 14,9
Schuldschaindarlahen 885,9| 1.012,1
Gesamt 5.864,7 7.765,9
(8) Beteiligungs- und Wertpapierbestand
30.06.2010 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27.196,5 28.654,8
davon nach mehr als einem Jahr fallig 21.2501 231495
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 24,0 24,1
Beteiligungan 1.117.,9 1.115,3
Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 22,7 22,7
Anteile anverbundensn Unternehmen 1,4 1,4
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 5145 509,1
Gesamt 26.877.0| 30.327.4
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(9) Immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Investmentimmobilien

30.06.2010 31.12.2009

Mio. EUR Mio. EUR

Immaterielle Vermdge nswerte 13.6 14.4

davon selbst erstallte Software 6,8 7.4

Sachanlagen 74,3 76,3

davon Grundstiicke und Gebaude 67,1 68,1

davon Betriebs- und Geschaftsausstattung 7.2 8,2

Investmentimmohbilien 9,4 9,4

(10) Sonstige Aktiva

30.06.2010 31.12.2009

Mio. EUR Mio. EUR

Vorratsvermdgen 59,6 61,8

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8,5 B2
Schecks. falige Schuldverschraibungen, Zins- und

Dividendenscheine sowie zum Einzug erhaltene Papiere 8,8 5,1

Ubrige 124,2 47,4

Gesamt 201,1 1225
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Erlduterungen zur Bilanz — PASSIVA —

(11) Verbindlichkeiten

30.06.2010 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Aufgliederung nach Restlaufzeiten:
taglich fallig 6.040,2 4.262,7
bis drei Monate 11.275,6 9.833,3
mehr als drei Monate bis &in Jahr 5.562,8 8.156,0
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 7.500,7 6.743,1
mehr als finf Jahre 9.395.9 5.804,2
Gesamt 39.775,2 37.900,2
davon entfallen auf:
angeschlossene Kraditinstitute 11.681,1 11.487 4
07 BANK AG 1.959,7 1.254,0
Unternehmen, mit denan ein Beteiligungsverhéltnis besteht 503,89 4419
assoziierte Unternehmen 42 .4 51,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Aufgliederung nach Restlaufzeiten:
taglich fallig 21206 1.813,0
bis drei Monate 3.177.,3 31276
mehr als drei Monate bis &in Jahr 7476 851,2
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 2.065,6 1.964,0
mehr als finf Jahre 12.513.4 12.168,2
Gesamt 20.624.5 20.024.0
davon entfallen auf:
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 1,9 74,0
assoziierte Unternehmen 3,2 1,6
verbundene Unternehmean 1,0 1.1
Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen 30.038.4 29.188.9
davon nach mehr als einem Jahr féllig 23.344 .9 23.044,3
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(12) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten Finanzinstrumenten

Die Buchwertanpassung aus im Porfolic abgesicherten, passivischen Finanzinstrumenten betragt
167,86 Mio. Euro {31.12.2009: 61,8 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zinsanderungen.

(13) MNegative Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente

30.06.2010 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Megative Marktwerte aus Micro Fair Value Hadge Accounting 14,2 3,1
Megative Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge Accounting 730,49 374,1
Gesamt 7451 w72
(14) Handelspassiva
30.06.201 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Megative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Wahrungsbezogene Geschafte 678.6] 279,7
Zinsbezogene Geschafte 3.867,1 2.8204
Aktien- und Aktienindexbezogens Geschifte 5799 460,1
Sonstige Geschafte 113.7 74,4
5.239,3] 3.634,6
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkéufen 3,5 18,5
Gesamt 5.242,8) 3.653.1
(15) Ruckstellungen
30.06.2010 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 125,4 1196
Sonstige Rickstellungen 54,1 62,1
Sonstige Personalrickstellungen 11,8 14,9
Rickstellungen fir BaulanderschlieBungen 19,7 18,3
Rickstellungen for Risiken aus dem Kreditgeschaft 18,1 224
Ruckstellungen for Prozesse und Regresse 1,6 1,5
Obrige Rickstellungen 2,9 49
Gesamt 179.5 1817
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(16) Sonstige Passiva

In den sonstigen Passiva in Hohe von 38,7 Mio. Euro {31.12.2009: 58,6 Mio. Eura) sind Zinsverbind-
lichkeiten aus Nachrangkapital, Marginkenten, Verpflichtungen aus noch ausstehenden Rechnungen,
abzufiihrende Gehaltsabziige sowie abgegranzte Verbindlichkeiten enthalten.

(17) Nachrangkapital

30.06. 201 31.12.2009

Mio. EUR Mio. EUR

Machrangige Verbindlichkeiten 862,5 548.9
davon nach mehr als einem Jahr fallig 782,7 7487
Genussmrechtskapital 189,9| 2552
davaon nach mehr als einem Jahr fallig 134,4 1242
Gesamt 1.052,4 1.104,1

(18) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der WGZ BANK besteht unverandert aus dem Grundkapital in Hohe von
649.400.000,00 Eura. Das voll eingezahlte Grundkapital ist in £.494.000 (Vorjahr 8.494.000) auf den
Namen lautende, vinkulierte Stlckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital je Stlck-
aktie von 100,00 Euro singeteilt.
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Angaben zur Gewinn— und Verlustrechnung

(19) Zinsiberschuss

1.1.2010 - 30.6.2010

1.1.2009 - 30.6.2009

Mio. EUR Mio. EUR
Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 1.071.8 1.110.5
fastverzinslichen W ertpapieren und
Schuldverschreibungen 414,2 £14,5
Aufzinsung (Unwinding) bei Kreditgeschaften 2,7 1.5
1.488,7 1.626,5
Laufende Ertrage aus
Akfien und anderan nicht festverzinslichen
Wertpapieren 1.0 26
Beteiligungen und Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften 44,8 99,7
Anteilen an verbundenen Unternehmen 0.0 0,1
assoziierten Untarnehmen 9.2 1,9
55,0 104,3
Zinsenrage gesamt 1.843,7 1.730.8
Zinsaufwendungen 1.311,1 1.4982
Gesamt 232,6 2320

(20) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

1.1.2010 - 30.6.201

1.1.2009 - 30.6.2009

Mio. EUR Mic. EUR
Zufilhrung zu Einzelwertberichtigungen -18,3 78,3
Aufldsung von Einzelwertberichtigungen 4.2 18,1
Zufiihrung zu Portfoliow ertberichtigungen -1,0 7.1
Aufldsung von Portfoliowertberichtigungen 0,2 0,0
Zufiihrung zu Rickstellungen im Kraditgeschaft -2,2 -5,4
Aufldsung von Rickstellungen im Kreditgeschaft 6,2 3,0
Direktabschreibungen auf Forderungen -0,1 -0,1
Eingange auf abgeschriebens Farderungen 0,5 0,3
Gesamt -10.5 -70,5

(21) Provisionsiuberschuss

1.1.2010 - 30.6. 201

1.1.2009 - 30.6.2009

Mio. EUR Mio. EUR
Provisionsiberschuss im Werpapiergeschaft 21,3 18,3
Provisionsiberschuss im Zahlungsverkehr 16,4 15,8
Provisionslberschuss im Kreditgeschaft -6,2 -4,9
sonstiger Provisionstberschuss 9.4 8,3
Gesamt 40,9 a7.5
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(22)

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

1.1.2010 - 30.6.201

1.1.2009 - 30.6.2009

Mio. EUR Mio. EUR
Anderung des beizulegenden Zeitwertes von
Sicherungsgeschaften im Micro Hedge Accounting 1,6 -0,9
Grundgeschaften im Micro Hedge Accounting -0.8 1,1
Sicherungsgeschaften im Portfolio Hedge Accounting 10,1 54,4
Grundgeschaften im Porffolio Hedge Accounting -19,6 51,7
Gesamt -8,7 -2,5
(23) Handelsergebnis
1.1.2ﬂ1o-au.szu1u| 1.1.2009 - 30.6.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Handelsergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 546, 288,7
Handelsergebnis aus Schuldverschraibungen und anderan
festverzinslichen Wertpapieren 50,00 249
Handelsergebnis aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wenpapiaren 1,1 -3.7
Handelsergebnis aus Schuldscheindarlehen 1,5 0,5
Devisenergebnis 1491 7.0
Ergebnis aus der Bewertung von Finanzinstrumenten, die
fremillig zum beizulegenden feitwert bewertet werden 215.9] -110,5
Gesamt -129.2] 192.9

(24) Finanzanlageergebnis

1.1.2010 - 30.6.201 1.1.2009 - 30.6.2009

Mio. EUR Mio. EUR

Ergebnis aus Abgang von Beteiligungan und Anteilen an
verbundensn Unternehmen 0,0 0,9
Bewertungsergebnis aus assoziierten Unternehmen 0,7 0,7
Ergebnis aus der Bawartung von Investmentimmabilien -0,1 -0,1
Bewertungsergebnis aus zur VeriduBerung verfigbaren
Wertpapisren 0,0 -17,1
Ergebnis aus Abgang zur Verdulerung vertligbare
Wertpapiere -0,1 -3,0
Gesamt 0.5 -18.6
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(25) Verwaltungsaufwendungen

1.1.2010 - 30.6.2010] 1.1.2009- 30.6.2009
Mio. EUR Mio. EUR
Personalaufwand 69,8 65,4
davon Léhne und Gehélter 588 54,0
davon Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstitzung 11,2 11,4
Sachaufwand 59,5 71.3
Abschreibungen 58 56
davon planméBige Abschreibungen auf Sachanlagen 3,5 3,6
davon planméBige Abschreibungen aufimmatarielle
Vermégenswerte 23 2,0
Gesamt 135.1 1423

(26) Sonstiges betriebliches Ergebnis

1.1.2010 - 30.6.2010

1.1.2009 - 20.6.2009

Mio. EUR Mio. EUR
Ertrage
Umsatzerldse der Nicht-Bankentichtar 15,3 11,8
Auflésungen von Rickstellungen 0,0 1,5
sanstige Ertrage 7.9 g8,0
23,2 21,3
Aufwendungen
Grundstickserwerbe und Erschlie Bungskosten 12,3 8,1
aulerplanmaBige Abschreibung von Vorraten 0.1 0,0
Materialaufwand 0.1 0,1
sanstige Aufwendungen 5.3 1,0
17.8 10,2
Gesamt 54 11.1
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Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung entspricht den Anforderungen des IFRS 8. Die Segmentergebnisse
entstammen dem internen Management-Informationssystem, welches Basis flr die Gesamtbank- und
Konzernsteuerung ist. Entsprechend der Anderung an IFRS 8 wird auf die Angabe von Segmentver-
mogen und —schulden verzichtet. Die Definition der Segmente sowie die Methodik der Ergebnisermitt-
lung sind gegenliber der Segmentberichterstattung im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009
unverandert.

(27) Segmentberichterstattung nach Geschaftsteldern

Kapitalmarkt- Konsolid
Mitglieds- Firmen- partner/ Kapital-  dierung

NMUH banken kunden Helndel Immobilien Trea_surv anlage Uberleittm Konﬂ

Zinsiiberschuss 30.06.2010 20,0 61,2 41,4 339 39,8 M,2 -4,9 232,6
30.06.2009 21.1 433 38,6 34.3 -9.4 95,7 8.4 2320

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 30.06.2010 0,0 -7.4 -0,8 -22 0,0 0,0 -0,1 -10,5
30.06.2009 0.0 27 -59.6 -1.3 0.0 0.0 -6.9 70,5

Provisionsiiberschuss 30.06.2010 7.4 11,9 838 -96 2,8 0,0 -04 40,9
30.06.2009 23.5 83 14,4 -84 4.2 0.0 -45 37,5

Handelsergebnis und Ergebnis aus  30,06.2010 1,2 2,8 -11,6 -5,7 -124,3 0,0 -0,3 -137,9
Sicherungszusammenhéngen 30.06.2009 2.8 23 89,4 14 972 0.0 00 190.4
Finarzanlageergebnis 30.06.2010 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 07 0,5
30.06.2009 0,0 0,0 0,0 0,0 -20,1 1,1 0.4 18,6

Verwaltungsaufwendungen 30.06.2010 43,0 26,0 350 16,5 16,5 0,0 -1,9 135,1
30.06.2009 41,8 228 35,0 15,9 15,4 0,0 11,4 142,3

Sonst. betriebl. Ergebnis 30.06.2010 0,0 05 0,0 30 0,4 0,0 15 5.4
30.06.2009 0,0 06 0,0 25 0,6 0,0 7.4 11,1

Operatives Ergebnis 30.06.2010 5.6 43,0 28 29 98,0 #,2 -16 -4,1
30.06.2009 5.6 200 47,7 10,0 57,1 96,8 -6,6 2096

Allokiertes Kapital 30.06.2010 18,0 337,4 283,2 1410 416,9 1.226,8 554,9 2.978,2
30.06.2009 19.1 2700 266,4 181.0 398.3 1.199.9 1036 2.528.3

Cost-Income-Ratio in % 30.06.2010 88,5 34,0 90,7 764 95,5
30.06.2009 88,2 418 24,6 58,6 21,2 31,5

Eigenkapitalrentabilitat in % 30.06.2010 25,5 2,0 4,1 -A7,0 6,7 -0,3
30.06.2009 215 358 11,0 287 16,1 19,0
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(28) Segmentberichterstatiung nach Regionen

europdisches  Konsolidierung!

Mio. EUR Deavtschland Ausland Uberlaitung Konzern|

Zinslberschuss 30.06.2010 213,23 A -78 2326
30.006.2009 187 1 40,8 41 xazn

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 30.06.2010 =10,5 0,0 0,0 =10,5
30.006.2009 -70.5 0,0 o0 -70.5

Provigionslbarschuss 30.06.2010 M2 9.8 -0, 40,9
30.006.2009 287 10,7 01 av ks

Handelsargabnis und Ergabnis aus 400620410 1344 3.4 -0,1 -437.9
Sicherungszusammeanhangen 30 06,2009 1928 2.4 0 1904
Finarzanlagesrgebnis 30.06.2010 1,2 -1,4 o7 0,5
30.06.2009 -0.4 -18,7 05 -18.6

Varwatungsaufwendungean 30,06, 2010 127 8 7.9 -0, 115,1
30062009 1247 7.9 -03 142,32

Sonst. betisbl. Ergebnis 30,06, 2010 5.1 0,1 -0,2 5.4
30.06.2009 112 0,4 -05 11,1

Operatives Ergebnis 30.06.2010 21,7 24,5 =69 4,1
30.06.2009 2128 x4 44 2395

Allokiertes K.apital 30.06,2010 3081,7 413,6 5171 2.978,2
30062009 2.882,4 3485 -TO2 6 2.628,2

Coat-Income-Ratio in %% 30,06, 2010 1096 24,1 95,5
20,06, 2009 322 56 215

Eigen kapitalrentabilitit in % 30.06. 2010 -1,4 1,8 £0,3
30.06.2009 14,7 13,1 19,0
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Sonstige Angaben

(29) Ewventualschulden und andere Verpflichtungen

30.06.201 31.12.2009
Mio. EU Mio. EUR
Eventualschulden

aus BOrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 656,0 5854
sonstige Eventualschuldan 457 446
Gesamt 7017 6200

Andere Verpilichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen an Kreditinstitute 35857 2.267 1
Unwiderrufliche Kreditzusagen an Kunden 44825 41355
Gesamt 8.078,2 6.402,6

Die WGEZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenban-
ken aV. bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem Garantieverbund.
Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des Acht-
fachen des Grunderhebungsbeitrags zum Garantiefonds (bernommen. Dies entspricht 24,4 Mio. Euro
(31.12.2008: 21,8 Mio. Euro). Weitere nicht aus der Bilanz ersichtliche Haftungsverhaltnisse sind fir
die Beurteilung der Finanzlage von untergeordneter Bedeutung und betreffen Saldenausgleichsver-
einbarungen, Haftungsverpflichtungen aus Gesellschaftsvertragen sowie Haftsummenverpflichtungen
aus Geschaftsanteilen bei Genossenschaften. Angaben beziiglich der geschétzten finanziellen Aus-
wirkungen und der Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme sowie moglicher Erstattungen kénnen
aus Praktikabilitdtsgriinden nicht gemacht werden. Bei den Kraditzusagen handelt es sich um Verein-

barungen im bankiblichen Kundengeschatft.

(30) Kontrahenten- und Produktstruktur derivative Finanzinstrumente

30.06.201 31.12.2009
Positive Marktwerte Mio. EUIﬂ Mio. EUR
QOECD Zentralregierungen und Bérsen 464, 4315
OECD Kreditinstituta 3.992, 27406
OECD Finanzdienstleistungsinstitute 41, 40,6
Sonstige Unternehmen, Privatpersonan 3, 1651
Micht-OECD Kreditinstitute 1, 58
Gesamt 4.801,9 3.383,6

Die positiven Markiwerte geben das maximale Austallrisike am Bilanzstichtag wieder. Sie ergeben
sich aus der Summe aller positiven Kontraktmarktwerte ohne Verrechnung etwaiger negativer
Kontraktmarktwerte, ohne  Anrechnung wvon  Sicherheiten und ohne  Anwendung wvon
Bonitatsgewichtungssatzen. Die in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Geschafte werden im
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Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs- oder anderen Marktpreisschwankungen im
Rahmen von Handelsaktivitaten abgeschlossen. Ferner entfallt ein Teil der Geschéafte auf die
Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen aus dem allgemeinen Bankgeschéft.

Die Produktstruktur und die Nominalvolumen (inkl. Kommissionsgeschaft) stellen sich zum 30. Juni
2010 im Vergleich zum 31. Dezember 2009 wie folgt dar:

Nominalbetrag nach Restlaufzeit Marktwerte
bis 1 Jahr 1-5 Jahre dber 5 Jahre gesamt negative positive
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsbezogene Geschifle 30.06.2010] 40.010.162 47.090.638 43.386.912| 130.487.712 4.467.736 3.583.254
31.1 E,EDOQI 35.745557 48.512580 40.959479| 125.217.616 3.148.948 2.531.065
Wahrungsbezogene Geschifte 30.06.2010' 48.207.157 1.149.374 150.738| 49.507.269 678.554 620.594
31.12.2009) 34.505.064 7368.594 160.885] 35402.543 279.714 309.561
Aktien-/ Indexbezogene Geschifte 30.06.2010' 1.887.019 1.482334 130.787 3.500.140 579.907 411.200
31.12.2009 1.866.393 1.320.227 235.850 3.431.470 460.075 387.748
Sonstige Geschéfte 30.06.2010' 1.352.259 3.217.734 1.265.779 5.835.772 258.213 186.146
31.12.2009 1.388.901 3.054.545 1.615472 6.058.918 123.105 155.248
Summe aller Geschéfte 30.06.2010' 91.456.597 52.940.080 44.934.216| 189.320.893 5.984.410 4.801.194
31.12.2009) 73.505.915 53.632.946 42.971.686] 170.110.547 4.011.840 3.383.622
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(31) Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufsichtsrat:

Dieter Philipp.
Vorsitzender

Bernhard Kaiser,
stellv. Vorsiizender
Ludger Hinteler
Manfred Jorris
Hannelore Kurre
Franz Lipsmeier
Franz-Josef Méllers
Franz-JosefVos

Johannes Berens

Manfred Wortmann

Prasident der Handwerkskammer Aachen
hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank BheinAhrEifel eG

Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellter der WEZ BANK

Bankangestellta der WGZ BANK

hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank Delbriick-Hév elhof &G
Prasident des Westfalisch-Lippischen Landwintschaftsverbandes
hauptamtliches Vorstandsmitglied der Volksbank an der Niers G

(bis 22.06.2010)

hauptamtliches Vorstandsmitglied der Raiffeisenbank Kirten-Odenthal &G
iab 22.06.2010)

hauptamtliches Veorstandsmitalied der Volksbank Hellweg eG

Vorstand:

Werner Bihnke,
Vaorsitzender

Karl-Hainz Maoll
Thomas Ullich

Hans-Bernd Wolberg
Uwe Berghaus

Michasl Speth

Cir. Christian Brauckmann

hauptamtliches Vorstandsmitglied

hauptamtliches Veorstandsmitglied
hauptamtliches Vorstandsmitglied

(bis 31.03.2010)

hauptamtliches Vorstandsmitglied

hauptamtlich stellvertretendes Vorstandsmitglied
iab 01.04.2010)

hauptamtlich stellvertretendes Vorstandsmitglied
(ab 01.04.2010)

hauptamtlich stellvertretendes Vorstandsmitglied
fab 01.04.2010)
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(32) Ereignisse nach Ende der Zwischenberichtsperiode

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach Beendigung der Zwischenberichtsperiode haben sich
nicht ereignet.

Diisseldorf, den 27. August 2010

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Bohnke Moll Walberg

\
7 : |
Hrtray
Berghaus Dr. Brauckmann Speth
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Bescheinigung der priferischen Durchsicht

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht
An die WGZ BANE AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Aufstellung der erfassten Errage und Aufwendungen, Eigenkapitalverdnderungsrechnung,
verkirzter Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben — und den Kon-
zernzwischenlagebericht der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Dissel
dorf, flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2010, die Bastandteile des Halbjahresfinanzberichts
nach § 37w WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten
Konzernzwischenabschlusses nach den |FRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Yorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unse-
re Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Kon-
zernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiirzten Konzermzwischenabschlusses und des Konzern-
zwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die
priferische Durchsicht so zu planen und durchzuflihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer
gewissen Sicherhait ausschlieBen kénnen, dass der verklrzte Konzernzwischenabschluss in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
ginstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden ist. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mit-
arbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und hietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal keine Abschlussprifung vorgenom-
men haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht ertailen.

Auf der Grundlage unserer pritferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in weseantlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, den 20. August 2010

Deloltte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dr. Theileis) {Dr. Haupt)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Mach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
sétzen flr die Zwischenberichterstattung der verklirzte Konzernzwischenabschluss ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftser-
gebnisses und die Lage des Keonzerms so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtli-
chen Entwicklung des Konzerms im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.”

Disseldorf, den 27. August 2010

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Bohnke Mall Walberg
1
- B
;ﬂ(%\l Gtrg,
S
Berghaus Dr. Brauckmann Spath
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WGZ BANK AG
Jahresabschluss 2009

Die Finanzangaben der WGZ BANK AG wurde nach den Anforderungen des
Handelsgesetzbuches (,HGB") erstellt.
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Bilanz 2009

AKTIVSEITE

Mio. EUR

Mio. EUR Mic. EUR

Wirjahr Mo, EUR

1. Barresarve
a) Kassenbestand
b} Guthaben bel Zentralnotenbankan
darunter
bel dar Deutschen Bundesbank

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinarzlerung bel Zentralnotenbanken zugelassen
sind
a) schatzwechsel und urverzinsliche

Schatzamvekungen sowle 3hnliche Schuldtitel

offentlicher Stellen

darunter:

bei dar Deutschen Bundesbank refinangerbar
b} Wiechsel

darurter

bei dar Deutschen Bundesbank refinangerbar

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich f2llig
b} andere Forderungen
daruntes
an angeschiossana Kreditinstitute

4. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert
Kommunalkredita

5. Schuldverschrelbungen und andere
festverzinsliche Wertpaplere
a) Geldmarktpaplera
aa) von offentlichen Emtttenten
darnunter
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittentan
darnunter
beloihbar bal dar Deutschen Bundeshank
b} Anlelhen und schuldverschrelbungen
ba) von affertlichen Erntttentan
darnunter
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
blo) von anderen Emittertan
damunter
beleihbar bei der Deutschen Bundeshank
) elgene schuldverschrelbungen
Nennbetrag

6. Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wertpaplere

562

121454

9237
1.5088

1797

1714

49204

48703

25314

GO452

230

204918

14

56,2 51,6

20,0

- 20,0

1.500,7
21.992,5

18716

1797

134618

93,5 13.735.0

20,1

1550

120378

11023
o230

20

20

F175

s

38196

6082

9.0001

75705

731

1550

208798

12
1562

£048
217746

7.555,8

7195

120187

81,5 137197

39,2

Ubertrag:

43.721.8

432455
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AKTIVSEITE

Mo, EUR

Mio. EUR

Mio. EUR

worjahr Mio. EUR

Ubertrag:

437218

432455

7. Betelllgungen und Geschaftsguthaben
a) Betalligungen
darunter:
an Kraditinstituten
an Finanzdienstiaistungsinstituten
b} Geschaftsguthaben bel Genossenschaften
darunter:
el Kraditgenossenschatten
el Finanzdfenstigstungsinstituten
8. Antelle an verbundenen Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungeinstituten
9. Treuhancermagen

darunter:
Treuhandkredite

10. Immaterielle Anlagewerte

11. Sachanlagen

12. Eigene Aktlen
Nennbatrag

13. Sonstige Vermdgensgegenstinde

14. Rechnungsabgrenzungsposten

5432

a3

2000

=)

14672

30

1.470,2

89

48

4415

471

5581

a3

2000

g3

ao

1407

28

14045

851,59

103

30

65,2

0.0

421,4

57,8

Summe der Aktiva

46.603,8

A6.061,2
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PASSIVSEITE

Mio. EUR MIo. EUR

Mio. EUR

Worjahr Mio. EUR

1. Verbindlichkaiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich f2llig
b} mit vereinbarter Laufzelt oder Kondigungsfrist
darunter:
gegendber angeschiossanan Kraditinstituten

2. Verbindlichkeiten gegendber Kunden
a) Spareinlagen
b} andere verbindlichkelten
ba) taglich fallg
bb) mit vereinbarter Laufzelt oder Kondigungsfrist

3. Verbriefte Verbindlichkelten
a) begebena schuldverschrelbungen
b} andere verbriefte Verbindlichkeiten
daruntar
Geldmarkipapiara
dgene Akzepte und Sol awechsal im Umlauf

4. Treuhandverbindlichketten
darunter:
Treuhandkredite

5. Sonstige Verbindlichkelten
6. Rechnungsabgrenzungsposten

7. Rickstellungen
a) Ruckstallungen fur Penslonan und
ahniliche verpflichtungen
b} stewerrickstellungen
¢} andere ROckstellungen

8. Machrangige Verbindlichkelten

9. Genussrechtskapltal
darunter
vor Ablauf von awel Jahren Tallg

10. Fonds fiir aligemelne Bankrisiken

11. Eigenkapltal

a) gezelchnetes Kapital

b Kapttalricklage

o) Gewinnriocklagen
ca) gesetzliche Rocklage
ch) Rucklage for elgene Antelle
cc) satzungsmaiige Ricklagen
cd) andere Gewinnrocklagen

d) Bllarz gewinn

25714

43930
244043

11.1388

17623
43337

94080

89

128
1069

6494
3697

3540

94,1

4621 9102

68,0

28.797.3

153250

22322

4.333.7 29336

0.498.9

89

103

2019
667,9

100,7

5356

3540
0.0
761
4479
1.947.3

3.500.2

264269

51878

F.80,6

81,5
46

1414

G04,6
2129

780
40,0

30,0261

31878

71806

103

2811

74,0

2275

560,9

2418

5356

17355

Ubertrag:

46.603,8

46.061,2
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PASSIVSEITE Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR worjahr Mio. EUR

Ubertrag: 46.603.8 A6.061,2

Summe der Passiva 46.603.8 46.061,2

1. Eventualverbindlichkelten
a) Eventuakerbindlichkelten aus welkergegebenen
abgerechneten wechseln - -
b} verbindlichkelten aus Bargschaften und
Gewahrlelstungsvertragen 12198 121498 1.791,6 179186

2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Krediizusagen 50573 48245
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Gewinn- und Verlustrechnung

AUFWENDUNGEN Mo, EUR Mo, ELIR Mic. EUR orjahr Mio. EUR
1. Zinsaufwendungen 1.260,8 1.857,9
2. Provislonsaufwendungen B30 85,6
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufeand
aa) whne und Gehatter 83,7 775
ab) sozlale Abgaben und Aufwendungen for
Altersversorgung und for Unterstotzung 22,5 106,2 20,8 083
darunter
Tur Altersversorgung 1.0 a9
b} andere vierwahkungsaufwendungen 105,8 212,0 a1 1884
4. Abschrelbungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagawerte und
Sachanlagen &1 83
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.2 1,9
6. Abschrelbungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpaplere
sowle Zufiihrungen zu Rickstallungen
Im Kreditgeschaft 1700 1003
7. Binstellungen In den Fonds fiir allgemelne
Bankrslken - -
8. Aufwendungen aus Verlustibemahme 1.3 16,0
0. AuBerordentliche Aufwendungen 5,0 -
10. Stevern vom Einkommen und vom Ertrag 25,5 -17,2
11. Sonstige Steuern, sowelt nicht unter
Posten 5 ausgewlesen -28 09
12, Jahresiiberschuss 90,5 50,0
Summe der Aufwendungen 1.854,6 23921
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ERTRAGE Mio.EUR MO EUR  Mio. EUR Vorjahr Mio. EUR

1. Zinsertrige aus

a) kredit- und Geldmarktgeschaften 1.157.8 1.5104
b} festverzinslichen Wert papleran und
schuldbuchforderungen 347,0 1.504.8 520,56 2.031,0

2. Laufende Ertrage aus
a) Aktlen und anderen nicht festverzinslichen

Wertpapleran 07 2,6
b} Betelligungen und aus Geschaftsguthaben bel

Genossenschaften 1080 889
o Antellen an verbundenen Unternehmen 06 1003 o7 92,2

3. Ertrage aus Gewinngemelnschaften,
Gewinnabfiihrungs- oder

Tellgew Innabfihrungsvertrigen 160 18,0
4. Provislonsertrige 1515 1567
5. Nettoertrag aus Finanzgeschaften 38,5 485

6. Ertrage aus Zuschrelbungen zu Betelligungen,

Antellen an verbundenen Unternehmen und wie

Anlagevermbgen behandelten Wertpapleren 24,0 330
7. Sonstige betriebliche Ertrige 125 127

8. AuBerordentliche Ertriige - -

Summe der Ertrage 1.854,6 23921

1. Jahresiiberschuss 90,5 30,0

2. Gewlnnvortrag aus dem Vordahr - -

90,5 50,0
3. Einstellungen In Gewlinnricklagen
a) In die gesetzliche Rocklage - -
b} In satzurngsmatige Ricklagen 181 10,0
<) In andere Gewlnnricklagen 44 225 - 10,0
4. Bllanzgewinn ﬁl] 40,0
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Anhang

|. Grundlagen der Aufstellung des Jahres-

abschlusses

Der Jahresabschluss der WGZ BANK AG Westdeutsche Genos-
senschafts-Zentralbank, Disseldorf, (WGZ BAMNE) ist nach den
Worschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Ver-
ordnung Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanz dienstleistungsinstitute (Rechkredy) aufgestellt worden.

Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die Anforderungen des
Aktiengesetzes (AktG) und der Satzung der WGZ BANK. Von
der Wahlmdéglichkeit, Angaben nicht in der Bilarg, sondern im
Anhang darzustellen, wird Gebrauch gemacht.

ll. Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Umrechnungsmethoden

Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden
wurden grundsdtzlich beibehalten. Der internen Steuerung
der Bank entsprechend wurden Zahlungsstréme und Zinsab-
grenzungen aus OTC-Zinsderivategeschdften zwischen dem
Handels- und dem Anlagebuch im MNettoertrag aus Finanzge-
schiften und im Zinsergebnis erfasst, um einen sachgerechten
Ausweis dieser Positionen zu gewahrleisten.

Aufwendungen aus Finanzanlagen werden mit den ihnen
gegeniberstehenden Ertrdgen verrechnet; ebenso werden
Aufwendungen und Ertrége aus dem Bewertungsergebnis
des Kreditgeschifts und dem der Wertpapiere der Liquiditdts-
reserve saldiert ausgewiesen.

Die Bilanz wird unter teibweiser Verwendunag des Jahressrgeb-
nisses aufgestellt.
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Vermdgensgegenstinde des Anlagevermdgens

Dem Geschaftsbetrieb dauernd dienende Wermégensgegen-
stinde sind nach den fir das Anlagevermégen geltenden
Vorschriften bewertet. Immateriele Anlagewerte und Sachan-
lagen sind mit den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar,
vermindert um planméaBige Abschreibungen nach MaBgabe
der woraussichtlichen Nutzungsdauer bilanziert. Bewegliche,
abnutzbare Sachanlagen werden linear abgeschrieben. Steuer
lich zuldssige Versinfachungsregelungen, wie die Vollabschrei
bung von geringwertigen Wirtschaftsgitern im Jahr der An-
schaffung, werden angewandt. Abschreibungen auf Gebdude
erfolgen nach steuerrechtlich zuldssigen Abschreibungssétzen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, die Beteiligungen
und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sind mit den
Anschaffungskosten oder mit niedrigeren bezulegenden Wer-
ten angesetzt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere des Anlagevermégens, die dauerhaft gehalten werden
sollen, sind zu Anschaffungswerten bezichungsweise maximal
mit ihrem Mominahvert angesetzt. Von diesen Bestdnden wer-
den Wertpapiere mit Buchwerten ohne anteilige Stickzinsen
von 14236 Mio. Euro nicht mit niedrigeren beizulegenden
Werten von 13369 Mio. Euro angesetzt, da wir aufgrund der
guten Bonitéten und der vorliegenden Erkenntnisse nicht von
giner dauerhaften Wertminderung ausgehen.



Vermégensgegenstande des Umlaufvermdgens

Barreserven, Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden, an-
dere Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde sind
grundsatzlich mit den Nenmwerten angesstzt. Unterschieds-
betrage rwischen Auszahlungsbetragen und Nenmwerten wer-
den unter Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und
reitanteilig abgegrenzt.

Bei den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wird
nach vorsichtigen MaBstiben fur alle erkennbaren Einzel- und
Landerrisiken durch Bildung von Wertberichtigungen ausrei-
chend Vorsorge getroffen. Dem latenten Kreditrisiko bei Kunden-
forderungen wird durch Pauschahlwertberichtigungen, die sich
an den durchschnittlichen tatsdchlichen Forderungsausféllen
orientieren, Rechnung getragen. Dartiber hinaus bestehen ver-
steuerte Vorsorgereserven gemal § 340f HGE.

Die Wertpapiere der Liquiditiétsreserve und Derivate, die nicht
dem Handelbestand zugeordnet sind, werden nach dem
strengen Niederstwertpringip zu Anschaffungskursen oder
niedrigeren Marktwerten bewertet und angesstzt. Die Markt-
werte werden anhand aktueller Marktpreise oder mit Bewer-
tungsmodellen, in die aktuele Marktparameter wie beispiels-
weise Zinskurven, Bonitdtsspreads und Volatilititen einflieBen,
ermittett. Soweit fir die Wertpapierbesténde geeignete de-
rivative Sicherungsgeschafte dokumentiert sind, werden die
Marktwertverdnderungen der Wertpapiere und die der Siche-
rungsgeschifte im Rahmen von Bewertungseinheiten (Micro-
Hedges) im Ergebnis verrechnet, indem gegenldufige positive
Markbwerte maximal bis zum Ausgleich negativer Bewertungs-
ergebnisse als Ausgleichsposten unter den sonstigen VWermé-
gensgegenstanden aktiviert werden.
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind grundsétzlich mit dem Rickzahlungs-
betrag passiviert. Unterschiedsbetrége zwischen Nenmwerten
und Ausgabebetrigen werden unter Rechnungsabgrenzungs-
posten ausgewiesen und zeitanteilig abgegrenzt. Kapitalbe-
rogene Schuldverschreibungen, deren Zins- oder Rickzahlung
nicht ausschlieBlich einem Zinsrisiko unterliegen, werden zum
Menmvertprinzip bilanziert und die darin enthaltenen Opti
onen getrennmt bewertet. Begebene Zertifikate werden mit
Emissionserldsen angesetzt und zu Marktwerten bewertet,
Sich aus der Bewertung ergebende hihere Rickzahlungsaut
wendungen werden zuriickgestellt.

Riickstellungen

Die Pensicnsrickstellungen sind unter Berlcksichtigung von
§ Ga EStG nach versicherungsmathematischen Grundsétzen
mit einem Abzinsungssatz von 4,5 % bemessen. Die Bewertung
erfolgt auf Basis der Richttafeln 2005 G von Professor Klaus
Heubeck. Die anderen Rickstellungen sind auwsreichend be-
messen und berlcksichtigen ungewisse Verpflichtungen und
drohende Verluste aus schwebenden Geschiften.



Bilanzielle und auBerbilanzielle Finanzinstrumente
des Handelshestands

Die Handelsgeschifte umfassen bilanzielle Finarzinstrurments
wie Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapie-
re, Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen
und auBerbilarziglle Finarzinstrumentes wie Zins-, Wahrungs-,
Bonitdts- und Aktienderivate inklusive OTC-Zinsderivatege-
schifte des Handelsbuchs mit dem Anlagebuch.

Die zu Handelszwecken gehaltene bilanziellen und auBerkbilan-
ziellen Finanzinstrumente werden nach einer risikoadjustierten
Marktbewertungsmethode bewertet. Danach werden die
Handelsbestdnde zu bezulegenden Marktwerten bewertet.
Urn sicherzustellen, dass keine unrealisierten Gewinne aus nichit
geschlossenen Risikopositionen in die Gewinn- und Verlust-
rechnung singehen, wird das Bewertungsergebnis um einen
Walue-at-Risk-Abschlag (99%, 10 Tage Haltedauer) gekirzt.
Der Value- at-Risk- Abschlag beschreibt das mit Hilfe mathema-
tischer Verfahren berechnete Verlustpoterzial einer offenen Ri-
sikoposition und basiert auf aufsichitsrechtlichen Vorgaben der
Solvabilitdtsverordnung. Die beizulegenden Marktwerte der
kilanziellen und auBerbilanzigllen Finanzinstruments wurden
anhand aktueller Marktpreise oder mit allgemein anerkannten
Bewertungsmodellen und -methoden, in die aktuelle Markt-
parameter wie beispielsweise Zinskurven, Bonitétsspreads und
Volatilitéten einflie@en, ermittett. Die Ermittlung der beizule-
genden Marktwerte stehit im Einklang mit den Bewertungs-
modellen der internen Risikosteuerung.

Meben den realisierten Ergebnissen und den Bewertungsergeb-
nissen werden die im Zusammenhang mit begebenen Zertifi-
katen stehenden Provisionen und die Zinsertrige, die aus der
Anlage der Emissionserléss in Handelswertpapieren resultiersn,
sowie Wiedereindeckungsverluste aufgrund von Kontrahen-
tenausféllen bei Handelsgesch&ften und die Ergebnisse aus der
Wahrungsumrechnung im Nettoergebnis aus Finanzgeschéften
ausgewiesen.
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Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung der Devisengeschafte entspricht
§ 340h HGE unter Berlcksichtigung der Stellungnahme BRA
3/1995. Auf Fremdwahrung lautende Vermégensgegenstin-
de des Anlagevermégens sind mit dem Anschaffungskurs in
Euro umgerechnet. Die Urarechnung der Fremdwahrungsfor-
derungen und -verbindlichkeiten sowie der schwebenden
Kassageschafte erfolgt zu den von der Europdischen Zentral-
bank festgestellten Referenzkursen oder zu Freverkehrsmittel-
kursen des Bilarzstichtags. Die Ergebnisse aus der Umrechnung
von Bilanzgeschéften, die durch Devisentermingeschéfte kurs-
gesichert sind, werden durch Bildung eines unter den sonsti-
gen Vermbgensgegensténden oder den sonstigen Verhind-
lichkeiten ausgewiesenen Nettoausgleichspostens neutralisiert.
Die Bewertung der Devisenswaps, die nicht zur Sicherung von
Devisenoptionen dienen, erfolgt mittels Spaltung des Termin-
kurses in Kassakurs und Swapsatz. Swapaufwendungen und
-ertrage werden zeitanteilig abgegrenzt und nunmehr im Zins-
ergebnis ausgewiesen. Andere Devisentermingeschafte wer-
den mit Terminkursen des Bilarestichtags bewertet. Schweben-
de Devisenoptionsgeschéfte werden unter Beriicksichtigung
aktivierter und passivierter Pramien mit anerkannten, stan-
dardisierten Optionspreismodellen (iW. Garman-Kohlhagen)
bewertet. Je Wahrung werden fir Bewertungsverluste aus
schwebenden Devisentermin- und Devisenoptionsgesch &ften,
nach Verrechnung mit Bewertungsgewinnen, Rickstellungen
gebildet; verbleibende Bewertungsgewinne bleiben auler
Ansatz. Sortenbestdnde werden mit Geldkursen am Bilarz-
stichtag angesetzt.
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Ill. Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva -

viorjghr worjahr
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mo, ELIR
Forderungen an Kreditinstitute Aktlen und andere nicht
Aufgllecenung nach Restlufzeten: festverzinsliche Wertpaplere
taglich f2llig 1.500,7 8048 brsannotiert 283 280
bls drel Monate 5.000,7 47393 nicht borsennotlert 10,3 1,2
rmehr als dral Monate bk an Jahr 1.8148 21199 brsanfahilg 386 392
rmehr als eln Jahr bis fonf Jahre 57220 5.022,5
mehr als fonf Jahre 7.8634 B0951 Betelligungen und
gesamt 21.9025 217746 Goschaftsguthaben
davon entfallen auf: davon:
angeschlossene Kreditinstitute 13.1454 12937 8 borsennotiert - -
DZ BAME AG nicht barsennotiert 3.4 34
Deutsche ZentralGenossenschaftsbank a7.4 1.1887 bersanfahig 3.4 34
verbundene Untemehmen 2.249,1 1.598.2
Untemehmen, mit denan eln Antelle an verbundenan
Betellgungsverhdltnis besteht 60T 6 566,0 Untemehmen
davon:
Forderungen an Kunden brsannotiert - -
Aufgliegenung nach Restlufzetten: nlcht borsennotlert - -
bls drel Monate 1.406,9 1.2853 borsenfahig - -
rmehr als dral Monate bk an Jahr 67709 T06,.2
rmehr als eln Jahr bis funf Jahre 33114 2601,0 Treuhandvermagen
mehr als fonf ahre 1.506,5 16125 Forderungen an Kreditinstitute 88 10,2
mit unbestimmter Laufzalt o749 13508 Forderungen an Kundan 0.1 a1
gesamt 18776 7.5558
davon entfallen auf: Sachanlagen
verbundena Untemeahmen 045 1112 davon entfallen auf:
Untemehmen, mit denen ein Im Rahrmen der elgenen Tatigkett
Betellgungsverhaltnis besteht 1518 171,1 genutzte Grundstocke und Gebaude 520 554
Betriabs- und Geschaftsausstattung 0,0 0.8
Schuldwerschrelbungen und andere
festverzinsliche Wertpaplere Eigene Aktlen - 00
bersennotiert 12.862.0 13.0287
nichit bérsennotiert 8721 G591,0 Zum Bllarzstichtag waren kelne elgenen Aktlen Im Bestand der
barsenfahig 13.7350 137197 WEZ BAME. Dile Im Vorahr gehaltenen 208 elgenen stockaktien
davon entfallen auf: mit elnerm Gesamtbetrag von 20800,00 Euro des Grundkapitals
Irn Folgejahr falllg werdende wurden Im Berlchisjahr an de WGZ Betelllgungs GmbH & Co KG,
Wertpaplere 36638 34983 DOsseldort verduGert.
verbundena Untemeahmen 796 1431
Untemehmen, mit denen ein
Betellgungsverhaltnis besteht 95 B0
I Rahmen von Offenmarktgeschaften
I Perslon gegebene Wertpaplere 2.010,5 4352
I Rahmen von Repo-Geschaften
Ir Perslon gegebane Wertpaplers 1.660,1 6428
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worgahr

Mio. EUR Mo EUR

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Pramien aus zinsbez ogensn
Optlonskaufan 11.5 7.5
Pramien aws wahrungsbez ogenan
Optlonskdufen 30,1 14,6
Pramien aws aktlen-/
Indexbezogenen Optlonskaufen 28 271
Pramlen aus sonstigen Cptlonskaufen 36,5 197
warlatlon Margin 1.0 1,0
Stevererstattungsanspriiche 1507 163,2
- daion aus

Kirparschaftsteuerguthaben 02,1 1018
Swapabgrerzung 03 385
Alsglekhsposten aws
Bewertungsainhelten 52 353
Avlsglekhsposten Handelsgeschafte 68,0 469
Alsglekhsposten aus der
Wahrungsumrechinung 36,7 279
sonstiges 40,7 87
qgesamt ans ax14
Rechnungsabgrenzungsposten
davon ertfallen auf:
Aglobetrage auf Forderungen 0,6 08
Dlsaglobetrdge auf verbindkchketten 10,1 16,1
Upfront payments zinsbezogene
Dierfvate 55 3090
Nachranglge Vermdgensgegenstinde
sind enthalten In:
andere Fordenungen an kredtinstitute 48 a0
davon ertfallen auf verbundens
Untemehmen - 32
Forderungen an kunden 3.0 -
schuldverschrelbungen und andere
fastvarzinsliche Wertpaplera 65,3 a0,1
Aktlen und andere nicht
festverzinsliche Wertpaplers 1.9 35
Vermagensgegenstinde In
Fremdwahrungen
I Gegenwert von 23266 1.991.3
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IV. Erlauterungen zur Bilanz — Passiva —

wiorkahr wvorjahr
Mio. EUR Mo, ELUR Mic. EUR M. ELIR
Verbindlichkelten gegendber Treuhandverbindlichkeiten
Kreditinstituten wvarbindlichkelten gegentbar
Aufglliederung nach Restbufzetten: Kreditinstituten 89 103
taglich fallg 43930 3.509,2 verbindlichkelten gegentiber Kunden - -
bls drel Monate 5.683,7 77728
rmehr als drel Monate bk eln Jahr 54220 63707 Sonstige Verbindlichketten
rmehr als eln Jahr bis fonf Jahre 5.886.2 43721 Pramlen aus zIrsbezogenan
rmehr als fanf Jahre 74122 79113 Optionsverkaufen 557 485
gesamt 2B.797 3 30.026,1 Pramien aus wahrungsbezogenan
davon entfallen auf: Optlonsverkaufen 31,2 16,5
angeschlossene Kreditinstitute 11.1388 153250 Pramlen aus aktlen-;
OZ BAMNE AG Indexbez ogenen Cptlorsverkiufen 60,0 51,0
Deutsche ZentralGenossenschaftsbank 168.2 129 Pramlan aus sorstigen Cptiorsverkiufen 326 17,4
verbundane Untemeahmen 2156 231 Warlatlon Margin - 180
uUntemehmen, mit denan eln Zahlungsverpflichtungen for
Betellgungsverhiltnis besteht 3329 463,3 Wertpaplerkaufe 183 7.2
Ausglelchsposten aus der
Andere Verbindlichkelten Wahrungsurnrechnung - -
gegeniber Kunden ZInsen auf Genussrechtskapital 13,9 17,6
Aufgllederung nach Restlufzelen: ZInsabgrenzung fur nachrangige
taglich falig 1.762,3 22322 vierbindlichketten 18,6 15,9
bis dral Monate 1.783.0 20234 swapabgrerzung 82 387
mehr als drel Monate bis eln Jahr 4531 3702 Ausglelchsposten aus
rehr als eln Jahr bis funf Jahre 1615 2997 Value-at-Risk-sbschlagen 151 231
mehr als fonf lahre 1738 2623 sonstiges 21,2 27,2
gesamt 43337 51878 gesamt 2838 2811
davon entfallen auf:
verbundene Untemehmen 135 26,8 Rechnungsabgrenzungsposten 8.8 74,0
uUntemehmen, mit denan eln davon entfallen auf:
Betellgungsverhiltnis besteht 74,0 41,4 Dkaglobetrage auf Forderungen 82 6,0
Upfront payments zinsbez ogene
Verbriefte Verbindlichkelten Dertvate 43,2 55,49
a) begebene schuldverschrelbungen 0.4%8.9 7.180,6
[} andere verbriefte Verbindlichkelten Rickstellungen far Drohveruste 50.7 925
Aufgliederung nach Restlaufzelten: davon entfallen auf:
bis drel Monate - - Zinsbezogene Geschafte 17.7 233
mehr als drel Monate bis eln Jahr - - wahrungsbezogene Geschafte 14,9 47,9
mehr als eln Jahr bis fonf Jahre - - aktlen-/Index-bezogene Geschafte 22 152
mehr als fonf lahre - - sonstige derlvative Geschafte 14,8 5.5
gesamt 0.49890 7.180,6
davon entfallen auf: Machranglge Verbindlichkelten 67,9 S60,9
Irn Falgejahr fallg werdande davon entfallen auf:
begebene schuldverschrelbungen 1.401.4 2366,5 verbunderne Untemehmen 51 102
verbundene Untemehmen - - Untemehmen, mit denen en
Betelligurgsverhaltnis besteht 10,0 10,0
Angaben zu denverbrieften Verbindlichkelten gegenober Unter- Im Geschaftsjahr for nachranglge
nehmen, mit denen ain Betalligungsverhaltnis besteht, konnen werbindlichketten angefallens
nicht germachtwarden. Aufwendungen 36,1 281



wvorjahr

Mio. EUR Mio. EUR

worjahr

Mio. ELUR Mo, EUR

Dle nachranglgen Verbindichketten zum Ende des Barlchtsjahres
bestehan aus 73 auf den Mamen lautenden Schuldschelndadehen
und aus 4 iInhabarschuldverschrelbungen. Im Berichitsahrwurden
nachrangige verbindichketten In Hohe von 131 Mio. Euro aufge-
nommen. Die elrgelnen nachranglgen Darlehensaufnahmen un-
terschrelten Jawells 10% des Gesamtbetrages der nachranglgen
werbindlichketten. Die nachranglgen Glublgeranspriche werden
erst nach Befriedigung aller anderen GlRublger erfollt. Glublger-
kundgungsrechte sind ausgeschlossan.
Genussrechtskapital 190.7 2418
Das Genussrechitskapital zum Ende des Berlchtsliahres besteht aus
17 auf den Mamen lautenden Genussschelnen und aus 2 Inhaber-
genussschalnen. Im Berlchtsjahr wurde keln neues Genussrechts-
kapital aufgencmmen.

Elgenkapital

gezeichnetes Kapltal (Grundkapiltal)

Stand: 1. Januar 2009 6046 G046
Zugang 448 -
Stand: 31. Dezember 2000 6494 604,65
Kapltalrucklage

Stand: 1. lanuar 2009 2129 2129
Zugang 1568 -
Stand: 31. Dezember 2000 3697 2129
Gawinnrocklgen

gesetzliche Ricklage 3540 3540

Rocklage fur elgene Antelle - 00

davon: Umbuchung aus anderen
Gawinnrocklagen - -

satzungsmabige Ricklagen 94,1 76,1
davon: Enstallung aus Jahrsiberschuss 18,1 100
andere Gew Innicklagen 462,1%) 4479
davon: Einstellung aus Bllanzgewinn
des viorjahres o8 300
davan: Enstellung aus Jahrestberschuss 44 -
910,2 8780
Ellarzgawinn 68,0 40,0
davon: aus Gawinnvortrag - -
Gesamt 1.007 3 17355

*}vior Elnstellung von 22,5 Mic. Euro aus dem Jahresergebnls 2000
gemai Gewinnverwendungsvarschlag.
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Das gezelchnete Kaphal der WGZ BANE besteht aus dem Grung
kapittal In Hhe von 64940000000 Euro. Dos Grundkapttal 1st In
6404000 2uf den Marmen lutende, vinkulierte stickaktlen mit elnem
rechrerbchen Antell am Grundkapiial je stickaktle von 100,00 Buro
angetelt Dle mit der Kapialerhohung Im Rahmen des genehmigten
Kapitals zugeflossenen Bamdnbagen veurden mit 4480000000 Bur
In das gezekchnete Kaphal (entspricht 448000 stidaktien) und mit
156.800,000,00 Eurd In de Kapitalmdlagen engestalit

MIt Beschluss der Generalversammiung viom 10, Junl 2005 wurde der
worstand emnachtigt for de Davervan 5 Jahren das Grundkapital der
WGZ BANK mit Zustimmung des Aufsichtsrats elnmalig oder In meh-
reren Schiftten um bk zu 13000000000 Euro zu erhthen. Nach der
Im Berchisihr durchgefihrten Kapitalerhabung verblelbt hlervon
noch eln genshmigtes Kapital von 9.164.400,00 Euro.

Verbindlichkelten in Fremdw3hrungen
Im Gegermwert von 1.815.4 1.956,9
Als Sicherhelt Gbertragene
Vermagensgegenstande

bal verbind ichkaten gegent ber
Kreditinstituten:

Fur verbindlichkelten aus zweck-
gebundenen Mitteln abgetretens
Forderungen

kel vierbindlichkelen gegenober
Kunden:

FOr verbindlichkelten aus zweck-
gebundenen Mitteln abgetretens
Forderungen - -
Als Sicherhetten for Offenmarkt-
geschafte, fir Termingeschafte

an Borsen und for Collateral
Wergnbarungen Im Rahmean von
OTC-Handelsgeschaften hinterlegt

10,4852 10.030,0

5.313.2 55743
Andere Verpflichtungen
Uniwlderrufliche Kreditzusagen an
Kredtinstitute

Uriwiderrufliche Kredizusagen an
Kundan

2.267,1 21287

2790,2 2.6958



V. Angaben zur Gewinn- und Verlust-

rechnung

AuBerordentliche Aufwendungen

Die auBerordentlichen Aufwendungen resultieren aus Aufwen-
dungen im Rahrmen der Grindung der WGZ BAN K- Stiftung.

Steuem

Die Steusrn vom Einkommen und Ertrag werden malBgeblich
von aperiodischen Aufwendungen beeinflusst. Die Sonstigen
Steuern betreffen Gberwiegend Vorjahre.

VI. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
und Patronatserklarungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die WGZ BAMEK ist Mitglied der beim Bundesverband der
DeutschenVaolksbanken und Raiffeisenbanken e V. bestehenden
Sicherungssinnichtung mit einem Garantiefonds und  einem
Garantieverbund. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die
WGZ BAMEK eine Garantieverpflichtung in Hohe des Achtfadchen
des  Grunderhebungsheitrags zum Garantiefonds (TEUR
21.760) dbernommen. Weitere nicht aus der Bilanz ersichtliche
Haftungsverh&ltnisse sind fir die Beurteilung der Finanzlage
von untergeordneter Bedeutung und betreffen Saldenausgleichs-
vereinbarungen, Haftungsverpflichtungen aus Gesellschattsver-
trégen sowie Haftsummenverpflichtungen aus Geschaftsanteilen
bei Genossenschaften.

Patronatserklarungen

Die WGZ BAMEK trégt abgesehen vom Fall des politischen
Risikos, in Hihe ihrer unmittelbaren und mittelbaren Anteils-
quote dafUr Sorge, dass die WL BANK AG Westfilische Land-
schaft Bodenkreditbank, die WGZ BANK Luxembourg SA.,
die WGZ BANK Ireland plc und die WGZ Immohbilien + Treuhand
GmbH & Co. KG, ihre Verpflichtungen erflllen kénnen.

VII. AuBerbilanzielle Finanzgeschafte

Kontrahentenstruktur
positive Marktwerte
Mio. EUR
QECD Zentralregierungen und Bérsen 4315
OEBCD Kreditinstitute 19353
QECD Finanzdienstleistungsinstitute 357
Sonstige Unternehmen, Privatpersonen 1602
Micht-QECD Zentralregierungen -
Micht-OECD Kreditinstitute 58
Micht-QECD Finanz dienstleistungsinstitute -
Gesamt 25685

Die positiven Marktwerte geben das maximale Adressen-
ausfallrisiko am Bilarzstichtag wieder. Sie ergeben sich aus der
summe aller positiven Kontraktmarktwerte ohne Verrechnung
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etwaiger negativer Kontraktmarktwerte, ohne Anrechnung
von Sicherheiten und ohne Anwendung von Bonitdtsgewich-
tungssatzen. Die gemél Solvabilitdtsverordnung nach aufsichis-
rechtlichen Bestimmungen ermittelten und fir das Adressen
austallrisiko malgeblichen Kreditdquivalente belaufen sich am
Bilanzstichtag auf 2.374 Mio. Eurc. Unter Berlcksichtigung der
Bonitdtsgewichtungen machen diese weniger als 4 wH. der
anrechnungspflichtigen Positionen aus.

Die in der folgenden Tabelle aufgefihrten Geschéfte werden
im Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs- oder
anderen Marktpreisschwankungen im Rahmen von Handels-
aktivititen abgeschlossen. Ferner entfallt ein Teil der Geschifte
auf die Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen
aus dern allgemeinen Bankgeschaft.



PRODUKTSTRUKTUR nNominalbetrag nach Restlaufzelt Marktwerte
UND NOMINALWVOLUMEN bk 1 lahr 1-5 Jahre 5 lahre gesamt negathe poste
(IMEL KOMMISSIONSGEE SCHAFT) Mio. ELUR Mo, ELR Mo, EUR Mo, ELR Mo, EUR Mio. ELIR
Zinshezogene Geschafte 35.872,0 34.438,5 227788 93.080.3 1.823.4 1.807.6
davon entfallen auf:
OTC Procukte
FRAS 1.300,0 - - 1.300,0 - a1
Zinsswaps (glelche Wahrung) 19.000,7 320336 219750 TIO000E 17624 17761
Zinsoptionen - Kiufe 1245 2356 255,0 G015, 1 - 13,6
Zinsoptionen - Verkaufe 7188 GERT SMEE 1.956,3 527 02
sonstige Zinskontrakte 34 - - 34 17 17
Borsengehandelte Produkte
ZIns Futures 60822 14906 - TOTLE 137 130
Zinsoptionen - Kaufe 43212 - - 43212 00 29
Zinsoptionen - erkiufe 43212 - - 43212 20 -
Wihrungsbezogene Geschifte 34.465,5 6306 1608 35.256,9 269.1 3002
davon entfallen auf:
OTE Produkte
Devisentemmingeschafte 281143 6306 1608 28,9057 2428 2iT5
Devisencptionan — Kaufe 22491 - - 2.9491 1,9 180
Devisencptionan - Werkaufe 32009 - - 3.200,9 21,0 1,2
sonstige Deveenkontrakte - - - - - -
Bdrsengehandelte Produkte
Devisen-Futures 1922 - - 1922 34 35
Devisencptionan - - - - - -
Aktlen/ Indexbezogene Geschifte 2.160,9 15855 2358 39822 4620 3865
davion entfallen auf:
OTC Produkte
Aktlen- Index-Swaps - 7369 101,0 8379 a01 74
Aktlen- Index-Optionen — Kaufe 12,5 1444 67,4 2243 oo 41,9
Aktlen- Index-Optionen — Verkaufe 43,1 1361 67,4 2466 31,1 0,0
sonstige Akilen-/Index-Kontrakte - - - - - -
BArsengehandelte Produkte
Aktlen- Index- Futures 14192 - - 14192 17,2 16,6
Aktlen- Index-Optionen G861 5681 - 1.254,2 3236 3206
Sonstige Geschifte 6277 23726 1354,0 43543 70,7 74,2
davon entfallen awf:
OTC Produkte
Cross-CLUmency Swaps 625 2031 1,0 266,6 47 71
Credit Default Swaps - skcherungsnehmer 2790 1.266,6 8036 23497 334 408
Credt Default Swaps - skherungsgeber 2838 9029 5404 1.7386,1 326 263
Barsengehandelte Produkte
Edelmetalifuture 24 - - 24 0o 0o
Summe aller Geschafte 73.126.1 30.027.2 24.5294 1366827 26352 25685
davan entfalien auf:
OTC Produkte 56.101,6 360685 245204 117.5949.5 27744 2219
Barsengehandelte Produkte 17.024 5 20587 - 121083,2 3608 356,6
Aus Credit Default Swaps 0berncmmene Bventualrslken 3677 263,9 10,0 6416
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VIII. Entwicklung des Anlagevermagens

IMMATERIELLE A NLAGEWERTE Immaterielle Grundsticke Betriebs- und
UND SACHANLAGEN: Anlhgewerte und Gebsude Geschaftsausstattung
Mo, ELR Mo, EUR Mo, ELIR

Anschaffungs- und Herstellungskosten 285 921 458
Zuginge 20 - 30
Umbuchungen oo - 00
Abgange -04 - -2
Abschrelbungen kumulizrt -253 -39,2 -37,6
Buchwerte am Bllarzstichtag 48 52,9 a0
Abschrelbungen Im Geschaftsjahr 20 24 37
FINANZ ANLAGEN: Wertpaplere des Betellgungenund  Antele anverbundenen
Anlagerermogers Geschaftsguthaben Unternebmen

Mio. EUR Mo, EUR Mio. EUR

Anschaffungskosten 40513 14048 851,5
Weranderungen saldlert 7348 654 -39
Buchwerte am Bllarestichtag 33165 14702 8476
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IX. Aufstellung des Anteilsbesitzes

NAME UND SITZ Kapitalartail Elgenkapital Ergebnk
des letzten Geschaftsiahres
In % Mo, ELIR Mo, EUR

a) verbundene Unternehmen

1. WL BANEK AG Westfallsche Landschaft Bodenkreditbank, Manster *1) *3) an,&1 3352 197
2. WGZ BANE Luxembourg 54, Lukemburg *1) *3) 80,92 9.5 144
3. WGZ BAMK Ireland plc, Dublin *1) 10000 2261 -113,0
4. WGZ Initlativkapttal GmbH, Dosseldorf 10000 203 *2)
5 WGZ Immobilien + Treuhand GmbH & Co.
Westdeutsche Genossenschafts-Immobilien- und Treuhand KG, MOnster 100,00 04 *2)
6 WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Monster 100,00 02 *2)
7. WGZ Immobllien + Management GmbH, Monstar 100,00 a5 *2)
&, WGZ Corporate Fnance Beratung GmbH, Disseldort BOO0 1.2 05
9. Wegeno venwalungsgesellschaft mbH, Dosseldaorf *4) 100,00 5175 *2)
10. Phoent Betellgungsgeselkchaft mbH, Dusseldorf *8) 100,00 1083 *2)
11. GENO-Betelllgungsgesallschaft mbH, Dosseldor 100,00 1,2 0o

b) andere Unternehmen

1. OZ Holding GmbH & Co. KG, Meuw-lsenburg *5) 3582 12412 107
2. Bawsparkasse schiwabisch Hall AG, schwabisch Hall *1) 15,00 1.8123 *G)
3. R4V Venslicherung AG, Wiessbaden *1) 1579 1.6974 119,9
4. Unlon Asset Management Holding AG, Frankfurts/m. *1) 1772 3038 1130
5. Unlon Investment Real Estate GmbH, Hamburg *1) 5,50 1024 246
6. WR-LEASING AG, Eschborn *1) 16,3 1858 ]
7. OZ PRMATBAMNE (Schwelkz) AG, Zorkch *1) 20,00 1364 09
& Volksbank Intemational AG, Wien *)1*7) 814 1.071,1 121
9. Service-Direkt Telernarketing Wierwaltungsgesellschaft mbH, Stuttgart 42 B3 44 01
10, CardProcess GmbH, Karlsruhe *1) 10,10 208 20
11. GLADBACHER BAMEK Aktlengesellschiaft von 1922 Manchengladbach *1) 17,53 286 21
12. Helnsberger violkshank Aktlengesellschaft, Helrsberg 25,00 11,4 04
13. DEGECALD aGrundstocksverwattungsgesellschaft mbH & Co.
Immobllienermigtungs KG, Eschbom 95,00 -2 0o
14. DEGECALVA Grundsticksvensaltungsgesallschaft mbH & Co.
Immobilliendsermigtungs Ka, Eschbom 100,00 -04 oo
15. Treuhand- und Finarzlerungsgesellschaft for
Wohnungs- und Bauwirtschaft mbH -Treufinare-, Dosseldorf 33,14 39 oo
16. WR-BankenSanloe Venwaltungs GmbH, schlof Holte-Stukenbrock 25,00 0,0 00
17. GGE-Beratungsgruppe GmbH, stuttgart 27,00 8 00
18. IMPETUS Bletergesallschaft mbH, Frankfurtspa. 50,00 00 00
19. AGOR AG, Kbin *1) 1331 0,0 00

*1) Betaligungen an groFen Kapitalgesellschaften, die 5% der stimmrechte 0baerschreiten.

*2) Dle Ergebnisse wurden von der WGZ BANE Ubernomrmen.

*3) Unmittelbare und mittelbare Betelligung Ober wWegeno Werwaltungsgesellschaft mbH.

*4) Dle Geselkchaft halt for die WGZ BANK 89,90% der Antelle an dar WL BANE AG westfalische Landschaft Bodenkreditbank
und 80 % der Antelle an der WGZ Luxembourg 5.4,

Dle Geselbchaft halt fur die WaZ BANK Antelle Ober 6,64 % an der OZ BANE AG.

Es besteht eln Gewinnabfohrungsvertrag mit der DZ BANK AG.

Mittelbare Betellgung Ober die Phoenb Betelllgungsgesellschaft mbH.

Dle Geselbchaft halt fur die WaZ BANK Antelle Ober 814 % an der volksbank Intemational AG.

*5
G
7
*8
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X. Sonstige Angaben

Angabe nach § 20 Aktiengesetz

Die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, Disseldorf, teilte mit
Schreiben vom 05.10.2005 gemél § 20 Abs. 4 AktG mit, dass

Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufslchtsrat

Dleter Philllpp, Vorsizendsr
Bernhard Kaker, steffv. Vorsiizender
Lugdger Hortaler

Manfred Jorrls

Hannelore Kurre

Frarz Lipsmmeler

Hars-Dleter Michalskl

Frarz-Josaf Mollers
Frarz-Josef Vios
Manfred Wortmann

Vorstand

Wemer Bohnke, vorsizendar
KarkHeirz Maoll

Thomas Ulirch
Hare-Bemd wolberg
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ihr eine Mehrheitsbheteiligung an der WGZ BANE unmittelbar
gehdrt.

Prasident der Handwerkskammer Aachen

hauptamtliches vorstandsmitglied der violksbank R helna hrelfel
Bankangestellter der WGaZ BANK

Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellte der WGZ BAME

hauptartiiches vorstandsmitglied der violksbank Delbrick- Hovelhof
ehemallges Viorstandsmitglled der Dortmunder volksbank

(bk 23.06.2000)

Prasident des westfalisch-Lipplschen Landwirtschaftsverbandes
hauptamtliches vorstandsmitglied der violksbank an der Miers
hauptamtliches vorstandsmitglied der violksbank Hellweg

{ab 23.06.2009)

hauptarmtiiches vorstandsmitglied
hauptamtliches vorstandsmltglied
hauptamtliches vorstandsmitglied
hauptarmtiiches vorstandsmitglied



Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen Kapitalgesellschaften

Vorstand der WGZ BANK

Wemer Bihnke
Konzerngeselkchaften:
WGZ BANE Luxembourg 54, Luxemburg
WL BANEK AG Westfalische Langschaft Bodenkreditbank, rMOnster

Andere grole Kapitalgesellschaften:
CZ BANE AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank, Frankfurt/ ma.
Bausparkasse Schwablsch Hall AG, Schwablsch Hall

KarkHeirz Mol
Konzerngeselkchaften:
WGZ BANE Ireland plc, Dublin
WGZ BAME Luxembourg 54, Luxemburg
Andere grofie Kapttalgesellschaften:
CZ PRIVATBAME (Schwelz) AG, Zarich
Unlon Asset Management Holding AG, Frankfurts .
R+ Verskhenung AG, Wieshaden
GLADBACHER BaME Aktlengesallschaft von 1922,
rManchengladbach

Thamas WUiinch
Konzerngeselschaften:

WL BAME AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, mMonster
Andere grofe Kaphtalgeselischaften:

Deutsche Wertpaplerservice Bank AG, Frankfurty p.

FIDUCLE IT AG, Karlsruhe

WR Kreditwerk AG, schwabtch Hall

Hars-Bemd Wolberg
Andere groffe Kapitalgesellschaften:
WR-LEASING &G, Eschbom

Mitarbelter der WGZ BANEK

Dr. Carsten DUerkop
Andere groffe Kapitalgesellschaften:
BAG Bankaktlengesellschaft, Hamm

Rolf Hermes
Konzerngeselkchaften:
WGZ BANE Ireland ple, Dubdin

Klaus Wwellrar
Andere grofe Kaphtalgeselischaften:
wolksbank International AG, wien
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wiorstzender des Vierwaltungsrats
stelly. vorsitzender ces Aufsichtsrats

Mitglled des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

Chalrman des Verwaltungsrats
stellv. vorsitzender des Verwaltungsrats

Wizeprasidant des Verwaltungsrats
stelly. vorsitz ender des Aufsichtsrats
Mitglled des Aufsichtsrats

Mitglled des Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrats

nMitgllied des Aufsichtsrats
Mitglled des Aufsichtsrats
Mitglled des Aufsichtsrats

stelly. vorsitzender ces Aufsichtsrats

nMitgllied des Aufsichtsrats

Mitglied des Verwaltungsrats

Mitglled des Aufsichtsrats



Gesamtheziige der Organmitglieder

An Vergitungen und Sitzungsgeldern erhietten der Aufsichts-
rat TEUR 127 und der Beirat TEUR 218. Fir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben erhielten die Mitglieder des Vorstands im
Geschaftsjahr gewdhrte Gesamthezige i. H. v. TEUR 3.044. An
frithere Vorstandsmitglieder oder deren Hinterblisbene wur-
den TEUR 2342 gezahit. Die fur diesen Personenkreis bheste-
hende Pensionsrickstellung betrdgt TEUR 22449 und deckt
samtliche Verpflichtungen vollstidndig ab.

Forderungen an Organe

TEUR
Aufsichtsrat -
Belrat 50
warstand -
Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer
welblich mannlich gesamt
Dlsseldorf i7a 639 1018
Koblarz 5 9 14
MALNSter 23 56 79
AQF To4 1.1
Auszublidende und
Tralmaas 22 20 42
Disseldorf, den 16. Marz 2010
WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Béhnke Ml Wlirich Wollerg
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der BuchfUhrung und den mit dem Korzernlagebericht
zusammengefassten Lagebericht der WGZ BANK AG West-
deutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf, fir das
Geschéftsjahr vormn 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepriift.
Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresakbschiuss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung lisgen
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Prifung eine Beurteilung Gber den lahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung gemsi § 317 HGE
urter Beachtung der vom Institut der Wirtschattspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst-
e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
magens, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Ober die Ge-
schéftstétigkeit und Ober das wirtschaftliche und rechitliche
Umnfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mégli-
che Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungshezogenen internen Kont-

rollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwisgend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentli
chen Einschdtzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnensn Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss der
WGEZ BANE AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Dusseldorf den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzen
den Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den
tatsdchlichen Verhdhltnissen entsprechendes Bild der Vermi-
gens-, Finarz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der mit dem
Korzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 30. Mérz 2010
Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dr. Theileis)
Wirtschaftsprifer

(Wildner)
Wirtschaftsprifer
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WGZ BANK Konzern
Jahresabschluss 2009

Die Finanzangaben des WGZ BANK-Konzern wurde nach den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

133



Konzernbilanz 2009

|. Konzernbilanz

AKTIVA Anhang 31.12.2000 31.12.2008 Weranderung
Mio. EUR Mio. EUR In %
1. Barreserve 7,31 230.5 2531 -54
2. Ferderungen an Kreditinstitute 8 32 23.901.5 256508 -6,8
3. Forderungen an Kunden 8 32 329203 291871 128
4. Rislkovorsorge Im Kreditgeschift 933 -452.5 -371,0 220
5. Buchwertanpassung aus Im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 6 34 1225 BGS N6
6. Positive Marktwerte dervativer
Slcherungsinstrumente 6, 35 3220 2481 208
7. Handelsaktiva 10, 36 7.7659 7.9268 -20
8. Betelligungs- und Wertpaplerbestand 11,37 303274 291272 41
9. Immaterielle Vermdgenswerte 13 38 144 149 -34
10. Sachanlagen 13 38 763 14 -6,3
11. Investmentimmobilien 13 38 G4 95 -21
12. Ertragsteueranspriiche 15 39 2741 301,1 -9.0
13. Sonstige Aktiva 16, 40 1225 136,6 -103
Summe der Akthva 056433 926522 32
PASSIVA Anhang 31.12.2000 31.12.2008 werdnderung
Mio. EUR Mio. EUR In %
1. Verbindlichkelten gegendber g4 37.900,2 393145 -36
Kreditinstituten
2. Verbindlichkelten gegendber Kundean g4 200240 19.389,5 33
3. Verbriefte Verbindlichkeen 17, 41 29,1889 25.509.8 144
4. Budwwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanz Instrumentan 6 42 61,8 723 -145
5. MNegative Marktwerte dervativer
Sicherungsinstrumente 6 43 772 2512 302
6. Handelspassiva 10, 44 36531 42297 -136
7. Rickstellungen 18,19, 45 181,7 1647 10,3
B. Ertragsteuerverpflichtungen 15 46 47,0 22,0 =100,0
0. Sonstige Passiva 16, 47 5R6 864 -322
10. Nachrangkapital 20, 48 1.104,1 1.0543 47
11. Eigenkapital 22 49 30467 2.557,8 191
Gezelchnetes Kapltal G404 504,65 7.4
Eigene Aktlen [l 00 00
Kapitalrocklage 360,7 21290 736
Gewlnnrocklagen 19501 17108 14,0
Neubewertungsmicklage -425 -6i0,2 -204
Korzembillarz gewinn 68,0 40,0 FO0
Antelle In Fremdbestz 52,0 497 46
Summe der Passiva 956432 02.652,2 32
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Gewinn- und Verlustrechnung

ll. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang worjahr werandening
Mio. EUR Mio. EUR In %
1. Zinsertrage 50 3.286,2 41278 -20,4
2. Zinsaufwendungen 50 28532 3.627,2 -21,3
3. ZInsiberschuss 50 433,0 5006 -135
4. Rislkovorsorge Im Kreditgeschift 51 -127,0 -93,2 36,3
5. Zinsdberschuss nach Rislkovorsorge 306,00 4074 -249
6. Provislonsertrige 1654 1771 -6,6
7. Provislonsaufwendungen 059 953 -0,4
B. Provislonsiberschuss 52 /0.5 808 -14,0
0. Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen 53 =50 -G0 -167
10. Handelsergebnis 54 2172 -542,1 <-100,0
11. Fnanzanlageergebnls 55 =109 -46,4 -76,5
12, Verwaltungsaufwendungen 56 2804 2502 121
13. Sonstiges betriebliches Ergebnls 57 1.8 26,5 -93,2
14. Operatives Ergebnis 3582 -330,0 <-100,0
15. Steuern vom Einkommen und Ertrag 58 729 -136,1 <-100,0
16. Sonstige Steuern =26 11 =-100,0
17. Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 2879 -195,0 <-100,0
18. Ergebnis konzemfremde Gesellschafter -6 1] <-100,0
10. Konzemjahresiiberschuss/-fehlbetrag nach Ergebnis
konzemfremde Gesellschafter 2853 -188,1 <-100,0
20. Verdnderung der GewIinnriicklagen 2173 -2281 <-100,0
21. Konzembilanzgew nn 680 40,0 700
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lll. Aufstellung der erfassten Ertrage und
Aufwendungen

Vorjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Komzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 287.9 -195,0
Saldo der direkt Im Elgenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen 30,8 61,2
Verinderung der Neubawertungsricklage 184 -53.0
Micht realslertes Ergebnis aus zur veruferung verfugbaren FiInanzinstrumeanten -57 -1227
Latente Steuern 25 20,2
In die Gewinn- und Verustrechnung Obernommenes Ergebnk aus dem
Werkauf von zur VerduBerung verfigbaren Ananzinstrurentean 213 241
Latente Steuern -35 1.5
In die Gewlnn- und Verustrechnung Obernommenes Ergebnb aus Impalrments’
wertautholung vonzur veraulenung verfugbaren Finarzinstrumenten 48 458
Latente Steuern -1,0 -129
Antell der erfolgsneutral erfassten Ertrige und Aufwendungen mit assozllerten
Unternehmen 124 -2
Latente Steuarn 00 0,0
Umfassendes Perlodenargebnls 3187 -256,2
daruniter:
auf Aktiondre der WGZ BANE entfallend 3154 -2487
auf Antelle In Fremdbesitz entfallend 33 7,5

Das urfassende Periodenergebnis des WGZ BANK-Eonzerns
setrt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung und
den direkt im Kornzermeigenkapital erfassten Ertrégen und
Aufwendungen zusammen. Die Stevereffekte der einzelnen
Komponenten der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdge und
Aufwendungen werden in Abschnitt 58 dargestellt.
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Kapitalflussrechnung

V. Kapitalflussrechnung

Waorjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Korez ernjahresergebnis nach Steuern 2879 -1950
Im Jahresergebnls enthaltene zahlungsumairksame Posten und Ubereitung
auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkelt
Abschrelbungen, Wertberkhtigungen und Zuschreloungen auf Forderungen
sowle Zufihnungen und Aufldsungen zu Rickstallungen Im Kreditgeschaft 1280 1214
Abschrelbungen abzgl 2 wchrelbungen auf Sachanlagen, Immaterielle
vermmogenswerte und Finarzanlagen 1,5 "7
Gewlnne und verluste aus der verduBerung von Sachanlgen, Immateriellen
wvermagenswerten und Finanzanlagen 7.0 1,7
wverdnderung anderer zahlungsurwirksarmer Posten 583 -1927
Saldo sonstige Anpassungen -7550 -660,9
Zwlschensumme -262,3 -213,8
erdnderung ces Vermagens und der Verbindlichketten aus laufender
Geschaftstatigkat nach Korrektur um zahlungsuns irksame vorgange
Forderungen- an Kreditinstitute 1.7493 8830
Forderungen- an Kunden -3.7341 -25252
Handelsaktha 1608 -3297
andere Akthva aus operativer Geschaftstatigkelt -140,5 -293,0
viarbindlichkelten gegentber Kreditinstitutan -1.4144 23534
wvarbindlichkelten gegenuber Kunden 6344 29781
Handelspassiva -576,6 23870
verbriefte verbindlichkeiten 3.679,1 -3.5313
andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkelt 1005 1441
erhaltens Zirsen und Dkdenden 32852 41278
gezahite Zirsen -2853,2 -3.627,2
Ertragsteusrzahlungen -22,8 -34,3
Cashflow aus operativer Geschiftstitighelt 6064 16189
Elreahlungen aws Abgangen des Finareanlagevermagens 5.680.3 85832
Elrzahlungen aws Abgangen des Sachanlagevermogens lls} 0o
Auszahlungen aus Zugangen des Finarzanlagavermagens -6.527,1 -10.031,1
Auszahlungen aus Zugangen des Sachanbgevermdgens -23 -25
Elrzahlungen aws dem Verkauf von konsolidierten Unternshimen [lls} 05
Auszahlungen aus dem Ervwerb von konsolidierten unternehimen 00 4,1
Cashflow aus Investitionstatigkelt -840.1 -1.454,0
Dividenderzahlungen -31.3 -51,5
Elrzahlungen aws Kapitalerhthung 201,6 00
Mittelreranderung aus Nachrangkapital 45,8 7.2
Cashflow aus Finanzlerungstatigkelt 2201 -44,3
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorpedode 2531 1325
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkelt 6064 16159
Cashiflow aus Investitionstatigkelt -240,1 -1.4540
Cashiflow aus Anarzlerungstatigkelt 2201 -443
Wachsalkurs-, konsolidierungskrels- und bewertungsbedingte Andaningan - -
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Perlode 2305 2531
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Anhang

VI. Anhang (Notes)

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentral-
bank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Disseldort hat ihren Kon-
zermabschluss nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
aufgestellt. Der Konzernabschluss erflllt die Anforderungen
aller fiir das Geschéftsjahr 2009 verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen. Er basiert auf der Verordnung
Mr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
19, Juli 2002 sowie den Verordnungen, mit denen die IFRS in
das EU-Recht dbernommen wurden. Ebenso beachtet wur-
den die Auslegungen des Standing Interpretations Committes
(SIC) und des International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC), die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Konzernabschlusses Giltigkeit hatten. Mationale Vorschriften,
die sich aus § 315a Abs. 1 HGE ergeben, werden ebenfalls an-
gewendet. Der Korzermabschluss der WGZ BAMNK wird in Mio.
Euro aufgestellt. Der Abschluss ist Bestandteil des Jahresfinare-
berichts im Sinne des Transparenzrichtlinie- Umsetzungsgeset-
zes(§ 37v iV om. § 37y N 1 WpHG).

Der Korzernabschluss enthélt die Korzernbilanz, die Konzem-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Aufstellung der erfassten
Ertrage und Aufwendungen, die Entwicklung des Konzernei-
genkapitals, die Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang
(Motes) sowie als dessen Bestandteil die Segmentberichterstat-
tung. Der gemal § 31%a HGE i. V. m. § 315 HGB zusétzlich zu
erstellende Korzernlagebericht enthalt auch den Bericht Uber
die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung (Risikokbe-
richt) und entspricht DRS 510 und DRS 15.

Hauptquellen von Schatzunsicherheiten

Die Anwendung der durch die IFRS und IFRIC vorgegebenen
Bilarnzierungs- und Bewertungsmethoden erfordert zahlreiche
Einschdtzungen und Annahmen des Bilarzierenden, die die Zu-
lunft betreffen und naturgemél nicht den spéter tatséchlich
eintretenden Verhahnissen entsprechen missen. Annahmen
und Schétzungen sind im Wesentlichen notwendig bei der
Ermittlung der Pensions- und sonstigen Rickstellungen, der
Bemessung von Risikovorsorge, der Bestimmung des beizule-
genden Zeitwertes von Derivaten sowie der Amvendung von
Bewertungsmodellen bei Finanzinstrumenten, die nicht auf
einem aktiven Markt notiert sind. Alle Schétzungen und An-
nahmen werden regelméBig dberprift. Sie basieren entweder
auf historischen Erfahrungen undf/oder auf Erwartungen Ober
das Eintreten kinftiger Ersignisse, die unter den gegebenen
Urnstanden kaufméannisch verninftig erscheinen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschlisse wur-
den einheitlich nach den fur den WGZ BANK Konzemn anzu-
wendenden Bilarzierungs- und Bewertungsvorschriften aufge-
stellt. Samtliche Abschlisse der einbezogenen Gesellschaften
sind auf den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens er-
stellt.

(1) Grundsitze

Die Rechnungslegung im WGZ BANEK-Konzern basiert auf dem
Grundsatz der Unternehmensfortfihrung (Going Concern).
Ertrége und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt
und in der Periode, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind,
erfolgswirksam. Bei Dividenden gilt das Zuflussprinzip. Ein Ver-
mogensvert wird dann bilanziert, wenn dem Unternehmen
der kunftige wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich zuflieBen
wird und auBerdem seine Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten verldsslich bewertet werden kinnen. Eine Schuld wird
dann in der Bilarz angesetzt, wenn sich aus der Erfillung einer
gegenwirtigen Verpflichtung wahrscheinlich ein Abfluss von
Ressourcen ergibt und der ErfUllungsbetrag verlésslich bewer-
tet werden kann.
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(2) Angewendete International Financial Reporting
Standards

Samitliche fir des Geschéftsjahr verpflichtend anzuwendenden
Standards und Imterpretationen wurden angewendet, sofern
sie fir die WGZ BANK einschldgig sind.

Relevante Standards und interpretationen

Der Kornzermabschluss der WGZ BANK zum 31. Dezember 2009
basiert neben dem [A5B-Rahmenkonzept auf den folgenden
|ASAFRS und SIC/IFRIC:

1451 Darstellung ces Abschiusses

145 2 orrdte

145 7 Kapitalflussrechnungen

145 & Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungshezogenen schatzungen und Fehler
145 10 Erelgnisse nach dem Bllarestichtag

14512 Ertragsteuem

145 16 sachanlagen

145 17 Leasingverhaltnisse

145 18 umsatzerlose

145 10 Lektungen an Arbetneshmer

145 21 Auswirkungen von Wechselkursanderungen

1A5 23 Fremdkapitalkosten

145 24 Angaben 0ber Bezlehungenzu nahe stehenden Unternehrmen und Personen
145 27 Korzem- und Elnz elabschiisse

145 28 Antelle an asozllerten Unternehmen

145 32 Anareinstrumente; Darstellung

145 36 Wertmindenung von Vermmogenswerten

145 37 ROckstallungen, EBventuabverbindichkettan und Bventuaforderungen

145 38 Immaterizlle vermogeanswerts

145 30 Anarzinstrumenta: Ansatz und Bewertung

145 40 Als FlInarzinvestition gehattenz Immaobillen

IFRS 3 unternehmenszusammenschlnsse

IFRS 5 Zur verduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschaftsberalche
IFRST7 Anarzinstrumente; Angaben

IFRS & Geschaftsegrmente

IFRIC @ Neubeurtelung eingebetteter Dervate

IFRIC 10 Zwischenberichtarstattung und Wertmindenng

siC12 Konsolidierung - Zweckgesellschaftan

Micht relevamt waren die Standards 1AS 11, 20, 26, 29, 31,
33, 34, 41, IFRS 1, 2, 4 und & sowie die Interpretationen SI1C
7,010,113, 15, 21, 25 27,29, 31,32, IFRIC 1, 2, 4 5 & 7, 8
11,13 und 14,
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Erstmalige Anwendung von Standards und interpretationen

Der Standard IFRS 8 { Geschaftssegmente”), welcher erstmalig
verpflichtend in diesemn Geschiftsjahr anzuwenden ist, wurde
im Konzernabschiuss der WGZ BAN K bereits vorzeitig seit dem
Geschaftsjahr 2007 angewendet.

Folgende fir den WGZ BAMNK-Konzern relevanten Standards
wurden geindert, wobsi die Anderungen in diesem Geschifts-
jahr erstmalig arzuwenden sind:

M IFRS 7 {,Finarzinstrumente: Angaben™): Durch die Anderun-
gen an IFRS 7 werden genauere Angaben zur Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert und zum Liquiditdtsrisiko bei
Rnarzinstrumenten vorgeschrieben. Diese Angaben sind in
den Abschnitten 27 und 30 enthalten.

W 1AS 1 ( Darstellung des Abschlusses") Mit der Uberarbei-
teten Fassung des LAS 1 werden im Wesentlichen eine ge-
anderte Terminologie der Abschlussbestandteile eingefihrt
und erweiterte Angaben zur Gesamtergebnisrechnung
vorgeschrieben. Diesbeziglich verweisen wir auf die neu
in den Konzermabschluss aufgenommene | Aufstellung der
erfassten Ertrdge und Aufwendungen” sowie die Angaben
in Abschnitt 58.

W 145 23 ( Fremdkapitalkosten”): Nach der iberarbeiteten Fas-
sung des 145 23 sind Fremdkapitalkosten, die direkt dem Er-
werb, demn Bau oder der Herstellung eines qualifizierenden
Vermdgenswertes zugeordnet werden kinnen, zwingend
zu aktivieren. Diese Fremdkapitalkosten stellen einen Teil der
Anzchaffungs oder Herstellungskosten des Vermégens-
wertes dar. Diese auch schon zuvor zuldssige Methodik wird
schon seit jeher vom WiGZ BANK-Korzern angewendet.

B 185 27 [ Korzern- und Einzelabschlisse”) und IFRS 1 (,Erst-
malige Anwendung der Imternational Financial Reporting
Standards"): Die Anderungen betreffen die Ermittlung der
Anschaffungskosten von Anteilen an Tochteruntermnehmen,
gemeinschaftlich gefiihrten Untermehmen oder assoziierten
Unternehmen. Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der WGZ BANK ergaben sich hieraus nicht.

W 145 32 (Finanzinstrumente: Darstellung”) in Verbindung mit
145 1 (, Darstellung des Abschlusses™): Verdndert wurden die
Kriterien fir eine Eigen- ocder Fremdkapitalklassifizierung.
Bestimmte kindbare, von Unternehmen emittierte Instru-
mente, die das Unternehmen der Verpflichtung aussetzen,
nur im Falle der Liquidation einen proportionalen Anteil an
dessen Nettovermdgenswerten abzugeben, sind nunmehr
als Eigenkapital einzustufen. Fir diese Instrumente werden

zusdtzliche Angaben vorgeschricben. Auswirkungen auf
den Korzernabschluss der WGZ BANK ergaben sich hieraus
nichit.

W 145 39 ( Finarzinstrumente: Ansatz und Bewertung®): Mit
den Anderungen an 145 39 wird in Verbindung mit den
Anderungen an IFRIC 9 Hargestellt, wie eingebettete Derk
vate zu behandeln sind, wenn ein hybrider Vertrag aus der
Kategorie ergebniswirksam zum bezulegenden Zeitwert
bewertet” umgegliedert wird. Auswirkungen auf den Kon-
rernabschluss der WGZ BANE ergaben sich hieraus nicht.

Die Anderungen des IFRS 2 { Anteilsbasierte Verglitung), die
im Wesentlichen die Definition von Ausibungshedingungen
sowie Vorschriften fir Annullierungen von anteilsbasierten
Vergitungsplénen betreffen, sind fir den WGZ BANK-Korzern
nicht relevant.

Darlber hinaus wurden zahlreiche Standards im Rahmen der
jahrlichen Aktualisierungen des |ASB verbessert. Digse Wer
besserungen sind mit Ausnahme der Verbesserung des IFRS
5 erstmalig in diesem Geschéftsiphr anzuwenden. Aus diesen
Anderungen resultieren keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
WGZ BANE-Konzerns.

Die klarstellende Anderung an IFRIC 9 (,Neubeurteilung ein-
gebetteter Derivate”) betreffend die Behandlung eingebette-
ter Derivate bei Umgliederung eines hybriden Vertrages aus
der Kategorie ,ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” wurde 2009 durch die EU anerkannt und ist in
diesem Geschaftsjahr erstmalig anzuwenden (siehe oben die
Anderungen an A5 39). Auch die Interpretationen IFRIC 13
{,Kundenbindungsprogramme”) und IFRIC 14 (145 19 - Die
Begrenzung eines leistungsorientierten  Vermigenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechsehvirkung®),
die im Dezember 2008 durch die EU anerkannt wurden, sind in
diesem Geschdftsjahr erstmalig arzuwenden. IFRIC 13 und 14
entfalten keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermi-
gens-, Finanz- und Ertragslage im WGZ BAMN K- Konzern.

Standards und interpretationen, die von der EU dbernommen
wurden und noch nicht angewendet werden

2009 wurden die Oberarbeitete Fassung des IFRS 3 ( Unter-
nehmenszusammenschliisse”) sowie die Anderungen an A5
27 (Korzem- und Einzelabschlisse") von der EU anerkannt.
Sie behandeln die Bilarzierung von Unternehmenszusammen-
schlissen und Minderheitsanteilen. In der Oberarbeiteten Fas-
sung des IFRS 3 werden Grundsitze und Regeln im Hinblick
darauf festgelegt, wie der Erwerber die bei einem Unterneh-
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menszusammenschiuss zu bilanzierenden Elemente (wie iden-
tifzierbare Vermogenswerte, (bernommenes Schulden, nicht
beherrschende Anteile und Geschifts- oder Firmenwert) in sei-
nen Blchern anzusetzen und zu bewerten hat. Darlber hinaus
wird festgelegt, welche Angaben bei sinem solchen Zusam-
menschluss zu machen sind. Durch die Anderungen an 1AS 27
wird klargestellt, unter welchen Umstinden ein Unternehmen
einen Korzernabschluss erstellen muss, wie Mutteruntemehmen
Anderungen bei ihren Anteilen an Tochterunternehmen zu
bilanzieren haben und wie die Verluste eines Tochterunter-
nehimens zwischen dem beherrschenden und dem nicht be-
herrschenden Anteil aufzuteilen sind. Der Uberarbeitete IFRS 3
und die Anderungen an LAS 27 sind vom WGZ BANK-Konzern
erstmalig im Geschéftsjahr 2010 anzuwenden. Die genannten
Anderungen werden nur Auswirkungen auf nach dem 1. Januar
2010 stattfindende Unternehmenszusammenschlisse haben.

Die 2009 von der EU anerkannten Anderungen an 145 39
beziiglich geeigneter Grundgeschéfte sind vorn WGZ BAMNK-
Konzern ebenfalls erstmalig im Geschftsjahr 2010 anzuwen-
den. Mit den Anderungen an 145 39 wird klargestellt, wie bei
der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften mit dem Inflati-
onsanteil von Finanzinstrumenten und mit Opticnskontrakten,
die als Sicherungsinstrument genutzt werden, zu verfahren ist.
Aus diesen Anderungen werden im WGZ BANK-Konzern keine
Auswirkungen auf die Darstellung der Vermigens-, Finarz-
und Ertragslage erwartet.

Die 2009 von der EU anerkannte Anderung an 145 32 hinsicht-
lich der Bilanzierung bestimmiter Bezugsrechte ist vormn WGZ
BANK-Korzern erstmalig im Geschaftsiahr 2011 anzuwenden.
Aus dieser werden keine Auswirkungen auf den WGZ BAMEK-
Konzern erwartet. Die 2009 von der EU anerkannte neus Fas-
sung des IFRS 1 ( Erstmalige Amwendung der International
Financial Reporting Standards") ist fir den WGZ BAMK: Konzern
nicht relevant (siehe oben).

Die vom 1ASB im Juni 2009 verdffentlichten Anderungen an
IFRS 2 (, Anteilsbasierte Vergitung”) wurden im Mérz 2010von
der EU anerkannt und sind erstmalig im Geschiftsjahr 2010 an-
zuwenden. Im Zuge dieser Anderungen an IFRS 2 wurden die
Interpretationen IFRIC & ( Anwendungsbersich von IFRS 2
und IFRIC 11 {_IFRS 2 — Geschifte mit eigenen Aktien und Ak-
tien von Korzernumternehmen®) ebenfalls mit Wirkung ab dem
Geschéftsiahr 2010 gestrichen. Diese Anderungen sind fiir den
WGZ BAMNE-Konzern nicht relevant.

Die vom WGZ BANK-Konzern erstmalig ab dem Gesch &ftsjahr
2010 anzuwendenden Interpretationen IFRIC 12 (, Dienstleis-
tungskonzessionsvereinbarungen”), IFRIC 15 ( Mereinbarungen
Uber die Errichtung von Immabilien™), IFRIC 16 {,Absicherung

einer Nettoinvestition in einen ausléndischen Geschaftshetrieb™),
IFRIC 17 {, Sachdividenden an Eigentimer") und IFRIC 18 { Uber-
tragung von Vermogenswerten durch einen Kunden®) werden
sich im WGEZ BANK-Korzern voraussichitlich nichit ausairken,

Die im Zuge der jahrlichen Aktualisierung im April 2009 vom
ASE verdffentlichten Verbesserungen der IFRS wurden im
Mérz 2010 von der EU anerkannt und sind erstmalig im Ge-
schiftsjahr 2010 anzuwenden. Aus diesen Anderungen sind
keine wesentlichen Auswirkungen auf den WGZ BANK-Kon-
ZErn ZU erwarten.

Standards und interpretationen, deren Anerkennung durch die
EU noch aussteht und diie noch nicht angewendet werden

Im Movernber 2009 verdffentlichte der IASE IFRS 9 (,Finanzins-
trumente: Klassifizierung und Bewertung”). IFRS 9 wurde bisher
noch nicht durch die EU anerkannt und ist voraussichtlich erst-
malig im Geschaftsiahr 2013 areuwenden. Die Auswirkungen
von IFRS 9 im WGZ BANK-Korgern sind bislang aufgrund der
im Zuge des 1456 Projektes zur Uberarbeitung des 145 39 noch
ausstehenden Regelungen zur Wertminderung finarzieller Ver-
mogenswerte, zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
sowie zur Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten nicht
absehbar.

Ebenfalls im November 2009 veréffentlichte der IASE eine ber-
arbeitete Fassung des 1AS 24 { Angaben lber Beziehungen zu
nahe stehenden Unternehmen und Personen”). Die dberarbei
tete Fassung des A5 24 wurde bisher noch nicht durch die
EU anerkannt und ist voraussichitlich erstmalig im Geschéftsjahr
2011 anzuwenden. Wesentliche Auswirkungen auf den Kore
zernabschluss der WGZ BANK werden hieraus nicht erwartet.

Die im Juli 2009 und Januar 2010 vertffentlichten Anderungen
an IFRS 1 (,Erstmalige Armwendung der International Financial
Reporting Standards”) werden sich im WGZ BAMNK-Konzern
nmicht auswirken.

Im Movember 2009 verdffentlichte der IASE die Interpretation
IFRIC 19 ( Tilgung finarzieller Verbindlichkeiten durch Eigen-
kepitalinstrumente”) sowie Anderungen an IFRIC 14 (1A5 19 -
Die Begrernzung eines lestungsorientierten Vermégenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen  und  ihre  Wechsebwir
kung*), welche zum Ende des Geschiftsjahres noch nicht von
der EU anerkannt waren. IFRIC 19 sowie die Anderungen an
IFRIC 14 werden sich im WGZ BANK-Korzern voraussichtlich
nicht auswirken.
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(3) Konsolidierungskreis

Meben der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank werden zum 31. Dezember 2009 folgende zehn
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen:

Kapttalantel
In %
WL BANK AG Westfallsche Landschaft Bodenkreditbank, MOnster *1) 0,81
WGZ BANE Luxembourg 5.4, Luxemburg *1) 8003
WGZ BANEK Ireland plc, Dublin 100,00
WGZ Inltlatvkapttal GrbH, Disseldorf 10000
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH & Co.
Westdeutsche Genossenschafts-immobilien- und Treuhand KG, MOnster 100,00
WGZ Immobillien + Treuhand GmbH, Monster 100,00
WGZ Immobillien + Management GmbH, Monster 100,00
WGZ Corporate Anance Baratung ambH, Dissaldorf 20,00
Phoent: Beteligungsgeselkchaft mbH, Dusselgorf 100,00
Wegeno Verwahungsgesellschaft mbH, Dosseldorf 100,00

*1) Unmittelbar und mittzibar OberWegeno Versratungsoesalschatt mbH.

Der Vollkonsolidierung unterliegen Beteiligungen, an denen
die WGZ BANK AG unmittelbar oder mittelbar mehr als 50%
der Stimmrechte hilt oder anderweitig die Maglichkeit besitzt,
einen beherrschenden Einfluss ausiiben zu kénnen,

Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniiber dem 31. Dezernber
2008 nichit verdndert.

Aufgrund untergeordneter Bedeutung werden die Beteiligun-
genvon 100% an der WGZ Initiativkapital Industriebeteiligungs
GmbH, Disseldorf der GEMC-Beteilligungsgesellschaft mbH,
Disseldorf, und der WGZ ImmobilienKontor GmbH, Minster,
sowie die Beteiligung in Hohe von 55 % an der WGZ Immiobili-
enkontor GmbH & Co. KG, Minster, nicht einbezogen.

Der Bilanzstichtag sémtlicher voll konsolidierter Unternehmen
ist der 31. Dezember.

Im Konzernabschluss sind Beteilligungen an 13 (Vorjahr 13) as-
soziierten Unternehmen, bei denen ein maBgeblicher Einfluss
aufgrund der Stimmrechtsverhéltnisse ausgelbt werden kann,
bilanziert, von denen vier Worjahr vier) Untemehmen at equity
bewertet werden. Abgesehen von der OZ Holding GmbH &

Co. KG, deren Bilanzstichtag der 31. August ist, endet das Ge-
schiftsjahr der anderen at equity bewerteten Unternehmen am
31. Dezember. Der Abschluss der DZ Haolding GmbH & Co. KG
zum 31. August 2009 wurde um die Erhéhung des Komman-
ditkapitals, der den eirzigen wesentlichen Geschaftsvorfall in
den letzten vier Monaten des lahres 2009 darstellt, angepasst.
Die Ubrigen assozierten Unternehmen werden aufgrund ihrer
insgesamt untergeordneten Bedeutung zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten angesetzt.
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Aufgrund der Anteilsquote am jeweiligen assoziierten Unter-
nehmen sind dem Korzern folgende aggregierten Betrdge
zuzurechnen:

assozllerte  davon nicht at equity viorjahr wvorlahr

Untermehmen  bew. asscz. Unitern. assozllerte  davon nicht at equity

2008 2008 Unternchmen  bew. assoz. Untern.

Mo, EUR Mo, ELUR Mo, ELIR Mo, EUR

Wermbgenswerte 8404 180 8343 15,8
Frerndka pital 3655 4.8 3497 47
Ertrige 81,7 248 63,0 259
Perodenergebnls 0.5 173 51

"In 20089 kelre wesantlichen Verdnderungen

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen wurden zu
marktiblichen Konditionen abgeschlossen.

(4) Konsolidierungsgrundsétze

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt
nach der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt der Erangung der
Beherrschung. Zu diesemn Zeitpunkt erfolgt eine Neubewer-
tung der Vermégenswerts und der Schulden. Der sich aus der
Differenz der Anschaffungskosten der Beteiligung und dem
neubewerteten, anteiligen Eigenkapital ergebende Unter-
schiedsbhetrag wird entweder als Geschifts- oder Firmenwert
unter den immateriellen Vermagenswerten ausgewiesen oder,
sofern es sich urm einen negativen Unterschiedsbetrag handelt, un-
mittelbar erfolgswirksam erfasst. Geschéfts- oder Firmenwerte
sind einmal jéhrlich auf Wertminderungshedarf zu untersuchen.
Derzeit bestehen im WGZ BANK-Konzern keine Geschéfts oder
Firmenwerte, da die Verrechnung der Geschifts- oder Firmen-
werte mit den Ricklagen aus den Erwerben vor der Umstel-
lumg auf IFRS zuldssigerweise beibehalten wurde. Auf Dritte
entfallende Beteiligungen an Konzernunternehmen werden im
Rahmen der Konsolidierung als Minderheitenanteile innerhalb
des Eigenkapitals separat ausgewiesen. Unterjhrig verdulBer-
te Tochterunternehmen werden bis zum Abgangszeitpunkt in
der Korzern-Gewinn- und Verlustrechnung berlicksichtigt.

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem
der Korzemn die Méglichkeit hat, maBgeblichen Einfluss aus-
zuilben, und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint
Venture ist. Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-
Methode bewertet sofern sie nicht von untergeordneter
Bedeutung sind, und unter den Beteiligungen gezeigt. Im Er-
werbszeitpunkt wird hier ebenso wie bei den Tochtergesell-
schaften ein Unterschiedshetrag ermittelt.

Forderungen, Verbindlichkeiten, Eventualschulden, Zwischen-
ergebnisse sowie Aufwendungen und Ertrége zwischen den
ginkezogenen Unternehmen sind eliminiert. Auf erfolgswirk-
zame Umbewertungs- und Konsolidierungsmalnahmen wird,
soweit erforderlich, eine Steuerabgrenzung unter Amwendung
der landesspezifischen Steuersdize vorgenommen.

(5) Kategorisierung der Finanzinstrumente

Mach 145 39 sind sdmtliche Anarzinstrumente in der Bilanz an-
rusetzen und in Abhdngigkeit von ihrer Kategaorisierung zu be-
werten. Machstehend wird dargestellt, welche Kategorisierung
im WGZ BAMNE-Konzern gewahlt wurde:

M Kredite und Forderungen:

Diese Kategorie besteht aus nichtderivativen finarziellen Ver-
miagenswerten mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, fir
die kein aktiver Markt besteht. Sie werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Agien und Disagien werden
Uber die Laufzeit entsprechend dem urspringlichen Effelctiv-
zinssatz erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

B Zu Handeolszwacken gohaltene finanzielle Vermbgens-
werte und Verbindlichkeiten:

Diese Kategorie betrifft neben origindren Finarzinstrumenten
wie verzinsliche Wertpapiere, Aktien und Schuldscheindarle-
hen auch derivative Finarzinstrumente, sofern diese nicht dem
Portfolio Hedging zugeordnet sind. Die Bewertung erfolgt zum
bezulegenden Zeitwert. Die Bewertungsergebnisse werden im
Handelsergebnis ausgewiesen. Fins- und Dividendenzahlungen
von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten wer-
den im Zinsergebnis gezeigt.
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M Bis zur Enclfilligkeit gehaltene finanzielle
Vermdgenswerte:

Diese Kategorie enthdlt nicht-derivative finanzielle Vermi-
genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie
festgelegter Laufzeit, bei denen die Absicht und die Fihigkeit
besteht, diese bis zur Endfélligkeit zu hatten und for die sin ak-
tiver Markt besteht. Ausgenommen hiervon sind die finanziel-
len Vermdgenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgs-
wirksam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten designiert
wurden, die als zur VerduBerung verflghbar bestimmt wurden
oder die die Definition von ,Krediten und Forderungen® erfll-
len. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten mittels Effektivzinsmethode. Agien und Disagien werden
effelctivzinskonstant Ober die Laufzeit verteilt und erfolgswirk-
sam im Finsergebnis vereinmahmt.

B Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermigeonswerte:

Die Kategorie umfasst einen strategischen Aktienbestand, meh-
rere einzeln designierte Portfolien der Muttergesellschaft sowie
der auslindischen Tochtergesellschaften bestehend aus ABS
und aus Bankschuldverschreibungen, in Anleihenportfolio der
WL BANK AG sowie alle nicht derivativen finarziellen Vermé-
genswerte, die keiner der vorgenannten Kategorien zugeordnet
wurden. Dies betrifft neben verzinslichen Wertpapieren, Aktien
und Schuldscheindarlehen insbesondere nicht notierte Beteili-
gungen. Die Fnarzinstrurmente werden im Zugangszeitpunkt
zu Anschaffungskosten, spéter grundsétzlich zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet, Eine Ausnahme sind nicht bérsennotier-
te Eigenkapitalinstruments, deren bezulegender Zeitwert sich
nicht verldsslich bestimmen |dsst. Diese werden auch bei der Fol-
gebewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilarziert.
Das Ergebnis aus der Bewertung zum bezulegenden Zeitwert
wird unter Berlicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im
Eigenkapital in der Unterposition Meubewertungsricklage aus-
gewiesen. Zins und Dividendenzahlungen von zur VerduBerung
verfiigharen finanziellen Vermidgenswerten werden im Zinser-
gebnis ausgewiesen.

B Sonstige finanzielle Verbindlichkeitan:

Zu dieser Kategorie gehdren alle Gbrigen finanziellen Verbind-
lichkeiten, die nicht zu Handelszwecken gehalten baw. fremwillig
zum bezulegenden Zeitwert bewertet werden. Die Bewertung
erfolgtzu fortgefihrten Anschaffungskosten. Agien und Disagi-
en werden Uber die Laufzeit entsprechend dem urspringlichen
Effektivzinssatz erfolgswirksarm im Zinsergebnis vereinnahmt.
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B Ausiibung der Fair Value Option:

Gemndl 145 39 ist es zuldssig, ein Finanzinstrument dann frei
willig zum beizulegenden Zeitwert mit ergebniswirksamer
Erfassung der Wertdnderungen zu bewerten, wenn dadurch
eine Ansatz- oder Bewertungsinkongruenz vermieden oder
erheblich reduziert wird. Dementsprechend werden im WGZ
BAMNEK-Konzern Kredite und Geldgeschifte insbesondere in
Fremdwihrung sowie verbriefte Verbindlichkeiten, die sonst
zu fortgefihrien Anschaffungskosten bewertet wiirden, zum
bezulegenden Zeitwert bewertet. Ansonsten wirde bei die-
sen Geschaften zusammen mit nach A5 39 zum bezulegen-
den Zeitwert zu bewertenden Derivaten und Wertpapieren
eine Rechnungslegunasanomalie auftreten.

AuBerdem ist eine freiwillige Kategorisierung zum beizule-
genden Zeitwert dann méglich, wenn eine dokumentierte
Strategie der Steusrung und Messung der Wertentwickiung
eines Finarzinstrumenteportfolios auf Basis des bezulegen-
den Zeitwertes vorliegt und auf dieser Grundlage ermittelte
Informationen direkt an den Vorstand weitergeleitet werden.
Dies betrifft bestimmte Portfalien von nicht den Handelsaktiva
zugehdrigen Wertpapieren, die barwertig gesteusrt werden
und deren Performance den Leitungsgremien regelmaBig zur
Kenntnis gebracht wird.,

Drittens ist eine Kategorisierung zum beizulegenden Zeitwert
maglich, wenn das Finarzinstrument ein oder mehrere tren
nungspflichtige eingebettete Derivate enthélt. Die Kategorisie-
rung zum bezulegenden Zeitwert wurde dementsprechend
fur Schuldscheindarlehen und Namenspapiers, die nicht den
Handelsaktiva zugehérig sind, verbriefte Verbindlichkeiten, be-
gebene Schuldscheindarlehen und Namenspapiere, die jeweils
strukiturierte Produkte darstellen, in Anspruch genommen, so-
fern die eingebetteten Derivate trennungspflichtig sind.

Der Ausweis des Finarzinstruments verbleibt bei der urspring
lichen Position. Die Bewertungsergebnisse werden im Han-
delsergebnis ausgewissen. Zins und Dividendenertrage sowie
Finsaufwendungen von freiwillig zum beizulegenden Feitwert
bewerteten Finarzinstrurnenten werden im Zirsergebnis gezeigt.

B Umkategorisiorungan:

Im Zuge der im Oktober 2008 verabschiedeten und von der EU
anerkannten Anderungen des 1A5S 39 und des IFRS 7 kénnen
Finanzinstrurnente (ausgenommen Derivate), die erfolgswirk-
sam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft sind
und fir die sine kurzfristige Verkaufs- oder Rickkaufsabsicht
nicht mehr besteht, unter seltenen Umstidnden umkategori
siert werden. Die derzeitige Finanzmarktkriss, die zum Wegfall



akctiver Mérkte in eirgelnen Segmenten sowie zu erheblichen
Ausweitungen von Credit Spreads gefiihrt hat, wird als ein sol-
cher Umstand angesshen. Die urspringlich zu Handelsawecken
gehaltenen finanziellen Vermigenswerte dirfen in die Katego-
rie der zur VerduBerung verfligbaren finarzigllen Vermogens-
werte, der bis zur Endféligkeit gehaltenen finarziellen Vermi-
genswerte oder der Kredite und Forderungen umgewidmet
werden, sofern sie die Definitionskriterien dieser Kategorien
erfillen. Finarzinstrumente der Kategorie der zur VerduBerung
verfliigbaren finanziellen Vermigenswerte, die bisher schon bei
entsprechender Halteabsicht in die bis zur Endfélligheit gehal-
tenen finarziellen Vermégenswerte umkategorisiert werden
konmten, kénnen nun dardber hinaus, wenn die Absicht und
Fahigkeit besteht, diese Finanzinstrumente auf absehbare Zeit
oder bis zur Endfilligkeit zu halten und die Voraussetzungen
fir die Kategorie Kredite und Forderungen zum Umkategaori-
sierungszeitpunkt erflll snd, in diese Kategorie umkategonisiert
werden. Finanzinstrumente, fir die die Fair Value Option aus-
gelbt wurde, dirfen nicht umkategorisiert werden. Informarti-
onen Uber die im WGZ BANEK-Korzernabschluss erfolgten Umn-
kategaorisierungen werden in Abschnitt 25 gegeben.

(6) Anzatz und Bewertung von Finanzinstrumenten

Ein Finarzinstrument wird dann in der Bilanz angesetzt, wenn
ein Konzernunternehmen Vertragspartei innerhalb der Rege-
lungen des Finareinstrumentes wird. Im WGZ BANK-Konzern
werden Finarzinstrumente grundsdtzlich zum Erfullungstag
angesetzt. Davon ausgenommen sind sdmtliche Derivate. Die-
se werden zum Handelstag angesetzt. Beim Erstansatz eines
Finanzinstruments wird dieses zu seinem bezulegenden Zeit-
wert bewertet. Als bezulegender Zeitwert wird der Betrag an-
gesehen, zu dem ein Finanzinstrument zwischen sachverstin-
digen, vertragswilligen und unabhangigen Parteien, die nicht
unter Handlung=wang stehen, gehandelt werden kann.

Die Folgebewertung der zum bezulegenden Zeitwert bilan-
zierten Finanzinstrumente im WGZ BANK-Korzemn basiert auf
der nach 145 39.48f. bestehenden funfstufigen Hierarchie. Da-
nach ist der bezulegende Zeitwert der Finanzinstrurnente der
Bérsenkurs auf einem aktiven Markt. Soweit am Bilarzstichtag
keine Transaktionen stattfanden, ist auf den letzten Preis kurz
wor dem Abschlussstichtag gof. unter Berlicksichtigung von An-
passungen aufgrund der Anderung der Rahmenbedingungen
zurlickzugreifen. Wenn kein aktiver Markt vorliegt, wird der
bezulegende Zeitwert aus den jingsten Geschaftsvorfallen fir
ein und dasselbe Finanzinstrument zwischen sachversténdigen,
vertragswilligen und unabhingigen Vertragspartnern anhand
von Bewertungsmethoden bow. sonst aus einem Vergleich mit
dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im We-
sentlichen identischen Finanzinstruments abgeleitet. Ist auch
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dies nicht maglich, wird der beizulegende Zeitwert unter An-
wendung anerkannter, branchenUblicher Bewertungsmodelle
ermittelt. Dabei wird soweit wie méglich auf becbachtbare
Marktdaten als Bewertungsgrundlage zurlickgegriffen.

I WiGZ BAME-Konzern basiert der bezulegende Zeitwert der
Finanzinstrurmente primér auf dem Borsenkurs (Level 1-Bewer-
tung i.5v. IFRS 7.27 A). Bei nicht bérsennotierten bzw. auf nicht
liquiden Mérkten gehandelten Finarzinstrumenten werden im
Rahmen der Folgebewertung die Barwertmethode oder ande-
re gesignete Bewertungsmodelle angewendet. Die Ermittlung
der bezulegenden Zeitwerte von Zinsswaps erfolgt auf der
Grundlage von Barwerten der mit den aktuellen Swapkurven
abgezinsten Geschiftzahlungsstréme. Optionen werden mit
vom Underlying abhéngigen Varianten anerkannter Options-
preismodelle (im Wesentlichen Black-Scholes, Garman-Kohl
hagen) bewertet. Die Wertermittlung fir die Kreditderivate
erfolgt mit der Ausfallwahrscheinlichkeit der Referenzaktiva
anhand von Credit Spreads. Taglich félige Finarginstrumente,
d. h. der Kassenbestand und Konmtokorrentguthaben, werden
mit ihrern Mennwert angesetzt.

Die in Folge der Finanzmarktkrise in vielen Produktbereichen
iliquiden Méarkte fihren dazu, dass quotierte Kurse fir diese
Finanzinstrumente keine angemessenen Marktwerte darstellen.
Daher werden in diezen Fillen im WGZ BANK-Korzern alterna-
tive betriebswirtschaftliche Bewertungsmodelle angewendet.
Anleihen in solchen sogenanmten inaktiven Markten werden
mittels eines Barwertmodells (DCRVerfahren) bewertet, das
ausschlieBlich auf beobachtbare Marktparameter zurckgreift
{Level 2-Bewertung). Als Kriterium eines inaktiven Marktes wird
inskhesondere eine erhebliche Ausweitung der Geld-Briefspanne
oder eine nur gerings Kursaktualisierungshdufigkeit herange-
zogen. Die im Rahmen des DCRVerfahrens verwendeten Ab-
zinsungssitze setzen sich aus der risikolosen Zinskurve zum Bi-
lanzstichtag, den aus Ratings abgeleiteten Credit Spreads sowie
Liquiditdtsspreads zusammen, deren Ausweitung sich an der Ent-
wicklung beiliquiden Refererzanleinen bzw. an der Entwicklung
von CD5 Spreads seit dem letztmaligen Bestehen eines aktiven
Marktes arientiert.

Bestimmte strukturierte Produkte werden ebenfalls nach DCF-
verfahren bewertet, welche von externen Bewertungsagenturen
{(Moody s Wall Street Analytics, ABSnet) bereftgestellt werden. Flr
bestimmite andere strukturierte Produkte (CDO's) werden durch
die ValuePrice AG, Frankfurt am Main und Luxemburg, einen an-
erkanmnten und unabhangigen Bewertungsdiensteister, indikative
Preise emmittelt. Die fir die Bewertung genutzten Verfahren ba-
sieren jeweils auf Schitzungen der zu erwartenden (um Ausfalle
bereinigten) Zahlungsstréime sowie aus den vorhanderen Markt-
daten abgeleiteten Diskontierungsinssétzen.



Das Barwertverfahren (DCREVerfahren) sowie alle Gbrigen im
WGZ BANE-Konzern angewandten Bewertungsmodelle, die im
Wesentlichen auf aus den Marktverhihnissen direkt oder indirekt
beobachtbaren Inputfaktoren beruhen, sind als Level 2-Bewer-
tung iSw IFRS 7.27A, ansonsten als Level 3-Bewertung einge-
stuft. Quantitative Angalben zur Bewertung gemal der dreistu-
figen Bewertungshierarchie werden in Abschnitt 27 dargestellt.

B Wertminderungen (Impairment) finanzieller
Vermdgenswerta:

Den erkennbaren Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wird durch
die Bildung von Eirgel- und Portfolicwertberichtigungen in an-
gemessener Hohe Rechnung getragen. Far Ausfallrisiken des
auBerbilarziellen Geschifts (Kreditzusagen und Avale) wurden
Rickstellungen gebildet. Zu jedemn Bilanzstichtag wird nach
konzerneinheitlichen MalBstiben das Vorliegen von objektiven
Himweisen auf Wertminderungen bei finarziellen Vermégens-
werten beurteilt. Als objektive Hinweise auf Wertminderungen
werden erhebliche finanzielle Schwierigkeiten eines Schuldners
angesehen, wenn sein Eigenkapital aufgezehrt ist, wenn seine
Zahlungsfahigkeit absehbar gefdhrdet ist, die Kepitaldienstfahig-
keit angespannt bew. unzureichend ist oder aktuell und kiinftig
woraussichtlich keine baw. nicht ausreichende Gewinne anfallen.

Die Risikevorsorge fir das Kreditgeschift wird in der Konzern-
bilanz als separater Alktivposten offen von den Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden abgesetzt. Die bilarzielle Risiko-
vorsorge bzw. die Riickstellungsbildung wird in der Konzernge-
winn- und Verlustrechnung im Posten Risikovorsorge im Kredit-
geschéft erfasst. Uneinbringliche Forderungen werden sofort
erfolgswirksam abgeschrieben. Eingdnge auf abgeschriebens
Forderungen werden ebenfalls erfolgswirksam erfasst. Sofern
bereits eine Risikovorsorge besteht, wird diese bei Uneinbring-
lichkeit verbraucht.

Bei Krediten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert wurden, ergibt sich die Hohe der erfolgswirksam zu er-
fassenden Eirgelwertberichtigung als Differenz zwischen dem
Buchwert und dem Barwert der erwarteten zukinftigen Zah-
lungsstrome unter Verwendung des urspringlichen Effektiv-
zinssatzes. Auch Zahlungsstréme aus der Verwertung der ge-
stellten Sicherheiten werden berlicksichtigt. Anderungen des
geschitzten erzielbaren Betrages aufgrund eines neuen Sach-
verhalts fiihren zu einer ergebniswirksamen Anpassung der
Risikevorsorge. Dabei dirfen die fortgefihrten Anschaffungs-
kosten nicht Uberschritten werden. Als Zinsertrage auf werthe-
richtigte Kredite werden nicht mehr die vertraglich vereinbar-
ten bow. zugeflossenen Betrdge, sondern die Fortschreibung
der Barwerte durch Aufzinsung zum néchsten Bilarestichtag
(Unwinding) erfasst.
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Portfoliowertberichtigungen werden fir zum Bilanzstichtag
eingetretene Wertminderungsverluste im Kreditbestand ge-
bildet, die bei individueller Beurteilung aufgrund von Urwig-
barkeiten nicht identifzierbar waren. Fir Portfolien mit gleich-
artigen Ausfallrisikornerkmalen wird die Wertberichtigung auf
Basis historischer Erfahrungswerte beziglich der Ausfallquote
geschatzt. Linderrisiken von Kreditengagements in Regionen
mit akuten Transferrisiken oder Wahrungskonvertierungs-
risiken werden in der Risikovorsorge auf Einzel- bew. Portfo-
lioebens berticksichtigt.

Bei Schuldtiteln, die als zur VerduBerung verfigbare finanzielle
vermidgenswerte lassifiziert wurden, wird das Vorliegen von
Wertminderungen nach den gleichen objektiven Hinweisen
wie fur Kredite beurteilt. Besteht ein Himwveis auf eine Wertrmin-
derung, so ist der im Konzerneigenkapital erfasste kumulierte
unrealisierte Verlust aus dem Eigenkapital zu entfernen und
ergebniswirksam zu erfassen. Eine Wertautholung in Folgeperi
oden aufgrund eines neuen Ereignisses fihrt zu einer ergebnis-
wirksamen Rickgdngigmachung der Wertherichtigung.

Dauerhafte Wertminderungen bei Eigenkapitaltiteln, die als
zur Verdulerung wverfligbare finarzielle Vermégenswerte
klassifiziert wurden, werden aulerdem dann angencmmen,
wenn sich das wirtschaftliche und rechtliche Umnfeld des Un-
ternehmens signifikant verschlechtert hat. Bei Eigenkapitalin-
strumenten dirfen Erhéhungen des bezulegenden Zeitwertes
nach einer Wertminderung nicht erfolgswirksam beriicksichtigt
werden, sondern sind im Eigenkapital zu erfassen.

Wertpapiere, die als bis zur Endfilligkeit gehaltens Finanzins-
trumente kategorisiert wurden, sowie Wertpapiere, die unter
Inanspruchnahme der im Oktober 2008 durch das LASE ver-
abschiedeten Erleichterungen des 1AS 39 in die Kredite und
Forderungen umkategorisiert wurden, werden wertherichtigt,
sofern am Bilanzstichtag entsprechende objektive Hinweise auf
Wertminderungen vorliegen. Der sich als Differenz zwischen
Buchwert des Vermbgenswerts und Barwert der erwarteten
kinftigen Cashflows ergebende Verlust wird ergebniswirksam
im Finanzanlagesergebnis erfasst.

M EBilanzierung von Sicherungsbezishungen:

I WGZ BAMN K-Korzern wird — in Ergdnzung zur Nutzung der
Fair Walue-Option — Fair Value Hedge Accounting zur Absiche-
rung bilanzierter Vermaégenswerte oder Verbindlichkeiten, die
einem Marktwertrisiko unterliegen, angewendet. Die Absiche-
rung erfolgt dabei gegen Zinsénderungsrisiken. Als Sicherungs-
instrumente im Rahmen der Sicherungsbeziehungen dienen
Finsswaps. 145 39 verlangt den Machweis fir jede Sicherungsbe-
ziehung einzeln, ob diese retrospektiv und prospektiv geeignet



ist, einen wesentlichen Teil des dem bilanziellen Grundgeschéft
inmewohnenden Risikos zu eliminieren (Effelctivititstest).

Die WGZ BANK AG betreibt ausschlieBlich Micro Hedge
Accounting. In der Bewertung des Grundgeschifts schlagen
sich Marktwertverdnderungen nieder, die auf das gesicherte
Risiko zurickzufihren sind. Sie werden ebenzo wie die Wert-
verdgnderungen der Dervate erfolgswirksam im Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen erfasst. Die dabei am Grundge-
schift erfolgende Anpassung des Buchwertes (Hedge Adjust-
ment) wird im Zeitablauf gegen das Zinsergebnis aufgeldst.
Die zur Absicherung eingesstzten Zinsswaps werden zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet und aktivisch oder passivisch
gesondert in den Positionen Positive bzw. Negative Marktwer-
te aus derivativen Sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Als
Grundgeschifte finden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Kredite, Schuldscheindarlehen und begebene Inha-
berschuldverschreibungen Verwendung.

Bei einem Portfolio derWL BAN K wird auferdem das Portfolio
Hedge Accounting zur Sicherung gegen Zinsénderungsrisiken
genutzt. Die Wertdnderungen der Grundgeschafte, die auf das
abgesicherte Risiko zurlickzufihren sind, und die der Siche-
rungsgeschifte dieses Portfolios werden in der Gewinn- und
Werlustrechnung in der Position Ergebnis aus Sicherungsz usam-
menhéngen ausgewiesen. In der Bilare werden die Marktwer-
te der Sicherungsderivate und die Buchwertanpassungen der
Grundgeschafte im Portfolio Hedge Accounting, die auf das
abgesicherte Risiko entfallen, jeweils aktivisch und passivisch
gesondert ausgewiesen. Die Amortisation von Buchwertan-
passungen erfolgt im Zinssrgebnis. Das Portfolio beinhaltet
Pfandbriefe, Kommunaldarlehen und Hypothekendarlehen als
Grundgeschafte sowie als Sicherungsgeschafte ausschiieBlich
Zinsswaps.

B Finanzgarantien:

Uniter einer Finanzgarantie wird nach 145 39 ein Vertrag auf-
gefasst, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmiter
Zahlungen verpflichtet ist, die den Garantienehmer fir einen
Werlust aus der nicht fristgemé&Ben Zahlung eines Schuldners
aus den geltenden Bedingungen sines Schuldinstrurments ent-
schédigen. Die Verpflichtung wird im Zeitpunkt der Annahme
des Garantieangebots erstmalig zum beizulegenden Zeitwert
erfasst. Aufgrund der Ausgeglichenheit der Pramie und der
Garantieverpflichtung ist dieser bei Vertragsabschluss regelmé-
Big Mull nachfolgend ist im Rahmen der Folgebewertung gof.
eine Rickstellung zu bilden.

B Engebettete Derivate:

In Finanzinstrumente eingebettete Dervate sind nach [AS 39
insbhesondere dann von ihrem Basiskontrakt separat zu bilan-
rieren, wenn die dkonomischen Risiken des Derivats und des
Basiskontrakts nicht eng miteinander verbunden sind. Bei &ko-
nomischer Verbundenheit ist eine Trennung hingegen nicht
gestattet. Ist aufgrund unterschiedlicher Risikofaktoren eine
Trennung der Instruments geboten, so muss das Derivat an-
schliefend zwingend zum bezulegenden Zettwert bilanziert
werden, es sei denn, das gesamte Instrument wird bereits zum
bezulegenden Zeitwert bilanziert. Eine getrennte Bilarzierung
unterbleibt aus dieserm Grund im WGZ BANK:-Konzern, da fir
derartige Finarnzinstrumente mit eingebetteten Derivaten re-
gelméBig die Fair Value Option angewendet wird und das gan-
ze, ungetrennte Instrument daher als erfolgswirksam zum bei
zulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswert
bew. bewertete finarzielle Verbindlichkeit erfasst wird.

(7) Barreserve

Die Barreserve umfasst Kassenbestdnde und Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Die Bestinde sind zu fortgefihrten An
schaffungskosten ausgewiesen.

(8) Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber Kredit-
instituten und Kunden sind zu fortgefihrten Anschaffungskosten
angesetzt, sofern sie nicht Grundgeschafte einer Fair Walue
Hedge-Bezichung sind oder die Rair Value Option ausgelibt wurde.
Sofern ein einklagbarer Ansgruch auf Verrechnung besteht,
werden Forderungen und Verbindlichlkesiten saldiert ausgewiesen.

(9) Risikovorsorge im Kreditgeschéft

Die Riskovorsorge fir das Kreditgeschéft, die aus Einzel- und
Portfoliowertberichtigungen besteht, wird in der Konzernbi
larz als separater Aktivposten von den Forderungen an Kredit-
institute und Forderungen an Kunden abgesetzt.

(10) Handelsaktiva/-passiva

Unter den Handelsaktiva und -passiva werden sdmtliche Derva-
te, die die Definition des 145 39 erfiillen, ausgewiesen, sofern
sie nicht dem Portfolio Hedging zugeordnet wurden oder
Sicherungsinstrument in einer Fair Value Hedge- Beziehung
sind. AuBerdem beinhalten die Handelsaktiva zu Handels-
zwecken gehaltens Finanzinstruments, d.h. im Wesentlichen
festverzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen. Der
Ausweis erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
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(11) Beteiligungs und Wertpapierbastand

Als Beteiligungs- und Wertpapierbestand werden alle nicht
Handelswecken dienenden Schuldverschreibungen und ande-
re festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, Beteilgungen und Beteiligungen an
assoziierten Untemehmen sowie Anteille an wegen unterge-
ordneter Bedeutung nicht konsolidierten Tochterunternehmen
ausgewiesen. Wesentliche assoziierte Unternehmen werden at
equity bewertet und anschlieBend auf Wertminderungsbedarf
nach W45 36 untersuchit. Micht bérsennotierte Vermbgenswer-
te, deren Marktwert nicht verésslich bestimmbar ist, werden
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilarziert. Dies betrifft
insbesondere unsere Beteligungen an Unternehmen des genos-
senschaftlichen Verbundes. Wertpapiere, die als bis zur Endfallig-
keit gehaltene Fnanzinstrumente kategorisiert wurden, sowie
Wertpapiere, die unter Inanspruchnahme der im Qktober 2008
durch das I1ASE verabschiedeten Erleichterungen des IAS 39 in
die Kredite und Forderungen umkategorisiert wurden, werden
ebenfalls zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Bilarzierung der anderen unter dieser Position ausgewisse-
nen finanzielen Vermégenswerte erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert. Bewertungsergebnisse werden — nach Berlicksichti-
gung latenter Steuern — innerhalb des Eigenkapitals erfolgs-
neutral in der Neubewertungsricklage erfasst, sofern die
Finanzinstrumente nicht Bestandteil siner Hedge-Beziehung
sind oder die Fair Value Option ausgelibt wurde.

(12) Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte

Bei der Wertpapierleihe trégt der Verleiher weiter das Marktpreis-
risiko, da der Entleiher zur Rickibertragung von Wertpapiersn
gleicher Art, Gite und Menge verpflichtet ist. Dem Verleiher
stehen die laufenden Ertrdge und Bezugsrechte wahrend der
Laufzeit zu. Da der Vereiher somit weiterhin im Wesentichen alle
Chancen und Risiken behélt, liegt kein Abgang der Wertpapiere
vor. Umgekehrt werden entlishene Wertpapiere nicht bilanziert.

Im WGZ BANK-Konzermn werden nur echte Wertpapierpensi-
onsgeschifte durchgefihrt. Bei diesen erfolgt kein Abgang der
Wertpapiers, da Pensionsgeber und -nehmer zur Ricklbertra-
gung der Wertpapiere nicht nur berechtigt sondern auch ver-
pflichtet sind. Dem Pensionsgeber stehen die laufenden Ertrd-
ge und Bezugsrechte wihrend der Laufzeit zu. Chancen und
Risiken verbleiben somit beim Gbertragenden Unternehmen.

Die im Rahmen der Geschifte erhattenen baw. gezahlten Bar-
sicherheiten werden als Verbindlichkeiten bzw. Forderungen
inkl. Zinsen ausgewiesen. Die Bewertung der Wertpapiere rich-
tet sich weiter nach deren Kategorisierung gemai 1AS 39,
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(13) Nichtfinanzielle Vermbgenswerta

Unter den immateriellen Vermagenswerten werden neben
selbst erstellter Software, die im Umfang der direkt zurechen-
baren Entwicklungskosten bilanziert wird, und erworbener
Software insbesondere Kunstgegenstinde ausgewiesen. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten.
software wird linear Gber drei Jahre abgeschrisben. Kunstge-
gensténde werden Uberwiegend nicht abgeschrieben, da eine
unbegrerzte Nutzungsdauer unterstellt wird.

Unter den Sachanlagen werden Grundstiicke und Gebdude,
die im Gegensatz zu Investmentimmobilien Gberwisgend =-
gen genutzt werden, sowie Betrichs- und Geschiftsausstat-
tung ausgewiesen. Die Bewertung der Sachanlagen und der
Investmentimmobilien erfolgt zu fortgefiithrten Anschaffungs-
kosten. Die Abschreibungen der Gebéude erfolgen linear Gber
eine Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren, die der Betriebs und
Geschdftsausstattung Ober 3 bis 10 Jahre.

Abschreibungen werden unter den Verwaltungsaufwendungen
in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Bei Vorliegen
von Anzeichen aulerordentlicher Wertminderungen werden
auerplanmaiige Abschreibungen auf den erzielbaren Betrag
vorgenommen. Der erzielbare Betrag ist der hithere Betrag aus
bezulegendern Zeitwert abzlglich Verkaufskosten und aus dem
Nutzungswert. Gewinne und Verluste aus VerduBerungen wer-
den im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

(14) Leasing

Mach WS 17 sind Leasingverhltnisse als Operating Lease oder
Finance Lease zu klassifizieren. Beim Operating Lease behdlt
der Leasinggeber im Wesentlichen alle mit dem wirtschaftlichen
Eigentum an dem Leasinggegenstand verbundenen Chancen
und Risiken, wihrend sie beim Finance Lease auf den Leasing
nehmer Ubertragen werden. Im Berichts und Vorjahr liegen
im WGZ BAMNE-Konzern keine wesentlichen Leasingvertrige mit
Dritten var, Daherwaren keine Vertrage nach 1AS 17 zu bilanzieren.

(15) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

Der Ausweis der laufenden, tatsdchlichen Ertragsteueran-
spriiche und -verpflichtungen und der latenten Steusrn er
folgt separat als Aktiv- und Passivposten. Steuerforderungen
und -verbindlichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbarer
Rechtsanspruch auf Aufrechnung besteht und wenn die
Forderungen und Verbindlichkeiten gegen dieselbe Steuerbe-
hérde bestehen.



Die tatséchlichen Anspriche und Verpflichtungen werden mit
den aktuell glltigen Steuersdtzen berechnet, in deren Héhe
die Zahlung an die bzw. die Erstatiung von der Steuerbehdrde
zu erfolgen hat. Die die Gewinn- und Verlustrechnung betref-
fende Verdnderung dieser Posten wird in den Steuern vom Ein-
kornmen und Ertrag ausgewiesen.

Die Abgrenzung latenter Steuern erfolgt gemald 1S 12 nach
der bilarzorientierten |, Liability-Methode”. Danach steht der
zutreffende Ausweis der Hohe kiinftiger Steueranspriiche und
-schulden im Vordergrund, Bewertungsunterschiede zwischen
IFRS und Steusrwert werden mit jenem Ertragsteusrsatz mukti-
pliziert, der zum Zeitpunkt der kinftigen Umkehrung der Diffe-
renzen voraussichtlich Gultigkeit haben wird. Flr die Bewertung
der latenten Steuern werden die zum Abschlussstichtag gibti-
gen bzw. verabschisdeten Steuervorschriften herangezogen.
BeiAnderungen des Steuersatzes wird der vorhandene Bestand
latenter Steuern einmalig angepasst. Die latenten Steuern wer-
den entsprechend WAS 12 nicht abgezinst. Anpassungsbetrige
sind bei urspringlich erfolgswirksam  gebuchten  latenten
Steuern in der Gewinn- und Verlustrechnung, bei urspringlich
erfolgzneutral gebuchten latenten Steusrn, erfolgsneutral zu
erfassen. Aktive latente Steusrn auf Verlustvortrédge werden
dann angesetzt, wenn die betroffene Konzerngesellschaft in
Folgeperioden voraussichtlich ausreichend steuerpflichtiges
Einkommen zur Mutzung des Verlustvortrags erzielt.

(16) Sonstige Aktival Passiva

Die sonstigen Aktiva betreffen inshesondere Vorratshesténde
im Zusammenhang mit den Aktivitdten der WGZ Immobilien +
Treuhandgruppe in der BaulanderschlieBung, die gemal IAS 2
bilanziert werden. Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungskosten
zuziglich der in diesem Zusammenhang stehenden Fremd-
kapitalkosten nach 145 23. Die Bewertung zum Bilarestichtag
erfolgt zum jeweils niedrigeren Betrag aus Anschaffungs-
kosten inkl. Fremdkapitalkosten einerseits und realisierbarem
MettoverduBerungspreis abziglich noch anfallender Kosten
andererseits. Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermi-
genswerte, mit deren Verkauf innerhalb der nachsten zwolf
Monate gerechnet wird, sind mit dem niedrigeren Betrag aus
fortgeschriebenem Buchwert zum Umgliederungseitpunkct
bzw. erzielbarem NettoverduBerungswert aktiviert.

Die (brigen sonstigen Aktiva/ Passiva betreffen insbesondere
den Liefer- und Leistungsverkehr, Forderungen bzw. Verbind-
lichkeiten aus ertragsunabhingigen Steuern sowie Rechnungs-
abgrerzungsposten. In den sonstigen Passiva sind darliber
hinaus Zinsverbindlichkeiten aus Machrangkapital sowie ab-
zufilhrende Gehaltsabziige enthalten. Diese Posten werden
samitlich zu fortgeflihrten Anschaffungskosten ausgewissen.
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(17) Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten sind begebene Schuld-
verschreibungen und andere Obertragbare Verbindlichkeiten er-
fasst, sofern sie nicht nachrangig sind. Diese Finanzinstrumente
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum beizu-
legenden Zeitwert bilanziert, sofemn die Fair Value Option aus-
gelibt wurde,

(18) ROckstellungen fir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Die Pensionsrickstellungen betreffen leistungsorientierte Zu-
sagen im Sinne von A5 19, Die Barwerte der Verpflichtungen
dieser Fusagen ermitteln unabhéngige Versicherungsma-
thematiker gemél IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren unter Berlcksichtigung kinftiger Gehalts und
Rentensteigerungen sowie Erwartungen hinsichtlich der Mit-
arbeiterfluktuation. Basis fir die Schétzung der durchschnitt-
lichen Lebenserwartungen bilden anerkanmte biometrische
Rechnungsgrundlagen. Der fir die Abzinsung der kiinftigen
Zahlungsverpflichtungen verwendete Zinssatz ist der Markt-
zinssatz fir risikofreie langfristige Anleihen vergleichbarer
Laufzeit. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden in der Periode ihrer Entstehung vollsténdig im sonst-
gen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Die erwartete Rendite des mit den Rickstellungen verrechneten
Plarvenmégens der WGZ BANK Unterstitzungskasse &M wird
mit der durchschnittlichen Rendite der enthaltenen festverzinsli-
chen Wertpapiere festgelegt. Die erwartete Rendite der Gbrigen
Plarvenmégen entspricht der Verzinsung des Deckungskapitals.

(19) Sonstige Rickstallungen

Sonstige Rickstellungen werden fir gegenwértige rechtliche
und faktische Verpflichtungen in Héhe der zu erwartenden In-
anspruchnahme gebildet, sofern diese wahrscheinlich ist und
zu einem Vermdgensabgang fuhrt. Die Falligkeit oder Hohe
der Verpflichtung ist ungewiss. Rickstellungen ohne AuBen-
verpflichtung werden nicht gebildet. Bei langfristigen sonst-
gen Rilckstellungen werden die Verpflichtungen abgezinst.

(20) Machrangkapital

Unter dem Machrangkapital werden die nachrangigen Ver
bindlichkeiten und die Genussrechtsemissionen des WGZ
BAMEK-Konzerns ausgewiesen. Mach dem erstmaligen Ansatz
zu Anschaffungskosten erfolgt die Bilanzierung, sofern nicht
freiwillig zum beizulegenden Zeitwert, zu fortgefihren An
schaffungskosten. Agien und Disagien werden entsprechend



dem urspringlichen Effektivzinssatz erfolgswirksam im Zinser-
gebnis vereinnahimt.

(21) Treuhandgeschafte

Treuhandgeschifte im Zusammenhang mit der Verwaltung
oder Platzierung von Vermdgenswerten fur fremde Rechnung
werden in der Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen
aus Treuhandgeschaften werden im Provisionslberschuss aus-
gewiesen.

(22) Eigenkapital

Dias gezeichnete Kapital umfasst das Grundkapital der WGZ
BAMNE. Unter der Kapitalriicklage wird der Betrag ausgewissen,
der bei der Ausgabe von Aktien Ober dem Nennwert erzielt
wiurde, Die Gewinnrlcklagen bestehen aus den gesetzlichen,
satzungsméBigen und aus dem Ergebnis gebildeten ande-
ren Ricklagen sowie erfolgsneutralen Verdnderungen bei at
equity bewerteten Unternehmen. Neubewertungsriicklagen
betreffen die um latente Steuern reduzierten Bewertungser-
gebnisse der zur VerduBerung werflgbaren finanziellen Ver-
magenswerte, Eigene Aktien werden offen vom Eigenkapital
mit negativern Viorzeichen abgesstzt. Die Anteile in Fremdbe-
sitz umfassen den Anteil Konzernfremder am Eigenkapital von
Tochterunternehmen.

(23) Wahrungsumrechnung

Maonetire Vermiagenswerte und Verbindlichkeiten in Fremd-
wiahrung werden nach 145 21 zum Bilarestichtag erfolgs-
wirksam in Euro umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zum
Refererzkurs der Européischen Zentralbank am Bilarzstichtag.
Die Ergebnisse werden im Handelsergebnis ausgewiesen. In
Fremdwahrung zugegangene Beteiligungen, Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte werden im ZugangZeitpunkt in
Euro umgerechnet. Aufwendungen und Ertrége in Fremdwh-
rungwerden zu den jeweiligen Transaktionskursen umgerechnet.
Micht abgewickelte Termingeschafte sind zum Terminkurs am
Bilarzstichtag bewertet. Im WGZ BANK- Konzern werden der-
zeit nur Jahresabschliisse von Gesellschaften voll konsolidiert,
deren funktionale Wahrung der Euro ist.
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(24) Analyse der finanziellen Vermigenswerta
und Verbinclichkeiten

AKTIVA PER 31.12.2009 Mio. EUR Finarz-
Instrumente
Acherungs- auberhak
Bewertungsklsse 2Zu fartgefihrten Anschatfungskosten 2um bekulegenden Zatwert Instrumente IFR& 7 Summe
Zur Verduiie biszur End- Zur Veraube-
urgvertig  faligkeitos Flrarz-  rung verfig-
krediteund  bamFinare  hattene Firare-  Instrumente  bareFinarg-  Farvalue
Bewertungskategorie Fomeungen  nstuments’  Instruments Handel  Instrumente option
Barrasarve 2345 2305
Forderungen an Kreditinstitute 2017 A 37741 23.901,5
Forderungen an Kunden 271622 57581 32,0203
Riskovarsorge Im Kreditgeschft -4525 -452,5
Handekaktiva TTG59 TTG59
Batalllgungs- u. Wertpaplerbastand 2377 11304 14800 28510 241302 5081 303274
Sonstige Anarzinstrumente 127,68 3220 6,0 4556
Summe Ananzinstrumente 47.441,9 1.1394 14600  7.7659  2.851,0 336624 3.0 5151 951527
Ubrge Akthia 4856
Korzernbllanzsumme 05.643,3
PASSIVA PER 31.12.2009 Mio. EUR Finare-
Instrumente
Zu tortgefthrizn Acherungs- auberhab
Bewertungsklasse Arschatfungskostan Zum bakulegendan Zataert Instrumente IFRS 7 Summe
Flranz-
SOMEtige MMaEnziEle Instrumente Farvalue
Bewertungskategorle Werbndichketen Hanel optian
wverbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 28.677,8 92224 37.900,2
Verbindlichketten
gegeniber Kunden 147610 5.263,0 20.024,0
weerbriefte verbindlichkeltan 12.2593 16.929,6 29.188,9
Handelspassiva 36531 36531
MNachrangkapital G207 4834 1.104,1
Saonstige Anarzinstrumente 61,8 3772 1196 5586
Summe Ananzinstrumente 56.380,6 3.653.1 31.898.4 712 1186 924289
Ubrige Passiva 167,7
Elgenkapital 3.0467
Konzembilarzsumme 95.643,2

" Elgenkaphairstrumente, deren betrulkegender Zeltwert nidit varl2ssich bestimmbar st
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AKTIVA PER 31.12.2008 Mio. EUR Finare-
Instrumente
Fcherunge- auberhab
Bewertungsklasse Zu fortgefibrten Anschatfungskosten Zum betulegendean Ze tert Instrumente IFRS 7 surmme
Zur Verduie biszur End- Fur'Veraube
ungverfly  fallgkeitge- Flramz-  runig verfog-
krediteurd  baeFnane hEteneFrare-  nstumente  bareFinanz-  Farvalue
Bewertungskategaoria Fomenngen  nstumente’  Instrumente Hangel  Instrumente optian
Barreserve 2531 2531
Fordemungen an Kreghinsttute 22.325,6 33252 25.650.8
Fordenungen an Kunden 251978 39803 291871
Rislkovorsorge Im Kreditgeschaft  -371,0 -371,0
Handekaktia TO268 7.026,8
Batelllgungs- u. Wertpaplerbestand 2888 11010 &29,1 30337 235138 4708 201272
Sonstige Anarzinstrumentea 90,8 2481 10,9 3498
Sumime Ananzinstrumenta 477851 11010 B699,1 79268  3.053.7 308283 2481 4817 921238
Ubrige Akthva 5254
Komzernbllanzsumme 926522
PASSIVA PER 31.12.2008 Mic. EUR Finare-
Instrumente
Zu fortgefohrizn SAcherungs- auserhab
Bewertungsklasse Arschartungskosten Zum bekulegenden Zd wert Instrumente IFFRS 7 Summe
Firanz-
sorstige fhanz il Instrumente Falrvalug
Bewertungskategorle wartbindichisiten Handa optian
werbindlichketten
gegeniber Kreditinstituten 29,5054 9.808,1 303145
verbindlichketten
gegeniber Kunden 15.152,6 4.2369 10.380,5
werbriefte verbindlichkelten 102190 15.290,8 25.500.8
Handelspasshva 42297 42297
Nachrangkaptal 641,5 4128 1.0543
sonstige Anarzinstrumenta 723 251,2 1075 431,0
Summe Ananzinstrumente 55.560.8 432297 207496 2512 1075 809288
Ubrige Passha 165,6
Elgenkapital 25578
Konzembilarz summe 02.6522

" Elgenkaphairstruments, deen bezuiegender Zeitwert nidht verizsslich bestimmbar st

Der Unterschied zwischen dem Buchwert von finanziellen Ver-
bindlichkeiten, die fretwillig erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert eingestuft sind und Zinsanteile enthalten, und dem

Betrag, den der WGZ BAMK-Konzern bei Félligksit zu zahlen
hat, lbetrégt 656,9 Mio. Euro (Vorjahr 2385 Mio. Eura).
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(25) Umkategorisiorung von Finanzinstrumantan

worjahr

Mio. EUR Mo, ELR
Aus zu Handelszwecken gehalten” in, Kredite und Forderungen”
umkategorisierte finanzielle Vermbgenswerte:
Betrag der In der Berchtsperode umkategorslerten Vermogenswerte 0,0 3069
Buchwert der In der Berchtsperiode umkategorsierten Vermogenswerte 0,0 2888
Buchwert aller umkategorislerten vermogenswerte (kurmullert) 2377 2888
Betzulegender Zelbwert der In der Berlchtsperlode umkategorisierten Vemogenswerte [i1] 2807
Betzulegender Zaltwert aller umkategonslerten Vermagenswerta (kumullert) 2165 2607
for in Berkhtsperioge umkategorisierte Vermigerswerte:
In Gawinn- und Verlustrechnung erfasstes Engebnis aus dar
Bawertung zum bekulegenden Zeltwert 00 -31
for in Berkchtsperiode umkategoriskerte Vermigerswerte:
In Gewinn- und verlustrechnung erfasstes Ergebnis aus dar
Eawertung zum bekulegenden Zelbwert fvorahr) 00 -17
for urnkategorslerte Vermagenswerte:
Ergebnis aus fiktiver Bewertung zum belzulkegenden Zeltwert! 5.0 -2749
for umkategorsierte Vermagenswerte:
tatsachlich In Gewinn- und Verlustrachnung erfasstes Ergabnis 0.4 02
Aus zur VerduBerung verfligbar” in .bis zur Endfilligkelt gehalten”
umkategorisierte finanzlelle Vermdgenswerte:
Betrag der In der Berichtsperode umkategorslerten Vermogenswerte 0.0 3246

e wenn keine Uimkategarklenung vorgenammen worden ware.

Die Umnkategorisierungen wurden im Vorjahr im Hinblick auf
die aktuelle Finanzmarktkrise vorgenommen. Sie fihren bei
den umkategorisierten zu Handelzwecken gehaltenen” Fi-
nanzinstrurmenten dazu, dass ansonsten seit diesem Zeitpunkt
im Handelsergebnis zu erfassende Anderungen des beizule-
genden Zeitwertes der Finanzinstrumente vermieden werden.
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Bei den zur VerduBerung verflgharen Vermégenswerten, die
im Varjahr in ,bis zur Endfalligkeit gehalten” umkategorisiert
wurden, verbleiben die bis zum Zeitpunkt der Umkategori-
sierung aufgelaufenen Anderungen des beizulegenden Zeit-
wertes in der Neubewertungsricklage und werden Ober die
Restlaufzeit der Vermégenswerte ratierlich im Finanzanlage-
ergebnis versinnahmt.



(26) Analyse der Gewinn- und Vedustrechnung

BEWERTUNGSKATEGORIE Falrvalue Frarnzinstruments  ZurverauBerung  bis zur Endfalllg- Kradie und sonstige
Optlon Handel verfogbare kelt gehaltane Forderungen finarzlelle

Frarzinstrumente  Ananzinstrurnents wverbindichkeften

Mo, EUR Mo, EUR Mio. EUR Mo ELIR Mo, ELR Mo, ELIR

Mettogewlnnaverluste -105,9 3832 05 0,0 1226 0,0
Mettogas nne'-veruste Vorlahr 1554 -B47, 5 -ag0 0.0 -B6,2 0,0

Die Nettogewinne und -verluste beinhalten Bewertungs- und
VerduBerungsergebnisse der der jeweiligen Bewertungskate-
gorie angehérigen Vermbgenswerte und Verbindlichkeiten.
Aus der Fair Value Option resultierende MNettoergebnisse
betreffen mit 3624 Mio. Euro (Vojahr 156,6 Mio. Euro) Ver-
mégenswerte und mit-468,3 Mio, Euro (Vorjahr-1,2 Mio. Eura)
Verbindlichkeiten. Nettogewinne und -verluste der Kategorie
zur VerdubBerung verfigbare Finanzinstrumente sind in Hohe
von -57 Mio. Euro (Vorjahr -122,6 Mio. Eura) im Eigenkapi-
tal erfasst, wahrend -26,1 Mio. Euro (Vorjahr -69,% Mio. Euro)
dem Eigenkapital entnommen und im Finanzanlagesrgebnis
bericksichtigt wurden. Nettogewinne und -verluste der Kate-
gorie Kredite und Forderungen werden in der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft ausgewiesen. Im Fall von dieser Kategorie
zugeordneten Wertpapieren erfolgt der Ausweis im Finanz-
anlageergebnis. Nettogewinne und -verluste der als bis zur
Endfélligkeit gehalten klassifizierten Finanzinstrumente wer-
den ebenfalls im Finanzanlageergebnis erfasst.

Die im Zins- und Provisionsergebnis ausgewiesenen Betrige
sind in den Nettogewinnen und -verlusten nicht berlicksichtigt.

Wertminderungen betreffen mit 171,3 Mio. Euro (Vorjahr 1154
Mic. Eura) zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete fi
narziglle Vermégenswerte. Sie resultieren aus dern Kreditge-
schift, wihrend bei den bis zur Endfélligkeit gehaltenen Finanz-
instrumenten sowie den Wertpapieren der Kategorie Kredite
und Forderungen keine Wertminderungen eingetreten sind.
Bei zum bezulegenden Zeitwert bewerteten zur VerduBerung
verfigbaren finanzigllen Vermdgenswerten betreffen von den
im Finanzanlageergebnis mit-26,1 Mio. Euro (Vorjahr -69,9 Mio.
Eura) ausgewiesenen Mettoverlusten in diesemn Geschiftsjahr
-4.8 Mio. Euro Wertberichtigungen (Vorjahr -45,8 Mio. Euro).
AuBerdem sind in beiden Jahren die im Anlagenspiegel unter
Beteiligungen genannten Wertberichtigungsbetrdge zu be-
rucksichitigen.

Die Zins- und Provisionsergebnisse, die in Bezug zu nicht er
folgswirksam zum bezulegenden Zeitwert bewerteten finan-
zigllen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten stehen, erge-
ben sich aus der folgenden Tabelle:

wiorjahr
Mio. EUR Mlo. ELIR
finanzlelle Vermogenswerta
Zirsertrage 21943 2.686,0
ProvElonsaufwendungen 154 121
finanz lelle Verbindlichkelten
Zirsaufwendungen 20210 33571
Provklonsartrage 02 0z

Im Rahmen von Treuhandtitigkeiten wurden Provisionen in
Héhe von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr 0,4 Mio. Eura) als Ertrag bzw.
0,1 Mio. Euro (Vorjahr 0,3 Mio. Eura) als sufwand erfasst.
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(27) Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumenta

In der nachfolgenden Ubersicht werden die Buchwerte und die
beipulegenden Zettwerte der Anarzinstruments gegenibergestelit

AKTIVA Mio. EUR orjahr Mio. EUR
Buchwert bekulegender Buchneert betkzulegendear
Zetbweart Zaltwert
Barreserve 2385 2395 2531 2531
Fordenungen an Kredtinstiute 2390,5 240864 256508 257930
Fordamangen an Kunden 32,0202 339798 291871 29.918,2
Rislkovorsorge Im Kreditgeschaft -152,5 -452.5 -371,0 -371,0
Handelsaktiva 77659 TTG59 TO2G8 TO268
Betelligungs- und Wertpaplerbestand 303274 303234 29137,2 290547
Sorstige Finarzlnstrumeante 4556 4556 3498 3498
Summe Finarzinstrumente 95.157.7 963081 921238 92.9246
PASSIVA
werbindichketten gegenober Kreditinstituten 37.000,2 38080,7 393145 304462
werbindichketten gegenober Kundan 20.024,0 206445 19.389,5 1937277
werbrefte verbindlichkelten 291889 293951 25.509 8 25.630,4
Handelspasshva 36531 3.653,1 42297 42297
Machrangkapltal 11041 11219 10543 10833
sorstige Finarzinstrumente 5586 5586 4310 421,0
Summe Finarzinstrumente 924289 03.452,9 B80.928.8 90.5482

Die Finanzinstrumente, fir die ein berulegender Zeitwert
nicht verldsslich bestimmbar ist, sind in der folgenden Ubersicht
aufgefiihrt. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um die Ver-
bundbeteiligungen (nicht bérsennotiert), bei denen der bezu-
legende Zeitwert nur anhand konkreter Verkaufsverhandlungen

feststellbar wére. Bei diesen Beteiligungen besteht keine Ver-
AuBerungsabsicht. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten
Anschaffungskosten. Betelligungen mit Buchwerten von 16,1
Mio. Eura (Vorjahr 46,7 Mic. Euro) wurden mit Buchgewinnen
von 14,4 Mio. Euro (Vorjahr 22,4 Mio. Euro) verdulert.

BUCHWERT worjahr

Mie. EUR Mio. ELR
Antele an- nicht birsennotierten — Kaptalgesel kchaften 1.110,3 1.062,5
Antellz an Personengesallschaftan 5155 4867
Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 227 226
Gesamt 1.6485 1.571,8
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Die folgende Ubersicht zeigt die im WGZ BANK Konzemn an-
gewandten Bewertungsmethoden fir die zum bezulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente:

ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notlarte Baweartungs- Bawertungs-
AKTIVIERTE FINANZINSTRUMENTE Marktprelse auf methoden methoden nicht
aktheem Markt beobachtbare becbachtbare
Marktparameter  Marktparameter summe
Mio. EUR {Lavel 1) {Level 2) {Level 3)
Forderungen an Kredminstitute 00 37740 ao 27741
Forderungen an Kunden 26,6 57315 Qo 57581
Posithve Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente a0 3220 oo 3220
Handelsakiva 13197 G.446,2 oo 77659
Betallgungs- und Wertpaplerbestand 19,5448 50524 1.4840 26,9812
Summe finarz lelle Vermdgenswerte zum belzulegenden
Zeltwert bewertet 20.891,1 222262 1.484,0 44,6013
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT notkerte Bawertungs- Bewertungs-
PASSIVIERTE FINANZINSTRUMENTE Marktprelse auf methoden methoden nicht
aktheem Markt becbachtbare beobachtbare
Marktparameter  Marktparameter summe
Mio. EUR {Level 1) (Lewvel 2) (Level 3)
werbindichkatten gegenober Kraditinstituten 00 92224 00 92224
verbindlichkatten gegenober Kunden 0,0 5.263,0 00 5.263,0
verbriefte Verbindlichkeiten 0.0 16.929,6 00 16.929,6
Megative Marktwerte dertvativer Sichenungsinstrurnanita 00 772 o0 772
Handelspasshia 185 36346 oo 36531
Nachrangkapital 00 4834 00 4834
Summe finanzielle Verbindlichkelten zum betzulegenden
Zeltwert bawertet 18.5 359102 0.0 350287
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Innerhalb der Bewertungsmethoden geméB der dreistufigen
Hierarchie ergaben sich Verdnderungen im Laufe des Berichits-

jahres, die samt ihren Auswirkungen auf das Konzernergebnis
in der folgenden Ubersicht dargestellt werden:

[(BERLEITUNGSRECHNUNG AKTIVA Forderungen  Forderungen Posltve Handels-  Betaligungs- summe
an Kredit-  an Kunden Markbwerte aktva und
Instiute dervathrer Wert papler-
Skharungs- bestand
Mio. EUR Instrumerite
Level 1 0.0 26,6 0.0 1.3197 195448 20,8911
davon per 31.122008 noch in Level 2 00 0.0 0o 180 GATOS 64859
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 00 0.0 0.0 o0 0o 00
Lavel 2 37741 57315 3220 6.446,2 59524 122062
davon per 31.1 22008 noch in Level 1 00 0.0 0o 0o 6950 6950
davon per 31.1 22008 noch in Level 3 00 0.0 0o oo oo o0
Lavel 3
Falrvalue zum Perlodenstart 00 0,0 0,0 oo 15813 15813
Erweerb - Falr value bel Zugang 00 00 0o 00 00 o0
Wwichsel In Levial 3 - Fair value bel Zugang 00 0.0 0o Qo 1706 1706
Falr value bel Abgang (VerauBerung) 00 00 0o oo 00 o0
Falrvalue bel Abgang (F2illg ket Tigurg) a0 0,0 00 0o -2451 -2451
Falr wvalue bel Abgang (Wechsal In Level 1) 00 0,0 0,0 oo [} 00
Falr value bel Abgang (Wechsal In Level 2) 00 o0 00 Qo 00 [eli]
Gesamtergebnk der Finarzinstrumente
Level 3: 00 o] 0o Qo -228 -228
davon zum Stichtag Im Bestand 00 0.0 0.0 qo -243 -243
Wertanderung'Zahlung gegen
Zinsergebnis a0 L] oo ao -0 -01
davon zum Stichtag Im Bestand 00 00 0o oo 00 o0
Wertanderung/Zahlung gegen
Handelsergebnk 00 0.0 0.0 qo -23,2 -232
davon zum Stichtag Im Bestand [} 0,0 0o oo -248 -24.8
Wertanderung'Zahlung gegen
Finarzanlageergebnk 00 0,0 oo 0o -27 -27
davon zum Stichtag Im Bestand 00 0,0 o0 00 -27 -27
Wertanderung gegen
MNeubewertungsrocklage 0.0 0,0 00 00 32 32
davon zum stichtag Im Bestand 00 0,0 0o 0o 32 32
Falr Value zum Perlodenende 0.0 00 0.0 0,0 1.484,0 14840
Falr Values der aktivierten
Finanzinstrumente gesamt 446013

Auforund der liquideren Kapitalmarkte zum Bilarestichtag bei An-
leihen und Schuldverschreilbungen wurden diese in weitaus griGe-
rem Umfang ds im Vorjghr mit Kursen auf gdiven Markten (Level 1)
bewertet. Bei den im WGZ BAMK-Korzem gehalteren Wertpapie-
ren, die nicht in einemn aktiven Markt gehandelt wenden und bei
denen eine Bewertungemethode die nicht auschlielich auf beob-
achtbare Marktperameter zurlickgreift, angewendet wird (Level 3-

Bewertung), handelt es sich fast ausschlieBlich um strukturerte Wert-
papiere. Eine gennge Ausweitung der Level 3 Bewertung war durch
die weiter schwache Liquiditét in diesern Segment erfordedich. For
Wertpapiere in der Level 3-Bewertung wurden Wertdnderungen in
Héhe won -260 Mio. Eure (Vorjahr -57 4 Mio. Eura) erfolgswirksam
erfasst. Vemilinftige attemative Bewertungen dieser Wertpapiere, die
einen wesentliich anderen Wert ergeben wirden, sind nicht ersichtlich
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OBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIVA  werbindich-  verbindlich- varbnefte Megative Handals- Nadhrang- summe
kelten kelten verbindlich-  Marktwerte passhia kapital
gegenober  gegendber ketten  derivativer
Kredit- Kunden skcherungs-
Mio. EUR Instituten Instrumets
Lewel 1 0.0 oo oo o0 185 0o 185
davon per 31.1 22008 noch in Level 2 00 0,0 oo oo 00 00 a0
davon per 31.1 22008 noch in Leval 3 0,0 00 a0 0,0 00 00 o0
Level 2 9.2224 5.263.0 16.920.6 3772 3.6346 483.4 3509102
davon par 31.1 22008 noch in Loval 1 00 00 oo 00 00 00 o0
davon par 31.1 22008 noch in Leval 3 00 00 o0 00 00 00 a0
Level 3
Falr value zum Perlodenstart oo 00 a0 0,0 Qo 00 o0
Emnisslon - Falr value belZ ugang oo 00 oo 0o oo 00 a0
Wechsel In Level 3 - Falrvalue kel Zugang oo 0.0 00 0o oo 00 0,0
Falr value bel Abgang (Faligkett/Tigung) o 00 o0 00 o 00 a0
Falrvialue bel Abgang (Wechsa! In Level 1) oo 0.0 00 oo oo 00 0,0
Falr value bel Abgang (Wechsel In Level 2) oo 00 a0 0,0 Qo 00 o0
Gesamtergebnls der Finarzinstrumente
Level 3: Qo 0,0 00 00 Qo 0,0 0,0
davon zum Stichtag Im Bestand o 00 o0 00 o 00 a0
Wertdnderung'Zahlung gegen
Zinsergebnis 0o o0 0,0 a0 00 o0 a0
davon zum Stichtag Im Bestand 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0
Wertdnderung'Zahlung gegen
Handelsergebnk 0,0 00 0,0 a0 0,0 00 0,0
davon zum Stkchtag Im Bestand 00 00 oo o 0,0 i} a0
wertanderung/Zahlung gegan
Finarzanlageergebnk 0,0 00 00 a0 0,0 00 0,0
dawvon zum Stichtag Im Bestand 0,0 00 [T} a0 0,0 00 0,0
Wertanderung gagen
Meubewertungsrocklage 00 o0 0.0 ao 00 oo 0.0
davon zum Stichtag Im Bestand 00 00 o0 a0 00 00 0,0
Fair Value zum Perlodenende 0.0 0,0 0o 0o 0.0 0.0 0o
Falr Values der passiv lerten
Finanzinstrumente gesamt 3509287
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Art und Umfang der Risiken aus Finanzinstrumenten

Angaben zu den sich aus Finarzinstrumenten ergebenden
Risiken, zu deren Entstehung, zu bestehenden Risikopositionen
und dariiber hinaus Gber die Ziele, Strategien und Verfahren
zur Steuerung dieser Risiken sowie deren Messung werden
nachfolgend gemacht. AuBerdern wird auf den Risikobericht
des Lageberichts verwiesen.

(28) Maximales Ausfallrisiko und Kreditqualitit

MAKIMALES AUSFALLRISIKO wiorjahr Worjahr
Mio. EUR In W Mio. EUR In %
Kredite und Forderungen an 56,8218 55,8 54.837,9 55,4
Kreditinstitute 23.901,5 23,5 25.650,8 25,9
Kunden 329203 323 201871 295
Handelsaktiva 7.765,9 7.6 79268 80
schuldverschralbungen und andere festverzinsliche Wertpaplere 36773 3,6 3.660,5 37
Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wert paplers 149 00 150 0,0
schuldscheindarkehen 121 10 TE3,0 08
Derhvate 20616 30 3.4883 35
Sicherungsinstrumente 3220 03 2481 03
Buchwertanpassung aus Im Portfollo
abgesicherten Finanzinstrumenten 1225 0.1 86,5 01
Betelligungs- und Wertpaplerbestand 303174 0.8 20.127.2 204
Schuldverschralbungen und andere festverzinsliche Wertpaplera 28,654, 8 282 77.5314 27,8
Aktlen 140 0.0 16,6 0.0
Investmentantele 101 o0 74 0.0
Antelsbesiiz 1.648 5 16 1.571,8 1,6
Evemtualschulden 630,00 0.6 9117 09
abzgl. zugeordnete Kreditderivate, die das Ausfalirisike mindern 0,0 0,0 0.0 0.0
Kredizusagen 6.402,6 6,3 6.276,1 63
Rislkovorsorge Im Kreditgeschift -474.9 0.5 -390.0 -0.4
Gesamt 101.917,3 100,0 09.024,3 100,0

Fir finarziele Vermbgenswerte werden Sicherheiten in Form
von Grundpfandrechten, Sicherungsibereignungen, Forderings-
abtretungen, Blrgschaften sowie Verpfandungen von Depots
und Konten gehalten. Die Sicherheiten im Kreditgeschéft sind
nur bei Vorliegen eines Zahlungsverzugs verwertbar. Der bei-
zulegende Zeitwert der Sicherheiten fir eingebvertberichtigte
Kredite betrdgt 1198 Mio. Euro (Vorjahr 97,5 Mio. Eura), der
von Sicherheiten fir dberfallige, nicht einzelwertberichtigte
Kredite betrdgt 2353 Mio. Euro (Morjahr 2,5 Mio. Euro).
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I Berichtsjahrwurden Sicherheiten in Hihe von 13,6 Mio. Euro
(Vorjahr 260 Mio. Eurc) verwertet. Zum Bilanzstichtag sind
hieraus sonstige Aktiva in Héhe von 0,0 Mio. Euro (Vorjahr
0,5 Mio. Eura) bilarziert.



Die Qualitdt der Kredite und Forderungen wird mittels sines leitet, sofern kein internes Rating fur den Schuldner vorlisgt.
internen Ratingverfahrens ermittelt. Dieses umfasst 21 Rating- Die Zuordnung der Kredite und Forderungen sowie der Schuld-
stufen (04 bis 44) fir nicht ausgefallene Kredite und wvier verschreibungen zu den Ratingklassen ergibt sich zusammen-
Default-kKlassen (4B bis 4E). Die Kreditqualitdt der Schuldver- gefasst wie folgt:

schreibungen wird teibveise aus den externen Ratings Gberge-

Viorjahr Warjahr Varjahr
Ausfdlwahrschenlichkelt  Fordeungen an Fordenungen Schuldver  Forderungenan Forderungen Schuldver-
In % b, Einstufungs- Freditirstiute an Kunden  schrelbungen Kredtinstitute an Kunden  schrebungen

krtterium bel Forderungen i, ELIR Mio. ELIR Mio. ELIR Mio. ELR Mio. ELIR Mic. ELIR
nlcht wertgemindert
Rating 04 bls 0E 0,00 - 0,05 18.30d,0 14.072,0 21.1M8 209034 11.573,2 216155
Rating 14 bis 1E 0,05 - 035 47698 117838 0.881,1 36849 11.169,5 B701,6
Rating 24 bis ZE 0,35- 260 4281 59578 E14,5 GG, 544972 2900
Rating 34 bis 3E 2,60- 20,00 Q50 G203 2405 1094 3324 2573
Rating 44 rmehr als 90 Tage Oberflig 0,0 19 43 0o 1,7 o0
ohne Rating 1&0,2 252 150,8 1728 24,5 2978
Buchwert 237771 324620 32.283,0 25.5566 2BTOEG 3N.e22
belnhaltet Postan
mit nachverhandetten
Kondltlonen 0.0 oo 0,0 o0 00 00
elnz ebwertberichtigt
Buchwert var
Elrzehwertberichtigung 1244 4553 83,4 942 3885 755
davon Rating 4B Sanlenungsengageamants ] 2476 105 241 1981 268
davon Rating 4cC Zinsfrelstellung 00 367 00 0o 348 oo
davon Rating 4D Insohvere 0,0 27 12,8 o0 6,6 17,6
davon Rating 4B zwangswelse Abwicklung 1244 1635 60,1 70 1490 311
ohne Rating 0,0 7.8 00 o0 00 00
Elrzehwertberichtigung 107,6 2874 343 63,5 262,5 45,8
Buchwert nach
Elrzehwartberichtigung 16,8 1709 49,1 307 126,0 297
Gesamt 23.793.9 326329 323321 255873 289246 31.1919

Bei den nicht wertgeminderten zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Kundenforderungen sind zum Bilanz-
stichtag Forderungen mit einem Volumen von 4,1 Mio. Euro
{Vorjahr 5,3 Mio. Euro) bis zu 90 Tage Oberfillig.
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(29) Marktpreisrisiko

GESAMTES MARKTPREISRISIKOPOTENZ IAL Worjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Zirsrislker 10.3 "7
Aktlenkursrilken 1.1 14
Spreadrisiken 23 4.3
andere Marktprelsnsiken 05 05
Gesamt 14,2 17,9

Dasangegehens Marktpreisrisikopoterzial wird mit einem para-
metrischen Varianz-Kovarianz- Modell, das aufsichtsrechtlich als
internes Modell abgenormmen ist, auf Basis der so genanniten
Value-at-Risk Methode berechnet. DerValue- at- Riskquantifiziert
unter Berlcksichtigung historischer Preisschvw an kungenundior-
relationen den moglichen Verlust, der bei kiinftigen Markt-

(30) Liquidititsrisiko

schwankungen — innerhallb einer bestimrmten Haltedausr und
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) —
nicht Uberschritten wird. Bei den hier dargestellten Werten
werden ein Kenfidergniveau von 95% und eine Haltedauer von
einem Tag verwendet. Die anderen Marktpreisrisiken betreffen
hauptséchlich Volatilitétsrisiken und Wahrungsrisiken.

Mio. EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert summe < 3 Monate 2 bls 12 Monate =12 Monate
werbindlichkeften gegenober kredtinstituten 37.900.2 37.9390 13.696,5 B.6556 15.586,9
werbindlichketten gegeniber kKunden 20,0240 200240 5040,6 851,2 141322
werbriefte verbindlichkelten 201889 29,1889 23231 38193 23,0465
Megative Marktwerte derivativer
Slcherungsinstrumente IFF2 3772 81 32 3659
Handelspasshia 36531 37755 61,2 171,82 35425
davon Denvate 36346 37570 &1,2 171,8 35240
Machrangkapital 1.104,1 1.104,2 58,5 111,8 09339
sorstige finarzlelle verbindlichkelten 1814 1814 1814 a0 ao
Kredizusagen 00 6402, 6 G402, 6 a0 Qo
Gesamt Q24289 QE992 8 27720 13.6129 57.607,9
VORIAHR Mio. EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert summe < 3 Monate 3 bis 12 Monate =12 Monate
werbindichkeften gegeniber Kreditinstituten 393145 393739 17.233.2 59275 132132
werbindichketten gegeniber Kunden 19.389,5 19.390.3 SE3B9 1.084. 8 124666
werbriefte vierbindlichkealten 25.500.8 25.5097 2647 6 3.8604 19.0017
Megathe Markbwerte dervativer
Slcherungsinstrumentes 2512 2512 34 25 2453
Handealspassiva 42797 42297 1153 1271 3.9873
davon Derlvate 42239 42239 11,0 1271 3.9858
Machrangkapital 1.0543 1.054.3 14,0 161,6 &7ay
sorstige finarzlele verbindlichkelten 1708 1798 179,48 0,0 00
Krediz sagen o0 6.276,1 6.276,1 0,0 0o
Gesamt BOO2EE 96,2650 323083 141639 497928




Die Zahlungsstrime basieren auf denvertraglichen Grundlagen. situation der Gruppe gegeben. Zuweiteren Ausflihrungen wird
In 2009 war stets eine langfristig komfortable Liquiditats auf den Risikobericht des Lageberichts verwiesen.

Erlauterungen zur Bilanz - AKTIVA -

(31) Barreserve

Wirjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Kassenbestand 6 23
Guthaben bel Zentralnotenbanken 2369 2308
Gasamt 2305 2531
(32) Forderungen
wvorjahr
Mic. EUR Mio. EUR
Ferderungen an Kreditinstitute
Aufglliedenung nach Restlufzefen:
taglich fallig 1.826,2 1.164,1
bis drel Monate 28313 3.9859
rmehr als dral Monate bis eln Jahr 23141 32328
rmehr als eln Jahr bis funf Jahre 77347 7.808,6
mehr als fanf Jahre 9.195,2 94594
Gesamt 23.901.5 25.650,8
davon entfallen auf:
angeschiossene Kreditinstitute 136446 134971
OZ BAMNE AG 904 14722
Untemehmen, mit denen elin Betelligungsverhiltnk besteht 6113 566,1
assozllerte Unternehmean 196 180
Forderungen an Kunden
Aufglledenung nach Restbufzetean:
bis drel Monate 24208 2210
miehr als drel Monate bk eln Jahr 2.466,2 2.000,1
mehr als en Jahr Bs funf Jahre 9.519,1 81484
mehr als funf Jahre 17 354,0 153042
it unbestirnmter Lauiz elt 1.160,2 14024
Gesamt 32.920,3 291871
davon entfallen auf:
uUnterrehmen, mit denen eln Betelllgungsverhiltnk besteht 1513 170,8
assozllerte Unternehmen 259 26,4
verbundensa Unternahmen oo 00
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(33) Risikevorsorge im Kreditgeschéft

Die Risikovorsorgeim Kreditgeschéftsetzt sich aus Einzelwerthe-
richtigungen auf Forderungen der Kategorie Kredite und Forde-
rungen und Portfoliowertberichtigungen, die separat aktivisch
ausgewiesen werden, sowie Rickstellungen fir das Kreditge-
schéft zusammen,

vornahr
Mio. EUR Mo, ELIR

Eircelwertbenchtigungen
Forderungen an Krediinsttute 1076 63,5
Forderungen an Kunden 287.4 2625
Portfollowertberichtigungen 51.5% 450
Rislkovorsorge fur Forderungen gesamt 4525 371,0
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 224 19,0
Gasamt 4749 3000

Die Einzel- und Portfoliowertberichtigungen haben sich im
laufenden Jahr und im Vorjahr wie folgt entwickelt:
Elrzehaert- Portfollowert- Gasamt
berichtigungen berchtigungen

Mo ELUR Mo, EUR Mio. EUR
Bestand zum 1. anuar 2008 2622 450 3072
Inanspruchnahime -183 00 -183
Aufldsung -26,6 -1,2 -278
Aurzirsung (Urwinding) =51 00 5,1
Zufuhrung 1138 1.2 1150
Bestand zum 31. Dezember 2008 /1. lanuar 2009 3260 450 371.0
Inanspruchnahme -377 00 -37.7
Auflesung -477 0,0 -a47.7
Aufzireung (Unwinding) -36 00 26
Zufuhrung 1580 12,5 170.5
Bestand zum 21. Dezember 2000 3050 515 4525

(34) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten
Finanzinstrumenten

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten

aktivischen Finarzinstrumenten betragt 1225 Mio. Euro (Varjahr
86,5 Mio. Eurc). Sie resultiert aus Zinsdnderungen.
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(35) Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente

orjahr
Mio. EUR Mo, ELR
Posttive Markbwerte aus Micro Falr Value Hedge Accounting 16,5 04
Positive Marktwerte aus Portfollo Falr value Hedge Accounting 3055 2477
Gesamt 3220 2481
(36) Handelsaktiva
wvorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Positive Marktwerte aus derivativen Finarzinstrumentean

Wahrungsbez ogene Geschafte 300.6 6624
Zinsbez ogene Geschifte 2.285.1 22395
Aktlen- und Aktienindexbez ogene Geschafte 3817 426,1
Ubrge Geschafte 69,2 160,32
3.061,6 34883

schulgverschralbungen und andere festverzinsliche wertpaplera
Geldmarktpaplere von gffentlichen Emittentan 0.0 20
Geldmarktpaplere von anderen Emittenten 14,0 3155
Anlelhen und Schuldverschralbungen von Offentlichen Emittenten 1.300.1 1.019,5
Anlethen und schuldverschrelbungen von anderen Emittentan 2.273,2 23235
3.677,3 3.660,5
Aktlen und andera nicht festverzinsliche Wertpa plers 14,9 15,0
schuldscheindarlehan 1.012.1 763,0
Gasamt 7.765,0 7.926,8

(37) Beteiligungs und Wertpapierbastand

worjahr
Mio. EUR Mic. ELUR
schulgverschrelbungen und andere festverzinsliche Wert paplere 28.654.8 275314
davon nach mehr als elnern Jahr fallig 23.145,5 253918
Aktlen und andere nicht festverzinsliche Wertpaplere 241 24,0
Eetellgungen 1.115.3 1.073,.2
Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 227 226
Antelle anverbundenen Unternehmen 14 52
Antelle an at equity beweertetan Unternghrmean 500,1 4708
Gasamt 30.327.4 291272
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Die Entwicklung der Beteiligungen und der Anteile an at equity
bewerteten Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

Betellgungen und Antelle an
Geschaftsguthaben bel at equity bewerteten
Genosenschaften Unternehmen
Mio. EUR Mlo. EUR

Anschaffungkostan
Stand 01.01.2008 11206 4200
Zugange 30,6 21
Abginge -46,7 -17,2
Stand 31.12.2008 11045 4749
Zugange 588 39,0
Abginge -185 -20
Stand 31.12.2000 1.144,8 5119

Abschrelbungen

stand 01.01.2008 86 54
Zugange 0,1 00
Abgings 00 -13
Stand 31.12.2008 &7 41
Zugange 0,5 0,0
Abgange -24 -13
Stand 21.12.2000 a8 28
Buchweert zum 31122008 1.0958 4708
Buchwert zum 31.12.2000 1.1380 500,1
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(38) Immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und
Investmentimmobilien

Immatenzlia Grundstocks Betrigbs- und Investrnant-
varmogenswerte und Gebaude Geschaftsausstattung Imrmobilien
Mo, EUR Mio. EUR Mio. EUR Mo, ELUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2008 405 1188 580 11
Zugange 37 ao 23 00
Abginge -0,.2 0,0 -38 0,0
Umbuchungen 00 25 -25 oo
Stand 31.12.2008 440 12132 552 11
ZFugange 40 0,0 24 0,0
Abgange -0.5 00 17 0.0
Umbuchungen o0 00 00 0o
Stand 31.12.2009 47,5 121.3 559 111
Abschralbungen
Stand 01.01.2008 259 4549 437 1.4
Zugange 3,5 3.0 53 01
Abginge -03 00 -3,8 00
Umbuchungen 0.0 14 -14 oo
Stand 31.12.2008 29,1 503 448 15
Zugange 42 29 44 02
abgange -0,2 0,0 -1,5 0,0
Umbuchungen 00 0,0 ao 00
Stand 31.12.2000 331 53.2 47,7 1.7
Buchwert zum 31.12.2008 149 710 104 96
Buchwert zum 31.12.2009 14,4 68,1 82 94
Die Zugdnge der immateriellen Vermdgenswerte betreffen mit Der beizulegende Zeitwert der Investmentimmobilien wird
1,4 Mio. Euro (Vorjahr 0,2 Mio. Euro) selbst erstellte Software. ohne Einholung eines Bewertungsgutachtens ertragswert-
Der Buchwertimmaterieller Vermégenswerte mit unbegrenzter arientiert auf 153 Mio. Euro (Worjahr 15,3 Mio. Euro) geschétzt.
Mutzungsdauer betrégt 1,1 Mio. Euro (Morjahr 1,1 Mio. Euro).
(39) Ertragsteusranspriche
wWiorjahr
Mio. EUR Mlo. ELIR
Laufende Ertragsteusransproche 150,9 171,7
Latente Ertragsteueranspriche 1142 1204
davon aus temporiren Differenzen 95,4 107,5
davon aus steuerlichen Vierustyartragen 178 21,49
Gesamt 2741 3011

166



Zu beiden Bilanzstichtagen wurden fir sémtliche bestehenden kinftiger zu versteuernder Ergebnisse nutzbar. Latente Ertrag-

abzugsféhigen temporaren Unterschiede und steuerlichen Wer- steueranspriiche wurden im Zusammenhang mit temporiren
lustvartrége latente Steusrn in der Konzernbilanz angesetzt. Unterschieden bei folgenden Bilanzposten sowie aufgrund
Die steuerlichen Verlustvortrige sind aufgrund erwarteter zu- noch nicht genutzter steuerlicher Verlustvortrége gebildet:
wvonahr
Mio. EUR MID. ELUR
Fordenungen an Kredttinstiute und Kunden 1177 197.8
Marktwerte dertvativer Sicherungsinstrumente 117.8 795
Handelzaktiva und - passhia 6505 13423
Eetelligungs- und Wert paplerbestand 1.7 BE
wverbindlichkeren gegenober Kredrinstiuten und Kunden 24,2 1187
wverbnefte verbindlichkelten 06 203
Rikkstellungen 17 126
Ubrge Blarzposten 78,5 127.8
1.076,7 1.907.8
Steueriche verdustvortrage 17.8 2,9
saldlerung mit passhien latenten Steuem -080,3 -1.8003
Gesamt 114,2 1204

(40) Sonstige Aktiva

Worahr

Mio. EUR Mo, EUR

vormtsermagen 618 731

Fordemungen aws Lieferungen und Lelstungen 82 48
schecks, fallige schuldverschirelbungen, Zins- und Dividendenscheling

scwle Zum Elrzug erhattens Paplers 5.1 43

Ubrge 474 54,4

Gesamt 1225 1366

Zu beiden Bilarzstichtagen werden keine zur VerduBerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte ausgewiesen. Im
Vorratsvermigen wurden Fremdkapitalkosten zu tatsdchli-
chen Refinanzierungssdtzen von 0,6 Mio. Euro (Warjahr 1,2 Mio.
Eurc) hinzuaktiviert. Die Sonstigen Aktiva sind im Wesentlichen
kurzfristiger Natur.
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Erlauterungen zur Bilanz - PASSIVA -

{41) Verbindlichkeiten

worjahr
Mic. EUR Mo, ELR
wverbindlichketen gegenober Kreditinstituten
Aufgliederung nach Restbufzeten:
t2glich f2llig 4.362.7 3.600,0
bis grel Monate 0.833.3 122408
mehir als drel Monate bis ein Jahr 8.1569 8701,0
mehir als eln Jahr bis fanf Jahre 67431 5.520,4
mehir als fonf Jahre 8.804.2 92433
Gesamt 37.000,2 393145
davon entfallen auf:
angeschiossene Kraditinstitute 11.487.4 15.549,6
OF BANE AG 1.254,0 6456
uUntemahmen, mit denen ein Betelligungsverh2ltnk besteht 401,09 674,4
assozllerte Unternehmen 51,0 56,8
Verbindlichkelten gegendber Kunden
Aufgllederung nach Restlufzetten:
taglich f2llig 1.012,0 28064
bis drel Monate 3.127.6 33147
mehr als drel Monate bk eln Jahr 851,2 1.0723
rmiehr als eln Jahr bis fonf Jahre 1.064,0 1.826,4
rmiehr als funf Jahire 12.168,2 10.269,7
Gesamt 20,0240 193805
davon entfallen auf:
Unterrehmen, mit denen ein Betelligungsverhaltnk besteht 74,0 414
assozllerte Unternehimen 1.6 1,7
verbundene Unternehmen 1.1 1,0
Verbriefte Verbindlichketten
a) begebene schuldverschrelbungen 29,1889 25.500,8
davon nach mehr als elnern Jahr f2llig 23.044,3 18794,9
b} andere verbriefte verbindlichkelten (1)) 0,0
davon nach mehr als elnemn Jahr f2llig (1)) 0,0
Gesamt 291889 25.509.8

(42) Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten
Finanzinstrumenten

Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten, pas-

sivischen Finanzinstrumenten betrdgt 61,8 Mio. Euro (Vorjahr
72,3 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zinsdnderungen.
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(43) Megative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente

worjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Megative Marktwerte aus Micro Falr value Hedge Accounting 31 11
MNegathve Marktwerte aus Portfollo Falr Value Hedge Accourting 3741 2501
Gesamt 3Tt 251,2
(44) Handelspassiva

worjahr
Mio. EUR Mio. ELIR

MNegathve Marktwerte aus derivativen Finanzinstrurnentean
wahrungsbez ogeneg Geschafte 2797 590,1
Zinshbezogene Geschafte 28204 27773
Aktlen- und Aktlenindexbez ogene Geschafte 460,1 FOE,9
Ubrge Geschafte T4.4 1476
3.634.6 42239
Lieferverbindlichketken aus Wert paplerecrverkdufen 18,5 58
Gesamt 3.653.1 42297
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(45) Rickstellungen

2008 Mio. EUR

Anfangsbestand werbrauch Auflosung Zufthrung Endbestand
Rickstellungen far Penslonen und
dhnliche Verpfllchtungen 1002 5.7 0.0 39 107.5
Sonstige Rickstellungen 62,3 -376 -13,0 455 572
sonstige Personalriockstellungen 182 -14.4 -12 10,6 132
Rockstellungen for Baulanderschlle3ungen 157 -127 -16 143 157
Rockstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 123 -0.5 -83 165 19,0
Rockstellungen for Prozesse und Regresse 38 00 -04 05 39
Ubrge Rockstellungen 123 -10,0 -0,5 36 54
Gesamt 171.6 -133 =130 49,4 1647
20040 Mio. EUR

Anfangsbestand werbrauch Auflésung Zufahrung Endbestand
Riickstellungen far Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 1005 -133 (111 254 1186
Sonstige Rickstellungen 51,2 -29.7 -133 47,9 62,1
sonstige Personalrockstellungen 132 -104 o0 121 14,9
Rockstellungen for Baulanderschlle3ungen 157 -151 -06 183 183
ROckstellungen for Rislken aus dem Kreditgeschaft 19,0 -1,0 -9,5 139 224
Rockstellungen for Prozesse und Regresse 39 -0,2 -28 o7 1,6
Ubrge Rockstellungen 5.4 -3,0 -04 29 49
Gesamt 1647 -43,0 -133 733 1817

Bei den Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflich-
tungen handelt es sich Uberwiegend um Rickstellungen fir die
Verpflichtungen zur Leistung von betrieblichen Ruhegeldern
aufgrund von unmittelbaren Versorgungszusagen. MalBgeblich
fir Art und Héhe der Ruhegelder derversorgungsberechtigten
Mitarbeiter sind die Bestimmungen der jeweiligen Versorgungs-
regelungen (ua. Betriebsversinbarung, Versorgungsordnung).
Diese sind im Wesentlichen vom Beginn des Beschaftigungs-
verhltnisses abhangig. Die Héhe der Versorgungsleistungen
der Mitarbeiter crientiert sich an den Bezlgen wahrend der
gesamten Betriebszugehsrighksit.

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen wird jdhrlich von
unabhéngigen Versicherungsmathematikern nach dem An-
wartschaftsbanwertverfahren  (Projected-Unit-Credit-Methode)
durchgefiihrt. Der Anstieg der bilanzierten Pensionsverpflich-
tungen im Berichtsjahr ist insbesondere auf den Rickgang des
Zinssatzes fur die Abzinsung zurickzufiihren.
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Fur die Berechnung des Verpflichtungsurmfangs wurden folgen-
de versicherungsmathematischen Annahmen zugrunde gelegt:

31.12.2009 322008

I % In %

Zirssatz for die Alzirsung 5.25 - 550 6,00- 5,25

Erwartete stelgerung der ruhegehaltsfahigen Bezoge 3,00 3,00

Beltragsbemessungsgrenze In der gesetzlichen Renterversichenung 1,90 2,00

Erwartete Rentenstalgerung 2,00 2,00

Bonus bel den versicherungslelstungen 1,00 1,00

Erwartete Rendite Plarvermigen UnterstOtzungskasse 375 4,50

Erwartete Rendite sonstige Plarvenm ogen 225 225

durchschinittiche Fluktuationsrate 5,00 550
Der Barwert der Pensionsverpflichtungen und die beizulegen-
den Zeitwerte der Planvermadgen betrugen zum Bilarzstichtag:

2000 2008 2007 2006

Mo, ELR Mio. EUR Mio. EUR Mo, ELR

Arwartschaftsbarwert der fondsfinarzlerten verpfllichtungen 52,0 441 439 373

Bekzulegende Zetwerte der Plamvermogen -603 -56,7 -529 -414

Unter- (+) / Oberdeckung (-) -B3 -126 -90 a1

Arwartschaftsharwert der nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen 1196 107,5 1093 1221

Die Uberdeckung aus den Planvermégen der WGZ BANK wird
nach Berlicksichtigung der Obergrenze nach LAS 1958 (b) mit
60 Mio., Euro (Morjahr 10,9 Mio. Euro) unter den sonstigen
Aktiva ausgewiesen.

171



Die Entwicklung der Planvermégen im Geschéftsjahr und deren
Zusammensetzung zum Bilanzstichtag stelte sich wie folgt dar:

ENTWICKLUMNG DER PLANVERMOGEN vorjahr
ZU BEIZULEGENDEN Z EITWERTEN Mio. EUR Mo, EUR
Wortrag 1. Januar 56,7 529
enwartete Ertrage aus Planvermegen’ 23 21
versicherungsmathematische Gawlinne 0,5 1.3
Arbeltgeberbeltrage 20 1,7
Rertarzahlungen -1,.2 -1,3
Gesamt 603 56,7

Zusammensetzung der Planvermogen?
WGZ BANK Unterstinzungskasse e

affentliche Anlelhen 114 1,1
korzernelgena Inhaberschuldverschralbungen und Pfandbriefe 259 26,9
kurzfristige Forderungen gegeniber WGz BANEK 54 6,3
Deckungskapital R+ Penslonsfonds AG 9o 97
Deckungskapital versorgungskasse genosserschaftlich orlentierter untemehmen e 47 27

Gesamt 603 56,7

" Tatsdchiiche Ertrage In 2009 28 Mio. Euro (Vorjahr: 25 Mio, Eum)
* zaschdtte mit dem Korzem werden zu marktabichen Konditionen durchgefahrt.

Fur das Jahr 2010 sind Arbeitgeberbeitrége von 1,9 Mio. Euro geplant.

ENTWICKLUNG DES BARWERTS vorjahr
DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN Mic. EUR Mo, EUR
wortrag 1. Januar 151,6 153,2
Laufender Dlenstzeltaufwand 54 57
Machzwverrechnender Dlenstz eltaufwand 0,0 0,0
Zirsaufwand 9.0 B0
wersicherungsmathernatische Vieruste (Viorjahr Gewinne) 13,2 -2
Renterz ahlungen 7.6 -7
Stand 31. Dezember 171.6 151,6

Wegen der Plarvermdagen sind die bilanzierten Pensionsriickstel-
lungen niedriger als der Barwert der Pensionsverpflichtungen:

FINAMZ IERUNGSSTAND vorjahr

Mio. EUR Mo, ELR
Barwert der nicht fondsfinanzlerten Penslonsverpfliichtungen 119,6 107,5
Barwert der fondsfinarzlerten Penslonsverpflichtungen 52,0 441
Externe Flanvermagen {Uberdeckung aktivisch ausgew lesan) -52,0 -44.1
Gesamt 119,6 107,5

172



Der in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltene Aufwand
aus der Dotierung der Pensionsrickstellung setzt sich wie folgt

ZUSEMImen:

AUFPWAND FOR LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE Varjahr

Mio. EUR Mio. ELUR
Laufender Dlenstzeltaufwand 54 58
Machzwerrechnender Dlenstzeltaufwand o0 00
Zirsaufwand g0 80
Erwartete Ertrage aus Planvermogen -23 -2
Auswirkung der Obergrerze des Planvermagens 06 1.7
wersicherungsmathematische veruste (vorjahr Gewinne) 127 -85
Gesamt 254 39

Der Zinsaufwand wirdim Z insergebnis, dieversicherungsmarthe- der Verwaltungsaufwendungen als Aufwendungen fir Alters-

matischen Gewinne undVerluste sowie die Aufwendungen aus VETSOTgUng ausgewiesen.
der Begrenzung des Planwvermogens werden im sonstigen be- Die sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen kurzfristiger
trieblichen Ergebnis und dieweiteren Aufwendungen innerhalb Martur.

(46) Ertragsteuarvarpflichtungen

worjahr

Mio. EUR Mio. ELR

Laufende Ertragsteuervemflichtungan 23,9 1,2

Latente Ertragsteuerverpfilchiungen 231 107

Gesamt 47,0 220
Passie Steuerabgrenzungen wurden im Zusammenhang mit

folgenden Bilarzposten gebildet:

wonahr

Mio. EUR Mo, EUR

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 05,2 1097

Markbwerte dertvativer Sicherungsinstrumente 100.5 B34

Handelsakitva und - passhia 5537 1.264,9

Betelllgungs und Wert paplerbestand 365 15,6

werbindlichketten gegenober Kreditinstituten und Kunden 1571 2821

werbnefte verbindlichkelten 00 19,9

Rikckstellungean 65 0,0

Ubrge Bllanzposten 53.0 354

1.003,4 1.811,0

Saldlerung mit aktiven latenten Steuern -080,3 -1.8003

Gesamt 231 107
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(47) Sonstige Passiva

In den sonstigen Passiva in Hohe von 586 Mio. Euro (Vorjahr
86,4 Mio. Euro) sind Marginkonten, Zinsverbindlichkeiten aus
Machrangkapital Verpflichtungen aus noch  ausstehenden
Rechnungen, abzuflihrende Gehaltsabzige sowie abgegrenzte
Werbindlichkeiten enthahtten. Die Sonstigen Passiva sind im
Wesentlichen kurzfristiger Natur.

(48) Machrangkapital
Vorahr
Mio. EUR Mo, ELR
Nachrangige verbinglichkelten B48.9 7384
davon nach mehr als elnemn Jahr fallig J487 6652
Genussrechtskapltal 2552 3159
davon nach mehr als elnern Jahr fallig 1242 18,7
Gesamt 1.1041 1.054,3

Die nachrangigenVerbindlichkeiten zum Ende des Berichtsjahres
bestehen aus 110 auf den Namen lautenden Schuldscheindar-
lehen und aus 5 Inhaberschuldverschreibungen. Im Berichits-
jahr wurden 12 Schuldscheindarlehen Gber insgesamt 72 Mio.
Eurc aufgenommen und eine Inhaberschuldverschreibung
Uber 73 Mio. Euro emittiert. Die eirgelnen nachrangigen Dar-
lehensaufnahmen unterschreiten jeweils 10% des Gesamthe-
trags der nachrangigen Verbindlichkeiten. Die nachrangigen

(49) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der WGZ BANK wurde im Rahmen
einer Kapitalerhdhung im Berichtsjahr um 44.800,000,00 Euno
auf 649.400,000,00 Euro erhiht. Das voll eingezahlte Grundkapi-
tal ist in 6494.000 (Varjahr 6.046.000) auf den Namen lautende,
vinkulierte Stiidaktien mit einem rechnerischen Arntell am Grund-
kapital je Stickaktie von 100,00 Euro eingeteilt. Die 448000
neuen, fir das Geschaftsjahr 2009 voll dividendenberechtigten
Akdien wurden zu 450,00 Euro je Aktie ausgegeben. Der Kepital-
riicklage wurde der (ber den Nennbetrag der Aktien hinausge-
hende Betrag von insgesamt 156.800000,00 Euro zugeflhrt. An-
gaben zur Aktiondrsstruktur sind dem Lagebericht zu entrehmen.

Die Satzung ermachtigte den Vorstand fir die Dauervon 5 Jah-
ren ab dem 26. August 2005, das Grundkapital der WGZ BANK
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in mehreren
Schritten um bis zu weitere 53964.400,00 Euro zu erhéhen.
Durch dig im Berichtsiahr durchgefiihrte Kapitalerhéhung hat
sich das genshmigte Kapital auf 9.164.400,00 Euro vermindert.

Glaubigeranspriche werden erst nach Befriedigung aller an-
deren Glaubiger erflllt. Gléubigerkindigungsrechte sind aus-
geschlossen.

Das Genussrechtskapital zum Ende des Berichtsjahres besteht
aus 28 auf den Namen lautenden Genussrechten und aus 3
Inhabergenussscheinen. Im Berichitsjahr wurde kein neuss Ge-
nussrechtskapital aufgenommen.

I Vorjahr hielt die WGZ BANEK 208 =igene, auf den Namen
lautende Stickaktien mit einem Gesamtbetrag von 20.800,00
Eure des Grundkapitals. Diese Aktien wurden im Berichtsjahr
verdudert, so dass zum Bilanzstichtag 2009 keine =igenen
Alctien mehr im Bestand waren.

Im Berichtsjahr wurde aus dem ausgewiesenen Bilanzgewinn
der WGZ BAMEK auf die 6.045.792 Stilckaktien eine Standard-
dividende von 5,00 Euro je Aktie, das sind 30.228 960,00 Euro,
ausgeschittet. Im Vorjahr wurden 49.877 784,00 Euro ausge-
schittet (5,00 Euro und 3,25 Euro Bonus). Fir das Geschafts
jahr 2009 wird fur die 6.494.000 Stickaktien eine Standarddi-
vidende von 500 Eurc und 2,00 Euro Bonus je Alktie, das sind
45 458.000,00 Euro, vorgeschlagen.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(50) Zinshberschuss

Worjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Zirsertrage aus

Kredt- und Geldmarktgeschaften 2.203.8 26922
festverzinslichen Wertpapleren und Schuldverschrelbungen 062,2 13353
Aufzinsung (Unwinding) bel kKreditgeschaften 16 51
3.160.6 4.0326

Laufende Ertrige aus
Aktlen und anderen nicht festverzinslichan wWertpa pleren 0.8 29
Beteligungen und Geschaftsguthaben bel Genossenschaften 1123 848
Antellen an verbundenen Untemehmen 01 oo
assozllerten Untemehmen 34 7.9
1166 95,2
ZIrsertrige gesamt 3.286,2 41278
Zlrsaufwendungen 218532 36272
Gesamt 4330 500,6

{51) Risikeworsorge im Kreditgeschéft
Worjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Zufuhrung zu Einz ehwertberchtigungen -158,0 -113,3
Auflasung von Elreg ebwertberchtigungen 4.7 26,6
Zufahrung zu Portfollowertberchtigungen -125 -1,2
Auflasung von Portfollowertberchtigungen 00 1,2
Zufuhrung zu ROckstallungen Im Kreditgeschaft -13.9 -16,5
Auflosung von ROckstallungen Im Kreditgeschaft 95 93
Direktabschrelbungen auf Forderungen -08 -0.4
Eingsange auf abgeschriebene Forderungen 1.0 16
Gasamt -127.0 -03,2
(52) Provisionsiiberschuss

worjahr
Mie. EUR Mo, EUR
Provislonsoberschuss Im Wertpaplergeschaft 74 487
ProvElonsoberschuss I Zahlungsverkehr 329 331
ProvElonsoberschuss Im Kreditgeschaft 63 7.3
sonstiger Provklonsoberschuss =71 £3
Gesamt 60,5 B8
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(53) Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngean

wvorjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Anderung des balzulegenden Zaltwertes von
Sicherungsgeschaften Im Micro Hadge Accounting -0.7 02
Grundgeschaften Im Micro Hedge Aocounting 1.5 -0
Sicherungsgeschaften im Portfollo Hedge Accounting -40,9 -1,3
Grundgeschaften Im Portfollo Hedge Accounting 441 -4.8
Gesamt -5,0 -6,0
(54) Handelsergebnis

worjahr
Mio. EUR Mo, ELR
Handekergebnis aus derivativen Anareirstrumentan 342.5 -6E9,9
Handelsargebnls aus Schuldverschrelbungen und anderen festvarzinslichan Wertpa plaren 55,7 13,5
Handelsergebnils aus Aktlen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapleren -4,9 -125
Handelsergebnis aus schuldscheindarlehen -135 11,5
Davisenergebnls 33 -401

Ergebnis aus der Bewertung von Finarzinstrumenten, die fretwilllg zum bekzulegendan
Zeltwert bewertet werden -105.9 1554
Gesamt 277.2 -542.1

Von dem Ergebnis aus der Bewertung der freiwilig zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente
entféllt -4.5 Mio. Euro (Vorjahr 58 Mio. Euro) bzw. 2,9 Mio.
Eurc (Morjghr 7.4 Mio. Euro) kumuliert auf die Verdnde-
rung des Kreditrisikos von Krediten oder Forderungen und
wie im Vorjahr 0.0 Mio. Euro bzw. -147 Mic. Eure kumuliert
auf die Verdnderung des Kreditrisikos der finanziellen
Verbindlichkeiten. Bei Krediten und Forderungen, die freiwillig
zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, besteht ein Kredit-
risiko von insgesamt 95322 Mio. Euro (Vorjahr 7314,5 Mio.
Euro), welches nicht durch Kreditderivate abgeschwiacht wird.
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Die \eranderung des Kreditrisikos der Kredite und Forderungen
wurde aus den den einzelnen Ratingklassen zugeordneten
stichtagsbestéinden abgeleitet. Die Verdnderung des Kredit-
risikos der finanziellen Verkindlichkeiten wurde auf Basis des
durchschnittlichen Bestands der in Laufzeitbéndern von jeweils
einem Jahr erfassten Finanzinstrumente sowie der in der Peri-
ode eingetretenen bonitétshedingten Spreadénderungen be-
rechnet. Da im Berichtsjahr die externen Ratings derWGZ BANE
AG und der Bankentdchter urwverdndert blieben, waren dber
marktinduzierte Spreaddnderungen hinaus keine unmittel
baren bonitétsbedingten Spreadéanderungen festzustellen.



(55) Finanzanlageergebnis

worjahr
Mio. EUR M. EUR
Bewertungsargebnls aus Betellgungen <05 oo
Ergebnis aus Abgang von Betalligungen und Antellen an verbundenan Unternehmen 14,4 "7
Bewertungsergebnls aus assozllerten Untemehmen 14 1,3
Ergebnis aus Abgang von assczlierten Unternshmen 00 107
Ergebnis aus der Bewertung von Investrmertimm obilien -0.2 0.1
Ergebnis aus Abgang zur VerauBerung verfoghare Wertpaplere 213 -241
Ergebnis aus Impalmment zZur verzuGernung verfoghare wertpaplkers ] -45,8
Sorstiges Finarzanlageergebnls o1 -0,1
Gesanmt -10,0 -46,4
(56) Verwaltungsaufwendungen
iorjahr
Mic. EUR M. EUR
Personalaufwand 1323 1201
davon Lohne und Gehattar 1110 1023
davon sczlale Abgaben und Aufwendungen for Altersversorgung und Unterstitzung 213 17,8
Sachaufwand 1366 1183
Abschrelbungen 1.5 11,8
davon planmaiige Abschrelbungen auf sachanlagen 73 7.6
davon auBerplanmaiiige Abschrelbungen auf Sachanlagen 00 07
davon planmaiige Abschrelbungen auf Immaterielle Vermbgenswerte 4.2 35
Gasamt 80,4 2502
(57) Sonstiges betriebliches Ergebnis
wiorahr
Mio. EUR M. EUR
Ertrige

Umsatzerose der Micht-Bankentochter 31.8 19,0
versicherungsmathematische Gawinne 0,0 95
Auflasungen von ROckstellungen 38 37
sonstige Ertrage 18,1 13,0
53.7 46,1

Aufwendungen
Grundstiicksenwerbe und ErschlieBungskosten 24,2 143
wersicherungsmathematische verluste 127 0,0
auBerplanmaBige Abschrelbung von WVorraten 4,0 0,0
Materlalaufeand 03 Q5
sanstige Aufwendungen 9.8 4.8
51,0 19,6
Gesamt 1.8 26,5
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(58) Steuern vom Einkommen und Ertrag

Wiorjahr

Mio. EUR Mlo. ELR

Tatsachiliche Steuern a3 -44
davon aus vorjahren 87 -19,1
Latente Steuam 25,6 -131,7
Stauem vomn Elnkommen und Ertrag 729 -136,1

Die tatsdchlichen Ertragsteuern fir das laufende Gesch dftsjahr
enthalten die Korperschaftsteuer, den Solidaritét=zuschlag, die
Gewerbesteuer sowie im Ausland angefallene Ertragsteusrn,
Die Steuersdtze im Ausland betragen 12,50 % (Vorjahr 12,50 %)
in Irland und 28 59 % (Vorjahr 2859%) in Luxemburg.

Die latenten Steuern des Geschaftsihres sind durdh die Entstehung
bz, Umnkehrung von tempordren Differerzen der Wertansétze von
Wermbgerswerten und Verbindickeiten (215 Mio. Euro, Viorjahr -1164
Mio. Euro) die Aktivierung latenter Steuem auf steueriche WVer-
lustvartrage (41 Mio. Euro, Vorjahr - 145 Mio. Euro) und die Anderung
von Steversdtzen (0,0 Mio. Euro, Vorjahr -0,8 Mio. Buro) verursachit.

Der fir das Berichitsjahr anzuwendende Steuersatz fir dielaten-
ten Steuern von 31,21% (Vorjahr 31,36%) setzt sich aus dem
zum Zeitpunkt der Umkehrung der tempordren Differenzen
geltenden urwerdnderten Kirperschaftsteuersatz  (15,00%),
dem ebenfalls urverdnderten Solidaritdtszuschlag von 5,5%
der Kérperschaftsteuer sowie dem deutschen Gewerbesteu-
ersatz von 15.38% (Vorjahr 15,53 %) zusammen. Der laufende
Steuersatz entspricht dem Steuersatz for die latenten Steuern.

Latente Steuern in Hihe won 20 Mio. Euro wurden direkt
eigenkapitalbelastend erfasst (Vorjahr 0,2 Mio. Euro). Die Steuer-
effekte betreffen folgende Komponenten:

Mio. EUR worlhr Mio. EUR
Steuermuf- Steuerauf-
Betrag  wendungen’ Batrag Betrag  wendungen' Betrag
wor Steuern -ertriage  nach Steuem  wor Steuern -ertrage  nach Steuern
Zur verduberung verfugbare Finarz irstrurmente 204 -2,0 154 -52,8 -02 -53,0
Antell der erfolgsneutral erfassten Ertrage und
Aufwendungen mit assozllerten Unternehmen 124 0.0 124 -82 00 -82
Erfolgsneutral erfasstes Perlodenergebnls 3.8 =20 30,8 -61,0 -02 -61,2
STEUERDBERLEITUNGSRECHNUNG iorjahr ierandenung
Mio. EUR Mo, EUR In %
Ergebnis vor Ertragsteusm 360,8 -331,0 <-100,0
Stewersatz In % 2 31,36
Erwartete Ertragsteuern 112,6 -103,8 <-100,0
Abwekhungsursachen:
Auswirkung steuerfreler Ertrage -333 -334 03
Steuereffekte aus vorjahren =07 -22.5 -96,9
Steuersatzanderungen 0,0 -0,8 -100,0
abwelkchender Steuersatz Ausland 45 17,5 <-100,0
nichit atzlehbare Aufwendungen 0.2 02 00
Alswirkungean permanenter Differerzen -8 69 <-100,0
sorstige Unterschiede 14 -0,2 <<-100,0
Steuern vorn Einkommen und Ertrag 729 -135,1 <-100,0
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Ertragsteuerzahlungen erfolgten in Hahe von 21,5 Mio. Euro
(Vorjahr 31,7 Mio. Euro) an deutsche und mit 3,2 Mio. Euro
(Vorjahr 26 Mio. Eura) an lucemburgische Steuerbehdrden. In
Irland wurden wie im Viorjahr keine Ertragsteusrn gezahlt. Dort
wiurden 1,9 Mio. Euro (Vorjahr 0,0 Mio. Euro) Ertragsteuerer-
stattungen versinnahnt.

Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung entsprichit den Anforderungen von
145 7. Sie zeigt die Zusammensetzung und die Verdnderungen
des Zahlungsmittelbestands des Geschaftsjahres und ist aufge-
teilt in die Positionen operative Geschiftstitigkeit, Investitions-
tatigkeit und Finanzierungstétighkeit.

Als Cashflow aus operativer Geschaftstdtigkeit werden Zu-
und Abflisse von Zahlungsmitteln aus Forderungen an Kredit-
institute und Kunden sowie Wertpapieren und anderen Alktiva
ausgewiesen, sofern sie nicht der Investitionstétigkeit zuzuord-
nen sind. Zu- und Abgénge von Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten
und anderen Verbindlichkeiten gehéren ebenfalls zum Cash-
flow aus operativer Geschaftstdtigkeit. Darliber hinaus werden
die Zins und die erhaltenen Dividendenzahlungen und die
Ertragsteuerzahlungen im Cashflow aus operativer Geschéfts-
tatigkeit ausgewiesen.

Der Cashflow aus Investitionstitigkeit zeigt die Zahlungsvor-
génge flr das Sach- und Finarzanlagevermégen. Darlber hin-
aus werden an dieser Stelle auch die zahlungswirksamen Wer-
dnderungen des Konsolidierungskreises bericksichtigt.

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit umfasst die Einzahlun-
gen aus Kapitalerhhungsmabnahmen sowie Ein- und Auszah-
lungen aus den Verdnderungen des Machrangkapitals. DarGber
himaus wird im Cashflow aus Finarzierungstatigkeit der Mittel-
abfluss aus Dividendenzahlungen gezeigt.

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanz-
posten Barreserve und enthilt den Kassenbestand sowie die
Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Segmentberichterstattung
(59) Erduterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung entspricht den Anforderungen
des International Financial Reporting Standard 8 (IFRS 8). Die
Segmentergebnisse entstammen dern internen Management-
Informationssy stem, welches Basis fir die Gesamtbank- und
Korzernsteuerung ist.

Die Segmentierung orientiert sich an der strategischen Aus-
richtung des WGZ BANK-Korzerns auf die Zielkundengruppen
Mitgliedsbanken, Firmenkunden, Kapitalmarktpartner sowie
Immobilienkunden, die inshesondere von der WL BANEK be-
treut werden. Zugleich wird die Segmentierung durch die den
Kundengruppen jeweils angebotenen Produkte und Dienstleis-
tungen determiniert.

Die Geschéftssegmente der Segmentberichterstattung wer-
den wie folgt abgegrenzt:

M Das Segment Mitgliedsbanken urmfasst das gesamte Ge-
schift mit den Mitgliedsbanken, die Kredite an Kunden der
Mitgliedshanken unter deren Aval sowie das Uber die Mit-
gliedsbanken vermittehe Geschdft mit vermégenden Privat-
kunden.

B Das Segment Firmenkunden umfasst sowohl das direkt ak-
quirierte als auch das dber die Mitgliedsbanken vermittelte
Geschaft mit mittelstdndischen Firmenkunden einschlieBlich
des gewerblichen Immobiliengeschafts.

M Das Segment Kapitalmarktpartner’Handel enthdlt das
Interbankengeschaft sowie das Geschaft mit institutionellen
Kunden und kapitalmarktfihigen Firmenkunden einschliel-
lich der Ergebnisse des Eigenhandels.

M Das Segment Immobilienkunden umfasst das Immobilien-
kreditgeschaft der WL BANK sowie die Immobiliendienst-
leistungen der WGZ Immobilien + Treuhand Gruppe sowie
der WGZ Immobilien + Management GrmbH.

W Das Segment Treasury umfasst die Ergebnisse aus den
Treasury-Aktivitdten der einzelnen Korzernunternehmen.
Sie resultieren aus strategischen Positionen, die von der
Zentraldisposition eingegangen werden, nicht aber aus dem
Kundengeschaft.
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B Das Segment Kapitalanlage umnfasst die Ertrige aus der An-
lage des nicht auf die weiteren Segmente rugeordneten
freien Kapitals sowie der nichit verzinsten Passiva. AuBerdem
werden indiesem Segment die Ertrége und Refinanzierungs-
kosten aus Beteiligungen ausgewiesen.

M Die Spalte Konsolidierung/Uberleitung umfasst einerseits
Positionen aus der Uberleitung vom internen Berichtswe-
s2n U den Jahresabschlusszahlen der externen Rechnungs-
lequng. Sie resultieren aus unterschiedlichen Bewertungs-
methoden in der internen Steuerung verglichen mit den
IFRS-Vorschriften, inshesondere hinsichtlich der Portfolio-
wertberichtigungen und der Pensionsrickstellungen sowie
unterschiedlicher Zuordnungen von Ergebniskomponenten.
Andererseits gehen sdmtliche Effekte aus Konsolidierungs-
vorgdngen im Korzemn in diese Spalte ein.

In der regionalen Segmentierung erfolgt der Ergebnisausweis
unterteilt in Deutschland und europdisches Ausland. Die Fu-
ordnung der Ergebnisse zu diesen beiden Segmenten richtet
sich nach dem jeweiligen Sitz der Konzernunternshmen.

Bei beiden Segmentierungen bestehen keine wesentlichen
segmentibergreifenden Umsétze.

Der Zinsliberschuss, der auch die laufenden Ertrége enthélt,
wird mittels der Markizinsmethode auf die Segmente aufge-
teilt und ist Basis fir Entscheidungen des Managements, Um
eine Vergleichbarkeit der Segmente mit wirtschaftlich selbst-
sténdigen Einheiten zu ermbglichen, wird den Segmenten
auBerdem der kalkulatorische Zinsertrag zugerechnet, der aus
der Anlage des auf sie allokierten Kapitals resultiert; zugrunde
gelegt wird hierbei ein risikofreier langfristiger Kapitalmarkt-
zinssatz. Bei den unter den Kundengruppen Mitgliedsbanken
und Firmenkunden ausgewiesenen Handelsergebnissen han-
delt es sich um Kundenhandelsbeitrige aus Wertpapier- und
Devisenhandelsgeschéften. Die Risikovorsorge umfasst neben
der Nettoneubildung von Einzelwertberichtigungen auf den
Forderungshestand auch Pauschahwertberichtigungen (Portfo-
liowertherichtigungen).

Der den Segmenten zugewiesene Verwaltungsaufwand ent-
hélt neben den direkten Kosten der Geschiftssegmente auch
die nach konkreter Inanspruchnahme oder aber mittels gesig-
neter Schliissel verteilten Kosten zentraler Stabs- und Betriebs-
bereiche (Cverheadkostan).

Wermdgen und Verbindlichkeiten entsprechen den Bilarz aktiva
und -passiva, die den Segmenten zugeordnet werden.
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Das auf die einzelnen Segmente allokierte Kapital leitet sich aus
dem aufsichtsrechtlichen Kernkapital ab. Die Kapitalunterle-
gung der Risikopositionen der Segmente erfolgt dabei mit ins-
gesamt 5%. Dies entspricht der aufsichtsrechtlich mindestens
zu unterlsgenden Kernkapitalguote von 4% zuzlglich eines
internen Zuschlags von 1%. Systemimmanents Abweichungen
zum hilanziellen Eigenkapital des Konzerns — Grundkapital im
Jahresdurchschnitt zuziglich Ricklagen zu Beginn des Ge-
schiftsiahres — sind als Uberleitungsposten dem Segment
Konsolidierung zugeordnet.

Die Rentabilitét des allokierten Kapitals setzt das operative Er-
gebnis ins Verhaltnis zum allokierten Kapital. Die fir die ein-
zelnen Segmente ausgewiesene Rentabilitét ist systermbedingt
stark durch die an die aufsichtsrechtlichen Vorschriften gekop-
pelte Ermittlung der Kapitalunterlegung gepragt. So weist ins-
besondere das Segment Mitgliedsbanken im Vergleich zum Ge-
schftsvolumen ein geringes allokiertes Kapital auf. Dies beruht
ganz wesentlich darauf, dass Forderungen an Mitgliedsbanken
nur in den ausléndischen Tochtergesellschaften mit Kapital zu
unterlegen sind. Darliber hinaus ist dieses Geschéftsfeld stark
von nicht eigenkapital- aber ressourcenbindendemn Dienst-
leistungs- sowie Passivgeschéft geprigt.

Das hohe allokierte Kapital des Segments Kapitalanlage spie-
gelt die fur die Mitgliedsbanken subsididr gehaltenen Beteili
gungen an Kredit- und Finanzinstituten des genossenschaftl-
chen Verbunds wider, die aufsichtsrechtlich in voller Héhe mit
haftendem Eigenkapital zu unterlegen sind.

Die Aufwand-/Ertrag-Relation (Cost-Income-Ratio) setzt den
verwaltungsaufwand ins Verhéttnis zur Summe aus Zins- und
Provisionsiiberschuss, dem Handelsergebnis (inkl. Ergebnis aus
sicherung=zusammenhingen), dem Anarzanlageergebnis und
dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis.



(60) Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern

Mioc. EUR Mt glieds- Firmen- Kaptal- Immo-  Treasury Kapitak  konsol-  Korzern
banken kunden markt- billlan anlage  dlerung’
partnen Ubar
Hanadeal lettung
Zirstiberschuss 2009 40,2 90,5 1399 60,6 324 68,0 14 433,0
2008 408 869 B35 737 103,86 1mae 17 5006
Rlslkovorsorge Im Kredtgeschaft 2009 00 -63.9 -44.9 -9.1 0.0 0,0 81 -127,0
2008 00 -121 -81.6 -0,4 01 0,0 038 -932
Provislorsiberschuss 2000 54,9 169 26,2 -169 1.9 0,0 -13.5 60,5
2008 497 150 353 -13.9 57 0.0 -11,0 80,8
Handelsergebnk und Ergebnis 2009 29 45 1987 -31 60,3 00 =01 2722
aus Slcherungszusammenhangen 2008 221 44 328 -33 -604, 2 a0 a1 -5481
Finarzanlageergebnk 2009 0,0 04 0.0 03 =262 141 11 -10.9
2008 oo 0.6 0,0 -0,1 -16,6 -30,6 032 464
werwaltungsaufwendungen 2000 91,0 44.8 69.1 303 333 0.0 11.9 2804
2008 79,9 427 69,6 30,3 27,6 0,0 01 50,2
Sonst, betrlebl. Ergebnls 2009 0.0 34 0.0 0,5 0z 0.0 -18 1.8
2008 0.0 27 0.0 4.8 2,0 0,0 17,0 26,3
Operatives Ergebnis 2009 7.0 7.0 2508 14 44,8 821 -34.9 3582
2008 327 M8 04 30,5 -537,0 802 -0.6 -330,0
Saqmentvenmsgen®) 2000 14511,5 55247 186266 1046%2 400607 23178 -48602 056433
2008 142228 52221 213148 Q1740 438080 2.266,9 -3.3564 026522
* davon at equity 2000 0.0 0,0 0o 0o 0o 500.1 0,0 5001
bewertete Betelllgungen 2008 0,0 0,0 0,0 0,0 00 470,8 00 470,5
seqmentschulden 2000 12.087.1 11445 254143 106420 485112 13267 -3.4825 056433
2008 159681 1.5088 228802 9463,8 449074 11067  -3.2728 026522
Alloklertes Kapital 2000 169 2820 2.7 1835 4005 1.2027 1934 25507
2008 149 2466 2688 296,1 4670 1.096,0 989 24883
Cost-Income-Ratio In v 2000 92,9 38,7 16,9 743 426 R 36,6
2008 71,0 a0 4549 4495 ik ik =000
Elgenkapitalrentabilitit in ¥ 2000 el 5 923 08 1.2 6.8 14,0
2008 il 222 02 103 -1150 21 -13,3
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(61) Segmentberichterstattung nach Regionen

Mic. EUR Deutschland europdisches Konsolldierung/ Korzern
Ausland Ubsarattung

Zirsuberschuss 2009 e 704 -90 4330
2008 447 1 T49 -21,4 5006

Rislkovorsorge Im Kredhgeschaft 2000 -121.0 0,0 0,0 -127.0
2008 -93.2 00 0o -93,2

ProvElonsoberschuss 2009 486 20,9 0,0 60,5
2008 54,7 26,1 00 80,8

Handelsergebnis und Ergebnis 2000 273.4 =12 0.0 2722
aus sicherungszusamrmenhingen 2008 -4097 -1384 00 -5481
Finarzanlageergebnis 2000 126 =247 1,2 -10,9
2008 -202 -17.5 Q3 -46,4

Wenwaltungsaufwendungen 2009 265,5 16,4 =15 2804
2008 2356 16,1 -1,5 250,2

sonst. batnebl. Ergebnis 2000 32 0.5 -1.9 18
2008 26,8 12 -1.5 26,5

Operatlves Ergebnis 2000 3169 49,5 -8.2 3582
2008 -2331 -G98 =211 -330,0

Segrnentvermagent®) 2000 037538 6.3385 -4.449,0 956433
2008 284402 71072 -2.0043 02,652,2

*) davon at aquity 2000 465,0 441 500,1
bewveertete Betellgungen 2008 4404 304 4708
segmentschulden 2000 937538 63385 -4.449,0 956433
2008 884492 TAR3 -2.9043 92,6522

Alloklertes Kapltal 2000 2.904,7 3486 -702,6 2.550,7
2008 20341 2014 7372 24883

Cost-Income-Ratio In % 2000 374 248 16,6
2008 >100,0 R 1000

Elgenkapitalrentabilitit In % 2000 109 14,2 14,0
2008 -81 -24,0 -133
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Sonstige Angaben
(62) Pensionsgeschafte

Im Rahmen von Wertpapierpensions- und Wertpapierlsihege-
schiften ist der WGZ BANEK-Konzern sowohl als Sicherungs-
nehimer als auch als Sicherungsgeber akctiv. Die entsprechenden
Transaktionen wurden zu marktiblichen Konditionen durch-
gefilhrt. Die nachfolgende Ubersicht enthalt die Pensions-
geschéfte, bei denen der WGZ BANEK-Konzern Pensionsgeber

bzw. -nehmer ist und die dazugehérigen Finarzinstrumente,
die nicht ausgebucht bew. nicht eingebucht werden durften,
sowie die damit assoziierten Forderungen bow. Verbindlich-
keiten. Bei nicht ausgebuchten Finanzinstrumenten verbleiben
die Kursrisiken und-chancenvollsténdigim WG Z BANE-Konzern.

Mio. EUR Waorjahr Mio. EUR
PENSIONSGERER Buchwert der trans- Buchwert der asscel- Buchwert der trars- Buchwert der asscel-
fenerten finanzlellen lerten finanzlellen ferlerten finarzlellen lerten finanzlelken
iarmagenswerte werbindichketten iermmegenswerte werbindichketten
Art der Transaktion
Penslonsgeschafte 50218 6.099 6 37920 37675
Wertpa plerelhegeschafte 10253 939,2 20062 1.797,0
Gesamt 60471 7.0388 57982 5.064.5
Mio. EUR Warjahr Mio. EUR
PENSIONSNEHMER Buchwert der trans- Buchwert der Buchwert der trans- Buchwert der
fenerten finanziallen ASSCE llerten fenerten finarzkellen ASSCE llerten
armbgenssarta Forderungean amntgenswerta Fordarungan
At der Transaktion
Panslorsgeschafte 2149 1.9467 3940 3338
Wertpaplerelhegeschafte 3080 0o 502,5 0,0
Gesamt 24559 1.046,7 BO6,5 3338

(63) Sicherheiten

Diefolgende Ubersicht zeigt die gestellten Sicherheiten — einschliel-
lich salcher, die durch den Empfinger verkauft oder verpfindet
wenden kinnen - nach Bilanzposition sowie deren Budnwerte, Die
zu marktiblichen Konditionen gewshrten Sicherheiten stehen im
Zusammenhang mit Wertpapiersihen und betreffen auBerdem fiir
Werhindlichkeiten aus zweckgebundenen Mitteln abgetretene For-
derungen, zur Sicherstellung aufgenommener Darehen aus dem

Hypothekenbankgeschift an den Darkehersgeber ausgehindigte
Hypotheken-Namenspfandbnefe, offentliche Mamerspfandbriefe
bzw. abgetretene Darkehensfordenungen. Sicherheiten werden au-
Berdem fur Offenmarktgeschafte, for Termingeschéafte an Borsen
und fir Collateralbvereinbarungen im Rahmen von OTC-Handels-
geschaften hinteregt

Wiorjahr

Mio. EUR M. EUR

Forderungen an Kregtinstiute 10.964,2 104050
Forderungen an Kunden 900,3 841,9
Betellgungs und Wert paplerbestand 0.869,1 09,8456
sonstlges 13.8 13,8
Gosamt 11.837.4 21.106,3
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(64) Eventualschulden und andere Verpflichtungen

worjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Eventualschulden

aus Borgschaften und Gew 2hrielstungsvertragen 5854 8751
sonstige Bventuakchulden 44,6 36,6
Gesamt 620,0 91,7

Andere Verpflichtungen
Unwidernufliche Kreditzusagen an Kreditirstitute 22671 21287
Unwidernufliche Kredizusagen an Kunden 41355 41474
Gesamt 6.402,6 6.276,1

Die WGZ BAMEK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deut-
schen Volksbhanken und Raiffeisenbanken eV, bestehenden
Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem
Garantieverbund. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die
WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Héhe des Achtfa-
chen des Grunderhebungsbeitrags zum Garantiefonds Gber-
nommen. Dies entspricht 21,8 Mio. Eure (Vorjahr 16,8 Mio.
Euro). Weitere nicht aus der Bilanz ersichitliche Haftungsver-
héltnisse sind fir die Beurteilung der Finanzlage von unterge-

(65) Kontrahenten- und Produbktstrulaur derivative

ordneter Bedeutung und betreffen Saldenausgleichsvensin
barungen, Haftungsverpflichitungen aus Gesellschaftsvertrigen
sowie Haftsummerverpflichtungen aus Geschiftsanteilen bei
Genossenschaften. Angaben beziiglich der geschitzten finan-
zigllen Auswirkungen und der Wahrscheinlichkeit der Inan-
spruchnahme sowie méglicher Erstattungen kdnnen aus
Praktikabilititsgrinden nicht gemacht werden. Bei den Kredit-
zusagen handelt es sich um Vereinbarungen im bankiblichen
Kundengeschéft.

Finanzinstrumanta

POSITIVE MARKTWERTE vorjahr

Mio. EUR Mo, ELR
OECD Zentralreglenungen und Borsen 431,5 4730
OECD Kreditirstitute 27406 3.097,9
OECD Anarzdienstialstungsinstiuta 406 279
sonstige Unternehman, Privatpersonen 165,1 121,0
Nicht-OECD Zentralreglerungen 00 oo
Nicht-OECD Kreditinstitute 58 66
Micht-OECD Finaredienstlelstungsinstitute 00 0o
Gesamt 33836 37364

Die positiven Marktwerts geben das maximale Ausfallrisiko am
Bilanzstichtag wieder. Sie ergeben sich aus der Summe aller
positiven  Kontraktmarktwerte ohne Verrechnung etwaiger
negativer Kontraktmarktwerte, chne Anrechnung von Sicher-
heiten und ohne Amwvendung von Bonitdtsgewichtungssitzen.
Die in der folgenden Tabelle aufgefihrten Geschafte werden
im Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechsslkurs- oder
anderen Marktpreisschwankungen im Rahmen von Handels-
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aktivitéten abgeschlossen. Ferner entfallt ein Teil der Geschéfte
auf die Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen
aus demn allgemeinen Bankgeschaft.

Die Produktstruktur und die Nominalvolurmen (inkl. Kommmissi
onsgeschift) stellen sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt dar:



Mominalbetrag nach Restlaufzelt

Marktwerte

bis 1 Jahr 1-5Jahre  Ober 5 Jahre gesamt negative postthe

TEUR TEUR TEUR TEUR TELR TEUR

Zinshezogene Geschafte 35745557 48512580  40.050470 125217616 3.148.946 2531.065
davon entfallen auf:

OTC Produkte 25451135 47.021.940 409539.479  113.432554 3135137 2.516.847
FRAS 1.300.000 0 1] 1.300.000 1] 160
Zinsswaps (glelche Wahrung) 23214466 46.022.281 39874369  109.111.116 3.052.494 2.506.293
Zinsoptionen - Kaufe 124.500 140577 240,000 505.077 - 2189
Zinsoptlonen - verkiufe BOB.TE0 £50.082 245110 2512961 E0.029 -
sonstige Zinskontrakte 2400 ] ] 3400 2614 2.205

Barsengehandelte Produkte 10294422 1490640 a 11.785.062 12809 14.218
ZIns- Futures 5.557.097 1490640 1] 7.047737 13.225 11705
Zinsoptlonen 4737325 ] 0 4737325 584 2513

Wihrungsbezogene Geschifte 34.505.064 736504 160885 35402543 270714 300561
davon entfallen auf:

OTC Produkte 34367.994 T36.594 160885 35265473 2710 306.546
Davisentemningeschafte 2B.084.983 638,194 160,585 28.884.062 255.024 287428
Devlsenoptionen - K3dufe 2.949.097 ] ] 2.949.007 - 19118
Davlsenoptionen - Verkaufe 3200.914 ] a 3.200914 22886 -
sonstige Devkenkontrakie 124.000 G800 ] 222400 ] 0

Borsengehandelte Produkte 137.070 ] ] 137.070 1.804 305
Diavlsan-Futuras 137.070 0 ] 137070 1.804 2015
Davisenoptionan ] 0 ] 0 ] 0

Alktlen-/indexbezogene Geschifte 1.866.303 1320227 235850 3.431.470 460075 387.748
davon entfallen auf:

OTC Produkte 55.643 1.017.382 235850 1308875 121.246 49252
Aktlen-/Index- Swaps 1] T36.A50 101,000 837.850 an17s 7381
Aktlen- Index- Optlonen - Kiufe 12.522 144416 67.425 224363 - 41871
Aktlen Index- Optionen - verkaufe 43121 136.116 67.425 246662 31.068 -
sonstige aktlen-/Index-kKontrakte ] 0 ] 0 ] 0

Borsengehandelte Produkte 1.810.750 311.845 ] 2122505 336829 338496
Aktlen-fIndex- Futures 1220262 a a 1220262 13.676 15752
Aktlen-Index- Optlonen SO0488 311.845 1] 002332 325153 322744

Sonstlge Geschafte 1.3B8.901 3.054.545 1.615.472 6.058.918 123.105 155.248
davon entfallen auf:

OTC Produkte 1386473 3.054.545 1615472 6.056.490 123.063 155.206
Cross-Currency Swaps 483,000 682129 252435 1417564 48,693 £5.009
Credit Default Swaps Q03473 2372416 1.363.037 4.638.926 74370 59.207

Borsengehandelte Produkie 2428 ] ] 2428 42 42
Edelmetalifutures 2428 ] a 2428 42 42

Summe aller Geschafte 73.505915 53.632.046 42971686 170.110547 4.011.840 3.3B83.622
davon entfallen auf:

OTC Produkte 51.261.245 51.830481 424971.686 156.063302 3657.356 3.027.851

Borsengehandelte Produkie 12244670 1.802485 0 14.047.155 354.484 355771
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(66) Eigenkapitalmanagement

Das Eigenkapitalmanagement des WGZ BANK-Konzerns ver-
folgt das Ziel eine addquate Kapitalausstattung im Hinblick
auf die durch den Vorstand festgelegte Konzernstrategie zu
gewshrleisten, den aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforde-
rungen zu entsprechen und die Risikotragféhigkeit sicherzu-
stellen. Die Risikotragfshigkeit findet ihren guantitativen Aus-
druck in der Risikodeckungsmasse des WGZ BANK-Konzermns.

Zur Darstellung der Risikotragféhigkeit wird ergénzend auf
den Risikobericht im Lagebericht verwiesen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel des WGZ BAMEK-Konzerns
werden nach den Varschriften des KWG ermittett. Die Fusam-
mensetzung der Eigenmittel des WGZ BANK-Konzerns nach
Gewinnverwendung ergibt sich aus folgender Ubersicht:

Wiorahr

Mio. EUR Mo, ELR

Gezelchnetes Kapltal' 663 618
Rocklagen' 1.273 1.013
Fonds for allgemeine Bankrislken 553 553
Abzugsposten gem & 10 Abs. 23 KWG -6 -5
Kemkapttal gesamt 2483 2174
Machrangige vierbindlichkelten 728 658
Genussrechiskapital 107 130
Ubrige Bestandtelle 521 304
Erganzungskapital gesamt 1.356 1182
Abzugsposten gem. § 10 Abs. 6 KWG -1.189 -1.158
Alrugsposten gem. & 10 Abs. 63 KWG =110 78
Haftendes Elgenkapital 2.540 2124
Drittrangmtttel 0 o
Elgenmittel 2.540 2124

wnach abzug des Intem bereitgestelitan Kemkapttaks

§10 KWG verpflichtet Institute bzw. Institutsgruppen eine
angemessene Eigenmittelausstattung zu gewshrleisten. Die
néheren Bestimmungen flur die Beurteilung einer angemesse-
nen Eigenmittelausstattung sind in der Solvabilitd tsverordnung
(5ol geregelt. Nach Sol ist eine angemessens Eigenmittel-
ausstattung gegeben, wenn die Eigenmittelanforderungen fur
Adress- und Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken
die modifzierten verfigbaren Eigenmittel tiglich nicht Uber-
schreiten. Die Gesamtkennziffer, die sich aus der Relation der
modifizierten verfligbaren Eigenmittel zur Summe der mit
12,5 multiplzierten Eigenmittelanforderungen fir Adress und

Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken ergibt, muss
entsprechend mindestens 8% betragen. Die Solvahilitdtsan-
forderungen wurden im Berichtsjahr sowohl bei der Bank
als auch auf Ebene der Institutsgruppe eingehalten. Daridber
hinaus wurde auch die Angemessenheit der Eigenmittel fiir
das Finanzkonglomerat WGZ BANK-Gruppe gemal § 10b KWG
im Jahr 2009 eingehalten.

Zum Bilarzstichtag ergaben sich unter Berlicksichtigung der
Gewinnverwendung fir die Institutsgruppe jeweils folgende
Werte:

EIGENMITTELANFORDERUNG FOR worjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Adressrilkan 1.336 1619
rAarktnsiken 105 89
operationelles Rislko [ 63
Gesamte Elgenmittelanforderung 1.507 1771
Gesamtkennz iffer (%) 13,5 9.6
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Der Bedeckungssatz fir das Finanzkonglomerat WGZ BANK-
Gruppe als Verhéltnis der Eigenmittel des Konglomerats zu den
Eigenmittelanforderungen an das Konglomerat belief sich im
Berichtsjahr auf 131 % (Vorjahr 106 %).

(67) Konzemabschlusspriifer

Konzernabschlussprifer ist die Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, Rosenheimer Platz
4, Fweigniederlassung Frankfurt am Main.

Die Eigenmittelausstattung der WiGZ BANK unter Berlicksichti-
gung der Gewinnverwendung ist durch Kermkapital von 2483
Mio. Eura (Vorjahr 2.236 Mio. Euro), haftende Eigenmittel von
2409 Mio. Euro (Vorjahr 1991 Mio. Euro) und eine Gesamt-
kenrziffer von 16,3 % (Vorjahr 13,5%) gekennzeichnet.

ANGABEN MACH § 314 ABS. 1 NR. 9 HGB

TEUR

Im Geschaftsiahr fur den & bschlussprofer erfasste Aufwendungen for
die Abschlussprifurgen 1.628
sonstige Bestatigungs- oder Bewertungslelstungen 113
steuverberatungslektungen o
sonstige Lektungen 5
Gesamt 1746

(68) Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufsichtsrat

Dleter Philllpp, Vorsizendsr
Bernhard Kaker, stall. Vorsitzender
Ludger Honteler

Manfred Jorls

Hannelore Kurre

Frarz Lipsmmaler

Hars-Dileter Michalskl

Frarz-Josef Mollers
Frarz-Josef Vos
Manifred Wortmann

Vorstand

Wemer Bohnkas, vorsitzendar
KarkHelrz Maoll

Thomas Uliich

Hars-Bemd wolberg

Prasident der Handwerkskammer Aachen

hauptamtliches vorstandsmitglied der violksbank Rhelnahrelfel eG
Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellte der WGZ BAMNE

hauptamtliches vorstangsmitglied der volksbank Delbrock-Hovelhof eg
ehemalliges viorstandsmitglled der Dortmunder Violksbank eG

(bk 23.06.2009)

Prasident das westfalisch-Lipplschen Landwirtschaftsverbandes
hauptamtliches vorstandsmitglied der violksbank an der Mlers eG
hauptamtliches vorstandsmitglied der violksbank Hellweg eG

{ab 22.06.20009)

hauptarmtiiches vorstandsmitglied
hauptarmtiiches Vorstandsmitglied
hauptamtliches vorstandsmitglied
hauptarmtiiches vorstandsmitglied
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(69) GesamtbezGge der Organmitglieder des
Mutterunternahmens

An kurzfristig falligen Vergitungen erhielten der Aufsichtsrat
TEUR 145 {Vorjahr TEUR 127) und der Beirat TEUR 220 (Vor-
jahr TEUR 207). Fur die Wahrmehmung ihrer Aufgaben im Mut-
terunternehmen und den Tochterunternehmen erhielten die
Mitglieder des Worstands im Geschaftsishr kurzfristig fallige
Beziige i. H. v. TEUR 3.084 (Vorjahr TEUR 3.240). FUr Pensions-

(70) Forderungen an Organmitglieder

leistungen an aktive Vorstandsmitglieder fiel im Berichtsjahr
ein Dienstzeitaufwand von TEUR 904 (Vorjahr TEUR 856) an.
Daraus ermitteln sich Vergitungen fir den Vorstand in Hohe
von insgesamt TEUR 3.988 (Vorjahr TEUR 4.096). An friherse
Vorstandsmitglieder oder deren Hinterbliebenes wurden TEUR
2.342 (Vorjahr TELR 1.731) gezahlt. Die fur diesen Personen-
kreis bestehende Pensionsrickstellung entspricht dem Ver-
pflichtungsumfang und betrdgt TEUR 26.839 (Vorjahr TEUR
23.938).

Vorjahr

TEUR TEUR

Aufsichtsrat 201 421

Belrat 1.004 o918

Viorstand 122 166
Die Forderungen resultieren aus marktiblich verzinsten kKrediten.

(71) Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

welblich manniich Gasamt

WGZ BANK any 704 1111

Tochteruntemehmen 20 232 433

608 936 1544
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(72) Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von groflen Kapitalgesellschaften

Vorstand der WGZ BANK
Wemer Bohnke
DZ BAME AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank, Frankfurt/m1. - Mitgled des Aufsichtsrats
Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwablsch Hall Mitglied des Aufsichtsrats
KarkHeirz Maoll
DZ PRIVATBANEK (Schwelr) AG, Zarich wvizeprisident des Wenwaltungsrats
Unlon Asset Management Holding AG, Frankfurt/m. stellv. Vorsitzender des Aufslchtsrats
R+ Werskhenung AG, Wiesbaden Mitgllied des Aufsichtsrats

GLADBACHER BANK Aktlengesalschaft von 1922, Monchengladbach  Mitgllied des Aufsichtsrats

Thomas Ulinch

Deutsche Wertpaplerservice Bank &G, Frankfurty M. Mitglied des Aufsichtsrats
FIDUCLA IT &G, Karsruhe Mitglied des Aufsichtsrats
VR Kreditwerk &G, Schwabbsch Hall Mitglied des Aufsichtsrats

Hars-Bemd walberg
WR-LEASING AgG, Eschbom stellv. vorsitzender das Aufsichtsrats

(73) Awufstellung des Anteilshesitzes

NAME UND SITZ Elgenkapital Ergebnks
Kapitalantall des letzten Geschaftsiahres *1)

Im % TEUR TELUR
Eausparkasse Schwablsch Hall AG, Schwablsch Hall *Z) 15,00 1.812.302 74.000
CZ Holding GmbH & Co, KG, Neu-lsenburg *3) *4) 3582 1.241.108 10.655
OF PRIVATEANE (Schwelz) &G, Zorch *4) 20,00 136386 887
Global Ask GmbH, Dresden *4) 30,80 12992 4416
Helnskerger volksbank AG, Helnsberg *4) 25,00 11368 33
R+ Versicherung AG, Wieshaden 1579 1.697.432 119.880
unilon Asset Management Holding AG, Frankfurts/m. 17,72 303.819 112.040
Unilon Investment Real Estate AG, Hamburg 5,50 102.394 24.570
wolksbank Intemational AG, Wien *5) 814 1.071.142 12.103
WR-LEASING AG, Eschborn *2) 16,54 185.847 -109

*1) Abschlosse des Geschaftsjahres 2008

*2) Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der OZ BANE AG.

*3) Dle Gesellschaft halt for die WGZ BANK Antelle von 6,64 % an der DZ BANE AG.
*4) At equity bewertetes assozllertes Unternghmen,

*5) Mittelbare Betelligung ober de Phoentx Betelligungsgeselkchaft mbH.
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Angaben zum weiteren Anteilsbesitz werden nicht gemacht,
da sie for die Vermittlung sines den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

{74) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach Beendigung des
Geschaftsjahres haben sich nichit ereignet.

Disseldort, den 29, Marz 2010
WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

%(/wa/(ém,\ o] bty -

Wemer Béhnke Karl-Heirz Maoll Thomas Wlirich Hans-Bemd Wolberg
- Vorsitzender -
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der WGZ BANK AG Westdeutsche Ge-
nossenschafts-Zentralbank, Disseldorf, aufgestellten Konzem-
abschluss - bestehend aus Bilare, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Aufstellung der erfassten Ertrége und Aufwendungen,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang - sowie den mit dem Lagebericht der WGZ BAMNK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldort zu-
sammengefassten Koreernlagebericht fir das Geschéftsighr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Aufstelung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a
Abs. 1 HGE areuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fihrten Prifung eine Beurteilung Ober den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung gemdl § 317
HGE unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der arzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Korgernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermdagens, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnis-
se (ber die Geschiftstétigkeit und Gber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie MNachweise fir die Angaben
im Korzernabschluss und Kornzernlagebericht (berwiegend

auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Profung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Korzerm-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrerzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséze und der wesentlichen Einschitzun-
gen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts, Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Enwendungen geflhrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Korzemabschluss der
WGEZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Disseldorf den IFRS, wie sie in der EU areuwenden sind, und
den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGE arguwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermigens-, FAnare- und Ertragslage
des Konzerns. Der mit dem Lagebericht der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Fentralbank, Disseldorf, zu-
sammengefasste Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Kornzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 30. Marz 2010
Deloitte & Toudhe GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dr. Theileis)
Wirtschaftsprifer

(Dr. Haupt)
Wirtschaftsprifer
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WGZ BANK Konzern
Jahresabschluss 2008

Die Finanzangaben des WGZ BANK-Konzern wurde nach den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.
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Konzernbilanz 2008

|. Konzernbilanz

AKTIVA Anhang Waorjahr Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR in %
1. Barreserse 7.3 2531 132,5 a1,0
2. Forderungen an Kreditinstitute g 32 25.650,8 265338 -33
3. Forderungen an Kunden g 32 201871 266623 9,5
4. Risikovorsorge im Kreditgeschaft 933 -371.0 307 2 08

5. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 6 34 BB,5 -65,0 < - 1000

6. Positive Marktwerte derivatioer

Sicherungsinstrumante 6, 35 2481 1560 581
7. Handelsaktiva 10, 36 7.926,8 7.7 43
8. Beteiligungs und Wertpapierbestand 11, 37 20.127,2 27.524,5 58
9. Immaterielle Vermdgenswerte 13,38 14,9 146 2,1
100 Sachanlagen 13, 38 81,4 872 -67
11. Imvestmentimmobilien 13, 38 9.6 a7 -0
12. Ertragsteueranspriiche 15 39 3011 159,0 894
13. Sonstige Aktiva 16, 40 136,6 1400 -24
Summe der Aktiva 92.652,2 86454 4.5
PASSIVA Anhang Waorjahr Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR in %

1. Verbindlichkeiten gegendber

Ereditinstituten 84 39.314,5 369612 G4
2. Verbindlichkeiten gegendber Kunden 2 M 19.380,5 164114 181
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 17, 41 25.500,8 290411 -122
4. Buchwertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 6 42 723 732 <-100,0
5. Negative Marktwerte derivativer
Sicherungsinstrumenta 6 42 51,2 1941 204
6. Handelspassiva 10, 44 42297 18428 >100,0
7. Rickstellungen 18, 19, 45 1647 1716 -40
8. Ertragsteuerverpflichtungen 15, 46 22,0 50,0 -56,0
0, Sonstige Passiva 16, 47 86,4 1308 -339
10. Nachrangkapital 20, 48 1.054,3 1.047,1 oy
11. Eigenkapital 22, 44 25578 2.B6E5 -loE
Gezeichnetes Kapital 604,56 B045 00
Eigene Aktien 0.0 o0 00
Kapitalricklage 2129 2129 0.0
Gewinnrocklagen 1.710,8 19173 -lo8
Meubewertungsricklage 60,2 75 =100,0
Konzernbilarzgewinn 40,0 799 499
Anteile in Fremdbesitz 49,7 616 -193
Summe der Passiva 926522 826454 4.5
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Gewinn- und Verlustrechnung

Il. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang WVarjahr Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR in %
1. Zinsertrige 50 4.127.8 37965 87
2. Zinsaufwendungen 50 36272 33696 7.6
3. Zinstberschuss 50 500,68 4269 17,3
4. Risikovorsonge im Kreditgeschaft 51 -03.2 -31,8 >1000
5. ZinsUberschuss nach Risikovorsorge 407 4 3951 31
6. Provisionsartrage 1771 2054 -138
7. Provisionsaufwendungen 06,3 1164 -17.3
8 Prowvisionstberschuss 52 80,8 890 -92
9. Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 53 -6,0 -8.1 -341
10. Handekergebnis 54 -542.1 -54.8 >=1000
11. Finarzanlageergebnis 55 -464 289 <-100,0
12. Verealtungsaufwendungen 56 250,2 2330 74
13. Sonstiges betriebliches Ergebnis 57 26,5 327 -190
14, Operatives Ergebnis -330,0 2488 <-100,0
15 Steuemn vom Einkommen und Ertrag 58 -138.1 BZ0 <-1000
16, Sonstige Steusm 11 -29 <-100,0
17. Konzernjahresfehlbetrags-tOberschuss -195,0 1697 <-100,0
18 Ergebnis konzernfremde Gesellschaftar 69 -46 <-1000
18, Korzernjahresfehlbetrag/-tberschuss nach
Ergebnis korzernfremde Gesellschafter -188,1 160,1 <-100,0
20. Veranderungen der Gewinnricklagen -228.1 80,2 <-100,0
21. Konzernbilaregewinn 40,0 799 -499
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Kapitalflussrechnung

IV. Kapitalflussrechnung

arjahr
Mio. EUR Mic. ELUR
Komzernjahresergebnis nach Steuern -195,0 169,7
Im Jahresergebnis enthattene zahlungsurwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberchtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen
sowie Zufihrungen und Aufldsungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft 1214 328
Abschreibungen abzgl. Z wschreibungen auf sachanlagen,
immateriglle Vermagenswerte und Finarganklgen 17 91
Gewinne und Werluste aus der VerauBeanung von Sachanlagen,
immaterigllen Vemrndgenswerten und Finanzanlagen 17 -289
Weranderung anderer zahlung surwirksamer Posten -1927 -36,8
Saldo sonstige Anpassungen -G60,9 1223
Zwischensumme -913,8 264,2
Veranderung des Vermtgens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschaftstatigheit
nach Korrektur um zahlungsurwirksame Vorgange
Forderungen - an Kreditinstitute 5830 -673,0
Forderungen - an Kunden -25252 -7O4.8
Handelsaktiva -3297 -3.207,7
andere Aktiva aus operativer Geschaftstatighkait -203.0 -61,2
Werbindlichkeiten gegentber Kreditirstituten 23534 5.486,1
Werbindlichkeiten gegentber Kunden 249751 1.963,4
Handelspassiva 23870 158,4
verbriefte Verbindlichkeiten -3.531,3 -244,3
andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 1441 -54.2
erhaltene Zinsen und Dividendan 41278 27853
gezahlte Zinsan -3.627,2 -3.360,6
Ertragsteuerzahlungen -33 -848
Cashiflow aus operativer Geschaftstatighkeit 16189 3.166,8
Eirzahlungen aws Abgingen des Finareanlagevermdogens 85832 5.1868
Eirzahlungen aws Abgangen des Sachanlagevermdgens 00 01
Awuszahlungen aus Zugingen des Finarzanlagevermigers -10.031,1 -8.407,2
Auszahlungen aus Zugingen des Sachanlagevermbgens -2,5 -58
Einzahlungen aws demn Verkauf von konsolidierten Unternehmen 05 08
Ausz ahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternghmen -1 -08
Cashiflow aus Irvestitionstatighkeit -1.454,0 -3.226,1
Dividenderzahlungen -51,5 -47,0
Mitteheranderung aus Nachmangkapital 7.2 1188
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -44.3 718
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 1325 120,0
Cashiflowe aus opemtiver Geschafitstatigheit 16189 21668
Cashiflone aus Investitionstatigkeit -1.454,0 -3.226,1
Cashflowe aus Finarzierungstatigkeit -44,3 718
Wechsalkurs-, konsolidierungskrais- und bewertungsbedingte Anderungen - -
Zahlungsmittelbestand 2um Ende der Periode 2531 1325
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Anhang

V. Anhang (Notes)

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Die WGZ BANEK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Luchvig-Erhard-Alles 20, 40227 Disseldorf, hat ihren Korzem-
abschluss nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU arguwenden sind,
aufgestellt. Der Korzernabschluss erfiilt die Anforderungen
aller fur das Geschaftsiahr 2008 verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen. Er basiert auf der WVerordnung
Mr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
19, Juli 2002 sowie den Verordnungen, mit denen die IFRS in das
EU-Recht dbernommen wurden. Ebenso beachtet wurden die
Awslegungen des Standing Interpretations Committee (S1C) und
des International Financial Reporting Interpretation Committes
(IFRIC) die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Korzernab-
schlusses Gliltigkeit hatten. Nationale Vorschriften, die sich aus
§ 315a Abs. 1 HGE ergeben, werden ebenfalls angewendet. Der
Korzemabschluss der WGZ BANK wird in Mio. Eure aufgestelit.
Drer Abschluss ist Bestandteil des Jahresfinanzberichts im Sinne
des Transparerzrichtlinie- Umsetzungsgesetzes (§ 37w
§ 37y Nr. 1 WpHG).

i Vom.

Der Korzernabschluss enthélt die Konzembilare, die Korezermn-
Gewinn- und Verdustrechnung, die Entwicklung des Koreemn-
eigenkapitals, die Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang
(Motes) sowie als dessen Bestandteil die Segmentberichterstat-
tung. Der gemal § 315a HGE i. V. m. § 315 HGE zusdtzlich zu
erstellende Konzernlageberichit enthalt auch den Bericht dber
die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung (Risiko-
kericht) und entspricht DRS 510 und DRS 15.

Hauptquellen von Schatzunsicherheiten

Die Anwendung der durch die IFRS und IFRIC vorgegebenen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erfordert zahlreiche
Einschdtzungen und Annahmen des Bilanzierenden, die die
Zukunft betreffen und naturgem B nicht den spéter tatsdch-
lich eintretenden Verhdltnissen entsprechen missen. Annah-
men und Schatzungen sind im Wesentlichen notwendig bei
der Ermittlung der Pensions- und sonstigen Rickstellungen,
der Bemessung von Risikovorsorge, der Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwertes von Derivaten sowie der Amwvendung
von Bewertungsmodellen bei Finanzinstrumenten, die nichit
auf einem aktiven Markt notiert sind. Alle Schdtzungen und
Annahmen werden regelmaBig Gberpriift. Sie basieren entwe-
der auf historischen Erfabrungen undfoder auf Erwartungen

196

liber das Eintreten kiinftiger Ereignisse, die unter den gegebe-
nen Umstdnden kaufmannisch verninftig erscheinen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Konzemabschluss einbezogenen Abschllsse wurden
einheitlich nach den fiir den WGZ BANE-Korzermn arzuwenden-
den Bilarzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgesteltt,
Samitliche Abschliisse der einbezogenen Gesellschaften sind auf
den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens erstellt.

(1) Grundsitze

Die Rechnungslegung im WGZ BANK-Korzern basiert auf dem
Grundsatz der Unternehmensfortfihrung (Going Concern).
Ertrage und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt
und in der Periode, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind,
erfolgswirksam. Bei Dividenden gilt das Zuflussprinzip. Ein
Wermidgenswert wird dann bilanziert, wenn dem Unterneh-
men der kinftige wirtschaftiche Mutzen wahrscheinlich
zuflieBen wird und auBerdem seine Anschaffungs oder
Herstellungskosten verlasslich bewertet werden kénnen. Eine
Schuld wird dann in der Bilanz angesetzt, wenn sich aus der
Erfillung einer gegerwiértigen Verpflichtung wahrscheinlich
ein Abfluss von Ressourcen ergibt und der Erflllungsbetrag
verldsslich bewertst werden kann.



(2) Angewendete International Finandal Reporting
Stanclarcls

Samitliche fir das Geschéftsjahr verpflichtend anzuwendenden

Standards und Interpretationen wurden angewendet, sofern

sie fir die WGZ BAMNE einschldgig sind. Der Konzernab-
schluss der WGZ BAMNK zum 31. Dezember 2008 basiert
neben dem IASE-Rahmenkonzept auf den folgenden LASS IFRS
und SIC/IFRIC:

1451 Darstellung des Abschlusses

145 2 Vorate

145 7 Kapitalflussrechnung

1AS 8 Bilarzienungs- und Bewertungsmethoden, Andenangen von Schatzungen und Fehler
145 10 Eraignisse nach dem Bilarzstichtag

145 12 Ertragsteuern

145 16 sachanlagen

145 17 Leasingverhaltnisse

145 18 Ertrage

145 19 Leistungen an Arbeitnehmer

A5 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

145 23 Framcka pitalkosten

145 24 Angaben Ober Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
145 27 Konzern- und separate Einzelabschiisse nach IFRS

145 28 Anteile an assoziierten Unternehmen

145 32 Finarzinstrumente: Darstellung

145 36 Wertrninderung von Vemrndgenswerten

I1AS 37 Rickstellungen, Eventualschulden und Bventualforderungen

IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerta

1AS 30 Finarzinstrumante: Ansatz und Bewertung

145 40 Als Finarzinvestition gehaltene Immobilian

IFRS 2 Unternehmenszusammenschliise

IFRS 5 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschaftsbersiche
IFRS 7 Finarzinstrumente: Angaben

IFRS 8 Geschaftssegmente

IFRIC @ Meubeurteilung eingebetteter Dervate

IFRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung

slC 12 Konsolidierung - Zweckgesellschaften

Micht relevant waren die Standards 1A5 11, 20, 26 29, 31, 33,34 41,
IFRS 1, 2, 4 und &. Der Rechnungslegungsstandard IFRS 8 wird seit
derm Geschiftsiphr 2007 frenwillig vorzeitig angewendet. Aus den
erstmalig anzuwendenden IFRIC 11 (IFRS 2 - Korzerninteme
Geschifte und Geschafte mit eigenen Anteilen nach IFRS 2) und
IFRIC 14 {,Die Begrenzung eines Vermogenswerts aus einem bei-
tragsorientierten Plan, Mindestfinanzierungsanfordenungen und
ihre Wechsshwidung') resultierte keine Auswirkung auf den
Korzernabschluss der WGZ BAMK. Die ab diesemn Geschiftsishr
gettenden Anderungen von 1AS 39 und IFRS 7, die die Urnkate-
gorsierung von Fnarzinstrumenten unter bestimmten Vorausset-
zungen ermiglichen, werden im WGZ BANK-Eonzem genuizt.
Edéduterungen hierzu werden in Abschnitt 25 gegeben. Der ab
dem Geschéftsahr 2009 arzuwendende IFRIC 13 { Kundentreue-
programme”) und der ab dern Geschaftsighr 2010 anzuwendende
IFRIC 12 (,Dienstleistungskonzessionsversinbarungen’) sowie die
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Anderungen von IFRS 1, IAS 1, 1AS 23 und 145 32 werden sich im
WGZ BANEK-Korzem woraussichitlich nichit auswirken. Im lanuar
2008 wurde eine neue Fassung zu IFRS 3 Unternehmenszusam-
merschitisse” und LAS 27 Konzerne und separate Einzelabschliisse
nach IFRS" vergffentlicht Diese Standards, die noch nicht durch die
EU anerkannt sind, behandeln die Bilarzierung von Untemeh-
merszusammenschliissen und von Minderheitsanteilen. Die Ande
rungen werden nur Auswirkungen auf nach dem 1. lanuar 2010
stattfindende Untemehmenszusammenschiliisse haben. Aus den
ebenfalls nod nicht durch die EL anerkannten Interpretationen
{IFRIC 15: Wereinbarungen dber die Errichtung von Immobilien®;
IFRIC 16: Absicherungen einer Nettoinvestition in einen ausl&ndi
schen Geschiftsbetrieb”; IFRIC 17:  Sachdividenden an Anteilseig-
rer”; IFRIC 18:  Ubertragung eines Vermigenswertes durch einen
Kunden”) werden fir den WGZ BAMNK Korzem keine Auswirkun-
gen erwartet.



(3) HKonsolidierungskreis

Meben der WGZ BAMK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank werden zum 31. Dezember 2008 folgende zehn
Unternehmen in den Konzemabschluss einbezogen:

Kapitalanteil
in %
WL BANK AG Westfdlische Landschaft Bodenkreditbank, Minster 1) 90,80
WGZ BANK Luxembourg 54, Luxemburg ) &0,94
WGZ BANK Ireland plg Dublin 100,00
WGZ Intiativkapital GmbH, Dasseldorf 100,00
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH & Co.
Westdeutsche Genossenschafts-Immobilien- und Treuhand KG Minster 100,00
WGZ Immobilien + Treuhand GmbH, Minster 100,00
WGZ Immobilien + Management GmbH, Munster 100,00
WGZ Corporate Finance Beratung GmbH, Dussaldorf 80,00
FPhoenix Beteiligungsgeselschaft mbH, Dosseldorf 100,00
Wegeno Verwaltungsgeselkchaft mbH, Dosseldorf 100,00

*1) unmittelbar und mittelbar aber Wegeno Venwaltungsgesellschaft mbH

Der Vollkonsolidierung unterliegen Beteiligungen, an denen
die WGZ BANK AG unmittelbar oder mittelbar mehr als 50%
der stimmrechte halt oder anderweitig die Maglichkeit besitzt,
einen beherrschenden Einfluss ausiiben zu kénnen.

Der Korsolidierungskreis hat sich gegentiber dem 31, Dezember
2007 um funt Gesellschaften verkleinert, so dass neben der
WGZ BANK noch zehn Gesellschaften in den Konzernabschluss
einbezogen werden. Die RWTC Entwicklungs und Beteili-
gungs AG Kdln und die WGZ International Finance M\,
Amsterdam, befinden sich in Liquidation. Nach dem Ausschei-
den der GENO-Betsiligungsgesellschaft mbH, Disseldorf als
Komplementérin der GENO-Beteiigungsgesellschaft mbH &
Co. Verwaltungs-KG, Disseldorf, sind deren Vermogenswerte
und Schulden im Wege der Gesamtrechtsnachfolge zum
Stichtag 1. Januar 2008 auf die WGZ BAMN K Ubergegangen.

Aufgrund untergeordneter Bedeutung werden die Beteiigungen
von 100% an der WGZ Initiativkapital Industriebeteiligungs
GmbH, Disseldorf, und von 55% an der WGZ  Immaobilien-
Kontor GrmbH & Co. KG, Minster, ebenso wie die bisher kon-
solidierten GENO-Beteiigungsgessllschaft mibH, Disseldorf, und
WGZ  ImmobilienKontor GmbH, Minster, (vormals VR-
Immohilien SAGA GmbH, Disseldorf) nicht einbezogen.

Der Bilanzstichtag sémtlicher voll konsolidierter Unternehmen
ist der 31. Dezember.

Im Konzernabschluss sind Beteiligungen an elf (Worjahr elf)
asozierten Untermshmen, bei denen ein mabgeblicher Ein-
fluss aufgrund der Stimmrechtsverhiltnisse ausgelbt werden
kann, bilanziert, von denen vier Worihr funf) Unternehmen at
equity bewertet werden. Abgesshen von der DZ Holding
GmbH & Co. KG, deren Bilanzstichtag der 31. August ist, endet
das Geschaftsjahr der anderen at equity bewerteten Lnter-
rehimen am 31. Dezember. Ein Zwischenabschluss der DZ Holding
GmbH & Co. KG zum 31. Dezember ist nicht erforderlich, da
keine wesentlichen Geschiftsvorfille in den letzten vier Mo-
naten des Jahres 2008 vorliegen. Die dbrigen assozierten
Unternehmen werden aufgrund ihrer insgesamt untergeord-
neten Bedeutung zu fortgefihrten Anschaffungskosten ange-
setzt.
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Aufgrund der Anteilsquote am jeweiligen asscziierten
Unternehmen sind dem Korzern folgende aggregierten

Betrdge zuzurechnen:
assmiierte  davon nidht at equity asoziierte  davan nicht at equity
Unternehrmen bew. assoz. Untern. Unternehren bew. asscz. Untern.
2007" 2007 Vorjahr Worjahr
Mio. ELIR Mo, EUR Mo, ELIR Mo, ELIR
Vermagenswerte B323 138 326,6 93
Fremdkapital 3494 45 832 19
Ertrage 41,8 46 167 04
Feriodenergebnis 127 0s 84 07

" n 2008 keine wesentlichen Verznderungen.

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen wurden zu markt-
iblichen Konditionen abgeschlossen.

(4) Konsolidierungsgrundsitze

Die Kapitalkonsolidienung der Tochterunternehmen erfolgt nach
der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt der Erlangung der
Beherrschung. Zu diessm Zeitpunkt erfolgt eine Neubewertung
der Vermodgenswerte und der Schulden. Der sich aus der
Differenz der Anschaffungskosten der Beteiligung und dem neu-
bewerteten, anteiigen Eigenkapital ergebende Unterschiedshe-
trag wird entweder als Geschéfts oder Firmermwvert unter den
immatensllen Vermdgenswerten ausgewiesen oder, sofern es
sich um einen negativen Unterschiedsbetrag handelt, unmittel
bar erfolgswirksam erfasst. Geschifts- oder Firmenmwerte sind
einmal jhrlich auf Wertminderungsbedarf zu untersuchen.
Derzeit bestehen im WGZ BANK-Korzern keine Geschifts ader
Firmenwerte, da die Verrechnung der Geschéfts oder Rrmen-
werte mit den Ricklagen aus den Erwerben vor der Umnstellung
auf IFRS zuldssigerweise beibehalten wurde. Auf Dritte entfallen-
de Beteiigungen an Koreemunternehmen werden im Rahmen
der Konsolidierung als Minderheitenanteile innerhalb des
Eigenkapitals separat ausgewissen. Unterjdhrig verduBerte
Tochterunternehmen wenden bis zum Abgangszetpunkt in der
Korgern-Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Ein assoziertes Untemehmen ist ein Uinternehmen, bei dem der Kon-
zem die Mdglichkeit hat, mageblichen Einfluss awszulben, und
das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint Venture it As
sogierte Urtemehmen werden nach der Equity-Methode bewertet,
sofern sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind, und unter
den Beteiligungen gezeigt. Im Erwerbszeitpunkt wird hier ebenso
wie bei den Tochtergeselschatten ein Unterschiedsbetrag ermittett.

Forderungen, Verbindlichkeiten, Bventualschulden, Zwischen-
ergebnisse sowie Aufwendungen und Ertrége zwischen den
einbezogenen Unternehmen sind eliminiert. Auf erfolgswirksa-
me Umbewertungs- und KonsolidierungsmabBnahmen wird,
soweit erforderlich, eine Steuerabgrenzung unter Anwendung
der landesspezifischen Steusrsitze vorgenommen.
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(5) Kategorisierung der Finanzinstrumente

MNach 145 39 sind sdmtliche Finanzinstrumente in der Bilanz
arzusetzen und in Abhngigkeit von ihrer Kategorisierung zu
bewerten. Machstehend wird dargestellt, welche Kategorisie-
rung im WGZ BAMNK-Konzern gewshlt wurde:

M Kradite und Forderungen:

Diese Kategorie besteht aus nichtderivativen finanziellen
Vermdgenswerten mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,
flr die kein aktiver Markt besteht. Sie werden zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Agien und Disagien wer-
den Uber die Laufzeit entsprechend demn urspringlichen
Effektivzinssatz erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

B Zu Handelszweacken gehaltene finanzielle
Vermbgenswerte und Verbindlichkeiten:

Diese Kategorie betrifft neben origindren Finanzinstrurnenten
wie verzinsliche Wertpapiere, Aktien und Schuldscheindarlehen
auch derivative Rnarzinstrumente, sofern diese nicht dem
Portfolio Hedging zugeordnet sind. Die Bewertung erfolgt
zum bezulegenden Zeitwert. Die Bewertungsergebnisse wer-
den im Handelsergebnis ausgewiesen. Zins und Dividenden-
zahlungen von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstru-
menten werden im Zinsergebnis gezeigt.

M Bis zur Encfalligkeit gehaltene finanzielle
Vermbgenswerte:

Diese Kategorie enthdlt nicht-derivative finarzielle Wer-
mogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen
sowie festgelegter Laufzeit, bei denen die Absicht und die
Fahigkeit besteht, diese bis zur Endfélliglkeit zu hatten und fiir
die ein aktiver Markt besteht. Ausgenommen hiervon sind die
finarzigllen Vermégenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten
designiert wurden, die als zur VerduBerung verfiigbar be-
stimmt wurden oder die die Definition von _Krediten und
Forderungen” erflllen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten mittels Effektivzinsmethode. Agien
und Disagien werden effektivzinskonstant dber die Laufzeit
verteilt und erfolgswirksam im Zinsergebnis versinnahmt.
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M Zur VerduBerung verflgbare finanzielle
Vermbgenswerte:

Die Kategorie umfasst einen strategischen Aktienbestand,
mehrere eirgeln designierte Portfolien der Muttergesellschaft
sowie der ausldndischen Tochtergesellschaften bestehend aus
ABS und aus Bankschuldverschreibungen, ein Anleihenport-
folio der WL BANK AG sowie alle nicht derivativen finanziellen
Vermogenswerte, die keiner der vorgenannten Kategorien
zugeordnet wurden. Dies betrifft neben verzinslichen Wert-
papieren, Aktien und Schuldscheindarlehen insbesondere nicht
notierte Beteilligungen. Die Finanzinstrumente werden im Zu-
gangsZeitpunkt zu Anschaffungskosten, spéter grundsitzlich
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Eine Ausnahme sind
nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstruments, deren bezule-
gender Zeitwert sich nicht verldsslich bestimmen ldsst. Diese
werden auch bei der Folgebewertung zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bilareziert. Das Ergebnis aus der Bewer-
tung zum bezulegenden Zeitwert wird unter Berlcksichti-
gung latenter Steuern erfolgsneutral im Eigenkapital in der
Unterposition Meubewertungsriicklage ausgewiesen. Zins
und Dividenderzahlungen von zur VerdulBerung verfligbaren
finanziellen Vermibgenswerten werden im Zinsergebnis ausge-

wiesen,

M Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten:

Zu dieser Kategorie gehdren alle (brigen finanziellen
Verbindlichkeiten, die nicht zu Handelszwecken gehalten bzw.
freiwilig zum bezulegenden Zeitwert bewertet werden. Die
Bewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten.
Agien und Disagien werden Gber die Laufzeit entsprechend
dem urspringlichen Effektivzinssatz erfolgswirksam im Zins-
ergebnis vereinnahmt.

M Ausdbung der Fair Value Option:

Gemal [AS 39 ist es zuldssig, ein Finanzinstrument dann frei
willig zum beizulegenden Zeitwert mit ergebniswirksamer
Erfassung der Wertdnderungen zu bewerten, wenn dadurch
eine Ansatz- oder Bewertungsinkongrusnz vermieden oder
erheblich reduziert wird. Dementsprechend werden im WGZ
BAMK-Konzern Kredite und Geldgeschifte insbesondere in
Fremdwéhrung sowie verbriefte Verbindlichkeiten, die sonst
zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet wirden, zum
bezulegenden Zeitwert bewertet. Ansonsten wiirde bei diesen



Geschiften zusammen mit nach 1AS 39 zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertenden Derivaten und Wertpapieren eine
Rechnungslegungsanomalie auftreten,

Aulerdem ist eine freiwillige Kategorisierung zum bezulegen-
den Zeitwert dann mdglich, wenn eine dokumentierte
Strategie der Steuerung und Messung der Wertentwicklung
eines Finanzinstrumenteportfolios auf Basis des beizulegenden
Zeitwertes vorliegt und auf dieser Grundlage ermittelte Infor-
mationen direkt an den Vorstand weitergeleitet werden. Dies
betrifft bestimmite Portfolien von nicht den Handelsaktiva
zugehdrigen Wertpapieren, die barwertig gesteuert werden
und deren Performance den Letungsgremien regelmaBig zur
Kenntnis gebracht wird.

Drittens ist eine Kategorisierung zum berulegenden Zeitwert
miaglich, wenn das Finanzinstrument ein oder mehrere tren-
nungspflichtige eingebettete Derivate enthalt. Die Kategori-
sierung zum bezulegenden Zeitwert wurde dementsprechend
fir Schuldscheindarlehen und Namenspapiere, die nicht den
Handelsaktiva zugehdrig sind verbriefte Verbindlichkeiten,
begebene Schuldscheindarlehen und Namenspapiere, die
jeweils strukturierte Produkte darstellen, in Anspruch genom-
men, sofern die eingebetteten Derivate trennungspflichtig
sind.

Der Ausweis des Finanzinstruments verbleibt bei der urspriing
lichen Position. Die Bewertungsergebnisse werden im Handels-
ergebnis ausgewiesen. Zins und Dividendenertrége sowie Zins-
aufwendungen von fremwillig zum bezulegenden Zeitwert be-
werteten Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis gezeigt.

B Umkategorisierungen:

Im Zuge der im Oktober 2008 verabschiedeten und von der EU
anerkannten Anderungen des |AS 39 und des IFRS 7 kénnen
Finarzinstrumente {ausgenommen Dervate), die erfolgswirk-
sam zum bezulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft sind
und fur die eine kurzfristige Verkaufs- oder Rickkaufsabsicht
nicht mehr besteht, unter seltenen Umstinden umbkategori-
siert werden. Die derzeitige Finaremarkthrise, die zum Wegfall
aktiver Mérkte in eirgelnen Segmenten sowie zu erheblichen
Ausweitungen von Credit Spreads geflihrt hat, wird als ein sol-
cher Umstand angesehen. Die urspringlich zu Handels-
zwecken gehaltenen finarziellen WVermégenswerte dirfen in
die Kategorie der zur VerduBerung verfigbaren finarziellen
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Vermédgenswerte, der bis zur Endfélligkeit gehaltenen finanzi
glen Vermdgenswerte oder der Kredite und Forderungen
umgewidmet werden, sofern sie die Definitionskriterien dieser
Kategorien erflllen. Finanzinstrumente der Kategorie der zur
VerduBerung verfligbaren finarziellen Vermégenswerts, die
bisher schon bei entsprechender Halteabsicht in die bis zur
Endféligkeit gehaltenen finanziellen Vermigenswerte umba-
tegorisiert werden konnten, kinnen nun dartber hinaus,
wenn die Absicht und Fihigkeit besteht, diese Finanzinstru-
mente auf absehbare Zeit oder bis zur Endfilligkeit zu halten
und die Voraussetzungen fir die Kategorie Kredite und
Forderungen zum Umkategorisierungszeitpunkt erfiillt sind, in
diese Kategorie umkategorisiert werden. Finarzinstrurnents,
fur die die Fair Value Option ausgelibt wurde, dirfen nicht
umkategornisiert werden. Informationen dber die im WGZ
BAME-Konzernabschluss 2008 erfolgten Umkategarisierungen
werden in Abschnitt 25 gegeben.



(6) Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten

Ein Finanzinstrument wird dann in der Bilanz angesetzt, wenn
ein  Konzernuntermehmen Vertragspartei innerhalb der
Regelungen des Finanzinstrumentes wird. Im WGZ BANE-
Konzern werden Finanzinstrumente grundsdtzlich zum Erfill-
ungstag angesetzt. Davon ausgenommen sind samtliche
Derivate. Diese werden zum Handelstag angesetzt. Beim
Erstansatz eines Finanzinstruments wird dieses zu seinem bei-
zulegenden Zeitwert bewertet. Als bezulegender Zeitwert
wird der Betrag angesehen, Zu dem ein Finanzinstrument 2wi-
schen sachverstdndigen, vertragswilligen und unabhangigen
Parteien, die nicht unter Handlungszwang stehen, gehandelt
werden kann.

Die Folgebewertung der zum bezulegenden Zeitwert bilan-
zierten Finanzinstrumente im WGZ BANK-Eorzern basiert auf
der nach 1AS 3948f bestehenden finfstufigen Hierarchie.
Danach ist der beizulegende Zeitwert der Finarzinstrurnente
der Bérsenkurs auf einem aktiven Markt. Soweit am Bilarz-
stichtag keine Transaktionen stattfanden, ist auf den letzten
Preis kurz vor dem Abschlussstichitag ggf. unter Berlicksichiti-
gung von Anpassungen aufgrund der Anderung der Rahmen-
bedingungen zurickzugreifen. Wenn kein aktiver Markt vor-
liegt, wird der bezulegende Zeitwert aus den jlngsten
Geschéftsvorfallen fir ein und dasselbe Finanzinstrument zwi-
schen sachwverstdndigen, vertragswilligen und unabhangigen
‘ertragspartnern anhand von Bewertungsmethoden baw.
sonst aus einem Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden
Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finarz-
instruments abgeleitet. Ist auch dies nicht mdaglich, wird der
bezulegends Zeitwert unter Amvendung anerkanmter, bran-
cheniiblicher Bewertungsmodelle ermittelt. Dabei wird soweit
wie maglch auf beobachtbare Marktdaten als Bewertungs-
grundlage zurickgegriffen.

Im WGZ BAMN K-Korzerm basiert der beizulegende Zerttwert der
Finanzinstrumente primér auf demn Borsenkurs. Bei nicht bir-
sennotierten bzw. auf nicht liquiden Mérkten gehandelten
Finarnzinstrumenten werden im Rahmen der Folgebewertung
die Barwertmethode oder andere gesignete Bewertungsmo-
delle angewendet. Die Ermittlung der bezulegenden Zeit-
werte von Zinsswaps erfolgt auf der Grundlage von Barwerten
der mit den aktuellen Swapkurven abgezinsten Geschéfts-
zahlungsstréme. Optionen werden mit vom Underlying abhén-
gigen Varianten anerkannter Optionspreismodelle  {im
Wesentlichen Black-Scholes, Garman- Kohlhagen) bewertet. Die

Wertermittlung fiir die Kreditderivate erfolgt mit der Ausfall
wahrscheinlichkeit der Referenzaktiva anhand von Credit
Spreads. Taglich falige Finanzinstrumente, d. h. der Kassen-
bestand und Kontokorrentguthaben, werden mit ihrem
Menmwert angesetzt. Bei zwei Wertpapieren wurden die beizu-
legenden Feitwerte auf Basis der als Sicherheit dienenden
ermagenswerte von unabhéngigen Verwaltern ermitteht.

Die in Folge der Anarzmarktkrise in vielen Produktbersichen
illiquiden Méarkte fihren dazu, dass quotierte Kurse fir diese
Finanzinstrumente keine angemessenen Marktwerte darstellen.
Daher werden in diesen Fillen im WGZ BANK-Konzern alterna-
tive betriehewirtschaftliche Bewertungsmodelle angewendet.
Unternehmens, Bank- und Staatsanleihen in solchen soge-
nannten inaktiven Markten werden mittels eines Barwertmo-
dells (DCF-Verfahren) bewertet, das ausschliefilich auf beob-
achtbare Marktparameter zurlckgreift. Als Kriterium eines
inaktiven Marktes wird insbesondere eine erhebliche Auswei
tung der Geld-Briefspanne oder eine nur geringe Kursaktua-
lisierungshdufigkeit herangezogen. Die im Rahmen des DCF-
Verfahrens verwendeten Abzinsungssitze sstzen sich aus der
risikolosen Zinskurve Zum Bilanzstichtag, den aus Ratings abge-
letteten Credit Spreads sowie Liquiditétsspreads zusammen,
deren Ausweitung sich an der Entwicklung bei liquiden Refe-
renzanleihen bzw. an der Entwicklung von CDS-Spreads seit
dem letztmaligen Bestehen eines aldtiven Marktes orientiert.

Strukturierte Produkte der WGZ BAMEK Ireland werden eben-
falls mach DCFVerfahren bewertet, welche von extermen
Bewertungsagenturen (Moody's Wall Street Analytics, ABSnet)
bereitgestellt werden. Fir bestimmte von der WGZ BANK
Ireland gehaltene strukturierte Produlkte (CDO's) werden
durch die ValuePrice AG, Frankfurt am Main und Luxemburg,
einen anerkannten und unabhingigen Bewertungsdienstle
ster, indikative Preise ermittelt. Die fir die Bewertung genutz-
ten Verfahren basieren jeweils auf Schitzungen der zu erwar-
tenden (um Ausfille bereinigten) Zahlungsstrime sowie aus
den vorhandenen Marktdaten abgeleiteten Diskontierungs-
Zinssdtzen.
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B Wertminderungen (Impairment) finanzieller
Vermdgenswerte:

Den erkennbaren Ausfallrisiken im Ereditgeschaft wird durch
die Bildung von Einzel und Portfoliowertberichtigungen in
angemessener Hohe Rechnung getragen. Flir Ausfallrisiken des
aulerbilarziellen Geschafts (Kreditzusagen und Avale) wurden
Riickstellungen gebildet. Zu jedern Bilanzstichtag wird nach
konzerneinheitlichen MaBstiben das Vorliegen von objektiven
Hinweisen auf Wertminderungen bei finarziellen Vermdgens-
werten beurteilt. Als objektive Himweise auf Wertminderungen
werden erhebliche finarzielle Schwierigkeiten eines Schuldners
angesehen, wenn sein Eigenkapital aufgezehrt ist, wenn seine
Zahlungsfahigkeit absehbar geféhrdet ist, die Kapitaldienst-
Téhigkeit angespannt bzw. unzureichend ist oder aktuel und
klinftig voraussichtlich keine bzw. nicht ausreichende Gewinne
anfallen.

Die Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft wird in der
Konzernbilanz als separater Aktivposten offen wvon den
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden abgesetzt. Die
bilanzielle Risikovorsorge bzw. die Rickstellungshkildung wird
in der Korzerngewinn- und Verlustrechnung im Posten Risiko-
vorsorge im Kreditgeschaft erfasst. Uneinbringliche Forderun-
gen werden sofort erfolgswirksam abgeschrieben. Eingdnge
auf abgeschriebene Forderungen werden ebenfalls erfolgs-
wirksam erfasst. Sofern bereits eine Risikovorsorge besteht,
wird diese bei Uneinbringlichkeit verbraucht.

Bei Krediten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert wurden, ergibt sich die Hihe der erfolgswirksam zu erfas-
senden Eirzehlwertberichtigung als Differenz zwischen dem
Buchwert und dem Barwert der erwarteten zukinftigen
Zahlungsstrime unter Verwendung des urspringlichen
Effektivzinssatzes. Auch Zahlungsstrome aus der Verwertung
der gestellten Sicherheiten werden berlicksichtigt. Snderungen
des geschdtzten erzielbaren Betrages aufgrund eines neuen
Sachwerhalts filhren zu einer ergebniswirksamen Anpassung
der Risikovorsorge. Dabei dirfen die fortgefihrten Anschaf-
fungskosten nicht dberschritten werden. Als Zinsertrdge auf
wertherichtigte Kredite werden nicht mehr die vertraglich ver-
einbarten bezw. zugeflossenen Betrdge, sondern die Fortschrei-
bung der Barwerte durch Aufzinsung zum néchsten
Bilanzstichtag (Unwinding) erfasst.

Portfoliowertberichtigungen werden fir zum Bilanzstichtag
eingetretene Wertminderungsverluste im Kreditbestand gebil
det, die bei individueller Beurteilung aufgrund von Urawég-
barkeiten nicht identifzierbar waren. Fir Portfolien mit gleich-
artigen Ausfallrisikomerkmalen wird die Wertberichtigung auf
Basiz historizcher Erfahrungswerte bezlglich der Ausfallquote
geschatzt. Landerrisiken von Kreditengagements in Regionen
mit akuten Transferrisiken oder Wihrungskonvertierungs-
risiken werden in der Risikovorsorge auf Einzel bzw. Portfolio-
ebene berlcksichtigt.

Bei Schuldtiteln, die als zur VerduBerung verfiighare finanzielle
Wermbgenswerte kassifiziert wurden, wird das Vorliegen von
Wertminderungen nach den gleichen objektiven Hinweisen
wie fir Kredite beurteilt. Besteht ein Hinweis auf eine Wert-
minderung, so ist der im Konzerneigenkapital erfasste kumu-
lierte unrealisierte Verlust aus dem Eigenkapital zu entfernen
und ergebniswirksam zu erfassen. Eine Wertauftholung in
Folgeperioden aufgrund eines neuen Ereignisses fuhrt zu einer
ergebniswirksarmen Riickgéngigmachung der Wertberichtigung.

Dauerhafte Wertminderungen bei Eigenkapitaltiteln, die als
zur VerduBerung verfligbare finarzielle Vermdgenswerte klas-
sifiziert wurden, werden auBerdem dann angenommen, wenn
sich das wirtschaftliche und rechtliche Umnfeld des Unterneh-
mens significant verschlechtert hat. Bei Eigenkapitalinstru-
menten dirfen Erhdhungen des beizulegenden Zeitwertes
nach einer Wertmindenung nicht erfolgswirksam bericksichtigt
werden, sondern sind im Eigenkapital zu erfassen.

\Wertpapiere, die als bis zur Endfilligksit gehaltens Finanz-
instrumente kategorisiert wurden, sowie Wertpapiere, die
unter Inanspruchnahme der im Oktober 2008 durch das [ASB
verabschiedeten Erleichterungen des [A5 39 in die Kredite und
Forderungen umkategorisiert wurden, werden wertberichtigt,
sofern am Bilarestichtag entsprechende objektive Hinweise
auf Wertminderungen vorliegen. Der sich als Differere zwi-
schen Buchwert des Vermdgenswerts und Barwert der erwar-
teten kinftigen Cash Flows ergebende Verlust wird ergebnis-
wirksam im Finarnzanlageergebnis erfasst,
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M Bilanzierung von Sicherungsbezishungen:

I WGZ BANK- Konzern wird — in Ergérzung zur Nutzung der
Fair Value-Option — Fair Value Hedge Accounting zur Absiche-
rung bilarzierter Vermagenswerte oder Verbindlichkerten, die
einem Marktwertrisiko unterliegen, angewendet. In der
Bewertung des Grundgeschifts schlagen sich Markbwertver-
dnderungen nieder, die auf das gesicherte Risiko zurlickzu-
fiihren sind. Sie werden ebenso wie die Wertverdnderungen
der Derivate erfolgswirksam im Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhingen erfasst. Die zur Absicherung eingesetzten
Finarzinstrumente werden zum bezulegenden Zeitwert be-
wertet und aktivisch oder passivisch gesondert in den
Positionen Positive bzw. Negative Marktwerte aus derivativen
sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Im WGZ BANK-Konzern
wird Fair Value Hedge Accounting zur Absicherung gegen
Zinsrisiken verwendet. Als Sicherungsinstrumente im Rahmen
der Sicherungsbeziehungen dienen Zinsswaps. A5 39 verlangt
den Machweis fir jede Sicherungsbeziehung eireeln, ob diese
retrospektiv und prospektiv gesignet ist, einen wesentlichen
Teil des dem bilanziellen Grundgeschaft innewohnenden
Rizsikos zu eliminieren (Effelktivitdtstest).

Bei einem Portfolio der WL BAN K wird auBerdem das Portfolio
Hedge Accounting zur Sicherung gegen Zinsénderungsrisiken
genutzt. Die Wertdnderungen der Grundgeschéfte, die auf das
abgesicherte Risiko zurlckzufihren sind, und die der Siche-
rungsgeschéfte dieses Portfolios werden in der Gewinn- und
Werlustrechnung in der Position Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhingen ausgewiesen. In der Bilanz werden die
Marktwerte der Sicherungsderivate und die Buchwertanpas-
sungen der Grundgeschafte im Portfolio Hedge Accounting,
die auf das abgesicherte Risiko entfallen, jeweils aktivisch und
passivisch gesondert ausgewiesen. Die Amortisation wvon
Buchwertanpassungen erfolgt im Zinsergebnis. Das Portfolio
beinhaltet Pfandbriefe, Kommunaldarlehen und Hypotheken-
darlehen als Grundgeschifte sowie als Sicherungsgeschifte
ausschlieBlich Zinsswaps.

M Finanzgarantien:

Unter einer Finarnzgarantie wird nach 1A5 39 ein Vertrag aufge-
fasst, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimrter
Zahlungen verpflichtet ist die den Garantienehmer fir einen
Werlust aus der nicht fristgemaBen Zahlung eines Schuldners
aus den geltenden Bedingungen eines Schuldinstruments ent-

schiddigen. Die Verpflichtung wird im Zeitpunkt der Annahme
des Garantieangebots erstmalig zum bezulegenden Zeitwert
erfasst. Aufgrund der Ausgeglichenheit der Prémie und der
Garantieverpflichtung ist dieser bai Viertragsabschiluss regelmaBig
Mull, nachfalgend ist im Rahmen der Folgebewertung gof. eine
Riickstellung zu bilden,

M Eingebettete Derivate:

In Finanzinstrumente eingebettete Dervate sind nach 1AS 39
insbesondere dann von ihrem Basiskontrakt separat zu bilan-
zieren, wenn die dkonomischen Risiken des Derivats und des
Basiskontrakts nicht eng miteinander verbunden sind. Bei Glo-
nomischer Verbundenheit ist eine Trennung hingegen nicht
gestattet. Ist aufgrund unterschiedlicher Risikofaktoren eine
Trennung der Instrumente geboten, so muss das Derivat
anschliefend zwingend zum bezulegenden Zeitwert bilanziert
werden, es sei denn, das gesamte Instrument wird bereits zum
bezulegenden Zeitwert bilanziert. Eine getrennte Bilanzierung
unterbleibt aus diesern Grund im WGZ BANEK-Konzern, da fiir
derartige Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten
regelmdBig die Fair Value Option angewendet wird und das
garze, ungetrennte Instrument daher als erfolgswirksam zum
bezulegenden Zeitwert bewerteter finarzigler Vermbgens-
wert bzw. bewertete finanzielle Verbindlichkeit erfasst wird.

(7} Barreserve

Die Barreserve umfasst Kassenbestdnde und Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Die Bestdnde sind zu fortgeflhrten An-
schaffungskosten ausgewiesen.

(8) Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen und Werbindlichkeiten an bzw. gegeniber
Kreditinstituten und Kunden sind zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten angesetzt, sofern sie nicht Grundgeschafte einer
Fair Value Hedge-Beziehung sind oder die Fair Value Option
ausgelbt wurde. Sofern ein einklagbarer Anspruch auf Ver
rechnung besteht, werden Forderungen und Verbindlichkeiten
saldiert ausgewiesen.

(9) Risikovorsorge im Kroditgeschéft

Die Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft, die aus Eirzel und
Portfoliowertberichtigungen besteht, wird in der Korzermbilanz
als separater Aktivposten von den Forderungen an Kreditinsti-
tute und Forderungen an Kunden abgesetzt.
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(10) Handelsaktiva'-passiva

Unter den Handelsaktiva und -passiva werden sdmtliche
Derivate, die die Definition des |45 39 erflllen, ausgewissen,
sofern sie nicht dem Portfolio Hedging zugeordnet wurden
oder Sicherungsinstrument in einer Fair Value Hedge-
Beziehung sind. AuBerdem beinhalten die Handelsaktiva zu
Handelszwecken gehaltene Finanzinstruments, d. h. im Wesent-
lichen festverzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen.
Der Ausweis erfolgt zum bezulegenden Zeitwert.

(11) Beteilligungs und Wertpapierbestand

Als Beteiligungs- und Wertpapierbestand werden alle nicht
Handelszwecken dienenden Schuldverschreibungen und ande-
re festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen und Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen sowie Anteile an wegen unterge-
ordneter Bedeutung nicht konsolidierten Tochterunterneh-
men ausgewiesen, Wesentliche assozierte Unternehmen wer-
den at equity bewertet und anschlieBend auf Wertmin-
derungsbedarf nach A5 36 untersucht. Nicht bérsennotierte
Wermdgenswerts, deren Marktwert nicht verldsslich bestirmm-
bar ist, werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert. Dies betrifft insbesondere unsere Beteiligungen an
Unternehmen des genossenschaftlichen Verbundes. Wertpa-
piere, die als bis zur Endfélligkeit gehaltene Finarzinstrumente
kategorisiert wurden, sowie Wertpapiere, die unter Inan-
spruchnahme der im Oktober 2008 durch das |ASE verabschie-
deten Erleichterungen des IAS 39 in die Kredite und
Forderungen umkategorisiert wurden, werden ebenfalls zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Bilarzierung der anderen unter dieser Position ausgewie-
senen finanziellen Vermogenswerte erfolgt zum bezulegen-
den Zeitwert. Bewertungsergebnisse werden — nach Beriick-
sichtigung latenter Steuern — innerhalb des Eigenkapitals er-
folgsneutral in der Neubewertungsriicklage erfasst, sofern die
Finarzinstrumente nicht Bestandtell einer Hedge-Beziehung
sind oder die Fair Value Option ausgelbt wurde.

(12) Wertpapierleihe und Pensionsgaschéfte

Bei der Wertpapierleihe trdgt der Verleiher weiter das
Marktpreisrisiko, da der Entleiher zur Riickilbertragung von
Wertpapieren gleicher Art, Gite und Menge verpflichtet ist.
Dem Verleiher stehen die laufenden Ertrége und Bezugsrechite
wahrend der Laufzeit zu. Da der Verleiher somit weiterhin im
Weszentlichen alle Chancen und Risiken behélt, lisgt kein
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Abgang der Wertpapiere vor. Umgekehrt werden entliehene
Wertpapiere nicht bilanziert.

Im WGZ BAMNE-Konzern werden nur echte Wertpapierpen-
sionsgeschéfte durchgefihrt. Bei diesen erfolgt kein Abgang
der Wertpapiere, da Pensionsgeber und -nehmer zur Riickiber
tragung der Wertpapiere nichit nur berechitigt sondern auch ver
pflichtet sind. Dem Pensionsgeber stehen die laufenden Ertrige
und Bezugsrechte wihrend der Laufzeit zu. Chancen und Risiken
verbleiben somit beim lbertragenden Untermnehmen.

Die im Rahmen der Geschifte erhaltenen bezw. gezahlten
Barsicherheiten werden als Verbindlichkeiten brw. Forderun-
gen inkl. Zinsen ausgewiesen. Die Bewertung der Wertpapiere
richtet sich weiter nach deren Kategorisierung geméi 1AS 39,

(13} Nichtfinanzielle Vermégenswerte

Unter den immateriellen Vermégenswerten werden neben
selbst erstellter Software, die im Umfang der direkt zurechen-
baren Entwicklungskosten bilarziert wird, und erworbener
Software insbesondere Kunstgegenstinde ausgewiesen. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten.
Software wird linear Ober drei Jahre abgeschrieben.
Kunstgegensténde werden Gberwiegend nicht abgeschrieben,
da eine unbegrenzte Nutzungsdauer unterstellt wird.

Unter den Sachanlagen werden Grundstiicke und Gebdude,
die im Gegensatz zu Investmentimmobilien Gberwiegend
eigen genutzt werden, sowie Betriebs und Geschiftsausstat-
tung ausgewiesen. Die Bewertung der Sachanlagen und der
Irvestmentimmobilien erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten. Die Abschreibungen der Gebdude erfolgen linear Uber
eine Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren, die der Betriebs-
und Geschiftsausstattung Gber 3 bis 10 lahre.

Abschreibungen werden unter den Verwaltungsaufwendun-
gen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Bei
Worlisgen von Arzeichen auBerordentlicher Wertminderungen
werden aulerplanmiBige Abschreibungen auf den erzielbaren
Betrag vorgenommen. Der erzielbare Betrag ist der hohere
Betrag aus bezulegendem Zeitwert abzGglich Verkaufskasten
und aus dem  Nutzungswert. Gewinne und Verluste aus
WerduBerungen werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis
AUsgewiesen.



(14) Leasing

Mach 1AS 17 sind Leasingverhéltnisse als Operating Lease oder
Finance Lease zu Kassifizieren, Beim Operating Lease behélt
der Leasinggeber im Wesentlichen alle mit dem wirtschaftli-
chen Eigentum an dem Leasinggegenstand wverbundenen
Chancen und Risiken, wihrend sie beim Finance Lease auf den
Leasingnehmer Gbertragen werden. Im Berichts- und Vorjahr
liegen im WGZ BANE-Korzern keine wesentlichen Leasingver-
trage mit Dritten vor. Daher waren keine Vertrige nach 145 17
zu bilanzieren.

(15) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

Der Ausweis der laufenden, tatsichlichen Ertragsteusran-
spriiche und -verpflichtungen und der latenten Steuern erfolgt
separat als Aktiv- und Passivposten. Steuerforderungen und
-verbindlichkeiten werden saldiert, wenn ein einklagbarer
Rechtsanspruch auf Aufrechnung besteht und wenn die
Forderungen und Verbindlichkeiten gegen dieselbe Steuerbe-
hérde bestehen.

Die tatsdchlichen Anspriche und Verpflichtungen werden mit
den aktuell giltigen Steuersdtzen berechnet, in deren Héhe
die Zahlung an die bzw. die Erstattung von der Steuerbehérde
zu erfolgen hat. Die die Gewinn- und Verlustrechnung betref-
fende Verdnderung dieser Posten wird in den Steuern vom
Einkommen und Ertrag ausgewiesen,

Die Abgrenzung latenter Steuern erfolgt gemal A5 12 nach
der bilarzorientierten |, Liability-Methode”. Danach steht der
zutreffende Ausweis der Hohe kiinftiger Steueranspriiche und
-schulden im Vordergrund, Bewertungsunterschiede zwischen
IFRS und Steusrwert werden mit jenem Ertragsteusrsatz mul-
tiplziert, der zum Zeitpunkt der kiinftigen Umbkehrung der
Differerzen wvoraussichtlich Glltigkeit haben wird. Fir die
Bewertung der latenten Steusrn werden die zum Abschluss-
stichtag gliltigen bzw. verabschiedeten Steuervorschriften her-
angezogen. Bei Anderungen des Steuersatzes wird der vor-
handene Bestand latenter Steuern einmalig angepasst. Die
latenten Steuern werden entsprechend IAS 12 nicht abgezinst.
Anpassungsbetrage sind bei urspringlich erfolgswirksam ge-
buchten laterten Steuem in der Gewinn- und Verlustrechnung,
ki wrspriinglich erfolgsneutral gebuchten latenten Steuem,
erfolgsneutral zu erfassen. Aktive latente Steuern auf Verlustvor-
trége werden dann angesetzt, wenn die betroffene Konzemge-
sellschaft in Folgeperioden voraussichtlich ausreichend steusr-
pflichtiges Einkommen zur Nutzung des Verlustvortrags erzielt.
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(16) Sonstige Aktiva/Passiva

Die sonstigen Aktiva betreffen insbesondere Vorratsbestinde
im Zusammenhang mit den Aktivitéten der WGZ Immobilien +
Treuhandgruppe in der BaulanderschlieBung, die gemad [AS 2
bilarziert werden. Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungskosten
zuzliglich der in diesermn Zusammenhang stehenden Fremd-
kapitalkosten nach LAS 23. Die Bewertung zum Bilanzstichtag
erfolgt zum jeweils niedrigeren Betrag aus Anschaffungs-
kosten inkl. Fremdkapitalkosten einerseits und realisierbarem
MettoverduBerungspreis abzlglich noch anfallender Kosten
andererseits. Zur VerduBerung gehaltene langfristige Ver
mogenswerte, mit deren Verkauf innerhalb der ndchsten
zwilf Monate gerechnet wird, sind mit dem niedrigeren
Betrag aus fortgeschriehenem Buchwert zum Umgliederungs-
zeitpunkt bzw. erzielbarem NettoverduBerungswert aktiviert.

Die dbrigen sonstigen Aktiva/ Passiva betreffen insbesondere
den Liefer- und Leistungsverkehr, Forderungen bzw. Verkbind-
lichkeiten aus ertragsunabhingigen Steuern sowie Rechnungs-
abgrenzungsposten. In den sonstigen Passiva sind dar(ber hin
aus Zinsverbindlichkeiten aus MNachrangkapital sowie abzu
fihrende Gehaltsabzige enthalten. Diese Posten werden
sdmtlich zu fortgefihrten Anschaffungskosten ausgewiesen.

(17} Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den wverbrieften VWerbindlichkeiten sind begebene
Schuldverschreibungen und andere (bertragbare Verbindlich-
keiten erfasst, sofern sie nicht nachrangig sind. Diese
Finanzinstrumente werden zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten oder zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, sofern die
Fair Walue Option ausgelbt wurde,

(18) Rickstellungen fir Pensionen und hnliche
Verpflichtungean

Die Pensionsrickstellungen betreffen leistungsorientierte
Zusagen im Sinne von A5 19, Die Barwerte der Verpflichtun-
gen dieser Zusagen ermitteln unabhingige Versicherungs-
mathematiker gemal 1S 19 nach dem Amwartschaftsbar-
wertverfahren unter Berlcksichtigung kinftiger Gehahts- und
Rentensteigerungen sowie Erwartungen hinsichtlich der
Mitarbeiterfluktuation. Basis fur die Schitzung der durch-
schnittlichen Lebenserwartungen bilden anerkannte biometri
sche Rechnungsgrundlagen. Der fir die Abzinsung der kiinfti-
gen Zahlungsverpflichtungen verwendete Zinssatz ist der
Marktzinssatz fur risikofreie langfristige Anleihen vergleichba-
rer Laufzeit. Versicherungsmathematische Gewinne und



Werluste werden in der Periode ihrer Entstehung vollsténdig im
sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Die erwartete Rendite des mit den Rickstellungen verrechneten
Plarwermigens der WGZ BANEK Unterstitzungskasse el wird
mit der durchschnittlichen Rendite der enthaltenen festverzinsli-
chen Wertpapiere festgelegt. Die erwartete Rendite der Gbrigen
Plarwermigen entspricht der Verzinsung des Deckungskapitals.

(19) Sonstige Rickstellungen

Sonstige Rickstellungen werden fir gegenwértige rechitliche
und faktische Werpflichtungen in Hohe der zu erwartenden
Inanspruchnahme gebildet, sofern diese wahrscheinlich ist und
zu einem Vermogensabgang fihrt. Die Félligkeit oder Hohe
der Verpflichtung ist ungewiss. Rickstellungen ohne Aulen-
verpflichtung werden nicht gebildet. Bei langfristigen sonsti-
gen Rickstellungen werden die Verpflichtungen abgezinst.

(20) Machrangkapital

Unter dem Nachrangkapital werden die nachrangigen Verkin-
dlichkeiten und die Genussrechtsemissicnen des WGZ BANEK-
Konzerns ausgewiesen. Mach dem erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungskosten erfolgt die Bilanzierung, sofern nicht frei-
willig zum bezulegenden Zeitwert, zu fortgefihrten Anschat-
fungskosten. Agien und Disagien werden entsprechend dem
urspriinglichen Effektivzinssatz erfolgswirksam im Zinsergebnis
vereinnahmt.

(21) Treuhandgeschafte

Treuhandgeschafte im Zusammenhang mit der Verwaltung
oder Platzierung von Vermégenswerten fir fremde Rechnung
werden in der Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen
aus Treuhandgeschaften werden im Provisionstiberschuss aus-
gewissen,

207

(22) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital umfasst das Grundkapital der WGZ
BAME. Unter der Kapitalriicklage wird der Betrag ausgewie-
sen, der bei der Ausgabe von Alktien Ober dem Menmwert
erzielt wurde. Die Gewinnrlicklagen bestehen aus den gesetz-
lichen, satzungsméBigen und aus dem Ergebnis gebildeten
anderen Ricklagen sowie erfolgsneutralen Verdnderungen bei
at equity bewerteten Unternehmen. Meubewertungsrick-
lagen betreffen die um latente Steuern reduzierten Bewer-
tungsergebnisse der zur VerduBerung verfligbaren finanziellen
Wermidgenswerte, Eigene Aktien werden offen vom Eigen-
kapital mit negativern Vorzeichen abgesetzt. Die Anteile in
Fremdbesitz umfassen den Anteil Korzernfremder am Eigen-
kapital von Tochterunternehmen.

{23) Wihrungsumrachnung

Monetdre Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten in Fremd
wihrung werden nach 145 21 zurn Bilanzstichtag erfolgswirk-
sam in Euro umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zum
Referenziurs der Europdischen Zentralbank am Bilarestichtag.
Die Ergebnisse werden im Handelsergebnis ausgewiesen. In
Fremdwihrung zugegangene Beteiligungen, Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte werden im Zugangszeitpunikt
im Eure umgerechnet. Aufwendungen und Ertrdge in Fremd-
wihrung werden zu den jeweiligen Transaktionskursen umoge-
rechnet. Micht abgewickelte Termingeschéfte sind zum Ter
minkurs am Bilanzstichtag bewertet. Im WGZ BANEK-Konzemn
werden derzeit nur lahresabschliisse von Gesellschaften wollk
konsolidiert, deren funktionale Wahrung der Euro ist.



Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(24) Analyse der finanziellen Vermégenswerte

und Verbinclichkeiten
AKTVA PER 31.12.2008 Mio. EUR
Rnanzinstru-
Sdeungs  mente aue-
Bewwertungsklasse Zu fortgefihrien anscharfungskosten Zum beizulegenden Zeitwert instumente  hab IRS 7 Sumime
Zurveriube-  biszur End Zur verduie-
rungwertig-  faligkeit pe Rnarz-  rung werfog
kmediteund  bere Fnamz-  hatene frane  instrumente  bare Finarz- Fair value
Bewertungskategorie Forderungen  instrumente’  rstrumente Hamdel  instruments Option
Barrasarve 2531 2531
Forderungen an Kreditinstitute 223256 33252 25.650,8
Fonderungen an Kunden 25.197,8 39893 29.187,1
Risikowvorsorge im Kreditgeschaft -371.0 -371,0
Handekaktiva TO268 79268
Eeteligungs- u. Wertpapierbestand 2888 1.101,0 29,1 30537 235138 4708 291272
sonstige Finanzinstrumeante ang 2481 09 3408
Summe Finarzinstrumente 47.785.1 1.104,0 6001 70268  3.0537 308283 2481 4817 021238
Ubrige Aktiva 5284
Korzernbilanzsumme 092.652,2
PASSWA PER 31.12.2008 Mio. EUR
Finarzinstru-
Zu fortgefihrten Skherungs  mente auller
Bewartungsklasse Anschaffungskosten Zurn beizuegenden Zeitwert instrumante hakb IFRS 7 Summe
Finare-
Sorstige finargielle  instrurnents Fair Value
Beweartungskategoria Verbindlichleiten Handel Optian
‘erbindlichkeiten
gegentiber Kredtinstituten 29,5054 0.800,1 39.314,5
‘erbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 15.152,6 42369 19.389,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 102190 15.290.8 25.500.8
Handekpassiva 42297 427297
MNachrangkapital 641,5 4128 1.054,3
Sonstige Finanzinstrumeante 723 2512 1075 4310
Summe Rnarzinstrumente 55.500,8 42297 207496 2512 107.5 80.928.8
Ubrige Passiva 165,6
Eigenkapital 25578
Komzernbilanzsumme 92.652,2

15'Ei5|enk‘;u|:Jit.;uIir'|st|'u..|mn;|'1tnan, deren beizulegender Zeiterert nicht verlasslich bestimmibar ist.
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AKTIVA PER 31.12.2007 Mio. EUR

Finanzinstru-
Zu fortgefihrten Skherungs  mente auller-
Bewertungsklasse Anschaffungskosten Zurn bezuegenden Zeitwert irstrumente haly IFRS 7 Summe
Zur WerduBe Zur VerduBe-
rung werflg- Finarg-  mung verfig-
Kredite und  bare Finanz-  instrurments bare Finarz- Far Walue
Bewertungskategorie Forderungen  instrumente’ Handel  instrurnente Cptian
Barraserve 1325 132,5
Forderungen an Kreditinstitute 220480 3.585,8 26,5338
Forderungen an Kunden 238559 2.806,4 266623
Risikowvorsonge im Kreditgaschaft -307,2 -307,2
Handekaktiva 7.597,1 7.587,1
Betedigungs- u. Wertpapierbestand 1.112,0 27394 23,1885 4845 7.524,5
Sonstige Finanzinstrumente -B30 1569 a0 1029
Summe Finanzinstrumente 465662 1.112,0 7.507.1 27304 20.580,7 1569 4926  B8.24590
Ubrige & ktha 309,5
Komzernbilanzsumme BR6A5.4
PASSWA PER 31.12.2007 Mio. EUR
Finarzinstru-
Zu fortgefiihren Skherungs  mente auller
Bewertungsklasse Anschaffungskosten Zum bezuegenden Zeitwert irstruments hab IFRS 7 Summe
Finarz-
Sorstige finanziglle  instrumente Far Walue
Bewertungskategorie Verbindlichkeiten Hanidel Cptian
Werbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 282746 B.686,6 36.961,2
Werbindlichkeiten
gegenaber Kunden 131928 32186 164114
‘Verbriefte Verbindlichkeiten 13.4664 15.574,7 29.0417,1
Handekpassiva 18428 1.8428
Machrangkapital G621,0 426,1 1.0d7,1
Sonstige Finarzinstrumente 73,2 1941 Toaz 2301
Summe Finareinstrumente 55.481.6 18428 27.906,0 194.1 1002 B85.533.7
Ubrige Passiva 2432
Eigenkapital 28685
Komzernbilanzsumme B8.645,4

15'Eig|raank.a|::italir'lstmmer'lte, deren bezulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmbar ist.

Der Unterschied zwischen dem Buchwert von finarziellen dem Betrag, den der WiGZ BANK-Korzern bei Falligkeit zu zahlen
Werbindlichkeiten, die freiwillig erfolgswirksam zum beizulegen- hat, betrdgt 2385 Mio. Euro (Vorjahr -63,5 Mio. Euro).
den Zeitwert eingestuft sind und Zinsanteile enthatten, und
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(25) Umkategorisierung von Finanzinstrumenten

‘orjahr

Mio. EUR Mio. ELIR
Aus Zu Handelsswecken gehalten” in .Kredite und Forderungen™
umkategorisierte finanzielle Vermgenswerte:
Umkategorisierter Betrag 3069 a0
Buchwert der in der Berichtsperiode umkategorisierten Vermogenseerte ZB8.8 00
Buchwert aller umkategonsierten Vermogenswerte (kumuliert) 2888 a0
Eeizulegender Zeitwert der in der Berichtsperiode umkategorisierten
Vermagenswerte 2607 a0
Eeizulegender Zeitwert aller umkategorisierten Vermogenswerte
(kumuliert) 260.7 0.0
fir in Berichtsperiode umkategonsierte Vermbgerswerte: in Gewinn- und Verlust-
rechinung erfasstes Ergebnis aus der Bewertung zum bezulegenden Zeitwert =31 a0
fir in Berichtsperiode umkategonsierte Vermbgerswerte: in Gewinn- und Verlust-
rechinung erfasstes Ergebnis aus der Bewertung zum bazulegendan Zeitwert Vorjahr) =17 00
for umkategorisierte Vermagenswearte: Ergebnis aus fiktiver Bewertung zum
beiz ulegenden Zeitweart' =279 00
for umkategorisierte Vermagenswerte: tatsachlich in Gewinn- und Verust-
rechinung erfasstes Ergebnis 0,2 0.0
Aus zur Verdulerung verfagbar” in , bis zur Endfilligkeit gehalten®
umkategorisierte finanzielle Vermbgenswerte:
Umkategorisierter Betrag 3246 0,0

Wi wenn keina Umnkategorisiening worgenammean wordan wara.

Die Umkategorisierungen wurden im Hinblick auf die aktuelle
Finaremarktkrise vorgenommen.

Die aus Zu Handelszwecken gehaltenen in Kredite und Forde-
rungen umkategorisierten finarziellen Vermogenswerte besitzen
zum Zeitpunkt der Umkategorisierung einen durchschnittli-
chen Effektizing von 5,12 % und werden geschitzte Cashflows
in Héhe von 320,0 Mio. Euro erzielen. Die Umnkategaorisiening
zum 1. Juli 2008 fihrt dazu, dass ansonsten seit diesemn Zeit-
punkt im Handelsergebnis zu erfassende Anderungen des bei-

zulegenden Zeitwertes der Finanzinstrumente vermisden
werden.

Bei den zur VerduBerung verflgharen Vermigenswerten, die
in ,,bis zur Endféligkeit gehatten” umkategorisiert wurden, ver-
bleiben die bis zum Zeitpunkt der Umkategonsierung aufge-
laufenen Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in der
Meubewertungsriicklage und werden Gber die Restlaufzeit der
Vermdgenswerte ratierlich im Finanzanlagesrgebnis versin
nahmt.
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(26) Analyse der Gewinn- und Verlustrechnung

BEWERTUNGSKATEGORIE Fair Value Finarz- Zur VerduBe- bis zur Endf2llig- Kredite und Sonstige
Option irstrurmenta  rung verfigbare keit gehatena F- Forderungen  finareidle Ver

Handel  Frarzinstrumente  narginstrumente bindlichkeiten

Mio. ELIR Mio. ELIR Mio. ELIR Mio. EUR Mio. ELIR Mio. ELR

Mettogewinnesverluste 1554 -697,5 -99,0 00 -86,2 0,0
Mettogewinne/verluste Vorjahr -1228 650 -49,7 00 -455 00

Die Nettogewinne und —verluste beinhalten Bewertungs- und
WerduBerungsergebnisse der der jeweiligen Bewertungskate-
gorie angehdrigen Vermdgenswerte und Verbindlichlkeiten.
Aus der Fair Value Option resultierende Nettoengebnisse
betreffen mit 156,6 Mio. Euro (Vorjahr -498 8 Mio. Eurc) Ver-
magenswerte und mit -1,2 Mio. Euro (Morjahr 37 6,0 Mio. Euro)
Werbindlichkeiten. Nettogewinne und wverluste der Kategorie
zur VerduBerung verfligbare Finanzinstrumente sind in Hohe
von -122.6 Mio. Euro (Vorjahr -64,3 Wio. Eura) im Eigenkapital
erfasst, wihrend -69,9 Mio. Euro (Morjahr 14,3 Mio. Euro) dem
Eigenkapital entnommen und im Finanzanlageergebnis be-
ricksichtigt wurden. Nettogewinne und -verluste der Kate-
gorie Kredite und Forderungen werden in der Risikovorsorge
im Kreditgeschéft ausgewiesen. Im Fall von dieser Kategorie
zugeordneten Wertpapieren erfolgt der Ausweis im Finanz-
anlagesrgebnis. Nettogewinne und -verluste der als bis zur
Endfilligkeit gehalten Kassifizierten Finanzinstrumente wer-
den ebenfalls im Finanzanlageergebnis erfasst. Die im Zins- und
Provisionsergebnis ausgewiesenen Betrdge sind in den
Mettogewinnen und -verlusten nicht beriicksichtigt.

Wertminderungen betreffen mit 1154 Mio. Euro (Varjahr
103,6 Mio. Euro) zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer
tete finarzielle Vermogenswerte. Sie resultieren aus dem
Kreditgeschaft, wahrend bei den bis zur Endfélligkeit gehaltenen
Finanzinstrumenten sowie den Wertpapieren der Kategorie
Kredite und Forderungen keine Wertminderungen eingetreten
sind. Bei zum beizulegenden Zeitwert bewerteten zur
WerduBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten
betreffen von den im Finanzanlagesrgebnis mit -69,9 Mio.
Euro ausgewiesenen MNettoverlusten in diesem Geschéftsjahr
-458 Mio. Euro Wertherichtigungen (Vorjahr 00 Mio. Euro).
AuBerdem sind in beiden Jahren die im Anlagenspiegel unter
Beteligungen genannten Wertherichtigungsbetrdge zu berlck-
sichtigen.

Die Zins- und Provisionsergebnisse, die in Bezug zu nicht er
folgswirksam zum bezulegenden Zeitwert bewerteten finan-
ziellen Wermbgenswerten und Verbindlichkeiten stehen, enge-
ben sich aus der folgenden Tabelle:

Varjahr
Mio. EUR Mio. EUR
finarzielle Vermagenswerte
Zinsartrage 26860 22342
Provisionsaufwendungen 13,1 14,6
finarzielle Verbindlichkeiten
Zinsaufwendungen 3357,1 27067
Prowisionsertrage 02 1.0

Im Rahmen von Treuhandtitigkeiten wurden Provisionen in
Hahe von 04 Mio. Euro (Vorahr 1,4 Mio. Euro) als Ertrag bzw.
0.3 Mio. Euro (Vorjahr 1,2 Mio. Euro) als Aufwand erfasst.
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(27) Beizulegender Zeitwert der

In der nachfolgenden Ubersicht werden die Buchwerte und

Fnanzinstrumente die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente gegenik
bergestelit.
AKTIVA arjahr Vorahr
BuChwert bezulegender Buchwert bezulegender
Zaitwart Zeitwert
Mio. ELIR Mio. ELUR Mio. EUR Mio. ELIR
Barreserne 2531 253,1 132,5 1325
Forderungen an Kreditinstitute 25,6508 257930 26.533.8 264357
Forderungen an Kunden 29.0187,1 209182 266623 264067
Risikovorsonge im Kreditgeschaft -371,0 -371,0 -307 .2 -307 2
Handekaktiva 7.926,8 T.oze8 7.547 7.597 1
Beteiligungs und Wertpapierbestand 20137 .2 29.054,7 27.524,5 27.5245
sonstige Finanzinstrumeante 2498 3498 1029 1029
Summe Finarzinstrumente 921238 929246 88,2459 Br.8922
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 39.314,5 39.446,2 36.061,2 36,8488
‘erbindlichkeiten gegentber Kunden 19.389,5 197277 164114 163241
Werbriefte Verbindlichkeiten 25.509.8 256304 20.041,1 28.8024
Handekpassiva 42297 42297 18428 18428
Nachrangkapital 1.054,3 1.083,3 1.0d7,1 1.074,5
Sonstige Finanzinstrumeante 4310 4310 2301 2301
Summe Finarzinstrumenta BO.O28.8 90.548,3 855237 85.1227

Die Finarzinstrumente, fir die ein bezulegender Zeitwert
nicht werlisslich bestimmbar ist, sind in der folgenden Uber-
sichit aufgefihrt. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um die
Verbundbeteiligungen (nicht bérsennotiert) bei denen der
bezulegende Zeitwert nur anhand konkreter Verkaufsver-

handlungen feststellbar ware. Bei diesen Beteiligungen
besteht keine VerduBerungsabsicht. Die Bewertung erfolgt zu
Anschaffungskosten. Beteiligungen mit Buchwerten von 46,7
Mic. Euro (Morjahr 13,6 Mio. Eurc) wurden mit Buchgewinnen
von 22 4 Mio. Euro (Vorjahr 15,6 Mio. Euro) verdulBert.

BUCHWERT iorjahr

Mio. ELIR M. ELIR
Anteile an - nicht birsennotierten — Kapitalgesellschaften 1.062,5 1.080,5
Anteile an Personengesallschaften A867 4799
Geschaftsguthaben bei Genosserechaftan 226 26,2
Gesamt 15718 1.596,6

Dariiber hinaus werden im WGZ BANK-Korzern Wertpapiere
(strukturierte Produkte) gehalten, die nicht in einem aktiven
Markt gehandelt werden und bei denen eine Bewertungsme-
thode, die nicht ausschlieBlich auf beobachtbare Marktpara-
meter zurlickgreift, angewendet wird. Fir diess Wertpapiers im
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Umfang won 1.572,4 Mio. Euro (Vorjahr 820,1 Mio. Eurno) wurden
Wertdnderungen in Hohe von -57,4 Mio. Euro (Vorjahr -22,4 Mio.
Eurc) erfolgswirksam erfasst. Vernlnftige alternative Bewer-
tungen dieser Wertpapiere, die einen wesentlichen anderen
Wert ergeben wirden, sind nicht ersichifich.



Art und Umfang der Risiken aus Finanzinstrumenten

Angaben zu den sich aus Finanzinstrumenten ergebenden
Risiken, zu deren Entstehung, zu bestehenden Risikoposi-
tionen und darlber hinaus Uber die Ziele, Strategien und
Werfahren zur Steuerung dieser Risiken sowie deren Messung
werden nachfolgend gemacht. AuBerdem wird auf den
Risikobericht des Lageberichts verwiesen,

(28) Maximales Ausfallrisiko und Kreditqualitét

MAXIMALES AUSFALLRISIKO

arjahr orjahr

Mio. EUR in Mic. EUR in %
Kredite und Forderungen an 54.837.9 55,4 53.196,1 56,7
Kreditinstitute 25.650,8 239 26.5338 283
Kunden 291871 29,5 266623 284
Handelsaktiva 7.9268 80 7.5871 81
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert papiere 3.660,5 37 47630 51
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 150 0,0 56,3 0,1
schuldscheindarkehean TG0 08 12739 1.4
Derivate 34883 35 1.5039 16
Sicherungsinstrumente 2481 03 1569 02
Buchungswertanpassung aus im Portfolio
abgesicherten Finanzinstrumenten 865 o1 0.0 0.0
Bateiligungs- und Wertpapierbestand 201272 20,4 175245 203
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert papigre 275314 278 258318 275
Aktien 166 0,0 487 0,1
Imvestmentanteile 74 0,0 33,7 0,0
sonstige nicht festverzinsliche Wertpa piere 0o o0 13,6 00
Anteilsbasitz 15718 1,6 1.596,7 17
Eventualschulden 911.7 09 817.0 0,9
abzgl. Zugeordnete Kreditdervate, die das Ausfallrisiko mindem 0.0 0o 00 0,0
Kreditzusagen 6.276,1 63 4.885.8 5.2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -390,0 04 -319.5 -0.3
Gasamt 00.024.3 100,0 93.857.9 100,0

Fiir finarzielle Vermégenswerte werden Sicherheiten in Form
von Grundpfandrechten, Sicherungstibereignungen, Forderungs-
abtretungen, BOrgschaften sowie Verpfandungen von Depots
und Konten gehatten. Die Sicherheiten im Kreditgeschaft sind
nur bei Vorliegen eines Zahlungsverzugs verwerthar.

Der berulegende Zeitwert der Sicherheiten fiir einzelwert-
berichtigte Kredite betrigt 97,5 Mio. Euro (Worjahr 93,5 Mio.
Euro), der von Sicherheiten fur Gberfillige, nicht einzelwertbe-
richtigte Kredite betragt 2,5 Mio. Euro (Vorjahr 2,3 Mio. Euro).
Im Berichtsighr wurden Sicherheiten in Héhe von 260 Mio.
Euro (Morjahr 498 Mio. Euro) verwertet. Zum Bilanzstichtag
sind hieraus sonstige Aktiva in Hohe von 0,5 Mio. Euro (Vorjahr
1,5 Mio. Euro) bilanziert.
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Die Qualitdt der Kredite und Forderungen wird mittels eines wird teilwveise aus den externen Ratings dbergeleitet, sofem kein

internen Ratingverfahrens ermittelt. Dieses umfasst 21 Rating- internes Rating fir den Schuldner vorliegt. Die Zuordnung der

stufen (04 bis 44) flir nicht ausgefallene Kredite und vier Default- Kredite und Forderungen sowie der Schuldverschreibungen zu

Klassen (4B bis 4E). Die Kreditqualitit der Schuldverschreibungen den Ratingklassen ergibt sich zusammengefasst wie folgt:
Varjahr Warjahr Worjahr

Ausfallwarscheinlichkeit Forderungen an Forderungen  Schuldver- Forderungen an Forderungen  Schuldver-
in % bew. Einstufungs-  Kreditinstitute  an Kunden schrebungen  Kreditinstitute  an Kunden schreibungen

kriterium bei Forderungen Mio. EUR Mic. EUR Mic. ELUR Mic. ELUR Mic. EUR Mia. ELUR
nicht wertgemindert
Rating 0w bis OE 0,00 - 0,05 209034 11.5733 216155 92473 104697 219664
Rating 14 bis 1E 005-035 36849 110885 8706 15,5021 109472 B0E56
Rating 24 bis 2E 035- 260 6861 544972 2900 TE0S 43043 T8
Rating 34 bis 3E 2,60- 20,00 1084 5324 2573 676,5 4066 1436
Rating 44 mehr als 90 Tage dberfalig o0 1.7 00 00 95 oo
chne Rating 1728 245 297 .8 2470 1479 714
Buchnert 25.356,6 287986 31622 26.533.8 262852 305948
beinhaltet Postan mit
nachverhandetten Konditionen 0,0 0,0 00 o0 0o 00
einzelwertberichtigt
Buchwert vor
Eirz ebwvertberichtigung 94,2 3885 75,5 oo 37T [}
davon Rating 4B Sanierungsengagements 241 1981 268 00 1588 00
davon Rating 4C Zinsfreistallung [olli} 3438 00 oo 41,0 [iTi]
davon Rating 4D Insohenz 0,0 6,6 17,6 o0 21 00
davon Rating 4E Dwangswese Abwicklung 701 1490 31,1 00 1731 00
ohne Rating 0,0 0,0 0,0 0o 0o 00
Eirz ehwvertberichtigung 63,5 2625 458 oo 2622 00
Buchweert nach
Eirz ehwvertbarichtigung 307 1260 7 00 1148 [ili}
Gesamt 255873 2B0246 311919 265338 26.400,0 305048

Bei den nicht wertgeminderten zu fortgeflhrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Kundenforderungen sind zum

Bilanzstichtag Forderungen mit einem Yolumen von 53 Mio.

Eurc (Morjahr 5,8 Mio. Euro) bis zu 90 Tage dberféllig.
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(29) Marktpreisrisiko

GESAMTES MARKTPREISRISIKOPOTENZIAL orjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Zirsrisiken 117 6,8
Aktienkursrisiken 14 23
Spreadrisiken 43 1,8
andere Marktpreisrisiken 0.5 05
Gesamt 17,9 1.4

Das angegebene Mardpreisrisikopotenzial wird mit einem para-
metrischen Varianz-Kovariarz- Modell, das aufsichisrechtlich als
intemes Modell abgenommen ist, auf Basis der so genannten
Value-at-Risk Methode berechnet. Der Value-at-Risk quantifiziert
unter Beriicksichtigung historischer Preisschwankungen und
Kaorrelationen den moglichen Verlust, der bei kiinftigen Markt-

(30) Liquiditdtsrisiko

schwwankungen — innerhallb einer bestimmten Hattedauer und mit
einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidergniveau) — nicht
{iberschritten wird. Bei den hier dargestelten Werten werden ein
Konfidereniveau von 95 % und eine Haltedauer von einem Tag
verwendet. Die anderen Marlktpreisrisiken betreffen hauptsich-
lich Wolatilitétsrisiken und Wahrungsrisiken.

Mio. EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert summe < 3 Mon. 3 bs 12 Mon. > 12 Maon.
Werbindichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 303145 3093739 17.2332 89275 122132
‘Werbindlichkeiten gegentber Kunden 19.389,5 193003 58389 1.0848 12,4666
erbriefte Verbindlichkeiten 25.509.8 25.5097 2647 6 38604 19.001,7
Megatie Marktwerte
derivativer Sicherungsinstrumentea 2512 2512 34 25 2453
Handekpassiva 42297 42297 1153 1271 39873
davon Derivate 42239 42239 (RN KA 1271 30858
Machrangkapital 1.0543 1.054,3 140 161,6 gray
sonstige finarzielle Verbindlichkeiten 170,8 1798 170,8 oo 00
Kreditzusagen 00 £.276,1 6.276,1 oo 00
Gesamt 8092585 962650 323083 14,1639 497928
VORJIAHR Mio. EUR Bruttoabflisse (undiskontiert)
Buchwert summe < 3 Maon. 3 bi 12 Mon. > 12 Maon.
‘erbindichkeiten gegendber Kreditinstituten 36.9612 368513 16.8064 46651 153768
‘Werbindlichkeiten gegentber Kunden 16.4114 16692,3 44180 G935 11.580,8
‘erbriefte Verbindlichkeiten 20.0d41,1 30494,5 3136 8.4753 217056
Megathe Marktwerte
derivativer Sicherungsinstrurnente 1241 1241 g1 38 1822
Handekpassiva 18428 1.841,6 3153 2344 1.281.9
davon Derivate 1.800,8 1.800,8 3153 2343 1.251,2
Machrangkapital 1.0d7,1 1.052,7 5.1 17,6 9300
sonstige finarzielle Verbindlichkeiten 36,0 26,0 36,0 oo 00
Eredizusagen o0 48358 48858 ao 0o
Gesamt 85,5337 Q20453 267883 14,1927 510673
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Die Zahlungsstréme basieren auf den vertraglichen Grundlagen.
In 2008 war stets eine langfristig komfortable Liquiditdtssituation

Erlauterungen zur Bilanz - AKTIVA -

(31) Barreserve

der Gruppe gegeben. Zu weiteren Ausflihrungen wird auf den

Risikobericht des Lagebernchts verwiesen.

orjahr

Mio. EUR Mio. ELIR
Kassenbestand 23 20
Guthaben bei Zentralnotenbankan 250.8 1305
Gesamt 2531 1325

(32) Forderungen
orjahr

Mio. EUR Mio. ELIR
Ferderungen an Kreditinstitute
Aufgliederung nach Restlaufz eiten:
taglich fallig 1.164,1 1.081,5
bis drei Monate 3.9859 71329
mehr als drei Monate bis ein lahr 32328 27725
rmiehr als ein Jahr bis fonf Jahre 7.808,6 82613
rmehr als fonf Lahre 0.459.4 72856
Gesamt 25.650.8 265338
davon entfallen auf:
angeschlossena Kreditinstitute 13.497 1 127731
DZ BAME AG 14722 4437
Urtemehmen, mit denen gin Beteiligungsverhaltnis besteht 566,1 4325
assoziierte Unternehrmen 18,0 167
Forderungen an Kunden
Aufgliederung nach Restlaufzeiten:
bis drei Monate 2.241,0 18345
rnehr als drei Monate bis ein ahr 2.000.1 22330
mehr als ein Jahr bis fonf Jahre 81484 7.541,5
rmehr als fanf lshre 15.394,2 140538
mit unbestimmter Laufzeit 14034 Q095
Gesamt 291871 26,6623
davon entfallen auf:
Untermehmen, mit denen gin Beteiligungsverhaltnis besteht 170,8 1234
assoziierte Unternehrmen 264 186
verbundens Untemehmen 0,0 00
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(33) Risikoworsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft setzt sich aus Einzel-
wertberichtigungen auf Forderungen der Kategorie Kredite
und Forderungen und Portfoliowertberichtigungen, die sepa-
rat aktivisch ausgewiesen werden, sowie Rickstellungen fir
das Kreditgeschaft zusammen.

Worjahr
Mio. EUR Mio. ELIR

Eirzehvertberichtigungen
Forgerungen an Kreditinstitute 63,5 [eli]
Forderungen an Kunden 2625 2622
Portfolicwertberichtigungen 45,0 45,0
Risikcvorsorge fir Forderungen gesamt EYRNi] 3072
Rickstellungen fur Risiken aus dem Kreditgeschaft 19,0 123
Gesamt 390,0 3195

Die Eirzel- und Portfoliowertberichtigungen haben sich im
laufenden Jahr und im Vorjahr wie folgt entwickelt:
Eirzelwert- Portfolicweert- Gesamt
berichtigungen berichtigungen

Mio. EUR Mio. EUR Mo, EUR
Bestand zurn 1. Januar 2007 3040 324 4
Inanspruchnahime 71,0 00 -71,0
Auflosung =570 00 -57,0
Aufzirsung (Umeinding) -81 00 -8,1
Zufihrung 53 126 101,89
Bestand zum 31, Dezernber 2007/1. Januar 2008 2622 450 3072
Inanspruchnabime -183 00 -183
Aufldsung -266 -1,.2 -2T7.8
Aufzirsung (Urmneinding) -51 00 -51
Zufihrung LRk 12 1150
Bestand zum 31. Dezember 2008 3260 450 71,0

(34) Buchwertanpassung aus im Portfolio

abgesicherten Finanzinstrumenten
Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten, akti-
vischen Finanzinstrumenten betrdgt 86,5 Mic. Eurc (Morjahr
-65,0 Mio. Eura). Sie resultiert aus Zinsdnderungen,
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(35) Positive Marktwerte derivativer

Sicherungsinstrumente
iorjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Positive Marktwerte aus Micro Fair Value Hedge Accounting 04 08
Pasitive Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge Accounting 2417 156,1
Gesamt 2481 156,9
(36) Handelsaktiva
‘orjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Positive Marktwerte aus derivativen Finarzirstrumantan

Wahrungsbez ogene Geschafte 6624 411,68
Zinshezogene Geschafte 22305 10161
Aktien- und Aktienindexbezogene Geschafte 4261 58,9
{(brige Geschafte 160,3 173
3.4883 1.503,9

schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert papiere
Geldmarktpapiere von Sffentlichen Emittenten 20 2563
Geldmarktpapiere von anderen Ernittenten 3155 9654
Anleihen und Schuldverschreibungen von Sffentlichen Emittenten 1.0195 10338
Anleihen und schuldverschreibungen von anderen Ernittenten 23235 2.507,5
3.660,5 47630
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 150 56,3
Schuldscheindarkhen 7630 12739
Gesamt 7.926,8 75071

(37) Beteiligungs- und Wertpapierbestanc

iorjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
schuldverschreibungen und ancere festverzinsliche Wert papiere 27.5314 25831.8
davon rach mehr ak einern Jahr f2llig 25.301,8 22,1524
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 24,0 26,1
Beteiligungen 1.073,2 10858
Geschaftsguthaben bei Genosserschaften 226 262
Anteile an verbundenen Unternshmen 52 a0
Anteile an at equity bewerteten Untemehmen 470,8 4846
Gesamt 29.127.2 27 5245
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Die Entwicklung der Betsiligungen und der Anteile an at equity
bewerteten Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

Beteiligungen und Geschafts-
guthaben bei Genossenschaften

Anteile an at equity
bewearteten Unternehman

Mic. EUR Mio. EUR
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2007 1.0400 4474
Zugdnge 137.4 07
Abgange -136 -13
Umnbuchungen 432 432
Stand 31.12.2007 11206 490,00
Zugange 306 21
Abginge -7 -17,2
Stand 31.12.2008 1.104,5 4749
Abschreibungen
Stand 01.01.2007 G2 67
Zugange 24 0o
Abginge Qo -13
Stand 31.12.2007 g6 54
Zugange ol 0o
Abginge o -13
Stand 21.12.2008 87 a1
Buchwert zum 21.12.2007 11120 4846
Buchwert zum 31.12.2008 1.005,8 4708
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(38) Immaterielle Vermdgenswearta, Sachanlagen und
Investmentimmobilien

Immaterielle Grundsticka Betriebs- und Investrnent-
Vermogenswerte und Gebaude Geschaftsausstattung immobilien
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR MWlio. ELUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand O1.01 2007 aTe 1nag 50,6 11,0
Zugange 36 58 01
Abgange 07 -74
Umbuchungen
Stand 21.12.2007 40,5 1nag 580 1.1
Zugange 37 25
Abgange 02 -28
Umbuchungen 25 -25
Stand 31.12.2008 44,0 1213 55,2 114
Abschreibungen
Stand ©1.01.2007 249 431 464 13
Zugange 17 28 46 01
Abgange 07 -73
Umbuchungen
stand 31.12.2007 239 459 437 14
Zugange 35 30 53 01
Abginge 03 -8
Umnbuchungen 14 -14
Stand 31.12.2008 0.1 50.3 44.8 1.5
Buchwert zurm 21.12.2007 14,6 728 142 97
Buchwert zum 31.12.2008 149 71.0 104 96

Die Zugénge der immateriellen Vermogenswerte betreffen mit Der bezulegende Zeitwert der Investmentimmaobilien wird
0,2 Mio. Euro (Vorjahr 1,2 Mio. Euro) selbst erstelte Software. ohne Einholung eines Bawertungsgutachtens ertragswertorien-
Der Buchwert immaterieller Vermagenswerte mit unbegrenzter tiert auf 15,3 Mio. Euro (Morahr 14,9 Mic. Euro) geschitzt.
Mutzungsdauer betrdgt 1,1 Mio. Euro (VMorjahr 1,1 Mio. Euro).

{39) Ertragsteueranspriche

Varjahr

Mic. EUR Mlio. ELUR

Laufende Ertragsteuerarsprioche 171.7 1484
Latente Ertragsteueranspriche 120,4 106
davon auws temporaren Differerzen 107,5 32
davon aus steuerlichen Verustvortragen 219 7.4
Gesamt 3011 1590
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Zu beiden Bilanzstichtagen wurden fiir sdmtliche bestehenden Ertragsteueranspriche wurden im Zusammenhang mit tem-
abrugsfahigen tempordren Unterschiede und steuerlichen Ver- poréren Unterschieden bei folgenden Bilarzposten sowie
lustvortrdge latente Steuern in der Konzernbilanz angesetzt. aufgrund noch nicht genutzter steuerlicher Verlustvortrége
Die steuerlichen Verlustvortrége sind aufgrund erwarteter gebildet:

zukiinftiger zu versteuernder Ergebnisse nutzbar. Latente

arjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente 705 19,4
Handekaktiva und -passiva 13423 2152
Forderungen an Kreditiretitute und Kunden 197.8 324
Beteiligungs und Wertpapierbestand BE 63,9
Rickstellungen 126 1,1
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden 1187 16,6
Ubrige Bilarzposten 1481 57,3
1.907.8 A406,5
Steveriche Merustvortrage 219 74
saldierung mit passiven latenten steuem -1.8003 -403,3
Gesamt 1204 10,6
(40) Sonstige Aktiva
orjahr
Mio. EUR Mio. ELR
Vorratsvermogen 731 752
Forderungen aus Lisferungen und Lestungen 4.8 95
schecks, fallige schuldverschreibungen, Zins- und Dividendenscheine
sowie zum Einzug erhaltene Papicre 43 20
Ubrige 54,4 53,3
Gesamt 1366 1400

Zu beiden Bilanzstichtagen werden keine zur VerduBerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerte ausgewissen. Im
Varratsvermégen wurden Fremdkapitalkosten zu tatsichlichen
Refinarzierungssétzen von 1,2 Mio. Euro (VMarahr 2,9 Mio.
Eure) hinzuaktiviert. Die Sonstigen Aldiva sind im Wesentlichen
kurzfristiger Natur.
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Erlauterungen zur Bilanz - PASSIVA -

(41) Verbindlichkeiten

iorjahr
Mio. EUR Mo, EUR
Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten
Aufgliedenung nach Restlaufz eiten:
taglich fallig 3.600,0 43016
bis drei Monate 12.240,8 151377
mehr als drei Monate bi ein Jahr 8.701,0 45735
mehr als gin Jahr bis forf Lhre 5.520.4 61386
mehr als funf Jahre 9.243.3 67198
Gesamt 30.3145 369612
davon entfallen auf:
angeschlossene Kreditinstitute 15.540.6 1272903
DZ BAME AG 645,56 1.089.2
Unternehrmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 6744 641,7
assoziierte Unternehmen 56,8 340
Verbindlichkeiten gegendber Kunden
Aufgliegerung nach Restlaufz eiten:
taglich fallig 18064 1.086,6
bis drei Monate N4z 32267
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.072,3 G268
mehr als ein Jahr bis fonf lahre 1.926,4 2.629,1
mehr als funf Jahre 10.269.7 BT822
Gesamt 19.380,5 164114
davon entfallen auf:
Untermehrmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 414 71
assoziierte Unternehmen 17 1,7
verbundene Untemehmen 1.0 o0
Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene schuldverschreibungen 25.500.8 20,041,1
davon nach mehr ak ginem Jahr fallig 18.704,9 201330
b} andere verbriefte ierbindlichkeiten 0,0 0,0
davon nach mehr als einern Jahr f2llig 0,0 0,0
Gesamt 25.500,8 290411

(42) Buchwertanpassung aus im Portfolio

abgesicherten Finanzinstrumenten
Die Buchwertanpassung aus im Portfolio abgesicherten, passi-
vischen Finanzinstrumentsn betrdgt 723 Mio, Buro (Vorjahr
-73,2 Mio. Euro). Sie resultiert aus Zinsdnderungen.
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{43) Negative Marktwerte derivativer
Sicharungsinstrumente

‘Varjahr
Mic. EUR Mio. ELIR
Megative Marktwerta aus Micro Fair Value Hedge Accounting 11 30
MNegative Marktwerte aus Portfolio Fair Value Hedge Accounting 250,1 1211
Gesamt 251,2 1941
(44) Handelspassiva

orjahr
Mic. EUR Mio. ELIR

MNegative Marktwerte aus derivativen Finarzinstrumentean
Wahrungsbez ogene Geschafte 500, 4087
Zinshez ogene Geschafte 27773 13129
Aktien- und Aktienindexbezogens Geschafte TOBD 61,3
Ubrige Geschafte 1476 17,8
4.223.9 1.800,7
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierlkeerverkaufen 58 4z1
Gesamt 4.229.7 18428
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(45) Rickstellungen

Rickstellungsspiegel

2007 Mio. EUR

Anfangsbestand erbrauch Aufltsung Zufihrung Encbestand
Rickstellungen fidr Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 1221 -12,9 0,0 0,1 1003
Sonstige Rickstellungen mnI -30.6 -24.9 49,1 623
sonstige Personalrickstellungen 182 -134 -0,5 139 18,2
Rickstellungen fur Baulanderschlieungen 152 -2,1 -07 33 157
Rickstallungen fur Risiken aus dem Kreditgeschaft 72 -1,1 -225 87 12,3
Rickstellungen fur Prozesse und Regresse 40 0.2 -08 o0& 38
Ubrige Rockstallungen 13,1 -228 -04 224 12,3
Gesamt 190.8 -52.5 -249 49,2 1716
2008 Mio. EUR

Anfangsbestand erbrauch Auflisung Zufhrung Endbestand
Rickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Vempflichtungen 1093 =57 0.0 39 107.5
Sonstige Rickstellungen 623 -37.6 -13,0 45,5 572
sanstige Personalrockstellungen 182 -144 -12 106 13,2
Rickstellungen fur BaulanderschlisBungan 157 -12,7 -16 143 157
Rickstelungen far Risiken aus dem Kreditgeschaft 123 -0,5 -a3 165 19,0
Rickstellungen fur Prozesse und Regresse 38 00 -04 05 3,0
Ubrige Rickstallungen 123 -100 -0.5 36 54
Gasamt 1718 -43.3 -13,0 49,4 164,7

Bei den Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche
Werpflichtungen handelt es sich Uberwiegend um Rickstellungen
fur die Verpflichtungen zur Leistung wvon betrieblichen
Rubegeldern aufgrund won unmittelbaren Versorgungszu-
sagen. Malgeblich fir Art und Hihe der Ruhegelder der ver-
sorgungsberechtigten Mitarbeiter sind die Bestimmungen der
jeweiligen Versorgungsregelungen (u. a. Betriehsversinbarung,
Wersorgungsordnung). Diese sind im Wesentlichen vom Beginn
des Beschiftigungsverhiltnisses abhingig. Die Héhe der Ver-
sorgungsleistungen der Mitarbeiter orientiert sich an den Be-
ziigen wahrend der gesamten Betriebszugehdrigkeit.

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen wird jéhrlich von
unabhéngigen Versicherungsmathematilkern nach dem Anwart-
schaftsharwertverfahiren (Projected-Unit-Credit-Methode) durch-
gefiihrt. Der Rickgang der bilarzierten Pensionsverpflichitungen
im Berichtsjahr ist insbesondere auf den Anstieg des Zinssatzes
fiir die Abzinsung zurlckzufihren.
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Fur die Berechnung des Verpflichtungsurnfangs wurden folgende
versicherungsmathematischen Annahmen zugrunde gelegt:

31.12.2008 31.12.2007

in in %

Zirssatz fur die Abzinsung 6,00 - 6,25 5,00 — 5,50

Erwartete Steigerung der ruhegehaltsfahigen Beztge 3,00 2,50 - 3,00

Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen Rentenversichening 200 2,50

Erwartete Remtensteigerung 2,00 1,90

Bonus bei den Versicherungslaistungen 1,00 1,00

Erwartete Rendite Plarvermagen LUinterstitzungskasse 4,50 450

Erwartete Rendite sonstige Plarmermigen 225 2,25

durchschnittliche Fluktuationsrate 5,50 500 - 550
Der Barwert der Pensionsverpflichtungen und die bezulegen-
den Zeitwerte der Planvermégen betrugen zum Bilanzstichtag:

2008 2007 2006

Mio. EUR Mic. EUR Mio. EUR

Arneartschaftsbarwert der fondsfinarzierten Verpflichtungen 441 439 373

Beizulegende Zeitwerte der FMlamemdgen -56,7 -52,0 -41,4

Unter (+VUberdeckung ) -12.6 -8,0 -4.1

Areartschaftsbarwert der nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen 107.5 1003 1221

Die Uberdeckung aus den Planvermégen der WGZ BAMK wird
nach Berlicksichtigung der Obergrenze nach 145 19.58 (b) mit
109 Mio. Eurc (Worghr 90 Mio. Euro) unter den sonstigen
Aktiva ausgewiesen.
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Die Ertwicklung der Planvermégen im Geschéftsjiahr und deren
Zusammensetzung zum Bilarzstichtag stellte sich wie folgt dar:

ENTWICKLUNG DER PLANVERMOGEN Warjahr
ZU BEZULEGENDEN Z EMAWERTEN Mic. EUR IMio. ELIR
Wortrag 1. lanuar 529 41,4
alwartate Ertrage aus Plarvermogen’ 21 18
versicherungsmathematische Gewinne (aorjahr: Verluste) 13 -1.8
Arbeitgeberbeitrage 17 128
Renterzahlungen -13 -1,3
Gesamt 567 529

Zusammensatzung der Pla'rwerm()genl
WGZ BAMNK Unterstitzungskasse el

Gffentliche Anlkihen 1.1 0,0
korzerneigena Inhaberschuldverschreibungen und Pfandbriefe 269 329
kurzfristige Forderungen gegenliber der WGZ BANK 63 a4
Deckungskapital R+ Persionsfonds AG a7 a5
Deckungskapital Versorgungskasse genossenschaftlich orientierter
Untemehmen .. 27 1.1
Gasamt 56,7 529

" tatsachlicha Ertrage in 200€ 3,5 Mio. Euro Worjahr: 0,1 Mic. Eura)
* Geschafte mit dem Korzemn werden zu marktblichen Konditionen durchgefuhrt.

Fiir das lahr 2009 sind Arbeitgeberbeitrdge von 1,8 Mio. Euro geplant.

ENTWICKLUNG DES BA RWERTS Vorjahr
DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN Mio. EUR Mio. ELIR
ortrag 1. Januar 1532 1504
Laufender Dienstzeitaufeand 57 63
Machzuverrechnender Dienstzeitaufwand o0 -0,2
Zirsaufwand BO 7.0
Wersicherungsmathernatische Gewinne -B2 -13.0
Rentarzahlungen 71 -6,3
5tand 31. Dezember 1516 1532

Wegen der Planvermogen sind die bilanzierten Pensionsriickstel-
lungen niedriger als der Barwert der Pensionsverpflichtungen:

FINAMZ IERUNGSSTAND Warjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Barwert der nicht fondsfinarzierten Pensionsverpflichtungen 107.5 1093
Barwart der fondsfinarzierten Pensionsverpflichitungan 441 439
Externa Plarvarmogen (Ubardeckung altivisch ausgewiesan) 441 -439
Gesamt 107.5 1092
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Der in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltene Aufwand
aus der Dotierung der Pensionsrickstellung setzt sich wie folgt

Zusamimen:

AUPWAND FOR LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE “arjahr

Mio. EUR Mio. EUR
Laufender Dienstzeitaufwand 58 63
Machzuwverrechnender Dienstzeitaufiwand 00 -0.2
Zirsaufwand B0 7.0
Erwartete Ertrige aus Planvermagen 221 -8
Auswirkung der Obergrenze des Plarvermogens 1.7 oo
Versicherungsmat hematische Gewinne -85 -11,2
Gasamt 3.9 01

Der Zinsaufwand wird im Zinsergebnis, die versicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste sowie die Aufwendungen aus
der Begrergung des Planvermigens werden im sonstigen
betrieblichen Ergebnis und die weiteren Aufwendungen inner-

(46) Ertragsteuerverpflichtungen

halb der Verwaltungsaufwendungen als Aufwendungen fir

Altersversorgung ausgewisesen.

Die sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen kurzfristiger

MNatur.

Varjahr

Mio. EUR Mia. ELIR

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 1.3 267

Latente Ertragsteuerverpflichtungean 107 233

Gesamt 22,0 50,0
Passive Steuerabgrenzungen wurden im Zusammenhang mit

folgenden Bilanzposten gebildet:

arjahr

Mio. EUR Mio. ELR

Marktwerte derivativer Sichenungsinstrumenta B34 23

Handekaktiva und -passiva 1.264,0 487

Fordarungen an Kreditinstitute und Kunden 1007 107

Beteiligungs- und Wertpapierbestand 15.6 1889

‘Verbindlichkeiten gegenober Kreditinstituten und Kunden 2821 62,0

Werbriefte Verbindlichkeiten 18,9 763

Rickstellungen 00 64

Ubrige Bilanzpostan 354 31,3

1.811,0 266

Saldierung mit aktiven latenten Steuern -1.800.3 -4033

Gesamt 107 233
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(47) Sonstige Passiva

Inden sonstigen Passiva in Hohe von 864 Mio. Euro (Varjahr 1308
Mo, Euro) sind Marginkonten, Zinsverbindlichkeiten aus Mach-
rangkapital, Verpflichtungen aus noch ausstehenden Rechnun-
gen, abzufiihrende Gehaltsalbziige sowie abgegrenzte Verbind-
lichkeiten enthatten. Die Sonstigen Passiva sind im Wesentlichen
kurzfristiger MNatur,

(48) Machrangkapital

Varjahr

Mic. EUR Mio. ELIR

MNachrangige Verbindlichkeiten 7384 680,3
davon nach mehr ak einern Jahr fallig 6652 617,58
Genussrechtskapital 31159 366,8
davon nach mehr 2k einern Jahr fallig 1897 2939
Gesamt 1.054.3 1.047,1

Die nachrangigen Verbindlichkeiten zum Ende des Berichts-
jahres bestehen aus 109 auf den MNamen lautenden Schuld-
scheindarlehen und aus 5 Inhaberschuldverschreibungen. Im
Berichtsiahr wurden 15 Schuldscheindarlehen dber insgesant
109 Mio. Euro aufgenommen. Die einzelnen nachrangigen
Darlehensaumahmen unterschreiten jeweils 10 % des Gesamt-
betrags der nachrangigen Verbindlichkeiten. Die nachrangigen
Gléubigeranspriiche werden erst nach Befriedigung aller

(49) Eigenkapital

Des gezeichnete Kapital der WGZ BANK bestsht unverdndert
aus demn Grundkapital in Héhe von 604.600000,00 Euro. Das
voll eingezahlte Grundkapital ist in 6.046.000 auf den Marmen
lautende, vinkulierte Stlickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital je Stickaktie von 100,00 Euro ein-
geteilt. Angaben zur Aktiondrsstruktur sind dem Lagebericht
zu entnehmen.

Die Satzung erméchtigt den Vorstand fir die Dauer von
5 Jahren ab dem 26. August 2005 das Grundkapital der
WGZ BANK mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in
mehreren Schritten um bis zu weitere 53.964.400,00 Euro
zu erhéhen. Im Berichtsjahr hat der Viorstand keinen Gebrauch
von seiner Ermachtigung gemacht.

anderen Glaubiger erfiillt. Glaubigerkiindigungsrechte sind
ausgeschlossen.

Das Genussrechtskapital zum Ende des Berichtsjghres besteht
aus 31 auf den Mamen lautenden Genussrechten und aus 4 In-
habergenussscheinen. Im Berichtsiahr wurde kein neues Ge-
nussrechtskapital aufgenommen.

Zurn Bilarestichtag waren urverdndert 208 eigene, auf den
Mamen lautende Stlckaktien mit einem Gesamtbetrag wvon
20.800,00 Eurc des Grundkapitals im Bestand der WGZ BAN K.
Dies entspricht einem Anteil von 0,0034 % am Grundkapital.

Im Berichtsjghr wurde aus dem ausgewiesenen Bilaregewinn
der WGZ BANK auf die £.045792 Stickaktien eine Standard-
dividende von 500 Euro je Aktie zuzlglich einer Bonusdivi-
dende von 3,25 Euro je Aktie, das sind insgesamt 49,877 784,00
Eurg, ausgeschittet. Im Vorahr wurden 4534344000 Euro
ausgeschittet (5,00 Euro und 2,50 Euro Bonus). Fir das Ge-
schiftsjahr 2008 wird fur die 6.045.792 Stickaktien eine Stan-
darddividende von 500 Euro je Aktie, das sind 30.228.960,00
Eurg, vorgeschlagen.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(50) ZinsOberschuss

Varjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Zirsertrage aus

Kredit- und Geldmarktgeschaften 26022 2.390,3
festverzinslichen Wertpapieren und schuldverschreibungen 13353 13106
Aufzinsung (Urwinding) bei Kreditgeschaften 51 a1
40326 27090

Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0.0 19,9
Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 787 581
assoziierten Untemehmen 1.5 95
95,2 87,5
Zirsertrige gesamt 4.127.8 27065
Zirsaufwendungen 36272 3.369,6
Gesamt 5006 426,9

(51) Risikoworsorge im Kreditgeschaft
Varjahr
Mio. EUR Mlic. EUR
Zufhrung zu Eireehwertberichtigungen -113.8 -89.3
Aufldsung von Erzehwvertberichtigungen 26,6 57,0
Zufuhrung zu Portfoliowartberichtigungen -1.2 -127
Aufldsung zu Portfoliowertberichtigungen 1.2 0,0
Zufuhrung zu Rickstellungen im Kreditgeschaft -165 -87
Aufldsung von Rockstellungen im Kreditgeschaft 93 225
Direktabschreibungen auf Forderungen -0.4 -1.6
Eingange auf abgeschriebene Fordenungen 1.6 1,0
Gesamt 03,2 -31,8
(52) Provisionsliberschuss

Varjahr
Mio. EUR Mlic. EUR
Provisionsaberschuss im Wertpa piergeschaft 487 51,9
Provisionsiberschuss im Zahlungsverkehr EER | 326
Provisionsaberschuss im Kreditgeschaft 13 65
sonstiger Provisionstberschuss -83 -20
Gesamt BOE 0.0
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(53) Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

Vorjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Anderung des beizulegenden Zatweartes von
sicherungsgeschaften im micro-hedge accounting 02 -21
Grundgeschaften im micro-hedge accounting =01 25
Sicherungsgeschaften im portfolio-hedge accounting -1,3 129
Grundgeschaften im portfolio-hedge accounting -1.8 -224
Gesamt -6,0 -9,1
(54) Handelsergebnis

Varjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Handekergebnis aus derivativen Finarzinstrumenten -660,9 107,5
Handekergebnis aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 135 =377
Handekergebnis aus Aktien und anderen nicht festvarzinslichen Wertpa pizren 125 -33
Handekergebnis aus Schuldscheindarehen 11,5 -30,5
Deviseneargebnis -40,1 320

Ergebnis aus der Bewwertung von Fnanzinstrurnenten,
die freiwillig zum beizulegenden Zeitwert beweertet werdan 1554 -1228
Gesamt <5421 -548

Won dem Ergebnis aus der Bewertung der fremwillig zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finarzinstrumente entfallt 5.8
Mio. Eura (Vorjahr -1,4 Mio. Eurc) baw. 7,4 Mio. Euro (Vorjahr
1,6 Mio. Euro) kumuliert auf die Verdnderung des Kreditrisikos
von Krediten oder Forderungen und 0,0 Mio. Euro (Vorjahr-4,5
Mio. Euro) baw. -147 Mio. Euro (Vorjahr -147 Mio. Euro)
kumuliert auf die Verdnderung des Kreditrisikos der finarziel-
len Verbindlichkeiten. Bei Krediten und Forderungen, die frei-
willig zum bezulegenden Zeitwert bewertet sind, besteht ein
Kreditrisiko von insgesarmt 7.314,5 Mio. Euro (Vorgghr §3592,2
Mio. Euro), welches nicht durch Kreditderivate abgeschwicht
wird, Die Werdnderung des Kreditrisikos der Kredite und

Forderungen wurde aus den den eirgelnen Ratingklassen zuge-
ordneten Stichtagsbestanden abgeleitet. Die Verdnderung des
Kreditrisikos der finarziellen Verbindlichkeiten wurde auf Basis
des durchschnittlichen Bestands der in Laufzeitbdndern won
jeweils einemn lahr erfassten Finanzinstrumente sowie der in der
Pericde eingetretenen bonitdtsbedingten Spreadénderungen
berechnet. Da im Berichtsighr die extemen Ratings der WGZ
BANK AG und der Bankentéchter unverdndert blieben, waren
lUber marktinduzierte Spreadidnderungen hinaus keine unmittel
baren bonitdtsbedingten Spreadinderungen festzustellen.

230



(55) Finanzanlageergebnis

Varjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Bewvertungsergebnis aus Beteiligungen il -z4
Ergebnis aus Abgang von Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Untemehmen 1.7 156
Bewertungsergebnis aus asscziierten Untemehmen 1.3 13
Ergebnis aus Abgang von assoziierten Unternehmen 107 00
Ergebnis aus der Bewertung von Investmentimmobilien <01 -1
Ergebnis aus Abgang zur VerduBerung verfighare Wertpapiere -24,1 14,3
Ergebnis aus Impairment zur Verauberung verfig bare Wert papiere -45.8 0o
sonstiges Finanzanlageergebnis =01 0z
Gesamt -46,4 289
(56) Verwaltungsaufwendungen
Varjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Personalaufwand 1201 1241
davon Lshne und Gehalter 1023 103,0
davon Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstitzung 178 211
Sachaufwand 1183 99,8
Abschreibungen 118 91
davon planmaiige Abschreibungen auf Sachanlagen 16 74
davon auberplanmaBige Abschreibungen auf Sachanlagen o7 0o
davon planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermigenswerte 35 17
Gesamt 2502 2330
(57) Sonstiges betriebliches Ergebnis
Varjahr
Mio. EUR Mio. ELIR
Ertrige

Umsatzerdse der Nicht-Bankentdchter 100 322
versicherungsmathematische Gewinne 9.5 11,2
Auflosungen von Rockstellungen 37 24
sonstige Ertrage 129 169
46,1 627

Aufwendungen
Grundstiicksenwerbe und ErschlieBungskosten 14,3 254
aulerplanmabige Abschreibung wvon Vorraten il 01
Materialaufwand 05 ngz
sonstige Aufiwendungen 48 37
106 300
Gesamt 265 327
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(58) Steuermn vom Einkommen und Ertrag

Varjahr

Mio. EUR Mo, ELIR

Tatsachliche Steusm -4.4 433
davon aus Vorjahren =101 45
Latente Steuern -131.7 387
Stevem vom Einkommen und Ertrag <1361 &0

Die tatsdchlichen Ertragsteuern fir das laufende Geschaftsjahr
enthalten die Kirperschaftsteuer, den Solidarititszuschlag, die
Gewerbesteuer sowie im Ausland angefallens Ertragsteusrn,
Die Steuersdtze im Ausland betragen 12,50% Morjahr 1250%)
in Irland und 2859 % (Vorjahr 29,63 %) in  Luxemburg.

Die latenten Steuern des Geschéftsighres sind durch die
Entstehung bzw. Umkehrung von tempordren Differereen der
Wertansdtze von Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten
(-1164 Mio. Euro, Vorjahr 45,1 Mio. Euro), die Aktivierung la-
tenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrége (14,5 Mio. Eura,
Warjahr -5,7 Mic. Euro) und die Anderung von Steuersdtzen
(-0.8 Mio. Euro, Varjahr -07 Mio. Euro) verursacht. Der fir das
Berichtsjahr anzuwendende Steuersatz flir die latenten
Steuern von 31,36 % (Vorjahr 31,37 %) setzt sich aus dem zum
Zeitpunkt der Urmkehrung der tempordren Differenzen gel-

tenden unverdnderten Kérperschaftsteuersatz (1500%), dem
ebenfalls unverdnderten Solidaritdtszuschlag von 5,50 %, der
Kirperschaftsteuer sowie dem deutschen Gewerbesteuersatz
wvon 15,53 % (Vorjahr 1554 %) zusammen. Der laufende Steuer
satz hat sich aufgrund des Unternehmensteuerreformgesetzes
2008 von 39.75% auf 31,36 % vermindert und entspricht dem
Steuersatz flr die latenten Steuern. Der laufende Steuersatz
des Vorjahres setzte sich aus einem Ebrperschaftsteuersatz
von 25,00%, einem Solidaritdtszuschlag von 550% der Ko
perschaftsteusr sowie einem (damals kirperschaftsteuerlich
noch abzugsfihigen) deutschen Gewerbesteuersatz von
18,16 % zZusammen.

Latente Steuern in Hohe von 0,2 Mio. Euro wurden direkt e
genkapitalbelastend erfasst (Vorjahr Erhdhung des Eigenkapi
tals 10,8 Mio. Euro).

STEUERUBERLEITUNGSRECHNUNG Varjahr ‘Verandenungen
Mio. EUR Mo, ELIR in %
Ergebnis vor Ertragsteuern -331.0 2517 <-100,0
Steuarsatz in % 3136 3875
Erveartete Ertragsteuern -103,8 1001 =-100,0
Abvweeichungsursachen:
Auswirkung steuerfreier Ertrage -33.4 -43,3 -229
Stevereffekte aus Viorjahren -225 54 <-100,0
Steversatzanderungen -0.8 -a7 143
abweichender Steuersatz Awsland 11.5 67 =000
nichit abziehbare Auferendungen 02 27 -02,6
Auswirkungen permanenter Differerzen (%] g6 -19.8
sonstige Unterschiede -0.2 25 =-100,0
Steusm vom Einkommen und Ertrag -1361 820 <-100,0

Die Ertragsteuerzahlungen erfolgten in Hohe wvon 31,7 Mio.
Euro (Vorjahr 82,0 Mic. Euro) an deutsche und mit 2,6 Mio.
Euro (Vorjahr 2,7 Mio. Euro) an luxemburgische Steuerbehor-

den. In Irland wurden keine (Vorjahr 0,1 Mio. Euro) Ertragsteuern
gezahilt.
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Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitaflussrechnung entspricht den Anforderungen von
145 7. Sie zeigt die Zusammensstzung und die Verdnderungen
des Zahlungsmittelbestands des Geschdftsjahres und ist aufge-
teilt in die Positionen operative Geschaftstitigheit, Investiti-
onstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus operativer Geschaftstitigkeit werden Zu-
und Abflisse von Zahlungsmitteln aus Forderungen an Kredit-
institute und Kunden sowie Wertpapieren und anderen Aktiva
ausgewiesen, sofern sie nicht der Investitionstdtigkeit zuzuord-
nen sind. Zu- und Abgdnge von Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichlkeiten
und anderen Verbindlichkeiten gehdren ebenfalls zum Cash-
flow aus operativer Geschéftstitigkeit. Darliber hinaus werden
die Zins und die erhaltenen Dividendenzahlungen und die
Ertragsteuerzahlungen im Cashflow aus operativer Geschafts-
tétigkeit ausgewiesen,

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit zeigt die Zahlungs-
vorgénge fir das Sach- und Fnanzanlagevermdgen. Darliber
hinaus werden an dieser Stelle auch die zahlungswirksamen
Werdnderungen des Konsolidierungskreises beriicksichtigt.

Der Cashfloww aus Finanzierungstitigksit umfasst die Einzah-
lungen aus KapitalerhéhungsmalBnahmen sowie Bin- und Aus-
zahlungen aus den Verinderungen des MNachrangkapitals.
Dariiber hinaus wird im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
der Mittelabfluss aus Dividendenzahlungen gezeigt.

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilare-

posten Barreserve und enthdlt den Kassenbestand sowie die
Guthaben bei Zentralnotenbanken,
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Segmentherichterstattung

(59) Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung entspricht den Anforderungen
des International Financial Reporting Standard 8 (IFRS 8). Der
wesentliche Unterschied zur Segmentberichterstattung nach
|1AS 14 besteht darin, dass die Ssgmentergebnisse dem inter-
nen Management-Informationssystem entstammen, welches
Basis fiir die Gesamtbank- und Konzernsteuerung ist.

Die Segmentierung orientiert sich an der strategischen
Ausrichtung des WGZ BANK-Korzerns auf die Zielkunden-
gruppen Mitgliedsbanken, Firmenkunden, Kapitalmarktpart-
ner sowie Immobilienkunden, die insbesondere von der WL
BAMNK betreut werden. Zugleich wird die Segmentierung
durch die den Kundengruppen jeweils angebotenen Produlde
und Dienstleistungen determiniert.

Die Geschiftssegmente der Segmentberichterstattung wer-
denwie folgt abgegrenzt:

W Das Segment Mitgliedsbanken umfasst das gesamte
Geschaft mit den Mitgliedshanken, die Kredite an Kunden
der Mitgliedsbanken unter deren Aval sowie das Gber die
Mitgliedshanken wermittelte Geschéft mit vermdgenden
Privatkunden.

M Das Segment Firmenkunden umfasst sowohl das direkt
akoquirierte als auch das tiber die Mitgliedsbanken vermittel-
te Gesch&ft mit mittelstdndischen Firmenkunden einschlieB-
lich des gewerblichen Immobiliengeschafts.

M Das Segrment Kapitalmarktpartner/ Handel enthélt das Inter-
bankengeschaft sowie das Geschdft mit institutionellen
Kunden und kapitalmarktfahigen Firmenkunden einschlisl-
lich der Ergebnisse des Eigenhandels.

M Das Segment Immobilienkunden umfasst des Immohbilien-
kreditgeschaft der WL BAMNK sowie die Immobiliendienst-
leistungen der WGZ Immohbilien + Treuhand Gruppe sowie
der WGZ Immaobilien + Management GmbH.

W Das Segment Sonstige urnfasst im Wesentlichen alle zentra-
lem Ergebnisse, die sich nicht auf die Segmente zuordnen
lassen, inshesondere die Ertrdge und Refinanzierungskosten
der Betelligungen, das Ergebnis aus Treasune- Aktivitéten der
einzelnen Konzernunternehmen sowie die Ergebnisse klei
nerer Tochterunternehmen.

M Die Spalte Konsolidierung/Uberleitung umfasst einerseits
Positionen aus der Uberleitung vom internen Berichtswesen
zu den Jahresabschlusszahlen der estermen Rechnungs-
legung. Sie resultieren aus unterschiedlichen Bewertungs-
methoden in der internen Steuerung verglichen mit den
IFRSVorschriften. Andererseits gehen sdmtliche Effekte aus
Konsolidierungsvorgéngen im Konzern in diese Spalte ein.

In der regionalen Segmentierung erfolgt der Ergebnisausweis
unterteilt in Deutschland und europdisches Ausland. Die
Zuordnung der Ergebnisse zu diesen beiden Segmenten rich-
tet sich nach dem jeweiligen Sitz der Konzernunternehmen.

Bei beiden Segmentierungen bestehen keine wesentlichen
segmentibergreifenden Umséize.

Der Zinslberschuss, der auch die laufenden Ertrége enthilt,
wird mittels der Marktzinsmethode auf die Segmentes aufge-
teilt und ist Basis fir Entscheidungen des Managements. Um
eine Wergleichbarkeit der Segments mit wirtschaftlich selbst-
stdndigen Einheiten zu ermdglichen, wird den Segmenten
aulBerdern der kalkulatorische Zinsertrag zugerechnet, der aus
der Anlage des auf sie allokierten Kapitals resultiert; zugrunde
gelegt wird hierbei ein risikofreier langfristiger Kapitalmarkt-
zinssatz. Bei den unter den Kundengruppen Mitgliedsbanken
und Firmenkunden ausgewiesenen Handelsergebnissen han-
delt es sich um Kundenhandelsbheitrige aus Wertpapier- und
Devisenhandelsgeschiften. Die Risikovorsorge urmfasst neben
der Mettoneubildung von Einzebwvertberichtigungen auf den
Forderungsbestand auch Pauschalwertberichtigungen (Port-
foliowertberichtigungen).

Der den Segmenten zugewiesene Verwaltungsaufwand ent-
hélt neben den direkten Kosten der Geschéftssegments auch
die nach konkreter Inanspruchnahme oder aber mittels geeig-
neter Schliissel verteitten Kosten zentraler Stabs- und Betriebs-
bereiche (Cverheadkosten).
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Wermdgen und Verbindlichkeiten entsprechen den Bilarzaktiva
und -passiva, die den Segmenten zugeordnet werden.

Das auf die einzelnen Segmente allokierte Kapital leitet sich
aus dem aufsichtsrechtlichen Kernkapital ab. Die Kapitalunter-
legung der Risikopositionen der Segmente erfolgt dabei mit
insgesamit 5 %. Dies entsprichit der aufsichtsrechtlich mindestens
zu unterlegenden Kermkapitalquote von 4 % zuziglich eines
internen Zuschlags von 1%. Systemimmanente Abweichun-
gen zum bilanziellen Eigenkapital des Konzerns — Grundkapital
im Jahresdurchschnitt zuziglich Ricklagen zu Beginn des
Geschiftsiahres — sind als Uberleitungsposten dem Segment
Konsolidierung zugeordnet.

Die Rentabilitéit des allokierten Kapitals setzt das operative
Ergebnis ins Verhéltnis zum allokierten Kapital. Die fir die ein-
zelnen Segmente ausgewiesenes Rentabilitét ist systembedingt
stark durch die an die aufsichtsrechtlichen Vorschriften gekop-
pelte Ermittlung der Kapitalunterlegung gepragt. So weist ins-
besondere das Segment Mitgliedsbanken im Vergleich zum
Geschiftsvolumen ein geringes allokiertes Kapital auf. Dies
beruht ganz wesentlich darauf dass Forderungen an Mitglieds-
banken nur in den ausldndischen Tochtergesellschaften mit
Kapital zu unterlegen sind. Dariiber hinaus ist dieses Geschafts-
feld stark von nicht eigenkapital- aber ressourcenbindendem
Dienstleistungs- sowie Passivgeschaft gepragt.

Das hohe allokierte Kapital des Segments Sonstige spiegelt die
fiir die Mitgliedsbanken subsidiadr gehaltenen Betelligungen an
Kredit- und Finanzinstituten des genossenschaftichen Wer-
bunds wider, die aufsichtsrechtlich in voller Hihe mit haften-
demn Eigenkapital zu unterlegen sind.

Die Aufwand-/Ertrag-Relation (CostIncome-Ratio) sstzt den
Verwaltungsaufwand ins Verhaltnis zur Summe aus Zins und
Provisionsiberschuss, dem Handelsergebnis (inkl. Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen), dem Finanzanlagesrgebnis und
dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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(60) Segmentberichterstattung nach Geschaftsfeldern

Mio. EUR Mitglieds- Firmen- Kapital Irnmo- Sonstige Konsoli- Korzem
banken kunden markt- bilien dierung/
partrer [bsar-
Handel leitung
Zirstberschuss 2008 40,8 86,8 835 737 2235 17 500,6
2007 74 &46 67,5 65,8 18132 -11,0 4269
Risikovorsorge im Kregitgeschaft 2008 0.0 121 -81.6 -0,4 09 0.0 -93,2
2007 0.0 -167 0o -3,2 -107 -1,2 -31.8
Prowisionsiberschuss 2008 49,7 150 353 -13,9 -41 1,2 80,8
2007 54,7 14,8 3z9 -12,6 73 -81 89,0
Handekergebnis und Ergebnis aus 2008 221 44 328 -33 -604,2 01 -548.1
sicherungszusammenhangen 2007 -0,6 45 314 -44 -a5,0 02 -63.9
Finarzanlageargebnis 2008 0,0 06 0,0 <01 -47,2 03 -46,4
2007 00 125 0,0 00 142 1,2 289
Verwaltungsaufwendungen 2008 79,9 427 60,6 30,3 3,9 -4,2 250,2
2007 758 430 64,4 31.0 279 -21 2330
saonst. betriebl Ergebnis 2008 0,0 27 0,0 4.8 128 6,2 26,5
2007 00 33 01 7.6 171 46 32,7
operatives Ergebnis 2008 327 54,7 04 30,5 -450,2 1.9 -320,0
2007 157 61,0 67,8 232 86,32 -52 2488
Segmentvermogen *) 2008 14.222.8 52221 212148 91740 460749 -23564  02.6522
2007 12,4023 51866 225040 B2498 444805 52768 BE6454
*) davaon at equity 2008 4708 4708
bewertete Beteiligungen 2007 4846 4346
segmentschulden 2008 15.968,1 15088  22.880.2 94638 461041 32728 926522
2007 129170 1.197,0 217874 85724 453243 -4.1527 &EA454
Allckiortes Kapital 2008 149 246,6 2688 206,1 15631 98,8 24883
2007 1353 2609 4220 2457 12811 303 23853
Cost-Income-Ratio in % 2008 709 300 45,9 40,4 - =100,0
2007 82,8 356 487 530 223 454
Eigenkapitalrentabilitat in % 2008 vk 222 0,2 10,3 -288 -13.3
2007 1,7 234 16,1 a5 67 10,4

Die Bewertung von Darlehen an Mitgliedsbanken durch die
Auslandstichter zum beizulegenden Zeitwert fihrt zum Aus-
weis eines hohen Handelsergebnisses und in Folge zu einer
gegendber dem Vorjahr deutlich verbesserten Cost-Income-
Ratic des Segments Mitgliedsbanken.
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(61) Segmentberichterstattung nach Regionen

Mio. EUR Deutschland suropdisches Konsolidierung/ Korzem
Ausland Ubereitung

Zirsuberschuss 2008 4471 749 =214 500,6
2007 4271 325 -327 4260

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2008 -03,2 0,0 0,0 -03,2
2007 -319 oo 01 -31.8

Provisionsaberschuss 2008 54,7 26,1 0,0 B8
2007 643 246 a1 29,0

Handelsergebnis und Ergebnis aus 2008 -4040,7 -138.4 5481
Sicherungszusammenhdngen 2007 -135 -50,5 01 -63,9
Finarzanlageargebnis 2008 -20,2 -17.5 03 -46,4
2007 29,0 -13 12 289

Verwaltungsaufwendungen 2008 2356 16,1 -1,5 250,2
2007 2234 158 -62 2330

sanst. betriebl. Ergebnis 2008 26,8 12 -1,5 26,5
2007 216 04 47 327

Operatives Ergebnis 2008 -239.1 -60.9 -21,0 -330,0
2007 2792 =101 -203 2488

Segmentvermagan *) 2008 88.449,2 71073 -2.904,3 02.652,2
2007 B1E716 8.0139 -4.040,1 BE6454

*} davon at equity 2008 4708 470.8
beveartete Beteiligungan 2007 4846 4846
Segmentschulden 2008 88.4490.2 71072 -2004.3 926522
2007 B1E716 8.0139 - 40401 BE6454

Allckiertes Kapital 2008 29341 2914 <1372 24883
2007 280954 3307 -840,3 23853

Cost-Incorme-Ratio in % 2008 >100.0 s >100,0
2007 41,8 =100 454

Eigenkapitalrentabilitat in % 2008 -81 -240 -13,3
2007 96 31 04
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Sonstige Angaben

(62) Pensionsgeschafte

Im Rahmen won Wertpapierpensions- und Wertpapierleihe-
geschéften ist der WGZ BAMNK-Korzern sowohl als Sicherungs-
nehmer als auch als Sicherungsgeber aktiv. Die entsprechenden
Transaktionen wurden zu marktiiblichen Konditionen durch-
gefiihrt. Die nachfolgende Ubersicht enthdlt die Pensions-

geschafte, bei denen der WGZ BANK-Konzern Pensionsgeber
bzw. -nehmer ist und die dazugehdrigen Finarzinstrumente,
die nicht ausgebucht bzw. nicht eingebucht werden durften, so-
wie die damit assoziierten Forderungen bzw. Verbindlichkeiten.
Bei nicht ausgebuchiten Finarzinstrumenten verbleiben die Kurs-
risiken und -chancen vollsténdig im WGZ BANE: Konzern.

Mio. EUR ‘iorjahr Mio. EUR
Pensionsgeber Buchweert der trans- Buchweert der assozi- Buchweert der trans- Buchwert der assozi-
ferierten finanziellen ierten finanziellen ferierten finanziellen ierten finanziellen
Vermégenswerte erbindlichkeiten Vermégenswerte Verbindlichkeiten
Art der Transaktion
Pensionsgeschafte 37920 37675 49948 5.071,2
Wertpapiefeihegeschifta 20062 17970 B29 0,0
Gesamt 5.798.2 5.564.5 50717 5.071.2
Mio. EUR iorjahr Mio. EUR
Pensionsmehmer Buchwert der trans- Buchwert der Buchwwert der trans- Buchwert der
ferierten finarziellen assoziiertan feriarten finarziallan assoziiertan
Vermogenseerte Forderungen Vermogenswerte Forderungen
Art der Transaktion
Pensionsgeschafte 394,0 3338 Fo7,9 7315
Wertpapieneihegeschafte 502,5 Qo 537,1 00
Gesamt 896,5 3338 1.245,0 72415

(63) Sicherheiten

Die folgende Ubersicht zeigt die gestellten Sicherheiten —
einschlieBlich solcher, die durch den Empfénger verkauft oder
verpfandet werden kinnen — nach Bilanzposition sowie deren
Buchwerte. Die zu marktiblichen Konditionen gewahrten Sicher-
heiten stehen im Zusammenhang mit Wertpapierleinen und
betreffen auBerdem fir Verbindlichkeiten aus zweckgebun-
denen Mitteln abgetretene Forderungen, zur Sicherstellung

aufgenommener Darlehen aus dem Hy pothekenbankgesch &ft
an den Darlehensgeber ausgehdndigte Hypotheken-Namens-
pfandbriefe, &ffentliche Namenspfandbriefe bzw. abogetretene
Darlehensforderungen. Sicherheiten werden auBerdem fiir
Offenmarktgeschafte, fur Termingeschéfte an Borsen und fiir
CollateralVersinbarungen im Rahmen von OTC-Handelsge-
schiften hinterlegt.

Vaorjahr

Miao. EUR M. ELUR

Forderungen an Kreditirstitute 10.405,0 0.604,3
Fordarungen an Kunden 8419 7217
Beteiligungs und Wertpapierbestand 9.845.6 53252
sonstiges 138 138
Gesamt 21.1063 157550
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(64) Eventualschulden und andere Verpflichtungen

Varjahr
Mio. EUR Mo, ELIR
Eventualschulden

aus Burgschaften und Gew shrleistungsvertragen 8751 B0G,2
sonstige Bventualschulden 366 108
9117 g17.0

Andere Verpflichtungen
Urnwidernufliche Kreditzusagen an Kreditinstitute 21287 13086
Urneeidernufliche Kreditzusagen an Kunden 4.147.4 35772
62761 A.8E5E

Die WGZ BAMK ist Mitglied der beim Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken eV, bestehenden
Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und einem Ga-
rantieverbund. Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ
BAMEK eine Garantieverpflichtung in Hohe des Achtfachen des
Grunderhebungskeitrags zum Garantiefonds Ubermommen. Dies
entspricht 168 Mio. Euro (Vorjahr 185 Mio. Euro). Weitere nicht
aus der Bilanz ersichtliche Haftungsverhihnisse sind fir die
Beurteilung der Finanzlage von untergecrdneter Bedeutung

{65) Kontrahenten- und Produktstruktur
derivative Finanzinstrumente

und betreffen Saldenausaleichsvereinbarungen, Haftungsver-
pflichtungen aus Gesellschaftsvertrigen sowie Haftsummen-
verpflichtungen aus Geschéftsanteilen bei Genossenschaften.
Angaben beziiglich der geschétzten finanziellen Auswirkungen
und der Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnabme sowie mig-
licher Erstattungen kénnen aus Praktikabilitdtsgrinden nicht
gemacht werden. Bei den Kreditzusagen handelt es sich um
Vereinbarungen im bankiblichen Kundengeschaft.

POSITIVE MARKTWERTE Worjahr

Mio. EUR Mio. EUR
OECD Zentralregierungen und Barsen 473,0 2487
CECD Kreditinstitute 3.007.9 13650
OECD Finarzdienstleistungsinstituta 279 39
sonstige Unternshmen, Privatpersonean 1310 336
Micht-OECD Zentralregierungean 00 00
Micht-OECD Kraditinstitute 66 96
Nicht-OECD Finarzdierstleistungsinstitute 00 00
Gesamt 37364 1.660,8

Die positiven Marktwerte geben das maximale Ausfallrisiko am
Bilanzstichtag wieder. Sie ergeben sich aus der Summe aller
positiven  Kontraktmarktwerte ohne Verrechnung etwaiger
negativer Kontraktmarktwerte, ohne Anrechnung von Sicher-
heiten und ohne Amwendung von Bonitdtsgew chtungssitzen.
Die in der folgenden Tabelle aufgefihrten Geschifte werden

im Wesentlichen zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs- oder
anderen Marktpreisschwankungen im Rahmen von Handels-
aktivititen abgeschlossen. Ferner entfallt ein Teill der Geschéfte
auf die Absicherung von Zins- und Wechselkursschwankungen
aus dem allgemeinen Bankgeschaft,
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Die Produbkttstrulktur und die Nominaklvolumen (inkl. Kommis-
sionsgeschéft) stellen sich zurm 31, Dezember 2008 wie folgt dar:

MNominabetrag nach Restlaufz eit Marktwerte
bi 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre gesamt negatie positive
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsbezogene Geschifte 28.936.386 51.972778 44380628 125208792 2065759 2366.183
davon entfallen auf:

OTC Produkte 21.444.047 50048516 44380628 115882191 2955905 2335418
FRAS G17.480 i} [} 617.480 21046 3428
Zinsswaps {gleiche Wahrung) 19.107.114 48330458 43401015 110.838.587 2.831.881 2322682
Zinsoptionen - Kaufe 298,000 250,500 165.577 T14.077 - 9274
Zinsoptionen - Verkaufe 1.301.453 1.303.558 823.036 IA28.047 119.246 -
sonstige Zinskontrakte 120,000 164.000 0 284000 2732 e

Barsengehandelte Produkte 7.4592.330 1924262 [} Q416601 G854 I0F 6T
Zins-Futuras 74409739 1924262 Q 9.374.001 9539 30452
Zinsoptionen A2.600 a [} 42,600 35 315

Wihrungsbezogene Geschifte 20936548 A476.269 78.168 21.400.985 500.113 662.425
davon entfallen auf:

OTC Produkte 20.890.907 A7 6269 78168 21445344 585436 GEOGED
Devisenteringeschafte 18713211 414.186 78168 20205565 549782 631.546
Devisenoptionen - Kaufe 603726 28742 i} 632468 - 29.114
Devisenoptionan - Werk2ufe 573970 33341 0 G07.311 35.654 -
sonstige Devisenkontrakte o a 0 0 a o

Barsengehandelte Produkte 45641 a Q 45641 4677 1765
Devisan-Futunes 45641 a i} 45641 A.677 1765
Devisenoptionan 0 a 0 a a 0

Aktien-/Indexbezogens Geschifte 1337.045 1.075.358 12,500 2.424.003 708.856 426.072
davon entfallen auf:

OTC Produkte 158.443 TE0919 12500 951.862 206227 13030
Aktien- Index- Swaps 1.500 GO2.200 3.500 GOT.200 220386 3182
Aktien Index- Optionen - Kaufe 18.582 10229 4,500 1253732 - 9848
Aktien- Inde-Optionen - Verkaufe 138.361 76428 4,500 219.289 7584 -
sonstige Aktien-/ Index- Kontrakte o o} 0 0 o} o

Barsengehandeite Produkte 1.17 8.802 204439 i} 1473.041 412.629 413042
Aktion-/ Inde- Futures 688723 a 0 GERT23 7124 2251
Aktien- Index- Optionen 489879 204439 Q TEl318 A05.505 40479

Sonstige Geschafte 1.415.454 3.051.369 1717771 65.184.504 210,369 281.765
davon entfallen auf:

OTC Produkte 1.415.454 3051369 1717771 6.184.594 210369 281765
Cross-Currency Swaps IB2.054 Q50777 273644 1.607.375 62752 121466
Credit Default Swaps 1.032.500 2.1 00,592 1.444.127 4.577.219 147.617 160299

Barsengehandelte Produkte o 1] 1] ] 1] o
Edelmetalifuture o a i} o a o

Summe aller Geschdfte 52625433 56.575774 A6.198.067 1553002774 4.475.007 3.736.445
davon entfallen auf:

OTC Produkte 43908851 54.357.073 46.198.067 144.463.991 A.047 937 3.290871
Borsengehandelte Produkte g716.582 221870 i} 10.935.283 427160 445,574
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(66) Eigenkapitalmanagement

Des Eigenkapitalmanagement des WGZ BANK-Konzerns ver-
folgt das Ziel eine adéquate Kapitalausstattung im Hinblick auf
die durch denVorstand festgelegte Konzernstrategie zu gewahr-
leisten, den aufsichtsrechitlichen Eigenmittelanforderungen zu
entsprechen und die Risikotragfahigkeit sicherzustellen. Die
Risikotragfahigkeit findet ihren quantitativen Ausdruck in der

Risikodeckungsmasse des WGZ BANEK-Korzerns, Zur Darstellung
der Risikotragfahigkeit wird ergdnzend auf den Risikobericht
im Lagebericht venviesen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel des WGZ BANK-Korzems
werden nach den Vorschriften des KWG ermittelt. Die Zusam-
mensetzung der Eigenmittel des WGZ BAME-Konzerns nach
Gewinnverwendung ergibt sich aus folgender Ubersicht:

Vorjahr

Mic. EUR Mo, ELIR

Gezeichnetes Kapital’ 618 618
Ricklagen' 1.013 960
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 553 553
Abzugsposten gem. § 10 Abs. 23 KWG -5 -5
Kembkapital gesamt 2179 2126
Machrangige Verbindlichkeiten 658 G603
Genussrechtskapital 130 275
Ubrige Bestandteile Fod a63
Erganzungskapital gesamt 1.182 131
Abzugsposten gem. § 10 Abs. 6 KWG -1.153 -1.152
Abzugsposten gem. § 10 Abs. 63 KWG -78 ]
Haftendes Eigenkapital 2124 2315
Drittrangmittel [v] ]
Eigenmittel 2124 2315

" nach Abzug des intern bereitgestellten Kernkapitals

§ 10 KWG verpflichtet Institute bzw. Institutsgruppen eine ange-
messene Eigenmittelausstattung zu gewshrleisten. Die ndhe-
ren Bestimmungen flr die Beurteilung einer angemessenen
Eigenmittelausstattung sind in der Sohabilitétsverordnung
(Soh'V) geregelt. Im Unterschied zum im Vorjahr angewandten
Grundsatz | werden hierbei operationelle Risiken explizit
berlicksichtigt. Nach Soh' ist eine angemessene Eigenmittel-
ausstattung gegeben, wenn die Eigenmittelanforderungen fir
Adress- und Marktrisikopositionen sowie operationelle Risiken
die modifizierten verfigbaren Eigenmittel téglich nicht dber-
schreiten. Die Gesamtkennziffer, die sich aus der Relation der

modiziert verfligharen Eigenmittel zur Summe der mit 12,5
multiplzierten Eigenmittelanforderungen fir Adress- und Markt-
risikopositionen sowie operationellen Risiko engibt, muss ent-
sprechend mindestens &% betragen. Die Solabilitétsanforde-
rungen wurden im Berichtsjahr sowohl bei der Bank als auch
auf Ebene der Institutsgruppe eingehalten. Darlber hinaus
wurde auch die Angemessenheit der Bigenmittel fir das Finanz-
konglomerat WGZ BANK-Gruppe gemal § 10b KWG im Jahr
2008 eingehalten. Zum Bilanzstichtag ergaben sich unter Be-
ricksichtigung der Gewinmverwvendung flr die Institutsgruppe
jeweils folgends Werte:

EIGENMITTELANFORDERUNG FOR Vorjahr!
Mic. EUR Mo, ELIR

Adressrisiken 1.619 1.872

farktrisiken 2] 204

operationelles Risiko 63

Gesamte Eigenmittelanforderung 1.771 2.166

Gesamtkennziffer (%) 96 86

" Eigenmittelanforderungen far 2007 ergeben sich durch Division der nach Grundsatz | berechneten Risikopositionen durch 125
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Der Bedeckungssatz fir das Finanzkonglomerat WGZ BANE- den Eigenmittelanforderungen an das Konglomerat belief
Gruppe als Verhalnis der Eigenmittel des Konglomerats zu sich im Berichtsjahr auf 106 % (Vorjahr 104 24).

(67) Konzemabschlussprifer Pariser Platz 2, und die Deloitte & Touche GmbH Wirtschafts
Gemeinsamer Konzernabschlussprifer ist der DGRV - prifungsgesellschaft, Minchen, Rosenheimer Platz 4, Zweig-

Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband eV, Berlin

niederlassung Frankfurt am Main.

ANGABEN NACH § 314 ABS. 1 NR.  HGE

TELIR

Im Geschaftsjahr for den Abschlusspriofer erfasste Aufwendungen fr
die Abschlussprofungen (DGRY — Deutscher Genossenschafts- und Raiffeiserverband e} 557
sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 30
steuerberatungslestungen o
sonstige Leistungen o
Gesamt SET

Im Geschaftsjahr for den Abschlussprofer erfasste Aufwendungen far
die Abschlussprofungen (Deloitte & Touche GrmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft) 1.038
sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 295
steuerberatungslestungen o
sonstige Leistungen 4
Gesamt 1337

(68) Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands

Aufsichitsrat

Dieter Philipp, Vorsizendar
Bernhard Kaiser, stefy Vorsizendar
Ludger Hartealer

Manfred Jorris

Hannelore Kurre

Franz Lipsrmeier

Hans- Dieter Michalski
Franz-Josaf Mallers
Franz-Josef Wos

Vorstand

‘Wemer Bohnke, Vorsitzendar
Michael Fraedrich

KarkHeirz Moll

Thomas Ulirich

Hans-Bemd Waolberg

Prisident der Handwerkskammer Aachen

hauptamtliches viorstandsmitglied der Volksbank Rheinshreifel e
Bankangestellter der WGZ BANK

Bankangestellter der WGZ BAMNE

Bankangestellte der WGZ BANK

hauptarntliches Viorstandsmitglied der Violksbank
Delbnlick-Hiwvelhof eG

shemaliges Vorstandsmitglied der Dortmunder Volksbank ea
Prasident des Westfalisch- Lippischen Landwirtschaftsverbandes
hauptarmtliches Vorstandsmitglied der Violkshank an der Miers eG

hauptarmtliches Viorstandsmitglied
hauptarrtliches Vorstandsmitglied (bis 21.12.2008)
hauptarmtliches viorstandsmitglied
hauptarmtliches Vorstandsmitglied
hauptarntliches Viorstandsmitglied
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(69) Gesamtbezige der Organmitglieder des
Mutterunternahmeans

An kurzfristig falligen Vergitungen erhietten der Aufsichitsrat
TEUR 127 (Vorjahr TEUR 121) und der Beirat TEUR 207
(Worjahr TEUR 217). Fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im
Mutterurternehmen und den Tochterunternehmen erhielten
die Mitglieder des Varstands im Geschéftsiahr kurzfristig félige
Beziige i. H. v. TEUR 3.240 (Worjahr TEUR 3767). Fur Pensions-
leistungen an aktive Viorstandsmitglieder fiel im Berichtsjahr ein

(70) Forderungen an Organmitglieder

Dienszeitaufwand won TEUR 856 (Vorjahr TEUR 925) an.
Daraus ermitteln sich Vergltungen fir den Vorstand in Hihe
von insgesamt TEUR 4.096 (Vorahr TEUR 4.692). An frihere
Worstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene wurden TEUR
1731 (Morjahr TEUR 1.725) gezahlt. Die fir diesen Personen-
kreis bestehende Pensionsrickstellung entspricht dem Ver-
pflichtungsumfang und betrédgt TEUR 23.938 (Vorjahr TEUR
25.688),

Vorjahr

TEUR TEUR

Aufsichtsrat 421 426

Bairat 918 1.613

Vorstand 166 194
Die Forderungen resultieren aus marktiblich verzinsten Krediten.

(71) Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

weiblich mannlich gesanmt

WEZ BANK 401 71z 1113

Tachterunternshmen 193 224 417

504 936 1.520
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(72) Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von groflen Kapitalgesallschatten

Vorstand derWGZ BANK

Werner Bthnke
DZ BAMNK AG Deutsche ZentrakbGenossenschaftsbank, Frankfurt/ i
Bausparkasse Schwwabisch Hall AG, Schwabisch Hall

Michael Fraedrich
Union Imvestment Real Estate AG, Hamburg
WR-LEASING AG, Eschborn
EAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
Zentrum Mikroalektronik Dresden AG, Drasden

Kan-Heirz Mall
DOZ PRIVATBAME (Schweiz) &G, Z drich
Union Asset Management Holding AG, Frankfurts M.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden
GLADBACHER BANK A ktiengesellschaft von 1922, Monchengladbach

Thomas Ulirich

Deutsche Wertpapiersenvice Bank AG, Frankfurt! i
Union Imnvestment Privatfonds GmbH, Frankfurt/ b,

(73) Aufstellung des Anteilsbesitzes

Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

stellv. Vorsitzender des Aufsichitsrats
stall. Vorsitzender des Aufsichitsrats
Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

Vizeprasident des Verwaltungsrats
stellv. Vorsitzender des Aufsichisrats
Mitglied des Aufsichisrats

Mitglied des Aufsichtsrats

nitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

MNAME UND SITZ: Kapitalarteil Eigenkapital Ergebnis
des letzten Geschaftsjahres *1)

in % TEUR TEUR

Bausparkasse schwabisch Hall AG, schwabisch Hall *2) 1500 1.812.302 70.000
CZ Holding GmbH & Co. KG, New-lsenburg *3) *4) 3569 12220070 7716
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zorich *4) 20,00 137.380 16770
Global Asic GmbH, Dresden *4) 30,80 17.408 -4277
Heinsberger Volksbank AG, Heinsbarg *4) 25,00 11972 3N
R4V Versicherung 4G, Wiesbaden 1577 1.650.625 163.230
Umion Asset Managermert Holding AG, Frankfurt! i, 17,72 394,083 188259
Union Irvestrment Real Estate AG, Hamburg 550 98.224 21.927
WR-LEASING A, Eschbom *2) 16,54 185847 -B0.553

*1) Abschlosse des Geschaftsjahres 2007
*2) Ergebnisabfihrungsvertrag mit Ser OZ BANK AG

*3) Die Geselkchaft halt for die WGZ BANK Anteile von 6,64% an der DZ BANK AG

*4) at equity bewertetes asoziertes Untemeahmen
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Angaben zum weiteren Anteilsbesitz werden nicht gemacht,
da sie flr die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechenden Bildes der Vermigens, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

(74) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Ereignisse von besonderer Bedeutung nach Beendigung des
Geschéftsjahres haben sich nicht ereignet.

Diisseldorf, den 27. Mérz 2009
WGEZ BAMNK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Tt

Wemer Bohnke Karl-Heinz Moll Thamas Uirich

- Vorsitzender -
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Bestatigungsvermerk des Konzernabschlussprifers

Bestatigungsvermerk des
Konzernabschlusspriifers

Wir haben den von der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Diisseldort, aufgesteltten Konzemabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Eigenkapitalverdnderungsrech-
nung, Kapitatflussrechnung und Anhang -
sowie den mit dem Lagebericht der WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschafts
Zentralbank, Disseldor, zusammengefas
sten Konzernlagebericht fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
geprift. Die Aufstellung von Konzemab-
schiuss und Konzemlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des
Varstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundiage der von uns durchr
gefihrten Prifung eine Beurteilung dber
den Korzermnabschluss und den Konzem-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung
nach § 317 HGE unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prirfung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzemabschluss unter Beach-
tung der anzuwendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzern-
lagebericht vermittelten Bildes der Vermi-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der
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Priifungshandlungen werden die Kenntnis-
se lber die Geschaftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzems sowie die Erwartungen dber
magliche Fehler berlicksichtigt. im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen intemen
Kontrallsysterms sowie Nachweise fur die
Angaben im Kornzernabschluss und Kon-
zernlagebericht dberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung um-
fasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzemabschluss einbezogenen
Untemehmen, der Abgrenzung des Ko
solidierungskreises, der angewandten Bilan-
zierungs- und Konsolidierungsgrundsdtze
und der wesentlichen Binschatzungen des
Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Konzemabschiusses und des
Konzemlageberichts. Wir sind der Avffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage flr unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendun-
gen gefihrt.



Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Priffung gewonnenen Erkenntnisse ent
spricht der Konzermabschliuss der WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentral
bank, Disseldorf, den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGE anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermigens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Korzerns. Der mit dem Lagebe-
richt der WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Disseldort,
zusammengefasste Konzemlagebericht
stehit in Einlklang mit derm Konzemabschiuss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzems und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main und Berlin,
den 30. Marz 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dr. Theileis) (Dr. Haupt)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

DGRV — DEUTSCHER GEMOSSENSCHAFTS-
UMD RAIFFEISENVERBAND EM

(Dr. Oftt) (Mende)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Unterschriftenseite

Disseldorf, 18. Oktober 2010

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank

gez. Hodel gez. Domina
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