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Liste der per Verweis einbezogenen Angaben

Die nachfolgende Tabelle enthalt eine Auflistung aller bereits veroffentlichten und durch die BaFin
gebilligten Dokumente der Emittentin, auf die in diesem Prospekt verwiesen wird. Die Prifung
dieser Dokumente durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt gemaid § 13
Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Koharenz und

Verstandlichkeit der entsprechenden Dokumente.

Einbezogene Angabe Bezug ge- | Information Ort der Veroffentlichung
nommen:
Registrierungsformular vom Seite 95 Informationen zur | Registrierungsformular vom

22. April 2013 der WGZ Bank AG
Westdeutsche Genossenschafts-

Zentralbank

Emittentin

22. April 2013 der WGZ
BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-
Zentralbank Internetseite
der Emittentin unter:
http://www.wgz-
zertifikate.de/de/zertifikate/tr
ansparenz/rechtliche-
dokumente/basisprospekte/

Der Inhalt des Registrierungsformulars der WGZ Bank vom 22. April 2013 gilt als vollstandig in
diesen Prospekt einbezogen und ist vollumfanglich fur den Anleger relevant.




Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die ,Elemente®)
bezeichnet werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht
zwingend enthalten sein missen, konnen Licken in der Aufzahlung entstehen.

Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen
und der Emittentin aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass keine zutreffende Information
hinsichtlich dieses Elements gegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung
des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf die Prifung
des gesamten Prospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kann der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fr
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®) Gbernimmt die Verantwortung fir diese Zusammenfassung und
haftet fur diese Zusammenfassung, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle

erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

Zustimmung des
Emittenten oder der fur die
Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts flr die spéatere
Weiterverduf3erung oder
endgliltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediére.

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin ihre
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir die spatere
WeiterveraufRerung oder endglltige Platzierung von
Schuldverschreibungen  durch  [sdmtliche] [die  folgenden]
Finanzintermediare [Finanzintermediare einfligen].]

[Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fur die spéatere WeiterverdufB3erung oder endglltige
Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare.]

Angabe der Angebotsfrist,
innerhalb derer die spéatere
Weiterverduf3erung oder
endgiltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare
erfolgen kann und fir die
die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts
erteilt wird.

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Angebotsfrist fur die spatere

Weiterveraul3erung oder endgultige

Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare:
[Angebotszeitraum einfligen].]

[Die Emittentin erteilt den Finanzintermediaren im Rahmen der
geltenden  Verkaufsbeschrankungen  ihre  Zustimmung  zur
Verwendung dieses Prospektes, einschlie3lich etwaiger Nachtrage
sowie ggf. der zugehorigen Endgulltigen Bedingungen, fir die
jeweilige Dauer der Giltigkeit des Prospekts.]




Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung
gebunden ist und die fir die
Verwendung des Prospekts
relevant sind.

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Die Emittentin hat folgende Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist und die fiir die Verwendung des Prospekts relevant sind,
festlegt: [Bedingungen einfligen].]

Deutlich hervorgehobener
Hinweis fiir die Anleger,
dass fir den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein
Angebot macht, dieser
Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen
unterrichtet.

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars werden von diesem zum Zeitpunkt des
Angebots zur Verfligung gestelit.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name und WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
kommerzielle Bezeichnung ~WGZ BANK" oder ,WGZ BANK - die Initiativbank®
der Emittentin.

B.2. | Sitz und Rechtsform des Aktiengesellschaft
Emittenten, das fur den die Emittentin unterliegt deutschem Recht
Emittenten geltende Recht Grindung am 26. August 2005 in der Bundesrepublik
und Land der Griindung der Deutschland
Gesellschaft. Hauptsitz ist Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland

B.4b | Alle bereits bekannten Entfallt. Informationen Uber bereits bekannte Trends,
Trends, die sich auf den Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die
Emittenten und die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
Branchen, in denen er téatig laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften, sind
ist, auswirken. der Emittentin nicht bekannt.

B.5 Ist der Emittent Teil einer Die WGZ BANK AG ist die Muttergesellschaft des WGZ BANK-
Gruppe, Beschreibung der Konzerns. Der Konzern umfasst neben der WGZ BANK, die
Gruppe und der Stellung WL BANK AG Westfdlische Landschaft Bodenkreditbank,
des Emittenten Munster, die WGZ BANK Ireland plc, Dublin, die WGZ
innerhalb dieser Gruppe. Immobilien + Treuhand GmbH, Minster, und sieben weitere

Tochterunternehmen.

B.9 Liegen Gewinnprognosen Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen
oder -schéatzungen vor, ist vor.
der entsprechende Wert
anzugeben.

B.10 | Art etwaiger Entfallt. Es liegen keine Beschrankungen in den

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen.

Bestatigungsvermerken zu den in diesem Basisprospekt
enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.




B.12

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen Uber
den Emittenten, die fir
jedes Geschéftsjahr des
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums und
fuir jeden nachfolgenden
Zwischenberichtszeitraum
vorgelegt werden, sowie
Vergleichsdaten fir den
gleichen Zeitraum des
vorangegangenen
Geschéftsjahrs, es sei
denn, diese Anforderung ist
durch Vorlage der
Bilanzdaten zum
Jahresende erfullt.

WGZ BANK AG (Einzelabschluss)

Die nachfolgenden ausgewéahlten Finanzpositionen sind den
gepriften Jahresabschlissen der WGZ BANK AG per 31.
Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR) entnommen:

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 21.082,50 | 21.931,1 Verbindlich | 26.274,9 27.392,7
an Kredit- keiten
institute gegeniber
Kredit-
instituten
Forderungen | 8.347,40 8.387,2 Verbindlich | 4.550,60 4.933,8
an Kunden -keiten
gegeniber
Kunden
Handels- 11.185,90 | 9.642,10 Verbriefte 8.317,60 7.736,8
bestand Verbind-
lichkeiten
Anteile an 789,10 806,0 Sonstige 137,80 415,7
verbun- Verbind-
denen lichkeiten
Unterneh-
men
Eigen- 2.142,70 2.047,6
kapital
Bilanz- 51.634,70 | 50.729,1 Bilanz- 51.634,7 50.729,1
summe summe

Ausgewahlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
der WGZ BANK AG (Einzelabschluss) per 31. Dezember 2012 und
2011 (in Mio. EUR):

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsaufwendungen 885,20 970,8
Provisionsaufwendungen 79,0 76,1
Allgemeine 213,70 202,5
Verwaltungsaufwendungen

Aufwendungen fur Verlustibernahme | 23,1 321,0
Zinsertrage 1.076,3 1.168,10
Provisionsertrége 181,9 165,6
Nettoertrag des Handelsbestands 131,4 61,8
Sonstige betriebliche Ertrage 7,7 11,6
Jahresuberschuss 132,5 50,1

WGZ BANK-Konzern

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzpositionen sind den
gepriuften Jahresabschlissen des WGZ BANK-Konzerns per 31.
Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR) enthommen.

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 24.321,7 24.439,7 Verbindlich | 38.155,6 37.143,8
an Kredit- keiten
institute gegeniber

Kredit-

instituten
Forderungen | 37.482,9 36.482,5 Verbindlich | 20.127,6 19.935,7
an Kunden -keiten

gegeniber

Kunden
Handels- 9.960,2 8.518,8 Verbriefte 25.333,2 26.222,6
bestand Verbind-

lichkeiten
Anteile an 21.968,9 22.129,2 Sonstige 6.592,2 5.764,1
verbun- Verbind-
denen lichkeiten
Unterneh-
men

Eigen- 3.053,1 2.675,10




Erklarung, dass sich die
Aussichten des Emittenten
seit dem Datum des letzten
veroffentlichten gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich verschlechtert
haben oder Beschreibung
einer jeden wesentlichen
Verschlechterung.

Beschreibung wesentlicher
Veréanderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

kapital

Bilanz-
summe

96.082,1

93.945,3

Bilanz-
summe

96.082,1

93.945,3

Ausgewdhlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
des WGZ BANK Konzernabschlusses per 31. Dezember 2012 und

2011 (in Mio. EUR)

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsertrage 2.696,4 2.935,7
Zinsaufwendungen 2.210,2 2.503,8
Zinsuberschuss 486,2 431,9
Provisionsertrége 162,9 161,0
Provisionsaufwendungen 103,9 97,5
Provisionsuberschuss 59,0 63,5
Handelsergebnis 272,2 -653,4
Verwaltungsaufwendungen 278,9 268,4
Konzernuberschuss (Vorjahr: - 374,7 -207,0
fehlbetrag)

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses zum
31.12.2012 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in
den Aussichten der WGZBANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank bzw. in der WGZ BANK-Gruppe
eingetreten.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum
31.12.2012 sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanz-, Vermdgens-, Ertragslage und der Risikosituation der
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
bzw. in der WGZ BANK-Gruppe eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschéftstéatigkeit des
Emittenten, die fur die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in
hohem Male relevant
sind.

- Entfallt. Es sind keine wichtigen Ereignisse aus jungster Zeit in
der Geschéftstatigkeit bekannt, die in hohem Male fur die

Bewertung der Zahlungsféahigkeit der Emittentin relevant sind.

B.14

Ist der Emittent Teil
einer Gruppe,
Beschreibung

der Gruppe und der
Stellung des
Emittenten innerhalb
der Gruppe

- Die WGZ BANK
Zentralbank,
WGZ BANK-Konzerns.

Dusseldorf,

AG Westdeutsche

Genossenschafts-
die Muttergesellschaft

des




Ist der Emittent von
anderen Unternehmen der
Gruppe abhangig, ist dies
klar anzugeben.

- Die WL BANK und die WGZ BANK haben einen Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen. GemaR diesem
Beherrschungs- und Gewinnabfiuihrungsvertrages hat die
WL BANK — in den Grenzen des § 301 AktG — ihren gesamten
Gewinn an die WGZ BANK abzufiihren, diese ist umgekehrt
entsprechend den Regelungen des 8§ 302 AktG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen.

B.15 | Beschreibung der Die WGZ BANK ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des
Haupttatigkeiten des Kreditwesengesetzes und bietet samtliche Dienstleistungen einer
Emittenten. Universalbank an. Dabei konzentriert sie sich auf drei Kunden-

Zielgruppen:

- Mitgliedsbanken (Volksbanken und Raiffeisenbanken in der
Regionalen FinanzGruppe),

- Firmenkunden (mittelstandische Unternehmen und
gewerbliche Immobilienkunden) sowie

- Kapitalmarktpartner (In- und Auslandsbanken, institutionelle
Kunden, GroRkunden einschliel3lich staatlicher
Kapitalmarktadressen, Staaten und supranationale
Organisationen).

B.16 | Soweit dem Emittenten - Die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, in die die
bekannt, ob an ihm Mitgliedsbanken als Kommanditisten ihre Anteile ganz
unmittelbare oder Uberwiegend eingebracht haben, halt fast 90% der Aktien,
mittelbare Beteiligungen jedoch bt innerhalb dieser Gesellschaft kein Kommanditist
oder Beherrschungs- einen beherrschenden Einfluss aus, da das Stimmrecht auf eine
verhaltnisse bestehen, wer Stimme je Kommanditist beschrénkt ist. Der grof3te Aktionar, die
diese Beteiligungen halt Volksbank Paderborn-Hoxter-Detmold eG, halt direkt und
bzw. diese Beherrschung indirekt (Uber die WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG) 3% der
ausubt und welcher Art die Anteile der WGZ BANK.

Beherrschung ist.

B.17 | Die Ratings, die im Auftrag Rating der WGZ BANK Moody’s
des Emittenten oder in Deutschland
Zusammenarbeit mit ihm GmbH
gg'r:nETn"’iﬂgg;’eer:fszreernsfeLi‘;e Langfristige Verbindlichkeiten
Schuldtitel erstellt wurden. (Kategorien Aaa, Aal-Aa3, A1-A3, Baal- Al

Baa3, Bal-Ba3, B1-B3, Caal-Caa3, Ca,
C)
Kurzfristige Verbindlichkeiten
(Kategorien P-1, P-2, P-3, NP): P-1
Finanzkraft
(Kategorien A, B, C, D, E): C-
Ausblick
Tendenzen: positiv, negativ, stabil, noch negativ
unbestimmt):

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1 Beschreibung von Art Schuldverschreibungen sind rechtlich Inhaberschuldverschreibungen,

und Gattung der
angebotenen und/oder
zum Handel
zuzulassenden Schuld-
verschreibungen,
einschliellich jeder

die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen
verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen
[regelmaRige Zinszahlungen und] am Falligkeitstag die Rickzahlung
zum Nennbetrag zu verlangen.
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Wertpapierkennung.

[Wertpapierkennnummer einfligen]
[Seriennummer [Seriennummer einflgen]]
[ISIN: ISIN einfiigen]

C.2 Wéhrung der Euro
Wertpapieremission
C5 Beschreibung aller Entfallt. Es gibt keine Beschrankungen bezlglich der freien
etwaigen Beschrankungen Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen.
fr die freie Ubertragbarkeit
der
Schuldverschreibungen.
C.8 - Beschreibung der Bei den unter diesem Prospekt begebenen

mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte

Schuldverschreibungen handelt es sich um

[Festzinsschuldverschreibungen] [Variabel Verzinsliche
Schuldverschreibungen] [Nullkupon-Schuldverschreibungen]
[Zinsphasen-Schuldverschreibungen]

[Die Schuldverschreibungen begrinden das Recht der Glaubiger
auf regelmafiige Zinszahlungen.]

Die Schuldverschreibungen begriinden das Recht der Glaubiger
auf Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag
entspricht [dem Nennbetrag] [im Falle von Nullkupon-
Schuldverschreibungen bei  Austibung des ordentlichen
Kindigungsrechts durch die Emittentin  einem fir den
Kindigungstermin vorgesehenen Rickzahlungsbetrag].

[Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer festgelegten
Laufzeit nach Wahl der Glaubiger bei Eintritt eines
Kiundigungsgrundes riickzahlbar.]

- Rangordnung

[Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Gleichrangig mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen]

[Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden nicht
besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Das
aufgrund der Teilschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermbgen der Emittentin oder der Liquidation der
Emittentin erst nach vollstdndiger Befriedigung aller nicht
nachrangiger Glaubiger zuriickerstattet.]

- Beschrankungen
dieser Rechte

[Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen gegen Anspriiche
der Emittentin aufzurechnen. Nachtrglich kann der
vorstehende Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit
der Schuldverschreibungen und jede anwendbare
Kindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dariiber hinaus
unterliegen die Kuindigung, Ruckzahlung sowie der
Ruckkauf nachrangiger Schuldverschreibungen
besonderen Beschrankungen, die in den

11




Ausstattungsmerkmalen und in  den Risikofaktoren
dargestellt sind.]

- [Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde (soweit diese
gesetzlich erforderlich ist), nach Wahl der Emittentin riickzahlbar,
wenn sich die Rechtslage in der Bundesrepublik Deutschland
dergestalt andert, dass dies bei der Emittentin zu einer héheren
Steuerbelastung im  Zusammenhang mit  Zins-  oder
Tilgungszahlungen auf die Schuldverschreibungen fuhrt.]

- [Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind, vorbehaltlich der
Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehtrde (soweit diese
gesetzlich erforderlich ist), vor Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit
nach Wahl der Emittentin aufgrund eines Regulatorischen
Ereignisses riickzahlbar.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als
Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieRlich bereits beschlossener,
aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder Anderung in
der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen Bestimmungen oder
internationaler Eigenkapitalstandards fir Banken, die vom
Ausschuss fur Bankenaufsicht der Bank flir Internationen
Zahlungsausgleich veréffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt
ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu
behandeln.]

- [Die Schuldverschreibungen sind nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung der festgelegten Kindigungsfrist durch Kindigung
gegentber den Glaubigern rickzahlbar, und zwar zu dem(n)
festgelegten Zeitpunkt(en) vor der angegebenen Falligkeit und zu
dem(n) festgelegten Riickzahlungsbetrag(betragen).]

- [Erreicht oder Uberschreitet die Summe der Zinsen aller
bisherigen Zinsperioden den Zielzins von [e]% (ein
LAutomatisches Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis®), so
erfolgt die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Ruckzahlungstag.]

C.9

Nominaler Zinsertrag

[Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag tber
die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen. [Der Zinssatz
bleibt wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen gleich.]
[Der Zinssatz [steigt] [fallt] [Uber die gesamte Laufzeit] [Uber Teile
der Laufzeit] der Schuldverschreibungen hinweg (die ,Stufenzins
Schuldverschreibungen®).]

[Festverzinsliche Schuldverschreibungen: Verzinsung: [e]% per
annum]

[Stufenzins Schuldverschreibungen: Verzinsung: [Zinsséatze einflgen
und mafgebliche Zeitraume]]
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[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst
[(angepasst um [die anwendbare Marge][den anwendbaren
Faktor])], der auf der Basis eines [Referenzzinssatzes
(EURIBOR®)] [Swapsatzes ([¢] CMS-Satzes)] bestimmt wird, der
auf der vereinbarten Bildschirmseite eines Kursdienstes angezeigt
wird (der ,Variable Zinssatz®). [Die Schuldverschreibungen sind
mit einem [Mindestzinssatz] [und einem] [HOchstzinssatz]
ausgestattet.] [Die Schuldverschreibungen werden bis zum Eintritt
eines Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses verzinst.
[Bei Eintritt eines Automatischen Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses [ist die Gesamtverzinsung auf den
Zielzinsbetrag begrenzt] [kann die Gesamtverzinsung den
Zielzinsbetrag Ubersteigen].]][Tritt kein Automatisches Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis ein, entspricht die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die letzte Zinsperiode [dem ermittelten
Zinssatz][dem Zielzins abzuglich der Summe der bisher
ausgezahlten Zinsen].] [Vor dem Beginn der Zinsperiode mit
variabler Verzinsung, werden die Schuldverschreibungen mit einem
Festzinssatz verzinst (,,Fest- zu Variable verzinsliche
Schuldverschreibungen®).][Der Zinssatz der
Schuldverschreibungen wird berechnet, indem der Variable
Zinssatz von einem Festzinssatz abgezogen wird (,,Reverse
Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen®).]]

[[Fest- zu Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen: Verzinsung:
[#]% per annum fir die erste[n] [e] Zinsperiode[n] und [EURIBOR
einsetzen] [CMS-Satz einsetzen] [[zuzlglich][abzlglich] der Marge in
Hohe von [e]%] [multipliziert mit einem Faktor von [e]] fir jede
Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz von [e]% per annum
[und] [einem HOchstzinssatz von [e]% per annum.] fur die [e]
Zinsperiode[n].]

[Festzinszeitraum: [e]% per annum fur die erste[n] [e] Zinsperiode[n].]

[[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen:] Verzinsung:
[EURIBOR einsetzen] [CMS-Satz einsetzen] [[zuzuglich][abzuglich]
der Marge in Hohe von [e]%] [multipliziert mit einem Faktor von [e]] fir
jede Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz von [e]% per
annum [und] [einem Hochstzinssatz von [e]% per annum.]

[Reverse Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen: Verzinsung:
[¢]% per annum abziglich [EURIBOR einsetzen] [CMS-Satz
einsetzen] [multipliziert mit einem Faktor von [e]] fir jede Zinsperiode
[, jedoch mit einem [Mindestzinssatz von [e]% per annum].]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden ohne periodische
Zinszahlungen begeben. Die Schuldverschreibungen werden auf
einer abgezinsten Basis (d.h. unter dem Nennbetrag) begeben und
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind in der Zahlung des
Rickzahlungsbetrags zum Laufzeitende enthalten.]
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[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen abhéngig von
einer Spanne [(von einer CMS-Spanne abhéangige] [(von einer
Referenzzinssatzspanne abhéngige] Schuldverschreibungen)]]

Die Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst, der
aus der Differenz von [Swapsatzen ([e]CMS-Satz) (,Variabel
Verzinsliche Schuldverschreibungen abhangig von einer
Spanne (von einer CMS-Spanne abhangige
Schuldverschreibungen®)][Referenzzinssatzen (EURIBOR®)
(,variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen abhé&ngig von
einer Spanne (von einer Referenzzinssatzspanne abhé&ngige
Schuldverschreibungen®)] mit unterschiedlichen Laufzeiten
berechnet wird. [Die Zinssatze werden um [die anwendbare
Marge][den anwendbaren Faktor] angepasst.] [Die
Schuldverschreibungen sind mit einem [Mindestzinssatz] [und
einem] [Hochstzinssatz] ausgestattet.] [Vor dem Beginn der
Zinsperiode mit variabler Verzinsung, werden die
Schuldverschreibungen mit einem Festzinssatz verzinst.]]

[[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen abhéngig von einer
Spanne:] Verzinsung: die Differenz zwischen den [Swapséatze
einsetzen][Referenzzinssatze einsetzen] [[zuzlglich][abzlglich] der
Marge in Hohe von [e]% fiur jede Zinsperiode.] [multipliziert mit einem
Faktor von [e] fur jede Zinsperiode.] [Mit einem [Mindestzinssatz von
[#]% per annum] [und einem] [HOchstzinssatz von [e]% per annum].]]

[Zielzins-Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit einem festen Zinssatz
verzinst, der von der Zahl der Tage abhéngig ist, an dem [der
Swapsatz ([e]CMS-Satz)][der Referenzzinssatz [(EURIBOR®)]
zwischen einem Zinssatz von [Zinssatz] und [Zinssatz] liegt. [Vor
dem Beginn der Zinsperiode mit variabler Verzinsung, werden die
Schuldverschreibungen mit einem Festzinssatz verzinst.]]

[Range Accrual Schuldverschreibungen: Verzinsung: der Zinssatz ist
abhangig von der Entwicklung [des] [der] [Swapsatz/-satze
einsetzen][Referenzzinsatz/-sétze einsetzen]. [o]]

Datum ab dem die Zinsen
zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine

[Verzinsungsbeginn einfligen]

[Zinszahlungstage: [o]]

[Verzinsung: Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sehen
keine periodischen Zinszahlungen vor.]

Beschreibung des
Basiswerts auf den sich
Zinssatz stitzt.

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[[e]-[Monats] [Wochen] EURIBOR® ist die Abklrzung fur ,Euro
InterBank Offered Rate“. Dabei handelt es sich um den Zinssatz fur
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft fir die Laufzeit von [e]-
[Monaten] [Wochen].] [Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abkilirzung
fur ,Constant Maturity Swap®“ und bezeichnet jahrliche Swap Satze (als
Prozentsatz ausgedrickt) fur auf Euro lautende Zinsswap
Transaktionen, fur verschiedene Laufzeiten, wie sie auf der Reuters
Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ am
betreffenden Bewertungstag erscheinen.]
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Falligkeitstermin und
Vereinbarung fur
Darlehenstilgung
einschliel3lich
Riickzahlungsverfahren

Die  Schuldverschreibungen werden, soweit
zuriickgezahlt, am [Falligkeitstag einfligen]
zuruckgezahlt.

nicht  vorzeitig
zum Nennbetrag

Angabe der Rendite

- [Entfallt. Die Rendite ist aufgrund der variablen Verzinsung der

Schuldverschreibungen zum Emissionszeitpunkt noch nicht
bekannt.]
- [[e]%]
Name des Vertreters der - Entfallt. Es wird kein Vertreter far die

Schuldtitelinhaber

Schuldverschreibungsinhaber bestellt.

C.10 | Wenn das Wertpapier eine
derivative Komponente bei | - [Entfallt. Die Schuldverschreibungen haben keine derivative
der Zinszahlung hat , eine Komponente.]
klare und umfassende - [Zinszahlungen unter den Schuldverschreibungen héngen von
Erlauterung, die den der Entwicklung des [EURIBOR einsetzen] [CMS-Satz
Anlegern verstandlich einsetzen] wahrend eines festgelegten Zeitraums ab.] [Ein
macht, wie der Wert ihrer steigender Referenzzinssatz fuhrt zu einem steigenden Zinssatz
Anlage durch den Wert des und somit zu einer Erhdhung des Werts der Anlage] [Im Falle
Basisinstruments eines Hochstzinssatzes ist die Verzinsung der
beeinflusst wird. Schuldverschreibungen durch diesen begrenzt.] [Im Falle eines

Mindestzinssatzes kann die Verzinsung der
Schuldverschreibungen nicht unter den festgelegten
Mindestzinssatz fallen.] [Im Falle einer Ausstattung der
Schuldverschreibungen mit einem Faktor wird der festgestellte
[Referenzzinssatz] [CMS-Satz] der Schuldverschreibungen mit
diesem multipliziert.] [Im Falle von Reverse Variabel
Verzinslichen Schuldverschreibungen wird der
[Referenzzinssatz] [CMS-Satz] von einem Festzinssatz
abgezogen, sodass ein steigender [Referenzzinssatz] [CMS-
Satz] Zu einer abnehmenden Verzinsung der
Schuldverschreibungen und somit zu einer Verringerung des
Werts der Anlage fuhrt.]

C.11 | Es st anzugeben, ob fur - [Entfallt. Die Schuldverschreibungen werden nicht in den Handel
die angebotenen an einem regulierten Markt einbezogen. Es wurde ausschlief3lich
Wertpapiere ein Antrag auf ein Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Zulassung zum Handel Freiverkehr an der [Borse(n) einfligen] gestellt.][Fir die
gestellt wurde oder werden Schuldverschreibungen wird ein Antrag auf Einbeziehung in den
soll, um sie an einem Handel im regulierten Markt der [Borse(n) einfigen] gestellt.]
geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Markten zu platzieren,
wobei die betreffenden
Mérkte zu nennen sind.

C.21 | Angabe des Markts, an - [Entfallt. Die Schuldverschreibungen werden nicht an einem
dem die Wertpapiere regulierten Markt gehandelt.][Die Schuldverschreibungen werden
kunftig gehandelt werden am regulierten Markt der [Borse(n) einfigen] gehandelt.]
und fur den ein Prospekt
veroffentlicht wurde

Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu den Die WGZ BANK unterliegt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit

zentralen Risiken, die dem
Emittenten eigen sind.

verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere

Risikoarten:

folgende
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Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus
Handels- und Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien,
Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von nachteiligen
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden
Parametern an den Finanzmarkten ergeben kénnen.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider
Mittel gegenwartige oder zukunftige Zahlungsverpflichtungen im
Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstédndig erflillen zu kdnnen oder bei
Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditionen
beschaffen zu kénnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukinftige
Ereignisse mit negativen Auswirkungen auf die WGZ BANK, die
insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder
Systemen oder durch externe Ereignisse entstehen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von
Rahmenbedingungen, wie etwa Kundenanforderungen,
Wettbewerbsbedingungen oder technische Veranderungen. Sie
konnen die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ
beeinflussen oder die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele
beeintrachtigen.

Anderung des Ratings

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitét
der WGZ BANK oder des Verbundes verschlechtern, konnte dies zu
einer geanderten Einschatzung der Ratingagentur flhren. Hierdurch
wirden sich die Refinanzierungskosten erhdhen, was wiederum zu
einer verschlechterten Rentabilitit und einer verschlechterten
Wettbewerbssituation fithren wiirde.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland
oder starker Wetthewerb um angestammte Kundengruppen darunter
insbesondere um mittelstdndische Firmenkunden kdnnte zu einer
wesentlichen Verschlechterung der Geschéaftsmoglichkeiten und
Konditionen flihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschldge oder sonstige Notstdnde vergleichbaren Ausmales
kénnen zu einer Unterbrechung des Geschaftsbetriebes der
WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fuhren.
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Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ BANK Risiken aus den
eingegangenen Beteiligungen wie z.B. einen Dividendenausfall oder
Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert. Dadurch kénnte die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die WGZ
BANK durch eine negative Entwicklung ihrer AuBenwahrnehmung auf
den fir sie relevanten Markten eine Verschlechterung ihrer
Geschaftsmdoglichkeiten mit der Folge negativer Ergebniswirkungen
erfahrt.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die WGZ BANK hat wichtige Vertrage abgeschlossen aus denen sie in
Anspruch genommen werden kann. Hierzu zéhlen
Patronatserklarungen, Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage
und die Mitgliedschaft in der beim Bundesverband der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden
Sicherungseinrichtung.

Durch die Inanspruchnahme aus den wichtigen Vertragen kénnte die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und
es konnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Politische Risiken

AuRerordentliche staatliche MalRnahmen oder politische Ereignisse
kénnten dazu fihren, dass sich die Geschaftsmoglichkeiten der
WGZ BANK wesentlich verschlechtern und dadurch auch die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -
steuerung der WGZ BANK kdnnten trotz Beachtung der gesetzlichen
Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten oder
unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind.

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

- Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise fur alle
Arten von Anlegern geeignet, so dass jeder potentielle Kaufer vor
seiner  Investitionsentscheidung die  Geeignetheit  der
Schuldverschreibungen vor dem Hintergrund seiner personlichen
Umstande Uberprifen muss.

- Jeder potentielle Anleger sollte

e ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die
Schuldverschreibungen, die Vorteile und Risiken eines
Investments in die Schuldverschreibungen und um die
Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in einem
Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder auf die in
diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt Bezug genommen wird, eingehend bewerten zu
koénnen;

e die jeweiligen Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen;
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e die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des
Zinssatzes und anderer Faktoren beurteilen kdnnen, die sein
Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kénnen;

e im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der
von ihm in Erwagung gezogenen Investition(en) Zugang zu
und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fur die
Beurteilung eines Investments in die Schuldverschreibungen
und der Auswirkung der Schuldverschreibungen auf sein
gesamtes Investmentportfolio haben;

e ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat haben,
um samtliche Risiken einer Investition in die jeweiligen
Schuldverschreibungen zu tragen.

- Die Schuldverschreibungen sind teilweise komplexe
Finanzinstrumente. Erfahrene Anleger erwerben in aller Regel
solche komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige
Investition. Sie kaufen komplexe Finanzinstrumente zum Zwecke
der Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein
eines abgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos flr ihr
gesamtes Portfolio.

- Ein Anleger sollte keine Investition in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten tatigen, es sei denn, dass er die Erfahrung
und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter gednderten Bedingungen, der sich
ergebenden Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf
sein gesamte Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

- Die Schuldverschreibungen sind stiickelos  verbriefte
Inhaberpapiere und begrinden unmittelbare, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der WGZ BANK gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

- Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, tragt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir
den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der
Bonitdt der Emittentin kann zu einem teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren.

Liquiditatsrisiko

- Es kann sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

- Falls Schuldverschreibungen nicht an einer Borse notiert werden,
kénnen Preisinformationen fur die Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der
Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

- Die WGZBANK wird bemiht sein, unter gewohnlichen
Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen regelméafig Rickkaufkurse zu stellen. Sie
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ist zum Ruckkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt
keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

- Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen
hangt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von Anderungen des
Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken,
der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder
der Nachfrage fir den jeweiligen Typ der Schuldverschreibungen.
Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen
dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung der Marktpreise fiir die
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

[Zinsanderungsrisiko

[Inhaber  variabel verzinslicher  Schuldverschreibungen  sind
Zinsanderungsrisiken ausgesetzt, welche sich aus mdglichen
Verénderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur ergeben. Diese
Verénderungen koénnen sich direkt auf die Hohe des Zinssatzes
auswirken und/oder den Kurs der Schuldverschreibungen
beeinflussen.]

[Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen unterliegen dem
Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen infolge einer
Erhbhung der Zinssatze im Kapitalmarkt sinkt. Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden zwar bei Falligkeit zum Nennbetrag
zurtickgezahlt, aber der fallende Kurs der Schuldverschreibung ist von
Bedeutung, wenn die Schuldverschreibungen vor Falligkeit verkauft
wird.]]

[Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit
zuruckzahlt, ist der Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Ruckzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.
Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung
voraussichtlich dann ausiben, wenn die Rendite vergleichbarer
Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich auRerdem das
Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Ruckzahlung nur mit
einem geringeren Ertrag wieder in vergleichbare
Schuldverschreibungen investieren kann.]

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene
Risiken

[Bei Festzinsschuldverschreibungen und Stufenzins—
Schuldverschreibungen einfugen: Der Inhaber der
Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass sich der Kurs fir die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwartigen
Zinssatze im Kapitalmarkt verédndert. Wahrend der Nominalzinssatz
von festverzinslichen Schuldverschreibungen fir die Laufzeit der
Schuldverschreibungen feststeht, &ndern sich die Marktzinsen
Ublicherweise taglich. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich
Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor
Ende der Laufzeit =zu Verlusten fur die Inhaber der
Schuldverschreibungen fiihren kénnen.]
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[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: Der
Anleiheglaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen st
zunachst den  jeweiligen Risiken, abhangig von den
Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Dariiber hinaus werden im Falle
der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der
Anleger nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstandiger
Befriedigung der Anspriiche all derjenigen Glaubiger der Emittentin
bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind. Anleiheglaubiger
kénnen ihre Anspriche aus nachrangigen Schuldverschreibungen
nicht gegen Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Darlber hinaus
unterliegen die Kindigung, Ruckzahlung sowie der Rickkauf dieser
Schuldverschreibungen besonderen Beschrankungen, die in den
Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt sind.

Die  nachrangigen  Schuldverschreibungen kdénnen in den
Anleihebedingungen eine Klausel enthalten, dass die Emittentin keine
Zahlungen leisten darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen
Vorschriften entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kénnen daher
entfallen.

Diese Ausstattungsmerkmale wirken sich insbesondere auch auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen aus, o) dass
Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin  mit ansonsten
gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne Nachrangabrede, in der
Regel einen hdheren Marktwert aufweisen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen: Die Inhaber der
Schuldverschreibungen erhalten keine laufenden Zinszahlungen.
Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur
Endfalligkeit aus der Differenz zwischen Nennbetrag bzw. dem
Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis. die Inhaber der
Schuldverschreibungen sind insbesondere dem Risiko ausgesetzt,
dass der Preis der Schuldverschreibungen infolge von Anderungen
des Marktzinses fallt. Die Preise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher
Schuldverschreibungen und kénnen auf Anderungen des Marktzinses
starker reagieren als verzinslichen Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Endfélligkeit.]

[Bei einem Kiundigungsrecht der Emittentin einfigen: Da der
Emittentin das Recht eingerdumt wird, die Schuldverschreibungen vor
Falligkeit  zurickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dieser
Schuldverschreibungen dem zuséatzlichen Risiko ausgesetzt, dass
infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine
geringere Rendite aufweist, als er erwartet. Zudem konnte der
Zinssatz bei der Wiederanlage nach einer mdglichen vorzeitigen
Ruckzahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein,
als erwartet.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflgen:
Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem
Risiko sich &andernder Zinssdtze und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt. Sich dndernde Zinssatze fihren dazu, dass es unmdglich
ist, im Voraus den Zinsertrag von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen zu bestimmen.

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem
Abschlag einfligen: Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit
einem Abschlag kénnen bei der Berechnung des flir eine Zinsperiode
maf3geblichen Zinsbetrages auch einen Wert von null ergeben, so
dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
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Schuldverschreibungen gezahlt werden.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem
Hochstzinssatz einfligen: Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer Zinsobergrenze (,H6chstzinssatz®)
kann der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem Fall Gber eine
festgelegte Grenze steigen, so dass der Glaubiger von einer positiven
Entwicklung jenseits der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der
Zinsertrag derartiger Schuldverschreibungen kann daher erheblich
niedriger liegen, als bei vergleichbaren variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem
Mindestzinssatz einflgen: Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer Zinsuntergrenze (,Mindestzinssatz®)
kann der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem Fall unter eine
festgelegte Grenze fallen. Hierdurch kénnen partiell Festzinsrisiken
oder Marktpreisrisiken wie bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen wirken.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem
Multiplikator einfugen: Die Bestimmung des Zinsbetrages unter
Heranziehung eines Multiplikators oder durch Bezugnahme auf andere
Hebel, kann die Risiken entsprechend erhéhen.]

[Bei gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfligen: Bei gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen (,Gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen®)  fallt  der  Zinsertrag, wenn der
Referenzzinssatz steigt. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen konnen vergleichsweise groReren Schwankungen
unterliegen. Bei der Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein
Wert von null ergeben.]

[Bei fest zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfugen: Glaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen
Zinsphasen mit fixen und/oder variablen Bestandteilen kénnen sowohl
den besonderen Risiken einer Festzinsschuldverschreibungen als
auch denen einer Anleihe mit variabler Verzinsung unterliegen. Durch
die Berechnung der Zinsertrage unter Heranziehung eines
Multiplikators oder anderer Hebel oder bei Kombinationen mehrerer
Zinskomponenten kdnnen sich die Risiken gegentber nur variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen oder
Festzinsschuldverschreibungen  deutlich  erhéhen. Je  nach
Ausgestaltung und Entwicklung des variablen Zinssatzes kann der
Zinsbetrag auch einen Wert von null annehmen.]

[Bei Schneeball-Schuldverschreibungen einfiigen: Charakteristisch
fur Schuldverschreibungen mit Schneeball-Elementen ist zumindest fur
einen Teil der Laufzeit ein variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung
auf den Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode referenziert wird.
Hierdurch kdnnen sich Zinsanderungsrisiken kumulieren.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor einfigen: Bei
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor erfolgt die Zahlung des
Zinssatzes fur jeden Tag, an dem der Referenzzinssatz innerhalb einer
definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht das Risiko, dass
sich fir jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der
Referenzzinssatz auf3erhalb der vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu
zahlende Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode reduziert.]
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[Bei Zielzins-Schuldverschreibungen einfligen: Charakteristisch fir
Schuldverschreibungen mit Zielzins ist die Vereinbarung eines
Zielzinssatzes. Wenn in einer der zumindest teilweise variablen
Zinsperioden die Summe der Zinsen aller vorangegangenen
Zinsperioden zuziglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den
Zielzinsbetrag mindestens erreicht, so ist diese Zinsperiode die letzte
Zinsperiode und die Rickzahlung erfolgt vorzeitig. Dadurch ist die
Laufzeit der Schuldverschreibungen ebenfalls variabel und es lasst
sich nicht im Voraus einschatzen, ob die Rendite die vom Anleger
erwartete GrolRenordnung erreicht, bzw. ob sich eventuelle
Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf eine vorzeitige Riickzahlung
erfullen. Es ist auch mdglich, dass die Summe der Zinsen uber die
Gesamtlaufzeit den Zielzins nicht erreicht.]

[Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder
Verkauf ~von  Schuldverschreibungen anfallen, kdnnen zu
(vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fiihren.]

Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Schuldverschreibungen im Wege
eines Darlehens finanziert, muss er — soweit er das investierte Kapital
ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen Verlust, sondern
auch die angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen
zurtickzahlen. In einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko deutlich.

RisikoausschlieBende oder —einschrédnkende Geschafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen jederzeit Geschéfte abschlieRen kann,
durch die die Risiken aus dem Erwerb der Schuldverschreibungen
verringert werden kénnen.

Handel in Schuldverschreibungen

Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zu gréf3eren Spannen
zwischen An- und Verkaufskurs kommen. Kein Anleger sollte darauf
vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verdaufRern kann.

Kein Sekundarmarkt unmittelbar vor dem letzten Bewertungstag

Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den
Schuldverschreibungen  spatestens  kurz  vor dem letzten
Bewertungstag ein. Der Wert der Schuldverschreibungen kann sich
allerdings zwischen dem letzten Borsenhandelstag und dem letzten
Bewertungstag noch &ndern. Dies kann sich zu Ungunsten des
Anlegers auswirken. Ferner besteht das Risiko, dass eine in den
Anleihebedingungen vorgesehene Barriere erstmalig vor dem letzten
Bewertungstag erreicht, unterschritten oder Uberschritten wird,
nachdem der Sekundérhandel bereits beendet ist.

Angebotsgréie

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgrofRe keine Rickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere
im Sekundarmarkt moglich sind.

22




Risiken resultierend aus dem besonderen requlatorischen Umfeld

Rechte der Glaubiger k&nnen durch MaBnahmen nach dem
Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten
Finanzmarktstabilisierungsgesetz nachteilig betroffen sein.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das
Trennbankengesetz auf die Rechte der Inhaber auswirken wird, ist es
denkbar, dass sich die Risikolibernahme oder Bonitat der Emittentin,
wenn bestimmte Handelsaktivitdten rechtlich getrennt werden muissen,
erheblich verédndert oder dass sich hieraus andere negative
Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und/oder die Rentabilitat der
Emittentin  ergeben, was wiederum erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Rechte der Inhaber haben kann.

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der
Notenbankgouverneure und Leiter der Aufsichtsbehdrden die
Vorschlage der kinftigen Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen
(,Basel 11*) veroffentlicht. Innerhalb der EU sollen die neuen
Anforderungen durch ein Anderungspaket zur Banken- und
Kapitaladaquanz-Richtlinie  (,CRD IV¥) und  entsprechende
Verordnungen (,CRR") wumgesetzt werden. Die EU-internen
Verhandlungen zwischen dem Rat, der Kommission und dem
Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-Verhandlungen®)
wurden im Wesentlichen im April 2013 abgeschlossen. Das
Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt voraussichtlich Anfang 2014. Aus
den vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel
I bzw. CRDIV und CRR konnen sich insofern erhebliche
Herausforderungen fir die Emittentin ergeben, die sich grundsatzlich
im Rahmen der Bewertung der Schuldverschreibungen bemerkbar
machen kénnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grunde fur das Angebot - Entfallt. Die Erlése aus der Emission von
und Zweckbestimmung der Schuldverschreibungen dienen ausschlief3lich der
Erlose, sofern diese nicht in Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
der Gewinnerzielung Risiken.
und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt.

E.3 Beschreibung der - Emissionsvolumen: [Emissionsvolumen einfligen]
Angebotskonditionen - Emissionskurs: [Verkaufskurs einfligen]

- Kriterien zur Ermittlung des Verkaufskurses: [Kriterien zur
Ermittlung des Verkaufskurses einfliigen, soweit dieser zu
Beginn des Angebots noch nicht bestimmt ist]

- Mindestzeichnungsbetrag: [Mindestzeichnung einfiigen]

- Artdes Verkaufs: [Art des Verkaufes einfligen]

- Verkaufsbeginn und Verkaufsende: [Verkaufsbeginn und
Verkaufsende einfligen]

E.4 Beschreibung aller fir die - Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission.
Emission/das Angebot [Bei dieser Emission bestehen keine wesentlichen
wesentlichen Interessen, Interessenkonflikte] [Vertriebspartner sind bei der Emission
einschliellich dieser Schuldverschreibungen eingeschaltet. Diese erhaltenen
Interessenkonflikte. eine Vertriebsprovision in Hohe von [e]% des Nennbetrags.]

E.7 Schéatzung der Ausgaben, - [Ausgaben einfligen] [Entfallt. Es fallen keine Kosten an.]

die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter in
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Rechnung gestellt werden.

24




Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzahlung der Risikofaktoren beschreibt alle wesentlichen Risiken, welche der
Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen unbekannten oder
unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der Risikofaktoren enthalt
keine Aussage uber das Ausmal ihrer jeweiligen mdglichen wirtschaftlichen Auswirkung im Falle
eines Eintretens und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt
einschliellich der Risikofaktoren sowie die Endguiltigen Emissionsbedingungen zu lesen.
Potentielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwégung ziehen, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden. Die hierin enthaltenen
Informationen konnen eine anlagegerechte und auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen und
Kenntnisse sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung und
Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstanden bzw. aufgrund der nachfolgend beschriebenen
Risiken konnen Kaufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage oder eines Teils davon
verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment
Jeder potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen muss die Eignung der Anlage im Hinblick auf
die eigenen Umstande prifen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die Vorteile und
Risiken eines Investments in den Schuldverschreibungen

und um die Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt enthalten sind oder auf die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu
diesem Prospekt Bezug genommen wird, eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen und Endgiltigen Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen;

(c) die maoglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer Faktoren
beurteilen konnen, die sein Investment und die F&ahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kdnnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwdgung gezogenen
Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir die Beurteilung
eines Investments in den Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat haben, um samtliche Risiken eines
Investments in den jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

Einige der Schuldverschreibungen (z.B. bestimmte variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
kindbare Schuldverschreibungen und Zinsphasen-Schuldverschreibungen) sind vergleichsweise
komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene Investoren erwerben in aller Regel solche komplexeren
Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie kaufen komplexe Finanzinstrumente zum
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Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein eines ausgewogenen,
geeigneten zuséatzlichen Risikos fir ihr gesamtes Portfolio.

Ein Anleger sollte kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten téatigen, es sei
denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko
Die Schuldverschreibungen sind stlickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden unbesicherte
Verbindlichkeiten der WGZ BANK.

Obwohl die WGZ BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im
Besitz von Kunden (aufer Kreditinstituten jedoch einschlief3lich Kapitalanlagegesellschaften,
soweit es sich um Teile des Fondsvermogens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitdt der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher
Bedeutung. Eine Minderung der Bonitat der Emittentin kann zu einem teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren.

Liquiditatsrisiko

Unabhéngig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse in den Handel im Regulierten Markt
(oder in den Freiverkehr) einbezogen werden oder nicht, gibt es keine Gewissheit, ob sich ein
liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickelt wird oder ob ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbesteht.

In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann.

Auch wenn unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen an einer Borse notiert oder
in den Freiverkehr einbezogen werden, fihrt dies nicht unbedingt zu einer héheren Liquiditat im
Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen, so dass ein Inhaber notierter Schuld-
verschreibungen seine Schuldverschreibungen ebenso nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann. In besonderen Marktsituationen kann es zudem
zeitweise zu gréReren Spannen zwischen An- und Verkaufskursen kommen.

Falls unter diesem Programm begebene Schuldverschreibungen nicht an einer Borse notiert
werden, kdnnen Preisinformationen fur die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein,
was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

Die WGZ BANK wird bemiiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmaflig Ruckkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Ho6he und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veradnderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen héngt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fur den jeweiligen Typ der
Schuldverschreibungen. Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor
deren Endfalligkeit dem Risiko einer ungunstigen Entwicklung der Marktpreise ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko
Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Verdnderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.
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Diese wirken sich einerseits gemal der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen - durch Veranderungen der variabel festzulegenden
Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs von Schuldverschreibungen.

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung
der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko®). Festverzinsliche Schuld-
verschreibungen werden zwar zu einem festen Rulckzahlungsbetrag (zum Nennbetrag)
zurlckgezahlt, aber der Marktzins hat einen Einfluss auf den Kurs der Schuldverschreibung, der
von Bedeutung ist, wenn die Schuldverschreibung vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird (vgl.
.Marktpreisrisiko®).

Risiko vorzeitiger Ruckzahlung
Bei ein- und mehrfach kindbaren Schuldverschreibungen sowie bei Zielzins-
Schuldverschreibungen besteht das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung.

Die Anleihebedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur vorzeitigen Kiindigung bzw.
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Daten
hat oder ob die Schuldverschreibungen vorzeitig aufgrund einer in den Anleihebedingungen
festgelegten Bedingung oder eines in den Anleihebedingungen bestimmten Ereignisses zurlick-
gezahlt werden dirfen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit zurlickzahlt, ist der Inhaber
der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Ruckzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.

Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kindigung voraussichtlich dann
ausiben, wenn die Rendite vergleichbarer Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich
aullerdem das Risiko, dass der Anleger die Erldse aus der Ruckzahlung nur mit einem geringeren
Ertrag wieder in vergleichbare Schuldverschreibungen investieren kann.

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Besondere Risiken bei Festzinsschuldverschreibung

Festverzinsliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber von
festverzinslichen Schuldverschreibungen tragt insbesondere das Risiko, dass sich der Kurs fir die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt
verandert (,Festzinsrisiko“). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen Schuldver-
schreibungen fir die Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, &ndern sich die Marktzinsen
Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins andert, andert sich der Marktpreis fir die
Schuldverschreibungen - auch in Abhéngigkeit von der Laufzeit - in die entgegengesetzte
Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Ublicherweise der Kurs der Schuldverschreibungen.
Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise der Kurs fir festverzinsliche Schuldver-
schreibungen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs
der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu
Verlusten fur die Inhaber der Schuldverschreibungen fihren kénnen. Nur wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind die
Anderungen im Marktzins fur ihn ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Riickzahlungsbetrag (zum Nennbetrag) zuriickgezahlt werden.

Besondere Risiken bei nachrangigen Schuldverschreibungen
Allgemein

Der Anleiheglaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen ist zundchst den jeweiligen
Risiken, abhangig von den Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Dartiber hinaus werden im Falle
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der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der Anleger nachrangiger
Schuldverschreibungen erst nach vollstandiger Befriedigung der Anspriche all derjenigen
Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind. Anleiheglaubiger
kénnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen Anspriiche der
Emittentin aufrechnen. Darlber hinaus unterliegen die Kindigung, Rlckzahlung sowie der
Ruckkauf dieser Schuldverschreibungen besonderen Beschrankungen, die in den
Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt sind.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen koénnen in den Anleihebedingungen eine Klausel
enthalten, dass die Emittentin keine Zahlungen leisten darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen Vorschriften
entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kénnen daher entfallen.

Diese Ausstattungsmerkmale wirken sich insbesondere auch auf den Marktwert der Schuld-
verschreibungen aus, so dass Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin mit ansonsten
gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne Nachrangabrede, in der Regel einen hoéheren
Marktwert aufweisen.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischer Ausgestaltung als Tier Il Kapital /
regulatorisches Kindigungsrecht

Ferner besteht keine Gewahr, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier Il Kapital zu
gualifizieren sein werden oder, falls sie als Tier Il Kapital zu qualifizieren sind, dass dies wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen so bleiben wird oder, dass die Schuldverschreibungen
von kinftigen EU Kapitalerhaltungsverordnungen ausgenommen sein werden. Im Zusammenhang
hiermit steht das Kindigungsrecht der Emittentin in Bezug auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen aufgrund eines regulatorischen Ereignisses und nach vorheriger
Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbehdrde (soweit diese gesetzlich erforderlich ist). Im
Falle einer Rickzahlung aus regulatorischen Grinden besteht keine Gewahr dafur, dass die
Glaubiger der Schuldverschreibungen die investierten und zurlickgezahlten Betrdge, zu
vergleichbaren Konditionen reinvestieren kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Krisenmanagementrichtlinie

Daruber hinaus ist auf europaischer Ebene die Einfiihrung einer EU-Richtlinie geplant, um einen
Rahmen fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Krisenmanagement-Richtlinie) zu
schaffen, die der BaFin und anderen zustandigen Aufsichtsbehdrden nach einer moglichen
Umsetzung in Deutschland im Falle einer Krise bei der Emittentin erhebliche Interventionsrechte
einrdumen wirde. Den Inhabern sollte bewusst sein, dass sich diese Aufsichtsmaflhahmen
nachteilig auf ihre Rechte als Glaubiger der Schuldverschreibungen auswirken wirden, die -
selbst wenn noch kein Insolvenzverfahren eingeleitet wurde - zu einem Teilverlust oder sogar zum
Verlust des gesamten investierten Kapitals fihren kdnnen. Dies ergibt sich aus den Empfehlungen
des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht, dessen Basel IlI-Empfehlungen vom 13. Januar
2011 die Anforderung umfassten, dass zusatzliche (hybride) Tier-1- und Tier-2-Kapitalinstrumente
kunftig nur noch als regulatorisches Eigenkapital anerkannt werden, wenn sie Verluste im
Insolvenzfall vollstandig auffangen, bevor Verluste fir die Steuerzahler entstehen.

Insbesondere Anleger in Nachrangige Instrumente sollten bedenken, dass sie von den
vorgenannten Verfahren und MalRnahmen besonders stark betroffen sein kdnnten. Die mit
nachrangigen schuldrechtlichen Wertpapieren aufgenommenen Mittel stellen Tier-2-Kapital
(Ergé&nzungskapital) der Emittentin geman Definition im Kreditwesengesetz dar und dienen auch
nach Umsetzung der Basel IlI-Standards durch die EU-Verordnung und die EU-Richtlinie zu den
Eigenkapitalvorschriften (Capital Requirements Regulation und Capital Requirements Directive —
zusammen "CRD V") als nachrangiges/Tier-2-Kapital der Emittentin. Nach Einfiihrung und
Umsetzung der Krisenmanagement-Richtlinie konnte die BaFin oder eine andere zustandige
Aufsichtsbehorde im Falle einer Krise bei der Emittentin Uber umfassende Kompetenzen und
Vollmachten verfugen, die sich auf die Nachrangigen Instrumente besonders stark auswirken. Die
BaFin oder eine andere zustandige Aufsichtsbehérde kdnnte in einem solchen Fall unter anderem
berechtigt sein, zu verlangen, dass - z.B. als Voraussetzung fur die Gewahrung staatlicher oder
ahnlicher Hilfen - keine Zinsen darauf gezahlt und dass der Nennbetrag von nachrangigen
schuldrechtlichen Wertpapieren wie den Nachrangigen Instrumenten auf null reduziert wird, oder
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sonstige aufsichtsrechtliche MaRnahmen auferlegen, wie u.a. die Umwandlung der
Schuldverschreibungen in ein Eigenkapitalinstrument bzw. mehrere Eigenkapitalinstrumente
(z.B. Stammaktien). Auf3erdem konnte der urspriingliche Schuldner der Schuldverschreibungen
(die Emittentin) nach Mal3gabe dieser vorgenannten MalRhahmen durch einen anderen Schuldner
(mit einer Risikolbernahme oder Kreditwirdigkeit, die sich grundlegend von der der Emittentin
unterscheidet) ersetzt werden. Alternativ konnten die Forderungen gegentber dem urspriinglichen
Schuldner fortbestehen, aber die Vermogens-, oder Geschéftslage und/oder Bonitat des
Schuldners kénnten sich gegeniiber der Lage vor Einfuhrung der MalRnahme verandert haben.
Des Weiteren kdnnte die Tatsache, dass die BaFin oder eine andere zustandige Aufsichtsbehérde
solche MalRnahmen gegenliber einem Kreditinstitut ergreift, nachteilige Auswirkungen haben, z.B.
auf die Preisfindung fur Schuldverschreibungen oder die Refinanzierungsfahigkeit der Emittentin,
selbst wenn diese regulatorischen Malinahmen nicht direkt in die Rechte der Inhaber eingreifen.

Potentielle Erwerber von Nachrangigen Instrumenten sollten daher bertcksichtigen, dass sie im
Falle einer Krise bei der Emittentin und damit bereits vor einer Liquidation oder Insolvenz dem
Ausfallrisiko in besonders hohem Malf3e ausgesetzt sind und dass ihnen wahrscheinlich ein
Teilverlust oder ein Verlust ihres gesamten investierten Kapitals entsteht oder dass die
Schuldverschreibungen in ein Eigenkapitalinstrument bzw. mehrere Eigenkapitalinstrumente (z.B.
Stammaktien) umgewandelt werden kdnnen. Diese aufsichtsrechtlichen MaflRnahmen stellen die
Emittentin von ihren Verpflichtungen aufgrund der Bedingungen der Schuldverschreibungen frei
und berechtigen den Inhaber weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch zur
Auslibung anderer diesbezlglicher Rechte.

Besondere Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds“ gibt es keine laufenden Zinszahlungen,
sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio“) vom Nennbetrag begeben. Anstatt
periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz
zwischen Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis. Ein Inhaber von
Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis der
Schuldverschreibungen infolge von Anderungen des Marktzinses féllt. Die Preise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und kénnen
auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als verzinslichen Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Endfélligkeit.

Zerobonds kdnnen auch mit einem ein- oder mehrfachen Emittentenkiindigungsrecht ausgestattet
sein, wobei unterschiedliche Rickzahlungswerte vorab festgelegt werden. In diesem Fall ist der
Glaubiger der Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen
Risiken kiindbarer und mehrfach kiindbarer Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Besondere Risiken bei Stufenzins-Schuldverschreibungen

Da wie bei einer Festzinsschuldverschreibungen die zu zahlenden Zinsbetrdge auf Grundlage
eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet werden, der lediglich
bei mindestens einer Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken grundsatzlich den
Risiken einer Festzinsschuldverschreibungen.

Stufenzinsschuldverschreibungen werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrage in die
Zukunft zu verlagern. Der Anleger tragt dabei das Risiko, dass sich seine Erwdgungen - etwa
aufgrund von Anderungen der Steuergesetzgebung - spater als weniger giinstig als zunachst
angenommen oder gar als nachteilig erweisen.
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Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren
Schuldverschreibungen

Kindbare Schuldverschreibungen, Stufenzins-Schuldverschreibungen, Nullkupon-
Schuldverschreibungen oder Zinsphasen-Schuldverschreibungen (z.B. Fest zu variabel
verzinsliche, Schneeball-Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit Zielzins oder
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor), sowie mehrfach kindbare Schuldverschreibungen,
Stufenzins-Schuldverschreibungen (,Multi-Callables®), Nullkupon-Schuldverschreibungen oder
Zinsphasen-Schuldverschreibungen (z.B. Variabel zu fest verzinsliche-, Schneeball-
Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungen mit Zinskorridor) kodnnen vorzeitig
rickzahlbar sein.

Da der Emittentin das einmalige oder mehrmalige Recht eingeraumt wird, die Schuldverschrei-
bungen vor Félligkeit zurtickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dieser Schuldverschreibungen dem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine
geringere Rendite aufweisen wird, als er erwartet.

Der Zinssatz konnte auferdem bei der Wiederanlage nach einer moglichen vorzeitigen
Ruckzahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein, als er erwartet bzw. niedriger
als der Zinssatz der sonst verbliebenen Zinsperiode(n) nach dem Kiindigungstermin.

Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich andernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze fihren dazu, dass es
unmoglich ist, im Voraus den Zinsertrag von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zu
bestimmen.

Variabel verzinsliche  Schuldverschreibungen kbnnen mit  Zuschlagen, Abschlagen,
Zinsobergrenzen (Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz®),
Zinsuntergrenzen (,variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit Mindestzinssatz®), und/oder
Multiplikatoren bzw. anderer Hebel sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren
Zinskomponenten ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem
festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitat
und die Risiken gegeniber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche
Eigenschaften deutlich erhdhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschlagen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei der
Berechnung des fiir eine Zinsperiode malfigeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von null
ergeben, so dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Der Effekt einer Zinsobergrenze (,Cap®) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall Uber eine festgelegte Grenze steigen kann, so dass der Glaubiger von einer positiven
Entwicklung jenseits der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der Zinsertrag derartiger
Schuldverschreibungen kann daher erheblich niedriger liegen, als bei vergleichbaren variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze.

Der Effekt einer Zinsuntergrenze (,Floor®) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall unter eine festgelegte Grenze fallen kann. Hierdurch kénnen partiell Festzinsrisiken oder
Marktpreisrisiken wie bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wirken.

Eine variabel verzinsliche Schuldverschreibung mit Mindest- und Hochstzinssatz hat sowohl einen
Zinsobergrenze als auch eine Zinsuntergrenze mit den entsprechenden Risikowirkungen.

Die Bestimmung des Zinsbetrages unter Heranziehung eines Multiplikators oder durch Bezug-
nahme auf andere Hebel, kann die Risiken entsprechend erhdhen.

Besteht der fir eine Zinsperiode mafRgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder mehrerer
Zinskomponenten mit Zuschldgen, Abschlagen, Zinsobergrenzen (Cap), Zinsuntergrenzen,
(Floors), oder Multiplikatoren bzw. anderer Hebel kann dies zu erhdhten Risiken im Vergleich
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gegenlber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften fihren.
Solche Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim mal3geblichen Zinssatz je
Periode konnen bei moglicherweise erhohter Volatilitdt zusatzlich zu einer ungulnstigen
Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsanderungs- und Festzinsrisiken fihren. Bei der
Berechnung des fiur eine Zinsperiode mal3geblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von
Null ergeben, so dass somit fur die Dbetroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,gegenlaufig-variabel verzinsliche
Schuldverschreibung“) werden zu einem Zinssatz verzinst, der sich aus der Differenz zwischen
einem Festzinssatz und einem variablen Referenzzinssatz berechnet. Dies hat zur Folge, dass der
Zinsertrag jener Schuldverschreibungen fallt, wenn der Referenzzinssatz steigt. Bei der
Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von null ergeben. Gegenlaufig variabel
verzinsliche  Schuldverschreibungen kdnnen vergleichsweise gréReren  Schwankungen
unterliegen, weil eine Steigerung des Referenzzinssatzes nicht nur die auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen mindert, sondern auch mit einer Erhéhung des
allgemeinen  Zinsniveaus einhergehen kann, die zusatzlich den Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.

Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsphasen,
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen
(einschlieB3lich Schneeball-, Zielzins-Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor)

Glaubiger von Zinsphasen-Schuldverschreibungen oder anderen Schuldverschreibungen mit
unterschiedlichen Zinsphasen mit fixen und/oder variablen Bestandteilen kdnnen je nach
Ausgestaltung sowohl den zuvor beschriebenen besonderen Risiken einer
Festzinsschuldverschreibung als auch denen einer Schuldverschreibung mit variabler Verzinsung
unterliegen.

Die Bestimmung des Betrags der zu zahlenden Zinsen in den verschiedenen Zinsphasen kann
sich erheblich voneinander unterscheiden. So kénnen die Schuldverschreibungen in den
verschiedenen Zinsphasen jeweils fest oder variabel verzinslich sein.

In variabel verzinsten Zinsperioden konnen die Referenzzinssdtze in den verschiedenen
Zinsphasen unterschiedlich sein. Auch andere Zinskomponenten wie Zuschlage, Abschlage,
Zinsobergrenzen (Cap), Zinsuntergrenzen (Floors), oder Multiplikatoren bzw. andere Hebel
kénnen von Zinsphase zu Zinsphase deutlich differieren, respektive in einigen Zinsphasen
Bestandteil sein und in anderen nicht. Diese unterschiedliche Ausgestaltung kann zu erhdhten
Risiken im Vergleich zu variabel oder fest verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsphasen
fuhren.

Verschiedene Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim maRgeblichen Zinssatz je
Zinsphase koénnen bei moglicherweise erhdhter Volatilitdt zusatzlich zu einer ungunstigen
Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsanderungs- und Festzinsrisiken fiihren.

Bei Berechnung des fir eine Zinsperiode maRgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von
null ergeben, so dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen gezahlt werden.

Sich a@ndernde Zinssatze und Formeln fihren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den
Zinsertrag und die Rendite der Schuldverschreibungen zu bestimmen. Durch die teils
unterschiedliche Berechnung der Zinsertrége in den Zinsphasen und bei Kombinationen mehrerer
Zinskomponenten konnen sich die Risiken gegenuber nur variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen oder Festzinsschuldverschreibungen deutlich erhéhen.

Charakteristisch fir Schuldverschreibungen mit Schneeball-Elementen ist zumindest fur einen Teil
der Laufzeit ein variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung auf den Zinssatz der jeweils
vorherigen Zinsperiode referenziert wird. Dabei kann entsprechend der Berechnungsmethode
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sowohl der Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode als auch ein variabler Zinssatz bei der
Kalkulation des zu zahlenden Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode mit einbezogen werden. Je
nach Ausgestaltung und Entwicklung des variablen Zinssatzes kann dieser auch einen Wert von
Null annehmen. Sofern in einer Zinsperiode der Zinssatz einen Wert von Null annimmt und in der
folgenden Zinsperiode auf diesen Zinssatz Bezug genommen wird, kann auch in dieser
Zinsperiode der Wert von Null fir den Zinsbetrag fortgeschrieben werden. Durch die Berechnung
der Zinsertrdge unter Heranziehung eines Multiplikators oder anderen Hebeln oder bei
Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen sich die Risiken gegeniber nur variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen oder Festzinsschuldverschreibungen deutlich erhdhen.

Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor erfolgt die Zahlung des Zinssatzes fir jeden Tag, an
dem der Referenzzinssatz innerhalb einer definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht
daher das Risiko, dass sich fiir jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der Referenzzinssatz
aullerhalb der vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu zahlende Zinsbetrag fir die jeweilige
Zinsperiode reduziert. Da fur die Tage zwischen dem Zinsermittlungstag und dem Zinstermin der
Referenzzinssatz des Zinsermittlungstages gilt, kann dieser sich verstarkt auf die Zinsberechnung
auswirken. Liegt der Referenzzinssatz an keinem Tag einer Zinsperiode innerhalb der Bandbreite,
wird die jeweilige Zinsperiode nicht verzinst.

Schuldverschreibungen mit Zielzinssatz sind zumindest fir einen Teil der Laufzeit variabel
verzinste Schuldverschreibungen und kdnnen mit unterschiedlichen Zinsphasen ausgestattet sein.
Charakteristisch ist die Vereinbarung eines Zielzinses. Wenn in einer Zinsperiode die Summe der
Zinsen aller vorangegangenen Zinsperioden zuzuglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den
Zielzinsbetrag erreicht oder tberschreiten wirde, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode
und die Rickzahlung erfolgt vorzeitig zum Nennbetrag. Dadurch ist die Laufzeit der
Schuldverschreibungen ebenfalls variabel und es lasst sich nicht im Vorhinein einschatzen, ob die
Rendite die vom Anleger erwartete GréRenordnung erreichen wird, bzw. ob sich eventuelle
Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf eine vorzeitige Rickzahlung erfillen werden.
AuBerdem kann je nach Ausstattung die Gesamtverzinsung Uber die gesamte Laufzeit bei
vorzeitiger Riickzahlung auf den Zielzins begrenzt sein und/oder bei planmafiger Riickzahlung
auch unterhalb des Zielzinses liegen.

Darlber hinaus besteht die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsphasen
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen mit ein- oder mehrfachen Emittentenkiindigungsrechten
auszustatten (sofern keine Riickzahlung bei Erreichen eines Zielzinssatzes vereinbart wurde). In
diesem Fall ist der Glaubiger der Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch
den besonderen Risiken kiindbarer und mehrfach kiindbarer Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Im Falle der vorzeitigen Rickzahlung besteht fiir den Anleger das Risiko, dass eine Wiederanlage
aufgrund der Marktbedingungen nur zu verschlechterten Konditionen mdglich ist, wie bei den
kindbaren und mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen beschrieben.

Weitere Risikohinweise

Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von
Schuldverschreibungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie
anfallende Depotgebiihren, kdnnen —insbesondere bei Pauschalen und Mindestgebihren in
Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen
fuhren. Der Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen Uber alle mit
dem Kauf, der Verwahrung und einem méglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Darlehen
Falls der Anleger den Erwerb der Schuldverschreibungen im Wege eines Darlehens finanziert,

muss er — soweit er das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen
Verlust, sondern auch die angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen zurlickzahlen. In

32



einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko deutlich. Daher sollte der Anleger nicht darauf
vertrauen, das Darlehen aus Ertragen der Schuldverschreibungen verzinsen und/oder tilgen zu
konnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Schuldverschreibungen und Aufnahme des Darlehens
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte er prifen, ob er zur Verzinsung
und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Darlehens auch dann in der Lage sein wird,
wenn die erwarteten Ertrage ausbleiben oder stattdessen sogar Verluste eintreten.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der
Schuldverschreibungen verringert werden konnen. Dies héangt insbesondere von den
Marktgegebenheiten und den jeweiligen Anleihebedingungen ab. Diese Geschafte kdnnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Handel in Schuldverschreibungen

Die WGZ BANK wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmafRig Riuckkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hoéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zudem zu
grolReren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs
veraul3ern kann.

Kein Sekundarmarkt unmittelbar vor dem letzten Bewertungstag

Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den Schuldverschreibungen spatestens
kurz vor dem letzten Bewertungstag ein. Der Wert der Schuldverschreibungen kann sich
allerdings zwischen dem letzten Borsenhandelstag und dem letzten Bewertungstag noch &ndern.
Dies kann sich zu Ungunsten des Anlegers auswirken. Ferner besteht das Risiko, dass eine in
den Endgultigen Emissionsbedingungen vorgesehene Barriere erstmalig vor dem letzten
Bewertungstag erreicht, unterschritten oder Uberschritten wird, nachdem der Sekundarhandel
bereits beendet ist.

AngebotsgroiRe

Die in den Endgiltigen Emissionsbedingungen angegebene Angebotsgrofie entspricht,
vorbehaltlich einer Aufstockung, dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Rickschluss auf das Volumen der effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer
hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere veréndern. Jeder Anleger sollte beachten, dass auf
Grundlage der angegebenen AngebotsgroRe keine Rickschlisse auf die Liquiditdt der
Wertpapiere im Sekund&rmarkt maglich sind.

Risiken resultierend aus dem besonderen regulatorischen Umfeld

Die nachfolgenden Darstellungen zu Risiken resultierend aus dem regulatorischen Umfeld konnen
sich nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken, da sie sowohl die Bonitat der Emittentin
als auch den Preis der Finanzinstrumente im Sekundarmarkt negativ beeinflussen kénnen.

Risiken bei Anleihen im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsgesetz
Rechte der Glaubiger kdnnen durch Mafinahmen nach dem Restrukturierungsgesetz und dem
Zweiten Finanzmarktstabilisierungsgesetz nachteilig betroffen sein.

Als deutsches Kreditinstitut ist die Emittentin Adressat des Gesetzes zur Restrukturierung und
geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fir
Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung —
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Restrukturierungsgesetz, welches unter anderem besondere Restrukturierungsmalinahmen fir
deutsche Kreditinstitute ab dem 1. Januar 2011 einfuhrte: (i) das Sanierungsverfahren gem. § 2 ff.
des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes (das "KredReorgG"), (i) das
Reorganisationsverfahren gem. § 7 ff. KredReorgG sowie (iii) die Ubertragungsanordnung geman
§ 48a ff. des Kreditwesengesetz (das "KWG") (die "Ubertragungsanordnung").

Obwohl ein Restrukturierungsprozess in der Regel die Rechte der Glaubiger nicht beeintrachtigt,
kann ein Reorganisationsplan, der in einem Reorganisationsverfahren beschlossen wird,
MalRnahmen vorsehen, die die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts beeintrachtigen,
einschliellich einer Herabsetzung der Forderung oder einer Einstellung der Zahlung. Solche
Mal3nahmen beeintrachtigen jedoch nicht die Deckungsmasse, die zur Deckung von Pfandbriefen
besteht. Die im Reorganisationsplan vorgeschlagenen MaRnahmen sind Gegenstand eines
bestimmten Mehrheitsverfahrens der Glaubiger und der Aktionare des betreffenden Kreditinstituts.
Darlber hinaus legt das KredReorgG detaillierte Regelungen fur den Abstimmungsprozess und
die erforderlichen Mehrheiten fest und bestimmt, inwieweit Gegenstimmen unberlcksichtigt
bleiben durfen. MaBnahmen unter dem KredReorgG werden nur aufgrund einer Anfrage des
betreffenden Kreditinstituts und der entsprechenden Genehmigung durch die BaFin und das
zustandige Oberlandesgericht eingeleitet. Im Falle einer Bestandsgefahrdung des Kreditinstituts
und einer daraus resultierenden Systemgefahrdung kann die BaFin eine Ubertragungsanordnung
erlassen, gemald derer das Kreditinstitut gezwungen wird, seine ganzen oder einen Teil seiner
Geschaftsaktivitaten, Vermogenswerte oder Verpflichtungen auf eine sogenannte Briickenbank zu
Ubertragen.

Rechte der Glaubiger kdnnen durch den Reorganisationsplan beeintréchtigt werden, der durch ein
bestimmtes Mehrheitsverfahren beschlossen werden kann. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin gegeniiber den
Glaubigern durch eine andere Schuldnerin ersetzt werden (diese kann sich hinsichtlich der
RisikolUbernahme oder der Kreditwirdigkeit wesentlich von der Emittentin unterscheiden).
Alternativ hierzu kénnen die Forderungen der Glaubiger gegeniber der Emittentin bestehen
bleiben, aber die Vermdgenswerte der Emittentin, ihr Geschaftsfeld oder ihre Kreditwirdigkeit sind
nicht die gleichen und kénnen wesentlich beeintrachtigt werden im Vergleich mit der Situation vor
der Ubertragungsanordnung.

Der deutsche Gesetzgeber hat zudem das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines
MalRnahmenpakets zur Stabilisierung des Finanzmarktes vom 24. Februar 2012 erlassen, welches
am 1. Marz 2012 in Kraft getreten ist. Die BaFin ist aufgrund des Gesetzes unter anderem befugt
aufsichtsrechtliche MalBnahmen gegeniiber einem Kreditinstitut einzuleiten, sofern die finanzielle
Lage eines Kreditinstituts Zweifel Uber die dauerhafte Einhaltung der Kapital- und
Liquiditdtsanforderungen des KWG aufkommen lassen. Obgleich diese aufsichtsrechtliche
MalRnahmen an sich keine unmittelbaren Auswirkungen auf Glaubigerrechte haben, sind
mittelbare negative Auswirkungen wie z.B. Preisbildung samtlicher Finanzinstrumente die vom
betroffenen Kreditinstitut emittiert wurden oder die Féahigkeit des Kreditinstituts sich zu
refinanzieren, aufgrund des Umstands, dass die BaFin von diesem Mittel Gebrauch gemacht hat,
maglich.

Trendinformationen zu den Risiken in Verbindung mit einer Trennung des
Eigenhandels und anderer hochriskanter Handelsgeschafte von den sonstigen
Bankgeschaften (Trennbankengesetz)

Auf Anfrage des EU-Binnenmarktkommissars Michel Barnier hat eine Gruppe von Experten unter
Leitung von Erkki Liikanen eine Reihe von Empfehlungen fir strukturelle Reformen zur Férderung
der finanziellen Stabilitdt und Effizienz des EU-Bankensektors vorgelegt, die im Oktober 2012
verotffentlicht wurden (der sogenannte Liikanen-Bericht). In diesem Zusammenhang plant die EU-
Kommission die Unterbreitung von Vorschlagen fur die kinftige Bankenstruktur in der EU im
dritten Quartal 2013, mit denen die Diskussion um das Trennbankensystem wiederaufgenommen
wird. Dadurch waren Banken mit erheblichen Handelsaktivitaten (gemessen am Verhdltnis der
Handelsaktivitaten zur Bilanzsumme oder am absoluten Handelsvolumen) verpflichtet, ihre
Handelsaktivitaten innerhalb der Gruppe von den sonstigen Bankgeschéaften abzugrenzen und
separate Kapitalanforderungen zu erfullen. Anfang 2013 legte die Bundesregierung ein
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Sammelgesetz zur “Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten” vor, das am 16. Mai 2013 vom Bundestag verabschiedet wurde. Nach diesem
Gesetz missen vorbehaltlich bestimmter Kriterien die Handelsaktivitdten von Kreditinstituten von
den sonstigen Geschaftsaktivitadten rechtlich getrennt und in separate Tochterunternehmen
ausgelagert werden.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das Gesetz auf die Rechte der Inhaber
auswirken wird, ist es denkbar, dass sich die Risikolbernahme oder Bonitat der Emittentin, wenn
bestimmte Handelsaktivitdten rechtlich getrennt werden mussen, erheblich verandert oder dass
sich hieraus andere negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und/oder die Rentabilitat der
Emittentin ergeben, was wiederum erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rechte der
Inhaber haben kann. Trendinformationen hinsichtlich regulatorischer Herausforderungen durch
Basel Il bzw. CRD IV und CRR

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der Notenbankgouverneure und Leiter der
Aufsichtsbehtrden die Vorschlage der kinftigen Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen
(,Basel 1) verdffentlicht. Innerhalb der EU sollen die neuen Anforderungen durch ein
Anderungspaket zur Banken- und Kapitaladagquanz-Richtlinie (,CRD IV“) und entsprechende
Verordnungen (,CRR") umgesetzt werden. Die EU-internen Verhandlungen zwischen dem Rat,
der Kommission und dem Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-Verhandlungen®)
wurden im Wesentlichen im April 2013 abgeschlossen. Das Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt
voraussichtlich Anfang 2014.

Inhaltlich verscharfen sich die Anforderungen an die zukinftige Eigenmittelausstattung von
Kreditinstituten qualitativ und quantitativ deutlich. Neben einer stufenweisen Einfiihrung der neuen
Eigenmittelquoten bis zum Jahr 2019 sieht die CRD IV eine Ubergangsfrist bis Ende 2022 fiir
Kapitalinstrumente vor, die bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital anerkannt sind, die
zuklnftigen Anforderungen an ,hartes“ Kernkapital (Common-Equity-Tier-one (CET-1-Kapital))
aber nicht mehr erfillen. Inwieweit seitens der Aufsichtsbehorden in Deutschland zusétzliche
Kapitalaufschlage fir national systemrelevante Kreditinstitute sowie antizyklische Kapitalpuffer
sowie Puffer fir systemische Risiken in den nachsten Jahren eingefiihrt werden, ist zurzeit noch
offen.

Im Januar 2013 hat der Baseler Ausschuss gegenuber friilheren Entwirfen Verdnderungen bei
den zuklnftig einzuhaltenden Liquiditatskennziffern beschlossen. Die Kennziffer fir die kurzfristige
Zahlungsfahigkeit (Liquidity Coverage Ratio — (LCR)) ist nun erst im Jahr 2018 und nicht bereits
im Jahr 2015 zu 100 % zu erfullen. Gleichzeitig wurde der Kreis der als Liquiditatspuffer
ansetzbaren Vermogensgegenstdnde erweitert und die Bedingungen des anzunehmenden
Krisenszenarios modifiziert. Vorgesehen ist ferner die aufsichtsrechtliche Einfihrung einer
Hochstverschuldungsquote (,Leverage Ratio“) im Sinne eines Mindestverhaltnisses des
aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten bilanziellen und
auB3erbilanziellen Positionen. Vorgesehen ist, vorbehaltlich einer vorgeschalteten Prifung durch
die Europaische Union, dieses nicht nach Risikogehalt von Geschéaften differenzierende
Instrument friihestens 2018 zum verbindlichen Kriterium zu machen.

Aus den vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel Il bzw. CRDIV und
CRR koénnen sich insofern erhebliche Herausforderungen fir die Emittentin ergeben, die sich
grundsatzlich im Rahmen der Bewertung der Schuldverschreibungen bemerkbar machen kénnen.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die WGZ BANK ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kdnnen. Diese ublichen Bankrisiken kdnnen die Vermodgens-, Finanz- und Ertrags-
lage und dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfillen (vgl. den Abschnitt Bonitéatsrisiko), negativ beeinflussen und
kbnnen damit zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren.
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Wesentliche Risiken der WGZ BANK-Gruppe sind die in den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) genannten Risikoarten Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko),
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und Operationelles Risiko. Darliber hinaus hat der Vorstand auch
Beteiligungs-, Reputations- und strategische Risiken fiur die WGZ BANK und die WGZ BANK-
Gruppe als wesentlich festgelegt.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko®) bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines
Geschéftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kreditnehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erfillen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbhesondere im Rahmen
von Handelsgeschaften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht
nachkommt.

(c) Das Landerrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschéaften ergeben und
deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er seinen Sitz
hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren 6konomischen, sozialen
und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fur das
jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach Zurverfigungstellung
von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschéft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschliel3-
lich von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditat) an den Finanzmarkten ergeben kénnen.

Unter den Marktpreisrisiken des Anlagebuchs haben das allgemeine Zinsanderungsrisiko (Risiko
aus der Veranderung der Swap-/Bundzinskurve) und das Spreadrisiko (Risiko aus der
Veranderung emittentenspezifischer Zinskurven) die gréfite Bedeutung.

Veranderte Zinssatze konnen sich auf3erdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Solche nachteiligen Verdnderungen konnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéftes der
WGZ BANK und ihres Betriebsergebnisses fuhren.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erfiillen zu kénnen
(operatives Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu kdnnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschafte auf Grund
unzulanglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflosen oder
glattstellen zu konnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukinftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die WGZ BANK, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch
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externe Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken
und Risiken die mit Geb&uden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

Strategische Risiken

Unter strategischen Risiken versteht die WGZ BANK eine negative Ergebnisentwicklung in der
WGZ BANK bzw. in der WGZ BANK-Gruppe entweder aufgrund strategischer Entscheidungen,
die sich in der Zukunft als ergebnismindernd erweisen, oder aufgrund neuer gesetzlicher
Anforderungen. Als strategisches Risiko wird auch ein moglicher Wegfall grundsétzlich volatiler
Ertragsquellen eingestulft.

Dadurch konnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Besondere Bankrisiken

Risiken aus einer Veranderung des Ratings

Die WGZ BANK hat eine freiwillige Bewertung durch die international tétige Ratingagentur
Moody’s eingeholt. Die Ratingagentur bewertet neutral das Geschaftsumfeld in dem die
WGZ BANK tatig ist und die eingegangenen Risiken. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll
dem Anleger einen Uberblick tber die Solvenz der WGZ BANK geben. Das veroffentlichte Rating
wird standig uberpriift und kann Anderungen unterliegen.

Der genossenschaftliche FinanzVerbund, einschliel3lich der WGZ BANK hat ein Rating von
FitchRatings (Fitch) erhalten. Diese Beurteilung der Ratingagentur soll dem Anleger einen
Uberblick tber die Solvenz des Verbundes geben. Das verdffentlichte Rating wird standig
uberprift und kann Anderungen unterliegen.

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitat der WGZ BANK oder des
Verbundes verschlechtern, kdnnte dies zu einer geanderten Einschatzung der Ratingagenturen
fuhren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhthen, was wiederum zu einer
verschlechterten Rentabilitat und einer verschlechterten Wettbewerbssituation fiihren wirde.

Dadurch konnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Wettbewerbsrisiken

Das angestammte Geschéaftsgebiet der WGZ BANK umfasst Nordrhein-Westfalen und Teile von
Rheinland-Pfalz. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere in Westdeutschland oder
starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen darunter insbesondere um mittelstéandische
Firmenkunden kdnnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten und
Konditionen fuhren.

Dadurch konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Notstande vergleichbaren Ausmalfies kdnnen zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der
WGZ BANK und so zu erheblichen Verlusten fiuhren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schlisselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse
konnen zusétzliche Kosten verursachen oder die Kosten der Bank erhohen (z.B. fur
Versicherungspramien). Auch kénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr
versichert werden kénnen und so das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Beteiligungsrisiken
Unter Beteiligungsrisiken versteht die WGZ Bank Risiken aus den eingegangenen Beteiligungen
wie z.B. einen Dividendenausfall oder Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert.
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Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiken wird das Risiko verstanden, dass die WGZ BANK durch eine negative
Entwicklung ihrer AuRenwahrnehmung auf den fir sie relevanten Markten eine Verschlechterung
ihrer Geschaftsmdglichkeiten mit der Folge negativer Ergebniswirkungen erfahrt. Eine negative
Entwicklung der Reputation der Bank wirde sich in den Risikoarten niederschlagen, die in das
Risikotragfahigkeitskonzept einbezogen sind. Beispielsweise kdnnte sich eine Verschlechterung
der Reputation in héheren Liquiditatskosten und damit im strukturellen Liquiditatsrisiko auswirken.

Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
konnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen
Die WGZ BANK hat wichtige Vertrage abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen
werden kann. Hierzu zahlen Patronatserklarungen, Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrage und die Mitgliedschaft in der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung.

Patronatserklarungen

Die WGZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, in Hohe ihrer unmittelbaren
Anteilsquote dafir Sorge, dass die WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank und
die WGZ BANK Ireland plc ihre Verpflichtungen erfillen konnen.

Durch die Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen kénnte die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Die WL BANK und die WGZ BANK haben am 25. Oktober 2011 einen Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen. Der Vertrag hat eine feste Laufzeit von sechs Jahren ab
Beginn des Geschéftsjahres, in welchem der Vertrag in das Handelsregister eingetragen wurde.
Die Eintragung erfolgte am 12. Dezember 2011. GemdaR diesem Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages hat die WL BANK — in den Grenzen des 8§ 301 AktG — ihren
gesamten Gewinn an die WGZ BANK abzufiihren, diese ist umgekehrt entsprechend den
Regelungen des 8§ 302 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen.

Durch die Inanspruchnahme aus dem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kénnte die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein Wertverlust
bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die WGZ BANK ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden Sanierungsmaflhahmen von der Sicherungs-
einrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn diese
selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierig-
keiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fiir die WGZ BANK betragt nach Anderung des Statuts der Sicherungs-
einrichtung 0,5 %o flr das Jahr 2012. Fir die WGZ BANK betragt dieser Wert in 2012 TEUR 4.062.
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Der Berechnung des Grunderhebungssatzes liegt ein komplexes Berechnungsverfahren
zugrunde. Im Wesentlichen bildet die Grundlage die Bilanzposition "Forderungen an Kunden." Die
genaue Berechnungsmethode regelt § 4 des Status der Sicherungseinrichtung.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der WGZ BANK derzeit TEUR 12.185 fiir 2012
nach bisheriger Berechnungsgrundlage. Der jahrliche Beitrag kann jedoch nach dem Statut
maximal auf das Funffache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die WGZ BANK eine Garantieverpflichtung in Hohe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes zum Garantiefonds (entsprechend TEUR 32.496 fiir 2012)
tbernommen.

Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhdhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Politische Risiken

,Politisches Risiko" im Sinne dieses Absatzes bezeichnet auRerordentliche staatliche MalRnahmen
oder politische Ereignisse wie Krieg oder Revolution. Diese Risiken kénnten dazu fuhren, dass
sich die Geschéaftsmaoglichkeiten der WGZ BANK wesentlich verschlechtern und dadurch auch die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird. Dies wiederum kdnnte zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der WGZ BANK
kénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten
oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So konnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der WGZ Bank in einem
bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche,
die die WGZ Bank nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam
sind. Die Instrumente konnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich
beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die WGZ Bank nicht vorhergesehen oder in
ihren statistischen Modellen nicht angemessen beriicksichtigt hat. Dies konnte zu
unvorhergesehenen erheblichen Verlusten flhren.

Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.
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Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind die
jeweils anwendbaren Gesetze der jeweiligen Lander zu beachten, in denen die
Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Prospekts und/oder der Endgiiltigen Emissionsbedingungen und das Angebot
bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen konnen in bestimmten L&ndern gesetzlichen
Beschrénkungen unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen ist in
jedem Land nur unter Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschrdnkungen und unter
Beachtung der dort bestehenden Regelungen fir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur
dann zuldssig, wenn dadurch fir die Emittentin keine Uber diesen Prospekt hinausgehende
Verpflichtungen ausgelost werden. Jeder, der in Besitz des Prospekts oder Teilen davon gelangt,
ist verpflichtet, sich selbst Gber mdgliche Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.
Potentielle K&ufer von Schuldverschreibungen sollten mit inren Rechtsberatern kléaren, ob ein Kauf
der Schuldverschreibungen in ihnrem Einzelfall zulassig ist oder Beschrankungen unterliegt.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, welche die Prospektrichtlinie
umgesetzt haben, findet ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen in dem betreffenden
Mitgliedstaat nur statt:

- ab dem Tag der Billigung eines Prospekts in Bezug auf die Schuldverschreibungen, der
von der zustandigen Behorde dieses betreffenden Mitgliedstaats genehmigt wurde bzw. in
einem anderen Mitgliedstaat genehmigt und die zustandige Behodrde in diesem
Mitgliedstaat unterrichtet wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, bis
zu dem Tag, der 12 Monate nach dem Tag einer solchen Billigung liegt;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt unter anderen Umstéanden, die eine Verdffentlichung eines
Prospekts durch die Emittentin gemafld Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie nicht
erfordern;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt an qualifizierte Anleger, wie in der Prospektrichtlinie
definiert; oder

- an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen pro Mitgliedsstaat, bei denen es
sich nicht um qualifizierte Anleger handelt.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot® in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede
Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Schuldverschreibungen enthélt, um einen potentiellen Ké&ufer in die Lage zu
versetzen, Uber den Kauf oder die Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden
(unter Bertcksichtigung von Modifikationen durch die Umsetzung in den jeweiligen
Mitgliedstaaten). Der Ausdruck ,Prospektrichtlinie® bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG
einschlieBlich etwaiger Erganzungen und Anderungen und umfasst die jeweiligen
Umsetzungsmafinahmen in dem betreffenden Mitgliedstaat.
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Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht gemaf} dem United States Securities Act of 1933 registriert
und dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fur
Rechnung oder zugunsten von Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden. Eine gegen diese Beschrankungen verstoRende Transaktion kann eine
Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.

Vereinigtes Kodnigreich GroRRbritannien
Die WGZ Bank hat versichert und verpflichtet sich, dass sie

- die Schuldverschreibungen an Personen im Vereinigten Kdnigreich weder verkauft noch
diesen angeboten hat, aul3er an Personen, deren gewohnliche Geschéftstatigkeit den
Erwerb, den Besitz, die Verwaltung oder die Veréduf3erung von Vermoégensanlagen (fur
eigene oder fremde Rechnung) fir ihre Geschaftszwecke beinhaltet oder andere
Umstande einschliel3t, die kein 6ffentliches Angebot im Sinne der OF S85 des Companies
Act von 1985 darstellen oder darstellen werden und die keiner Ausnahmeregelung gemaf
S 86 des Companies Act von 1985 unterliegen.

- bei samtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Schuldverschreibungen im oder
vom Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte
Kdnigreich betreffen, alle anwendbaren Vorschriften des Financial Services and Markets
Act 2000 (,FSMA®) eingehalten hat und einhalten wird.

- Aufforderungen bzw. Anreizen zur Teilnahme an Investitionstatigkeiten (im Sinne von
Artikel 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von
Schuldverschreibungen erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur
dann von ihr veranlasst wird, wenn Umstande gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz
1 des FSMA keine Anwendung auf die WGZ Bank findet.

Verantwortung
Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227

Dusseldorf, Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemal § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung.

Die WGZ BANK erklart, dass ihres Wissen die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind.

Interessen von Seiten nattrlicher oder juristischer Personen
Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission. Im Hinblick auf die Emission der
Schuldverschreibungen bestehen gegenwartig keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder
ihren Geschéftsfiihrungsmitgliedern oder mit der Emission befassten Angestellten.
Sofern Vertriebspartner der Emittentin an der Platzierung der jeweiligen Emission beteiligt sind,

kénnen diese durch die von der Emittentin gezahlten Vertriebsprovisionen ein eigenes
wirtschaftliches Interesse an der Emission bzw. dem Angebot haben.

Verwendung des Emissionserldses

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen dienen ausschlie3lich der Gewinnerzielung und/oder
der Absicherung bestimmter Risiken.

Allgemeine Informationen tber die Wertpapiere

Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
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Falligkeitstag bzw. an einem vorzeitigen Riuckzahlungstag einen Euro-Geldbetrag in Hohe des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen sowie — auf3er bei Nullkupon-Schuldverschreibungen —
an den Zinsterminen einen in den jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen bestimmten
Zinssatz zu beziehen.

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Teilschulverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt hinterlegten Globalurkunde, in der die oben genannten
Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe einzelner effektiver
Teilschuldverschreibungen ist hingegen gemaf3 den Anleihebedingungen ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen kdénnen zum Nennbetrag (,pari“), Uber pari oder unter pari
ausgegeben werden. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden unter pari also mit einem
Abschlag (oder ,Disagio®) ausgegeben.

Die  Ausstattungsmerkmale von  Schuldverschreibungen sind in  den Endgultigen
Emissionsbedingungen im Detail aufgefuhrt. Letztere bilden einen Teil der Globalurkunde, welche
gemal § 793 BGB die Rechte aus den Schuldverschreibungen verbrieft und alle fur die
Schuldverschreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern
wichtigen Einzelheiten dokumentiert.

Bitte beachten Sie, dass der wirtschaftliche Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit je nach Ausgestaltung unterschiedlich stark schwanken kann und bitte beachten Sie
insbesondere, dass die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen
kénnen, der unter dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegt. Der Wert der
Schuldverschreibungen wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Neben der Laufzeit der
Schuldverschreibungen und der Hohe und der Berechnungsweise der gewéhrten Zinszahlungen
gehdren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das Marktzinsniveau, die Zinsstruktur, die
Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die Entwicklung von Referenzwerten.

Die WGZ BANK gehort der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) (nachfolgend der ,BVR" genannt) an. Inhaber-
schuldverschreibungen im Besitz von Kunden (ausgenommen Kreditinstituten) sind durch die
Sicherungseinrichtung nach MalRgabe des Statuts der Sicherungseinrichtung geschutzt.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospekts zum Emissionsprogramm sind:

Festzins-Schuldverschreibungen

Bei festen Zinssatzen werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten festen
Zinssatzes berechnet.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen kdénnen mit festem Zinssatz und/oder variablen Zinsséatzen
emittiert werden. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin werden die Anspriiche
der Anleger nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstidndiger Befriedigung der
Anspriche all derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig
sind. Anleiheglaubiger kdnnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht
gegen Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Dartber hinaus unterliegen die Kindigung,
Ruckzahlung sowie der Rickkauf dieser Schuldverschreibungen besonderen Beschrankungen,
die in den Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt sind. Die Emittentin hat
unter bestimmten Voraussetzungen das Recht die nachrangigen Schuldverschreibungen bei
Eintritt eines regulatorischen Ereignisses vorzeitig zurtickzuzahlen.
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Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie werden
mit einem Abschlag (auch ,Disagio“) vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer
Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfalligkeit aus der Differenz zwischen dem
Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.

Die Preise von Zerobonds sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und
kénnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen mit vergleichbarer Endfalligkeit.

Zerobonds kodnnen seitens des Emittenten (ein- oder mehrfach) kindbar sein. In diesem Fall
werden die jeweiligen Rickzahlungsbetrage vorab festgelegt.

Stufenzins-Schuldverschreibungen

Wie bei einer Festzinsschuldverschreibungen werden bei Stufenzins-Schuldverschreibungen die
zu zahlenden Zinsbetrdge auf Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen
Zinssatzes berechnet, der jedoch fir jede Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die Héhe der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch lber die Laufzeit nach
einem vorab in den Anleihebedingungen festgelegten ansteigendem oder fallendem Stufenmodell
oder einer Kombination hieraus festgelegt. Stufenzins-Schuldverschreibungen werden nicht als
nachrangige Schuldverschreibungen begeben.

Kundbare und mehrfach kiindbare Schuldverschreibung

Die Emittentin hat das Recht, alle kiindbaren Schuldverschreibungen jeweils bis zu einem in den
Anleihebedingungen genannten Termin (,Callable) oder bis zu mehreren in den Anleihe-
bedingungen genannten Terminen (,Multi-Callable®) zu kiindigen. Macht die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung vorzeitig zum Kindigungstermin zum
Nennbetrag oder, im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen, zu einem vorher bestimmten
Betrag, der jedoch nicht unter dem eingesetzten Kapital liegt, zuriickgezabhlt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibung

Bei variablen Zinssatzen werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage von Referenzzinssétzen berechnet, deren Hohe die Emittentin nach MaRgabe der
Anleihebedingungen feststellt.

Die Feststellung des Zinssatzes kann vor Beginn der Zinsperiode (,up front“) oder zum Ende der
Zinsperiode (,in arrears®) erfolgen. Als Referenzzinssatze werden hier die Geldmarktsatze des
Euribor® und/oder die Kapitalmarktsatze des Constant Maturity Swap (,CMS*) gemaR ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) verwendet.

Die Nominalverzinsung einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung kann um eine
zusatzliche Zinskomponente von den entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin
zahlt in diesem Fall dem Anleger einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag Uber
bzw. unter den genannten Satzen liegen kann.

Der Zinssatz kann nach oben (,Cap“) oder nach unten (,Floor”) sowie in beide Richtungen
(,Collared®) begrenzt sein.

Bei einer ,gegenlaufig-variabel verzinslichen Schuldverschreibung® handelt es sich um eine
variabel verzinsliche Schuldverschreibung, deren Zinszahlung durch die Differenz zwischen einem
festen Zinssatz und einem Referenzzinssatz ermittelt wird. Der fir eine Zinsperiode mafgebliche
Zinssatz kann sich auch aus Berechnungsformeln mit mehreren Zinskomponenten ergeben, wobei
die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz
entsprechen kénnen. Durch Multiplikatoren kbnnen Hebelwirkungen entstehen.
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Zinsphasen-Schuldverschreibung

Unter dem Begriff »Zinsphasen-Schuldverschreibungen® werden hier solche
Schuldverschreibungen  zusammengefasst, die wie  Stufenzins-Schuldverschreibungen
unterschiedliche Zinssatze je Zinsperiode aufweisen konnen. Der Zinssatz fir die einzelne
Periode kann dabei ein fester oder ein variabler Zinssatz sein und kann sich auch nach einer
komplexen Formel berechnen (z.B. bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixen
und variablen Bestandteilen bei der Zinsberechnung). Dabei kann sich die Berechnungsformel
auch auf den Zinssatz einer Vorperiode beziehen (etwa bei ,Schneeball-Schuldverschreibungen®)
oder der Zinssatz wird nur fur die Kalendertage innerhalb der Zinsperiode gezahlt, an denen der
Referenzzinssatz innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite liegt (wie bei Schuldverschreibungen
mit Zinskorridor).

Gleichzeitig kann eine Rickzahlung vor Falligkeit der Schuldverschreibung vereinbart werden.
Entweder durch ein ein- oder mehrfaches Emittentenkiindigungsrecht oder durch Definition eines
Zielzinses (etwa bei ,Zielzins-Schuldverschreibungen®). Erreicht die Summe der Zinsen uber
mehrere Perioden diesen Zielzins bezogen auf den Nennbetrag, fuhrt dies zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgeflihrten Typen von
Schuldverschreibungen kénnen miteinander kombiniert werden.

Wahrung der Schuldverschreibungen:
Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung aller verbrieften Passiva gehort zum laufenden Geschéaft der WGZ BANK und
bedarf daher keiner besonderen gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage. Die
Wertpapiere werden im Rahmen der Gesamtbanksteuerung auf Grundlage eines internen
Beschlusses durch den Bereich Treasury begeben. Die Kompetenzen sind im Limit- und
Kompetenzsystem fiir Handelsgeschifte geregelt.

Verbriefung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere begeben und sind stiickelos verbrieft.

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibungen verbrieft, sowie die dazugehdérigen
Endglltigen Emissionsbedingungen werden bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF*),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Es werden keine effektiven Schuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafl den
Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kénnen. Es bestehen seitens der
Emittentin keine Ubertragungsbeschrankungen.
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Aufstockungen

Die Emittentin kann, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber jederzeit weitere Zertifikate begeben,
die die gleichen Ausstattungsmerkmale aufweisen wie eine bereits unter diesem Basisprospekt
begebene Serie von Zertifikaten. Diese werden mit der begebenen Serie von Zertifikaten
zusammengefasst, sodass diese eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und sich der
Gesamtnennbetrag erhoht.

Zinsberechnungsmethode und Rendite

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung
des Kapitals nach den Anleihebedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und
die Zinsberechnungsmethode werden in den Endgultigen Emissionsbedingungen veroffentlicht.

Sofern die in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale die
Berechnung einer Rendite ermdéglichen, wird die Rendite in den Endgiltigen
Emissionsbedingungen angegeben werden. Die Berechnung der Rendite (Rendite auf
Endfalligkeit) erfolgt dann nach der internen ZinsfulBmethode in Abh&ngigkeit von den festgelegten
Ausstattungsmerkmalen und des in den Endglltigen Emissionsbedingungen festgelegten
Zinstagequotienten.

Beschreibung der Referenzzinssatze

EURIBOR®

EURIBOR® ist die Abklrzung fur ,Euro InterBank Offered Rate“. Dabei handelt es sich um den
Zinssatz fiir Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Der EURIBOR® wird auf der Basis von
Angebotssatzen, zu denen Kreditinstitute Interbankenkredite anbieten, ermittelt. Geschéftstaglich
melden derzeit 39 Kreditinstitute Angebotssatze fir 1 Woche, 2 und 3 Wochen und Ein- bis
Zwolfmonatsgelder um 11:00 Uhr Briusseler Zeit an einen Informationsdienstleister, der
Durchschnittssétze ermittelt und auf der entsprechenden Reuters Bildschirmseite veroffentlicht.
Fur die Berechnung der Zinsen gilt die Zinsberechnungsmethode actual/360.

CMS

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abklrzung fir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet
jahrliche Swap Séatze (als Prozentsatz ausgedriickt) fur auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen
auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, fir verschiedene Laufzeiten, wie sie bérsen-
bzw. geschaftstaglich auf der Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ
am betreffenden Bewertungstag erscheinen und durch die Berechnungsstelle festgestellt werden.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 16 Banken fur das
arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse fur den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden
berechnet auf der Grundlage einer fest-fir-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit
entsprechender Laufzeit angegeben in Jahren, fur einen fir die Laufzeit markttblichen Betrag, die
am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Héandler mit guter Reputation und
Kreditwiirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten EURIBOR®-
Telerate. Fur die Berechnung der Zinsen konnen abweichend jeweils folgende
Zinsberechnungsmethoden angewendet werden: ,actual/actual® (ICMA-Regel 251), ,30/360“ und
»actual/360.

Status
Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte Verbindlichkeiten der WGZ BANK, die
abhangig von der konkreten Ausgestaltung in den Endgultigen Emissionsbedingungen nachrangig

oder nicht nachrangig gegeniber den (brigen von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen sind.
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Potentielle Investoren

Die WGZ BANK richtet ihr Angebot an professionelle und/oder private Anleger.
Meldeverfahren

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die néher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverziglich nach Zeichnungsende gemafld den Endguiltigen Emissionsbedingungen
veroffentlicht. Die Emittentin kann sich ausdricklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmaglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw.
nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhélt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein
Depotkonto keine gesonderte Mitteilung Uber die Hohe des zugeteilten Betrages. Eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht moglich. Es kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend
zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

Preisfestsetzung

Preisfestsetzung

Beim freihandigen Verkauf wird der anfangliche Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichen Angebots festgelegt und in den Endgultigen Emissionsbedingungen veréffentlicht.
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Schuldverschreibungen auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises uber Clearstream Banking AG,
Frankfurt, statt. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation -
angepasst.

Methode der Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben
dem finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der
verschiedenen Risikokomponenten, insbesondere Zins- und Volatilitatsrisiken des Basiswertes,
einkalkuliert. Zusatzlich werden bei der Festsetzung des anfanglichen Ausgabepreises unter
anderem Liquiditats-, Marketing- und Bdrsenzulassungskosten sowie Lizenzgebihren
bericksichtigt, zudem wird ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge/Vertriebserlds) fur die
Emittentin eingerechnet, der neben einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt
zurechenbaren Kosten abdecken soll. In dem anfanglichen Ausgabepreis kdnnen auch
Ertragsanteile (Marge/Vertriebserlts) fur Vertriebspartner der Emittentin enthalten sein.

Keine Ubernahme der Emission

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung ist nicht
beabsichtigt.

Berechnungsstelle; Zahlstelle

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf, in den Féllen, in denen
eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Dusseldorf, ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland und in Osterreich. Die Zahlstelle
wird alle féalligen Zahlungen Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF®),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.
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Zulassung zum Handel

Borseneinfuhrung

Fur die unter diesem Programm zu begebenden Schuldverschreibungen kann bei der Bdorse
Dusseldorf ein Antrag auf Zulassung zum Handel am Regulierten Markt gestellt werden.
Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen auch an anderen
oder weiteren Wertpapierborsen notiert, in den Freiverkehr einbezogen oder Uberhaupt nicht
notiert werden. Die Endglltigen Emissionsbedingungen enthalten Angaben Uber den/die
Borsenplatz/Borsenplatze.

Handelbarkeit

Die WGZ BANK wird bemuht sein, unter gew6hnlichen Marktbedingungen wéahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelmafig Ruckkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Ruckkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hohe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Zusatzliche Angaben

Externe Berater

Die WGZ BANK wird bei der Emission dieser Schuldverschreibungen nicht durch externe Berater
oder Sachverstandige unterstitzt.

Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Moody’s zum Rating der WGZ BANK
aufgenommen. Entsprechende Dokumente konnen auf der Internetseite der WGZ BANK
~www.wgzbank.de“ in der Rubrik ,Investor Relations“ und dort in der Unterrubrik ,Rating/Einlagen-
sicherung®“ heruntergeladen werden.

Darlber hinaus wurden in diesen Basisprospekt Angaben aus dem Statut der
Sicherungseinrichtung des BVR lbernommen. Das Statut ist auf der Internetseite des BVR unter
ww.bvr.de® in der Rubrik ,Verband“ und dort in der Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung® oder
direkt unter www.bvr.de/se einsehbar.

Die Informationen iber den EURIBOR® wurden in Ausziigen der Internetseite www.euribor.org
entnommen und die Informationen Uber den CMS wurden in Auszligen der Internetseite
www.isda.org/fix/isdafix.html entnommen.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden
und dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die WGZBANK wird Informationen (z.B. Zinssatze und Zinsbetrage) welche die
Schuldverschreibungen betreffen, soweit erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und
Form verdffentlichen.

Die WGZ BANK wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine weiteren
Informationen nach erfolgter Emission veroffentlichen.

Bereithaltung des Basisprospekts und der Endgultigen Emissionsbedingungen

Dieser Basisprospekt zum Emissionsprogramm wird gemafl 8§ 6 Wertpapierprospekigesetz
(WpPG) ohne Endgultige Emissionsbedingungen erstellt und wird nach Billigung durch die

a7


http://www.bvr.de/
http://www.euribor.org/

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) von der WGZ BANK verdéffentlicht. Die
BaFin hat neben der formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospektes die Koharenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen tberpruft. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit
wurde nicht durchgefiihrt. Der Basisprospekt ist wahrend seiner Giltigkeitsdauer innerhalb der
ublichen Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf, einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos
bereitgehalten.

Die Endgtltigen Emissionsbedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform
innerhalb der Ublichen Offnungszeiten bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf, mit Beginn des 6ffentlichen Angebots in
Papierform kostenlos erhéltlich. Dartber hinaus sind dieser Basisprospekt sowie die Endgultigen
Emissionsbedingungen auf der Internet-Seite der Emittentin unter www.wgzbank.de/wp-prospekte
abrufbar.

Notifizierung

Die WGZ BANK hat bei der BaFin den Antrag gestellt, dass diese den vorliegenden Basisprospekt
nach Osterreich notifiziert und der zustandigen Behorde in dem vorgenannten Aufnahmestaat des
EWR (Europaischer Wirtschaftsraum) eine Bescheinigung tber die Billigung des Basisprospektes
zukommen lasst, aus der hervorgeht, dass der Basisprospekt gemald dem deutschen Wertpapier-
prospektgesetz (WpPG) erstellt wurde.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin stimmt, in dem Umfang und unter den etwaigen Bedingungen, jeweils wie in den
Endgiltigen Emissionsbedingungen angegeben, der Verwendung des Basisprospekts zum
Emissionsprogramm wahrend der Dauer seiner Gultigkeit zu und Ubernimmt die Haftung fur den
Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung oder endgultigen
Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann, wie in den Endgiltigen Emissionsbedingungen dargestellt,
generell oder individuell festgelegten Finanzintermediar(en) erteilt werden und sich auf
Deutschland und Osterreich, wohin der Basisprospekt notifiziert wird beziehen.

Diese Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Handler und/oder
Finanzintermediar sich an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission
und die malgeblichen Endglltigen Emissionsbedingungen sowie alle geltenden
Verkaufsbeschrankungen héalt. Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrége zu
diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen sowie das Angebot,
der Verkauf und die Lieferung von Schuldverschreibungen kann in bestimmten Landern durch
Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermedidr und/oder jede Person, die in den
Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt und der
jeweiligen Endglltigen Emissionsbedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekt in Bezug auf bestimmte Handler und/oder alle
Finanzintermediare zurlickzunehmen.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage UUber die
Angebotsbedingungen.

Falls die Endgultigen Emissionsbedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermediare
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat
jeder Finanzintermedidr auf seiner Website anzugeben, dass er den Basisprospekt mit
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Zustimmung und gemafl den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung gebunden
ist.

Falls die Endgultigen Emissionsbedingungen festlegen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten
(individuelle Zustimmung), wird jede etwaige neue Information zu Finanzintermediaren, die
zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der
Endglultigen Emissionsbedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite www.wgzbank-
zertifikate.de veroffentlicht.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung

Die WGZ BANK gehort der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) an, deren Aufgabe es ist, drohende oder bestehende
wirtschaftliche Schwierigkeiten der angeschlossenen Banken abzuwenden oder zu beheben
Beeintrachtigungen des Vertrauens in die genossenschaftlichen Banken zu verhiten (8 1.1 des
Statuts zur Sicherungseinrichtung).

Die Sicherungseinrichtung umfasst einen Garantiefonds und einen Garantieverbund. Mit den im
Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbundes
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden Sanierungsmafinahmen von der
Sicherungseinrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn
diese selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen
Schwierigkeiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Geschiutzt werden gem. 8§ 1.3 des Statuts in Verbindung mit den entsprechenden
Verfahrensregeln neben Sichteinlagen, Termineinlagen, Spareinlagen und Sparbriefen auch
verbriefte Verbindlichkeiten (darunter auch Inhaberschuldverschreibungen) im Besitz von Nicht-
Kreditinstituten sowie von Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des
Fondsvermogens handelt. Der Schutz der Sicherungseinrichtung ist in jedem Fall auf die sich
jeweils aus den Anleihebedingungen ergebenden Anspriche unter einer Schuldverschreibung
begrenzt. Er deckt nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen ergeben kdnnen.

Das vollstdndige Statut zur Sicherungseinrichtung einschlieBlich der Verfahrensregeln kann auf
der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Verband“ und dort unter der
Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung" oder direkt unter ,www.bvr.de/se* eingesehen und
heruntergeladen werden.

Besteuerung

Jeder Erwerber der Schuldverschreibungen sollte sich tber die Einzelheiten der Besteuerung der
Schuldverschreibungen und die daraus resultierenden Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in
seinem Sitzstaat von seinem Steuerberater beraten lassen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir einen Steuereinbehalt an der Quelle.
Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der
VeraulRerung, Abtretung oder Einldsung von Schuldverschreibungen bedeutsam sind oder
werden kénnen. Es handelt sich dabei nicht um eine umfassende und vollstdndige Darstellung
samtlicher moglicherweise relevanter steuerlicher Aspekte. Da dieser Prospekt die Ausgabe
einer Vielzahl verschiedener Arten von Schuldverschreibungen ermaéglicht, kann die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen im Einzelfall von den folgenden Ausfiihrungen
abweichen. Zudem koénnen sich andere als die in der nachfolgenden Zusammenfassung
genannten steuerlichen Folgen ergeben, wenn die Schuldverschreibungen fur steuerliche
Zwecke als Eigenkapital- oder eigenkapitaldhnliche Finanzinstrumente qualifizieren.

49



Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts geltende
nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf hingewiesen, dass sich steuerrechtliche
Bestimmungen — unter Umstanden und in gewissen Grenzen auch rickwirkend — andern
kénnen. Soweit auf Stellungnahmen der Finanzverwaltung verwiesen wird, ist zu beachten,
dass Anderungen in der Sichtweise der Finanzverwaltung méglich und zudem die Gerichte
nicht an entsprechende Vorgaben gebunden sind. Selbst fur den Fall, dass gerichtliche
Entscheidungen zu bestimmten Arten von Schuldverschreibungen bestehen, missen die
entwickelten Grundsatze nicht auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden, die in
ihrer Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten gepragt sind.

Diese Zusammenfassung kann die individuelle Situation potenzieller K&ufer nicht
berlcksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Erwerbs, des
Haltens und der VerauRBerung, Abtretung oder Einlésung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung
von Schuldverschreibungen sowie von Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen ihre
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen steuerlichen
Verhéltnisse des einzelnen Inhabers angemessen zu bericksichtigen.

Die WGZ BANK ist nicht verpflichtet, Anleger tUber Anderungen in der Besteuerung zu
informieren.

Steuerinlander
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen
Zinsen und Veraul3erungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die Schuldverschreibungen in
ihrem Privatvermdgen halten (Privatanleger) und bei denen es sich fiir steuerliche Zwecke um
in Deutschland Ansassige handelt, (d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthalt sich in Deutschland befindet), stellen Einkliinfte aus Kapitalvermégen dar und
unterliegen gemall 8820 Abs. 1, 32d Abs.1 EStG grundsatzlich einem besonderen
Steuersatz in H6he von 25 % (sog. Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als ,Abgeltungsteuer”
bezeichnet) zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Hoéhe von 5,5 % gemal 881, 4
SolzG und ggf. Kirchensteuer.

Gewinne aus der Veraufllerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen,
einschlie3lich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger bis zur VerauR3erung oder Abtretung der
Schuldverschreibungen aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stlickzinsen"),
stellen — unabhangig von einer Haltedauer — Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaR § 20
Abs. 2 EStG dar und unterliegen ebenfalls der Abgeltungsteuer zzgl. darauf anfallenden
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer. Die Einldsung, Ruckzahlung,
Abtretung oder verdeckte Einlage von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt
ebenfalls als VeréaufRerung.

VeraulRerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den Erlésen aus der
VerdulRerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit der Veraul3erung, Abtretung oder Einlésung stehen) und dem
Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen. Werden Schuldverschreibungen in einer
anderen Wahrung als Euro begeben, sind die Erldse aus der VerdulRerung, Abtretung oder
Einlésung und die Ausgabe- oder Kaufpreise in Euro auf Basis der mal3geblichen
Umrechungskurse am Tag der VerdufRerung, Abtretung oder Einlésung bzw. der Anschaffung
umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VeraulRerung, Abtretung oder Einldsung stehen), die im Zusammenhang mit Zinszahlungen
oder Gewinnen aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
stehen, sind — abgesehen von dem Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602
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bei zusammen veranlagten Ehepaaren) — nicht abzugsfahig.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der VerdufRerung, Abtretung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven Kapitaleinkiinften
einschliellich VeraufRerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht méglich ist, kbnnen diese
Verluste nur in zukunftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit positiven
Kapitaleinkinften einschliel3lich  Ver&dufRerungsgewinnen, die in diesen zuklnftigen
Veranlagungszeitraumen erzielt werden, verrechnet werden. Verluste aus sog. privaten
VeraulRerungsgeschaften gemall § 23 EStG in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden
Fassung, die vor dem 1. Januar 2009 realisiert wurden, kbnnen mit positiven Kapitaleinkiinften
nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet
werden.

Gemall dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 - S
2252/10/10013) ist ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als VeraufRerung
anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar waren. Zudem liegt
nach Ansicht des Bundesfinanzministeriums eine VerdufR3erung nicht vor (und folglich wére ein
VerdulRerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn der Veraullerungspreis die
tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt (vgl. ebenfalls Schreiben vom 9. Oktober
2012, 1V C 1 - S 2252/10/10013). .

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder verwaltet, das der
Glaubiger bei einem inlandischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (einschlief3lich
einer inlandischen Zweigniederlassung eines solchen auslandischen Instituts), einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank
(die "Auszahlende Stelle") unterhalt, wird die Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % (zzgl. darauf
anfallenden Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen sowie
auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erlésen aus der Verauf3erung, Abtretung
oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit
der VerdulRerung, Abtretung oder Einlésung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe-
oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis der
maRgeblichen Umrechnungskurse am Tag der Verau3erung, Abtretung oder Einldsung bzw.
der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten.

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden Kapitalertragen
und VerauRerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen vornehmen. Fir den Fall, dass eine
Verlustverrechnung mangels entsprechender positiver Kapitalertrage bei der Auszahlenden
Stelle nicht mdoglich ist, hat die Auszahlende Stelle auf Verlangen des Glaubigers eine
Bescheinigung Uber die Ho6he des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich
vorgeschriebenem Muster zu erteilen; der Verlustibertrag durch die Auszahlende Stelle ins
nachste Jahr entfallt in diesem Fall zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertragen im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss der
Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen.

Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und konnen die
Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind sie nicht relevant, wird der
Steuersatz in Ho6he von 25 % (zuzuglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf und ggf.
Kirchensteuer) auf 30 % der Erlose aus Verdullerung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts durch die Auszahlende Stelle
kénnen auslandische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht verpflichtet, Abgeltungsteuer auf Zahlungen unter den

Schuldverschreibungen  einzubehalten. Etwas anderes kann gelten, wenn die
Schuldverschreibungen als hybride Finanzinstrumente (z. B. stille Gesellschaft, Genussrechte)
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gualifizieren.

Die Abgeltungsteuer wird grundséatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt (maximal in
Hohe des Sparer-Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten
Ehepaaren)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die Kapitaleinkiinfte den im
Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht Ubersteigen. Entsprechend wird keine
Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der Auszahlenden
Stelle eine vom zustdndigen Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
Ubergeben hat.

Fur Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundséatzlich definitiv. Eine Ausnahme
vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist gegeben, wenn die beim
Kapitalertragssteuerabzug angesetzte Bemessungsgrundlage kleiner ist als die tatséchlich
erzielten Ertrage. In diesem Fall tritt die Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Ertrage
der Hohe nach dem Steuerabzug unterlegen haben. Der dartber hinausgehende Betrag, den
der Anleger in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben hat, unterliegt der
Abgeltungsteuer im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Nach dem Schreiben des
Bundesfinanzministeriums vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 - S 2252/10/10013) kann aus
Billigkeitsgriinden hiervon abgesehen werden, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum
nicht mehr als EUR 500 betragt und keine anderen Griinde fir eine Veranlagungspflicht nach
§ 32d Abs. 3 EStG bestehen. Weiterhin kbnnen Privatanleger, deren perséonlicher Steuersatz
unter dem Abgeltungsteuersatz liegt, die Kapitaleinkinfte in ihrer persdnlichen
Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine niedrigere Besteuerung zu
erreichen. Zum Nachweis der Kapitaleinkiinfte und der einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann
der Anleger von der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung gemafl dem
amtlich vorgeschriebenen Vordruck verlangen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels
Auszahlender Stelle) missen im Rahmen der personlichen Einkommensteuererklarung
angegeben werden und unterliegen im Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Héhe
von 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der
personliche Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem
niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des Veranlagungsverfahrens kénnen auslandische
Steuern auf Kapitaleinkiinfte  sowie  Quellensteuern, die aufgrund der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
angerechnet bzw. gutgeschrieben werden.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der VerauRerung, Abtretung
oder Einldsung der Schuldverschreibungen, einschliel3lich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger Stickzinsen, unterliegen bei Anlegern, die die Schuldverschreibungen im
Betriebsvermdégen halten (betriebliche Anleger) und bei denen es sich fur steuerliche Zwecke
um in Deutschland Anséassige handelt (d. h., Anleger, deren Wohnsitz, gewdhnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung sich in Deutschland befindet), der
Korperschaftsteuer beziehungsweise Einkommensteuer in Hohe des fur den betrieblichen
Anleger geltenden Steuersatzes. Sie missen auch fur Zwecke der Gewerbesteuer
bericksichtigt werden, sofern die Schuldverschreibungen zu einem inlandischen
Betriebsvermégen gehdren. Verluste aus der Veraul3erung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen werden steuerlich grundsatzlich bertcksichtigt.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer einschliel3lich des Solidaritatszuschlags hierauf wird
als Vorauszahlung auf die deutsche Korperschaft- oder persdnliche Einkommensteuerschuld
und den Solidaritatszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d. h. ein
Steuereinbehalt ist nicht definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld,
wird der Unterschiedsbetrag erstattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundséatzlich und
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vorbehaltlich weiterer Voraussetzungen nicht auf Gewinne aus der Veraufierung, Abtretung
oder Einldsung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer
unbeschrankt steuerpflichtigen Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse
gehalten werden (8 43 Abs.2 Satz3 Nr.1 EStG) oder (ii) die Kapitalertrage aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der Glaubiger
der Kapitalertrage dies gegenliber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart (Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug, 8 43 Abs. 2 Satz 3
Nr. 2 EStG).

Auslandische Steuern und aufgrund der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehaltene
Quellensteuern konnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen angerechnet werden.
Auslandische Steuern koénnen auch von der fiur deutsche Steuerzwecke maf3geblichen
Bemessungsgrundlage abgezogen werden.

Steuerauslander

Zinszahlungen und VerauRerungsgewinne, einschlie3lich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger Stlickzinsen, in Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der deutschen
Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehéren zum Betriebsvermégen einer
Betriebsstétte (einschlie3lich eines stéandigen Vertreters) oder festen Einrichtung, die der
Glaubiger der Schuldverschreibungen in Deutschland unterhélt oder (ii) die Zinseinkinfte
stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen dar. In den Fallen (i) und (ii)
gelten ahnliche Regeln wie oben unter "Steuerinlander" erlautert.

Steuerauslander sind grundséatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und dem
Solidaritatszuschlag darauf befreit. Sofern Zinsen oder Veraul3erungsgewinne jedoch nach
MalRgabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland steuerpflichtig sind und
Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, wird
ein Steuereinbehalt — wie oben unter "Steuerinlander" erlautert — vorgenommen.

Es kann jedoch eine Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen der Veranlagung oder
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht kommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nicht an, wenn — im Erbfall — weder der Erwerber noch
der Erblasser oder — im Falle einer Schenkung — weder der Schenker noch der Beschenkte in
Deutschland ansassig sind und die Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermégens
einer Betriebsstatte einschlie8lich eines standigen Vertreters des Glaubigers in Deutschland
sind. Unter gewissen Voraussetzungen kann Erbschaft- und Schenkungsteuer jedoch fur
Personen entstehen, die ehemals in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig waren (Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen
fallt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder ahnliche Steuer oder
Abgabe an. Vermégensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in Deutschland

Deutschland hat die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) mit der
Zinsinformationsverordnung (ZIV) in nationales Recht umgesetzt. Beginnend ab dem 1. Juli
2005 hat Deutschland daher begonnen, Uber Zahlungen von Zinsen und zinsahnlichen
Ertr&gen unter den Schuldverschreibungen an wirtschaftliche Eigentimer, die ihren Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft haben, Auskunft zu erteilen,
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wenn die Schuldverschreibungen bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden.
EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen ist
jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Ausklnfte
Uber Zahlungen von Zinsen und anderen ahnlichen Ertragen zu erteilen, die eine Person in
ihrer Rechtsordnung an eine natirliche Person mit Wohnsitz in dem anderen Mitgliedstaat
geleistet oder fir diese Person in dem anderen Mitgliedstaat eingezogen hat. Wahrend eines
Ubergangszeitraums werden jedoch Osterreich und Luxemburg (sofern sie sich innerhalb des
Ubergangszeitraums nicht anders entscheiden) stattdessen ein Informationssystem
anwenden. Dabei wird, sofern der wirtschaftliche Eigentimer dieser Zahlungen im Sinne der
Richtlinie 2003/48/EG nicht zum Informationsaustausch Ubergeht, wofir zwei Verfahren zur
Verfugung stehen, eine Quellensteuer auf solche Zahlungen erhoben. Der
Quellensteuereinbehalt findet fir einen Ubergangszeitraum Anwendung, innerhalb dessen der
Quellensteuersatz schrittweise auf 35 % angehoben wurde. Der Ubergangszeitraum endet am
Ende des ersten vollen Wirtschaftsjahres, das auf die Zustimmung bestimmter Nicht-EU-
Staaten zur Auskunftserteilung hinsichtlich solcher Zahlungen folgt.

Daruber hinaus haben einige Nicht-EU-Staaten, einschlie8lich der Schweiz, und bestimmte
abhangige und assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten &hnliche Regelungen
(entweder Auskunftserteilung oder vorubergehende Quellensteuer) in Bezug auf Zahlungen
von Personen in ihrer Rechtsordnung an eine natirliche Person mit Wohnsitz in einem
anderen Mitgliedstaat sowie die Entgegennahme von Zahlungen fir eine natlrliche Person
eingefuhrt. Ferner haben die Mitgliedstaaten Vereinbarungen Uber die gegenseitige
Auskunftserteilung oder die voriibergehende Quellensteuer mit bestimmten dieser abhéangigen
und assoziierten Gebiete getroffen, und zwar in Bezug auf Zahlungen von Personen in ihrer
Rechtsordnung an eine natirliche Person mit Wohnsitz in einem dieser Gebiete, oder die
Entgegennahme solcher Zahlungen fir solche natirliche Person.

Am 15. September 2008 richtete die Européische Kommission einen Report hinsichtlich der
Anwendung der Richtlinie 2003/48/EG an den Rat der Europaischen Union, in dem die
Kommission Empfehlungen zur notwendigen Anpassung der Richtlinie abgab. Am 13.
November 2008 verotffentlichte die Europdische Kommission einen detaillierteren Vorschlag in
Bezug auf Anderungen der Richtlinie (COM (2008) 727), die eine Anzahl von
Anderungsvorschlagen enthielt. Das Europaische Parlament stimmte einer angepassten
Fassung dieses Vorschlags am 24. April 2009 zu. Sofern einige dieser vorgeschlagenen
Anderungen hinsichtlich der Richtlinie umgesetzt werden, konnte dies den
Anwendungsbereich der oben genannten Voraussetzungen andern oder erweitern. Anleger,
die Zweifel hinsichtlich ihrer steuerlichen Position haben, sollten ihren steuerlichen Berater
konsultieren.

Besteuerung in Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam
sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen
vollstandig wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die
fur einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind
genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken enthalten. Diese Ausfuhrungen sollen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden.
Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich
der unbeschrankten Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den
derzeit gultigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die
alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen koénnen auch riickwirkend eingefiihrt
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werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen Kaufern
der Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des
Haltens sowie der Veréauf3erung der Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen tragt der Kaufer.
Im Folgenden wird angenommen, dass die Schuldverschreibungen an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Naturliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch gew6hnlichen Aufenthalt
in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich (unbeschrénkte
Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéaftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuerpflicht in  Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschréankt werden.

Einkommensbesteuerung der Schuldverschreibungen
Gemal § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkilinfte aus Kapitalvermogen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs2 EStG, dazu gehoren
Dividenden und Zinsen;

¢ Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemanR § 27 Abs 3 EStG, dazu gehéren Einkinfte
aus der VerduRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren
Ertrage Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlieRlich Einkiinfte aus
Nullkupon-Schuldverschreibungen und Stiickzinsen; und

e Einkiinfte aus Derivaten gemall § 27 Abs 4 EStG, dazu gehodren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkunfte aus der VeraufRerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Schuldverschreibungen aus einem Depot
sowie Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis
zu anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als
Veraullerung (8 27 Abs 6 Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die die Schuldverschreibungen in
ihrem Privatvermégen halten, unterliegen gemalRl § 27 Abs 1 EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermégen — das
sind im Allgemeinen Einkunfte, die tber eine inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach 8§ 97 Abs 1 EStG).
Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermégen missen in der Einkommensteuererklarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemald § 27a Abs 5 EStG). 8§ 27 Abs 8 EStG sieht unter
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anderem folgenden Beschrankungen betreffend den Verlustausgleich vor: negative Einklinfte aus
realisierten Wertsteigerungen bzw. Derivaten dirfen nicht mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder
auslandischen Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, ausgeglichen werden, Einkinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 %
unterliegen, durfen nicht mit Einkinften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz ~ unterliegen  (dies gilt auch  bei  Inanspruchnahme  der
Regelbesteuerungsoption); Verluste von Kapitalvermégen dirfen nicht mit Einklinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Schuldverschreibungen in
ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemafl 8 27 Abs 1 EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermégen der Einkommensteuer. Inl&ndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
bezuglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkiunfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkinfte aus
Kapitalvermégen missen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdéglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkunfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemafl § 27a Abs 5 EStG).
Gemal 8§ 6 Z 2 lit c EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
VeraulRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiutern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkilinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsglitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Schuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inlandische Einkunfte aus
Kapitalvermégen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die
Kdrperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG
kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Einkinfte aus der Ver&uf3erung der
Schuldverschreibungen unterliegen der Korperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der
VerauBBerung der Schuldverschreibungen sind grundsatzlich mit anderen Einklnften
ausgleichsfahig (und kénnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG erflllen
und die Schuldverschreibungen nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen,
Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen und Einklnften aus (unter anderem, verbrieften)
Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfallt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Beglinstigte getatigt werden. Inlandische
Einkinfte aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die osterreichische depotfihrende Stelle ist gemall § 93 Abs 6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr gefihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spater positive
Einklnfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkiinften auszugleichen.
Werden zunéchst positive und spater negative Einkiinfte erzielt, ist die fur die positiven Einkinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens 25 % der negativen Einkiinfte
betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich moglich. Die depotfihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fir jedes Depot zu
erteilen.
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EU-Quellensteuer

8 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemaf
8§ 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fr einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten héangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natilrliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf, unter anderem,
Zinsertrage, Dividendenertrage und VeraufRerungsgewinne aus Vermogenswerten, die auf einem
Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle verbucht sind, eine der 6sterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25 % zu erheben haben. Diese Steuer hat
Abgeltungswirkung, soweit das EStG fur die der Steuer unterliegenden Ertrage Abgeltungswirkung
vorsieht.. Das Steuerabkommen findet jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst sind
von dem Abkommen zwischen der Europadischen Gemeinschaft und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Giber Regelungen, die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich
der Besteuerung von Zinsertragen festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige
hat die Mdglichkeit, anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwiligen Meldung zu
optieren, indem er die schweizerische Zahlstelle ermachtigt, der zustandigen o6sterreichischen
Behotrde die Ertréage eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung
einbezogen werden mussen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen und damit  vergleichbare  Vermdgensmassen unterliegen jedoch der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gew6hnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen,
von Kapitalvermégen im Sinne des 8 27 Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an
Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einklinfte der besondere Steuersatz von
25 % anwendbar. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abziglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermogensubertragung. Der Steuersatz betragt generell
2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.
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Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen
an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kdorperlichen
Vermégen und immateriellen Vermégensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht wenn der
Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt,
den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der
Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht ein Schwellenwert
von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der
gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt.
Daruber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben beschrieben
von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur
Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdégens
fuhren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemaR § 27 Abs 6 Z 1 EStG die unentgeltliche Ubertragung

der Schuldverschreibungen den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden
auslésen kann (siehe oben).
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In den Endgiiltigen Emissionsbedingungen werden die mit einem Platzhalter (, @)
gekennzeichneten Stellen vervollstindigt und die mit eckigen Klammern (,[] ])
gekennzeichneten Optionen ausgewahlt werden.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen enthalten die fir die Einzelemissionen vervollstandigten
Angaben zum Basisprospekt.

Die Anleihebedingungen werden durch die Angaben in Teil 1. der Endgultigen
Emissionsbedingungen vervollstandigt und spezifiziert. Die vervollstandigten und spezifizierten
Bestimmungen der Option |I: Festzinsschuldverschreibung, der Option II: Nullkupon-

Schuldverschreibung, der Option lll: Variabel verzinsliche Schuldverschreibung bzw. der Option
IV: Zinsphasen-Schuldverschreibung der Anleihebedingungen stellen fir die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen die Anleihebedingungen dar und sind im Teil Il der Endgultigen
Emissionsbedingungen abgedruckt.

Anleger sollten inshesondere die Risikohinweise zu den ,,Mit den Wertpapieren verbundene
Risikofaktoren“ und ,,Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren“ des Basisprospekts
beachten.

Anleger, die Schuldverschreibungen erwerben méchten, sollten ihre Anlageentscheidung
nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes einschliel3lich ggf. erstellter
Nachtrage sowie der Endglltigen Emissionsbedingungen treffen.
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Muster der Endgultigen Emissionsbedingungen

Ed WGZ BANK

Endgultige Emissionsbedingungen

(gem. & 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom e
zum Basisprospekt zum Emissionsprogramm
gem. 8 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 20. Juni 2013

fir WGZ BANK-Inhaberschuldverschreibungen
in Form von
[[Nachrangige] [Mehrfach] [kiindbare] Festzinsschuldverschreibungen]
[[Mehrfach] [kiindbare] Nullkupon-Schuldverschreibungen]
[[Nachrangige] [Mehrfach] [kiindbare] Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen]
[[Mehrfach] [kiindbare] Zinsphasen-Schuldverschreibungen]

[ kommerzieller Name]

ISIN o

WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
(,WGZ BANK")
Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Dusseldorf
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Diese Endglultigen Emissionsbedingungen (die "Endgultigen Emissionsbedingungen")
wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind
in Verbindung mit dem Emissionsprogramm vom 20. Juni 2013 (einschlielich des
entsprechenden  Registrierungsformulars) und etwaiger Nachtrage dazu (der
"Basisprospekt") zu lesen. Der Basisprospekt [und der Nachtrag vom [Datum einfuigen] [,
der Nachtrag vom [Datum einfligen] [und der Nachtrag vom [Datum einfligen]]], das
Registrierungsformular [und der Nachtrag vom [Datum einfigen] [, der Nachtrag vom
[Datum einfigen] [und der Nachtrag vom [Datum einfugen]]] und die Endgultigen
Emissionsbedingungen wurden bzw. werden gemaf Artikel 14 der RL 2003/71/EG auf der
Website der Emittentin (www. http://www.wgzbank.de/wp-prospekte) veréffentlicht.

Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt im Zusammenhang mit den
Endglultigen Emissionsbedingungen zu lesen.

Den Endgultigen Emissionsbedingungen ist eine Zusammenfassung fur die betreffende
Emission angeflgt.
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Teil I.

Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Typ/Kategorie der Wertpapiere

[Festzinsschuldverschreibung]
[Nachrangige Festzinsschuldverschreibung]

[[mehrfach] kiindbare] [Nullkupon-
Schuldverschreibung]

[Stufenzins-Schuldverschreibung]

[[mehrfach] kiindbare [Stufenzins-
Schuldverschreibung] [Festzinsschuldverschreibung]]

[nachrangige] [variabel verzinsliche
Schuldverschreibung] [mit Hochstzinssatz] [mit
Mindestzinssatz] [gegenlaufige variabel verzinsliche
Schuldverschreibung]

[[mehrfach] [kindbare] [Stufenzins] [Fest zu variabel]
[gegenlaufige-variabel verzinsliche] [Zinsphasen]
Schuldverschreibung]

ISIN Code

Verkaufsbeginn der Wertpapiere

[Die Schuldverschreibungen werden vom e [an]
[fortlaufend]

[bis zum e] zum Verkauf angeboten.] [Die
Schuldverschreibungen kdnnen wéhrend der
Zeichnungsphase vom e bis e gezeichnet werden.
Danach kénnen die Schuldverschreibungen
fortlaufend zum Verkauf angeboten werden.]

Falligkeit/Rickzahlung

Emissionsvolumen

[Mindestzeichnung]

[e]

Rendite

[e]

[Zinstagequotient: [Actual/Actual (ICMA] [30/360]
[Actual/360]]

[Nicht anwendbar. Eine Renditeberechnung ist
aufgrund der variablen Verzinsung nicht mdglich.]

Anfanglicher Ausgabepreis

e %

Bdrsenplatz

[e]

[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen
werden nicht an einer Borse gehandelt.]

Erster und letzter Borsenhandelstag

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

Rating

[Die Schuldverschreibungen haben kein
eigenstandiges Rating.] [e]
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Prospektpflichtiges Angebot:

Ein Angebot kann in [Deutschland] [und] [Osterreich]
([der] [die] "Offentliche[n] Angebotsstaat[en]") vom [e]
(einschlieRlich) bis zum [e] (einschlief3lich) (die
"Angebotsfrist") durchgefuhrt werden.

Provisionen und Gebdtihren: [Keine.][e]
Interessen, der an dem Angebot
beteiligten natirlichen oder juristischen [Keine.][e]

Personen:

Kategorien potenzieller Investoren:

[Privatinvestoren] [und] [Professionelle Investoren]
[falls anwendbar, Einzelheiten zu den verschiedenen
Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Schuldverschreibungen angeboten werden; erfolgt
das Angebot gleichzeitig auf den Markten in zwei
oder mehreren Landern und werden bestimmte
Schuldverschreibungen dieser Méarkte vorbehalten,
Angabe dieser Schuldverschreibungen]

Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Basisprospekts wie folgt zu:

[Die Emittentin erteilt den folgenden
Finanzintermediaren die Zustimmung zur Nutzung
des Prospekts (individuelle Zustimmung): [e].]

[Die Emittentin erteilt samtlichen
Finanzintermediaren die Zustimmung zur Nutzung
des Prospekts (generelle Zustimmung).]

[Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Nutzung
des Prospekts.]

Individuelle Zustimmung zu der spateren
Weiterveraul3erung und der endgtiltigen
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch [den][die] Finanzintermediar[e] wird
gewahrt in Bezug auf folgende
Jurisdiktionen:

[e]

Ferner erfolgt diese Zustimmung
vorbehaltlich:

[Nicht anwendbar] [e]

Die spatere Weiterverauf3erung und
endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare kann erfolgen
wahrend:

[Nicht anwendbar] [e]
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Teil II.

Die geltenden Emissionsbedingungen sind wie nachfolgend aufgefihrt.

[Im Fall einer Festzinsschuldverschreibung, die betreffenden Angaben der Option |
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall einer Nullkupon-Schuldverschreibung, die betreffenden Angaben der Option Il
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall einer Schuldverschreibung mit variabler Verzinsung, die betreffenden Angaben der
Option lll (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall einer Zinsphasen-Schuldverschreibung, die betreffenden Angaben der Option IV
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]
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Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen sind in den folgenden 4 Optionen dargestellt:

Option | findet auf Festzinsschuldverschreibungen Anwendung.

Option Il findet auf Nullkupon-Schuldverschreibung Anwendung.

Option Il findet auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen Anwendung.
Option 1V findet auf Zinsphasen-Schuldverschreibungen Anwendung.

Der jeweilige Satz von Anleihebedingungen enthalt fir die betreffende Option an einigen Stellen
Platzhalter bzw. gegebenenfalls mehrere grundsatzlich mdgliche Regelungsvarianten. Diese sind
mit eckigen Klammern und Hinweisen entsprechend gekennzeichnet.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen werden (i) bestimmen, welche der Optionen | bis IV der
Anleihebedingungen auf die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen anwendbar ist, indem
diese Option in Teil Il. der Endgultigen Emissionsbedingungen eingefiigt wird und (ii) die jeweils
eingefligte Option spezifizieren und vervollstandigen.
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Option I: Festzinsschuldverschreibung

§1
Form und Nennbetrag

(1) Diese [Ausgabe e] [Serie o] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf (die ,Emittentin®), im
Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
»reilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag“) begeben.

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die »LAnleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF, Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

[(3) Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einfligen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2
Verzinsung
[bei festverzinslichen Schuldverschreibungen, die keine Stufenzins-
Schuldverschreibungen sind, einfigen:
1) @) Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e

(einschlieRlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) mit % p.a. verzinst. Die Zinsen werden jeweils
nachtraglich am e eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am e (der
,erste Zinszahlungstag®) fallig.]

[bei Stufenzins-Schuldverschreibungen einfigen (nicht anwendbar bei nachrangigen
Schuldverschreibungen):

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e
(einschlieRlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum ersten Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) (ausschlieRlich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag
(einschlieflich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) verzinst.

,Zinszahlungstag(e)“ bedeutet jedes Datum, welches unter der Spalte mit der Uberschrift
»Zinszahlungstag“ in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinszahlungstag Zinssatz

[erster Zinszahlungstag einflgen] [Zinssatz einflgen]
(der "erste Zinszahlungstag")

[Fur jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfligen:
[Zinszahlungstag einfligen] [Zinssatz einflgen]
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

Falligkeitstag [Zinssatz einflgen]

Der Zinssatz (der ,Zinssatz") ist im Hinblick auf einen Zinszahlungstag der Prozentsatz, der
in der Spalte mit der Uberschrift ,Zinssatz“ der vorstehenden Tabelle fiir den jeweiligen
Zinszahlungstag angegeben ist.]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 5) ist, ist der
Zinszahlungstag der néchstfolgende Geschaftstag.

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr erfolgt, indem
der Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen
bezogen werden.

LZinstagequotient* bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einflgen:

(a) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum lénger als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsdchlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30/360" einfigen:

Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfligen:
Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschéftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,Geschaftstag® im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist.

»-TARGET-System” bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe
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(1)

bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Giiltigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

83
Riuckzahlung; Rickkauf

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen: Die
Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurick-
gezahilt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindigungsrecht einflgen:
Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kindigung gemafi § 4 Absatz 1
am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezahilt.]

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(2)

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurlick zu erwerben und diese gegebenenfalls erneut zu verkaufen.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(2)

(1)

(2)

Die Emittentin ist im Rahmen der Einschrdnkungen des 8§ 10 Absatz 5a Satz 6
Kreditwesengesetz bzw. nach Inkrafttreten einer Eigenkapitalanforderungen regelnden
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen fir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen ("CRR") im Rahmen der Vorgaben der CRR jederzeit
berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen zuriick zu erwerben und diese
gegebenenfalls erneut zu verkaufen.]

(84
Kindigung

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfigen: Die
Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fiir die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschaftstag
(8 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen

Kindigungstermine

]

Macht die Emittentin von lhrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung
vorzeitig zum Kindigungstermin zum Nennbetrag zurtickgezahilt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen aulRerordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Stiickzinsen
zu verlangen falls,
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3)

(4)

(1)

(2)

3)

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemalfe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemafl Absatz 2 hat schriftich gegeniber der
Emittentin zu erfolgen.]

(84
Kundigung Nachrang

Die Kindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auRRerordentlichen Kiindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen. Nach Inkrafttreten der
CRR (wie in § 3 definiert) dirfen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag nur mit der vorherigen Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehédrde
(sofern rechtlich erforderlich) und, soweit sich aus § 4 Absatze (2) bis (4) nichts anderes
ergibt, nicht vor Ablauf von mindestens funf Jahren nach dem Zeitpunkt ihrer Begebung
gekiindigt werden.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) knnen
die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30] [andere Anzahl] Geschaftstagen gemaf § 8
gegenluber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag (wie nachstehend
definiert) zuziiglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurlckgezahlt werden. Eine solche Kindigung hat gemal 88 zu erfolgen. Sie ist
unwiderruflich, muss den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und muss in
zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kindigungsrecht der Emittentin
begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der
Teilschuldverschreibungen nicht  vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich  bereits
beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder Anderung in der
Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und
bilanzrechtlichen Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards fiir Banken, die
vom Ausschuss fur Bankenaufsicht der Bank fir Internationen Zahlungsausgleich
veroffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Teilschuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandein.

Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kiindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer hoheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit
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Nachrangabrede fihrt als zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Wenn und solange die
nachrangigen Schuldverschreibungen gemal dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die
vor dem Inkrafttreten  der CRR, in Kraft ist, aufsichtsrechtlich  als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, wird die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die Einzahlung
anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.

(4) Die Ausubung eines jeden auf3erordentlichen Kundigungsrechts der Emittentin nach den
vorstehenden Absétzen (2) und (3) ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

8§85
Zahlungen

(1) Samtliche gemaf den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

8§86
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemafd 8§ 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

[87
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zukinftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]

(87
Status Nachrangigkeit

(1) Die Teilschuldverschreibungen stellen nicht besicherte nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Das aufgrund der Teilschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens tUber das Vermégen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangiger Glaubiger
zuriickerstattet.

(2) Die Aufrechnung von Anspriichen aus den Teilschuldverschreibungen gegen Anspriiche der
Emittentin ist ausgeschlossen.

(3) Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die Emittentin
oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Den Glaubigern wird fur ihre
Rechte aus den Teilschuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch mit ihr
verbundene Unternehmen noch durch Dritte mit engen Verbindungen zur Emittentin oder mit
ihr verbundenen Unternehmen irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

(4) Nachtraglich kbénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschréankt sowie die in 8 3
Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Wenn und solange die nachrangigen
Schuldverschreibungen gemal dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die vor dem
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Inkrafttreten der CRR (wie in 8 3 definitiert) in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, ist ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine
anderweitige Ruckzahlung, auf3er in den Féllen des § 10 Absatz (5a) Satz 6 KWG, der
Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurtickzugewahren,
sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger, Eigenmittel
ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Ruckzahlung zugestimmt hat.

[gegebenenfalls zusatzlich einfligen:

(5) Die Emissionserlose dienen der Emittentin als Erganzungskapital gemaf § 10 Abs. 5a des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch nach Umsetzung der Basel
IlI-Standards durch (i) die CRR (wie in § 3 definiert) und (ii) der Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats (Capital Requirements Directive) ((i) und (ii) zusammen als "CRD IV"
bezeichnet) der Emittentin als Erganzungskapital dienen.]

[gegebenenfalls zusatzlich einflgen:

(6) Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten
Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Festlegung eines Rahmens fir
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Crisis
Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, kdnnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bis auf Null herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des
harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin umgewandelt werden, wenn dies die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere zustandige
Aufsichtsbehérde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen
Sanierungs- und  AbwicklungsmalRnahmen, gegebenenfalls  konkretisiert  durch
entsprechende Leitlinien der Europaische Bankaufsichtsbehérde (European Banking
Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder des Nennbetrags
(gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fiur die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstiitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung
kann unmittelbar durch eine Entscheidung der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde oder durch
eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde stattfinden.
Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflchtungen unter diesen
Emissionsbedingungen und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der
Schuldverschreibungen noch anderer Rechtsgeschéfte mit der Emittentin.]

[(7) Auf die Verbindlichkeiten mussen weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden,
wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der WGZ BANK und/oder der WGZ Bank-
Gruppe die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfillen. Vorzeitige Tilgungs- oder
Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen
zurickzuerstatten.]]

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdffentlicht. Soweit Fristen durch die Verdoffentlichung
ausgelost werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Borsenpflichtblatt der [Name der Bo6rse einfligen],
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voraussichtlich [die Bdrsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
Veroffentlichung ausgelést werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

8§89
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen
Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit

diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

8§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) AusschlieBlicher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren fur Kaufleute,
juristische Personen des o6ffentlichen Rechts und 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf.

§11
Salvatorische Klausel
Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser

Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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(1)

(2)

[(3)

(1)
(2)

Option II: Nullkupon-Schuldverschreibungen

§1
Form und Nennbetrag

Diese [Ausgabe o] [Serie o] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf (die ,Emittentin®), im
Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
»reilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag“) begeben.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die »LAnleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einflgen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2
Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldverschreibungen nicht geleistet.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung féalliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe
bereitzustellen, fallen auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung ab dem Tag an dem
die entsprechenden Betrage fallig werden (einschlie3lich) bis zu dem Tag (einschlie3lich)
der der tatsachlichen Rickzahlung vorausgeht, Zinsen in Hohe des gesetzlich festgelegten
Satzes flr Verzugszinsen an.

§3
Riuckzahlung; Ruckkauf

[bei nicht kiindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einflugen:

(1)

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlick-
gezahlt.]

[bei kindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)

(2)

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR} 8 4 Abs. 1 am
e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zuriick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

73



§4
Kindigung

[bei nicht kindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:

(1)

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleiheglaubiger noch fur die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[bei kiindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:

(1)

(2)

3)

Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen wie folgt zu kiindigen:

Kindigungstermin: Vorzeitiger Ruckzahlungstag: | Ruckzahlungsbetrag:
[ ] o [ J
[ ] [ J [ J
[ ] [ J [ J
[ ] o [ J

[gof. weitere Kiindigungstermine einfligen]]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen aufl3erordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zu verlangen
falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafRe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftiche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Der ,vorzeitige Rickzahlungsbetrag® einer Teilschuldverschreibung entspricht der Summe
aus:

(i) [Referenzpreis einfugen] (der ,Referenzpreis®) und

(i) dem Produkt aus [Emissionsrendite einfiigen]% p.a. (die ,Emissionsrendite®) (jahrlich
kapitalisiert) und dem Referenzpreis ab dem (und einschlief3lich) Valutierungstag bis zu
(aber ausschlieR3lich) dem vorgesehenen Rickzahlungstag oder (je nachdem) dem Tag,
an dem die Teilschuldverschreibungen fallig und riickzahlbar werden.

Wenn diese Berechnung fur einen Zeitraum, der nicht vollen Jahren entspricht,
durchzufuihren ist, hat sie im Falle der Berechnung fir einen beliebigen Zeitraum (der
.Zinsberechnungszeitraum®) auf der Grundlage des Zinstagequotienten zu erfolgen.

LZinstagequotient“ bezeichnet:
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[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfugen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die
tatsachliche Anzahl von Tagen in dem jeweiligen Kalenderjahr.]

[Im Fall von "30/360" einfigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verl&angerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfigen:
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

(4) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts geheilt
wurde.

(5) Eine Kindigung gemaf hat schriftlich gegentiber der Emittentin zu erfolgen.
§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaf den Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status
Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdffentlicht. Soweit Fristen durch die Verdoffentlichung
ausgelost werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Borsenpflichtblatt der [Name der Bo6rse einfligen],
voraussichtlich [die Borsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
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Vertffentlichung ausgeldst werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

8§89
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

810
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Dusseldorf, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des offentlichen Rechts oder ein o6ffentlich-
rechtliches Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

8§11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der
ergdnzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszuftillen.]
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(1)

(2)

[(3)

Option llI: Variabel verzinsliche Schuldverschreibung

§1
Form und Nennbetrag

Diese [Ausgabe e] [Serie o] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf (die ,Emittentin®), im
Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
.reilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag“) begeben.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die »LAnleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahres.

Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einflgen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]
§2

Verzinsung

[bei Euribor als Referenzzinssatz einfugen:

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e
(einschlieRlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum e (ausschlieBlich) (der ,erste
Zinszahlungstag®) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem gemall Absatz 2(a)
festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet
mit dem Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorausgeht.

Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monatlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag féllig. Zinszahlungstagle] [ist] [sind] der e [,] [®] [,] [®] und [e] eines
jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®). Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschaftstag ist, wird der Zinszahlungstag:

[im Falle der Following Business Day Convention einfigen: auf den nachstfolgenden
Geschaéftstag verschoben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt zusatzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.]

[im Falle der Modified Following Business Day Convention einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser fallt in den nachsten
Kalendermonat; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag verschoben.]

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis zum ersten

Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich).
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(2)

Der fur jede Zinsperiode mal3gebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

@)

(b)

(©)

(d)

[bei standard variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Monats-EURIBOR® (Euro
InterBank Offered Rate).]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Zu- oder Abschlagen und
bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Mindestzinssatz und/oder
Hochstzinssatz verwenden:

Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Monats-EURIBOR® (Euro
InterBank Offered Rate) [zuzilglich] [abzlglich] [einer Marge von e%].
[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens e% p.a.]].]

[bei gegenlaufigen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen verwenden:

Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen einem festen Zinssatz von e %
p.a. und dem e-Monats-EURIBOR® (Euro InterBank Offered Rate). [Der Zinssatz
entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]

[bei ,variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit komplexen Strukturen
verwenden:

Der variable Zinssatz errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von % p.a]
[zuziiglich] [abziiglich] dem e-Monats-EURIBOR® (Euro InterBank Offered Rate)
[multipliziert mit o] [zuzlglich] [abziiglich] [einer Marge von e].

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens e% p.a.]].]

Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag”) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den an diesem Tag festgestellten e-
Monats-EURIBOR (Reuters Bildschirmseite: EURIBORO1 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11:00 Briusseler Zeit den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsfeststelllungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

Falls an einem Zinsfeststellungstag kein EURIBOR-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag funf Referenzbanken, die im
EURIBOR-Panel vertreten sind, um die Benennung eines EURIBOR-Satzes fir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen EURIBOR-
Satz benannt haben, so ist der EURIBOR-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von
der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten EURIBOR-Séatze.

Kann an einem Zinsfeststellungstag der EURIBOR-Satz nicht gem&R den
Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable
Zinssatz fur die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fur die
Berechnung des variablen Zinssatzes maligebende EURIBOR-Satz ist hierbei der
EURIBOR-Satz, der fir den dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden
Geschéftstag von der Berechnungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden
kann. Sollte ein derartiger EURIBOR-Satz fiir keinen der zehn vorhergehenden
Geschaftstage ermittelt werden konnen, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen fiur die folgende Zinsperiode einen EURIBOR-Satz festlegen.]

[bei CMS als Referenzzinssatz einfiigen:

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e
(einschlieRlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum e (ausschlieBlich) (der ,erste
Zinszahlungstag“) und anschlieliend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
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(2)

unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) mit dem gemafl Absatz 2(a)
festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet
mit dem Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorausgenht.

Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monatlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag fallig. Zinszahlungstagle] [ist] [sind] der o [,] [®] [,] [®] und [e] eines
jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®). Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschaftstag ist, wird der Zinszahlungstag:

[im Falle der Following Business Day Convention einfligen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.]

[im Falle der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser féllt in den néchsten
Kalender-monat; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag verschoben.]

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschliellich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

Der fir jede Zinsperiode maRgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(@) [bei standard variabel verzinslichen Schuldverschreibungenverwenden:
Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz").]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen® mit Zu- oder Abschlagen
und bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Mindestzinssatz oder
Hochstzinssatz oder Faktor verwenden:

Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz®) [multipliziert mit
o] [zuzlglich] [abzlglich] [einer Marge von e]. [Der Zinssatz entspricht [mindestens %
p.a.] [und] [h6chstens % p.a.]].]

[bei gegenlaufigen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen verwenden:

Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode entspricht der Differenz zwischen einem
festen Zinssatz von e % p.a. und dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere
Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz“) [multipliziert mit e]. [Der
Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.]].]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit komplexen Strukturen
verwenden:

Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von
% p.a.] [zuziglich] [abzlglich] dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz
gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz®) [multipliziert mit e] [zuzlglich e]
[abzuglich e] [einer Marge von e]. [Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und]
[hochstens % p.a.]].]

(b) Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéaftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag“) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten CMS-
Satz fur e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Bildschirmseite: ISDAFIX2 oder eine andere
Seite eines Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Zinssatz fur die [dem jeweiligen
Zinsfeststellungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.
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(3)

(4)

(c) Falls an einem Zinsfeststellungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag funf Referenzbanken, die im ISDAFIX-
Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes fir die
entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz
benannt haben, so ist der CMS-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von der
Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das néchste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Séatze.

(d) Kann an einem Zinsfeststellungstag der CMS-Satz nicht gemafl den Bestimmungen
der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die
folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung
des variablen Zinssatzes mafRgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den
dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der
Berechnungsstelle fur die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fur keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt
werden kdnnen, wird die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsfeststellungstag den maRgebenden variablen Zinssatz
sowie den fir die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen werden berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden.

,LZinstagequotient* bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen
beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfigen:

(@ Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30/360" einfligen:

Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfligen:
Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

,Geschéaftstag“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist.

. TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.
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(5) Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fur die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages
und des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemaf § 8. Im Falle einer Verlangerung
oder einer Verklrzung der Zinsperiode konnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtraglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage endgultig und
fur alle Beteiligten bindend.

(6) Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdéglich machen,
die Funktion als Berechnungsstelle auszuilben, so st sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tétigen fiihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Berechnungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Berechnungsstelle wahrnimmt.

(7) Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrédge rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Riuckzahlung; Rickkauf
[bei nicht kiindbaren Schuldverschreibungen einfigen:

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlck-
gezahilt.]

[bei kindbaren Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR § 4 Abs. 1 am
e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurlick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfliigen:

(2) Die Emittentin ist im Rahmen der Einschréankungen des & 10 Absatz 5a Satz 6
Kreditwesengesetz bzw. nach Inkrafttreten einer Eigenkapitalanforderungen regelnden
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen fir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen ("CRR") im Rahmen der Vorgaben der CRR jederzeit
berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen zuriick zu erwerben und diese
gegebenenfalls erneut zu verkaufen.]

(84
Kindigung

(1) [Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen: Die
Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleihegldubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kiindigen.]
[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéftstag
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(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(8 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kiindigen.]
[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen

Kindigungstermine

]

Macht die Emittentin von lhrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung
vorzeitig zum Kindigungstermin zum Nennbetrag zuriickgezahilt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auf3erordentlich zu
kundigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafRe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfullen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, Zusammenlegung  oder  anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft tbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemald Absatz 2 hat schriftlich gegeniber der
Emittentin zu erfolgen.]

(84
Kindigung Nachrang

Die Kindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auf3erordentlichen Kiindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen. Nach Inkrafttreten der
CRR (wie in § 3 definiert) durfen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag nur mit der vorherigen Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehédrde
(sofern rechtlich erforderlich) und, soweit sich aus 8§ 4 Absétze (2) bis (4) nichts anderes
ergibt, nicht vor Ablauf von mindestens funf Jahren nach dem Zeitpunkt ihrer Begebung
gekindigt werden.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kdnnen
die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
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mit einer Kundigungsfrist von nicht mehr als [30] [andere Anzahl] Geschéftstagen gemal § 8
gegeniuber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag (wie nachstehend
definiert) zuzuglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurlckgezahlt werden. Eine solche Kindigung hat gemall 8§ 8 zu erfolgen. Sie ist
unwiderruflich, muss den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und muss in
zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kindigungsrecht der Emittentin
begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der
Teilschuldverschreibungen nicht  vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich  bereits
beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder Anderung in der
Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und
bilanzrechtlichen Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards fir Banken, die
vom Ausschuss fiur Bankenaufsicht der Bank fur Internationen Zahlungsausgleich
veroffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Teilschuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandeln.

3 Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kindigen,
wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in
einer Weise angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit
Nachrangabrede fihrt als zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Wenn und solange die
nachrangigen Schuldverschreibungen gemaf dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die
vor dem Inkrafttreten der CRR, in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, wird die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die Einzahlung
anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.

(4) Die Ausubung eines jeden auf3erordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin nach den
vorstehenden Absatzen (2) und (3) ist abhdngig von der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

8§85
Zahlungen

(1) Samtliche gemall den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaf? § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

87
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen und zukinftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]
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(1)

(2)
3)

(4)

(87
Status Nachrangigkeit

Die Teilschuldverschreibungen stellen nicht besicherte nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Das aufgrund der Teilschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangiger Glaubiger
zuriickerstattet.

Die Aufrechnung von Anspriichen aus den Teilschuldverschreibungen gegen Anspriiche der
Emittentin ist ausgeschlossen.

Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die Emittentin
oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Den Glaubigern wird fur ihre
Rechte aus den Teilschuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch mit ihr
verbundene Unternehmen noch durch Dritte mit engen Verbindungen zur Emittentin oder mit
ihr verbundenen Unternehmen irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

Nachtraglich kbénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschréankt sowie die in § 3
Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Wenn und solange die nachrangigen
Schuldverschreibungen gemalR dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die vor dem
Inkrafttreten der CRR (wie in 8 3 definiert) in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, ist ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine
anderweitige Ruckzahlung, auf3er in den Féllen des § 10 Absatz (5a) Satz 6 KWG, der
Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren,
sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger, Eigenmittel
ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Ruckzahlung zugestimmt hat.

[gegebenenfalls zusatzlich einflgen:

(5)

Die Emissionserlose dienen der Emittentin als Ergdnzungskapital gemai § 10 Abs. 5a des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch nach Umsetzung der Basel
llI-Standards durch (i) die CRR (wie in § 3 definiert) und (ii) der Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats (Capital Requirements Directive) ((i) und (ii) zusammen als "CRD V"
bezeichnet) der Emittentin als Erganzungskapital dienen.]

[gegebenenfalls zuséatzlich einfligen:

(6)

Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten
Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Festlegung eines Rahmens fur
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Crisis
Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, konnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bis auf Null herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des
harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin umgewandelt werden, wenn dies die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere zustandige
Aufsichtsbehérde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen
Sanierungs- und  AbwicklungsmalRnahmen, gegebenenfalls konkretisiert  durch
entsprechende Leitlinien der Europaische Bankaufsichtsbehtrde (European Banking
Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder des Nennbetrags
(gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fur die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung
kann unmittelbar durch eine Entscheidung der Bundesanstalt far
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Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zusténdigen Aufsichtsbehérde oder durch
eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde stattfinden.
Sie Dbefreit die Emittentin insoweit von den Verpflchtungen unter diesen
Emissionsbedingungen und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der
Schuldverschreibungen noch anderer Rechtsgeschafte mit der Emittentin.]

[(7) Auf die Verbindlichkeiten missen weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden,
wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der WGZ BANK und/oder der WGZ Bank-
Gruppe die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfillen. Vorzeitige Tilgungs- oder
Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen
zuriickzuerstatten.]]

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form veroffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung
ausgelost werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Borsenpflichtblatt der [Name der BoOrse einfigen],
voraussichtlich [die Bdrsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
Vertffentlichung ausgeldst werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen
Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit

diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhoht wird.

810
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren fur Kaufleute,
juristische Personen des o6ffentlichen Rechts und 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf.

811
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Llcke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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(1)

(2)

[(3)

Option IV: Zinsphasen- und Zielzins-Schuldverschreibungen

81
Form und Nennbetrag

Diese [Ausgabe e] [Serie o] der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
.reilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag“) begeben.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Sticken kann wéahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die »LAnleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einflgen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2
Verzinsung

[Bei allen Schuldverschreibungen aul3er Zielzins-Schuldverschreibungen (auch
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor) einfliigen:

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihnren Nennbetrag
vom e bis zum e [(einschlieRlich)] (die ,erste Zinsperiode®) mit
[bei einer festverzinslichen ersten Zinsperiode einfligen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfligen: dem gemal § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlaufig variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfliigen: % p.a.
[zuzuglich] [abzlglich] [dem gem&R § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
.Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer ersten Zinsperiode mit Zinskorridor einfligen: dem Quotienten aus der Anzahl
der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz gemafl § 2 Abs. 2

[(der ,Referenzzinssatz“)] zwischen % und e% einschlieRlich (die ,Bandbreite)
festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der Zinsperiode multipliziert mit [e%

p-a.]]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.]].]
[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieRlich)] (die ,zweite Zinsperiode*) mit

[bei einer festverzinslichen zweiten Zinsperiode einfigen: % p.a.]
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[bei einer variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfigen: dem geman § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlaufig variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfligen: % p.a.
[zuzulglich] [abzuglich] [dem gemal 8 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
.Referenzzinssatz®) [multipliziert mit o]]

[bei einer zweiten Zinsperiode mit Zinskorridor einfigen: dem Quotienten aus der
Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz gemal3 § 2
Abs. 2 [(der ,Referenzzinssatz®)] zwischen % und % einschliel3lich (die ,Bandbreite®)

festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der Zinsperiode multipliziert mit [#%
p.a.]]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.]].]
[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die ,dritte Zinsperiode*) mit
[bei einer festverzinslichen dritten Zinsperiode einfigen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfigen: dem gemal § 2 Abs. 2
festgestellten  Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlaufig variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfigen: % p.a.
[zuzlglich] [abziglich] [dem gemall § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
.Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer dritten Zinsperiode mit Zinskorridor einfiigen: dem Quotienten aus der Anzahl
der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz gemald § 2 Abs. 2

[(der ,Referenzzinssatz“)] zwischen % und e% einschlieBlich (die ,Bandbreite)
festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der Zinsperiode multipliziert mit [e%

p.all

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.]].]
[gof. weitere Zinsperioden einfligen]
verzinst.]

[Bei einer Zielzins-Schuldverschreibung einfligen:

[(1) Die Schuldverschreibungen werden bis zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (8 3 Absatz 1
Satz 2), spatestens jedoch bis zum Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1 Satz 1) verzinst.

In den einzelnen Zinsperioden berechnet sich der Zinssatz wie folgt:

vom e bis zum e (die ,erste Zinsperiode®) mit

[bei einer festverzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfligen: dem gemal § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*) [zuziglich] [abzliglich] [e% p.a.]
[multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlaufig variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: e% p.a.

[zuzlglich] [abzlglich] [dem gem&R § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
.Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]
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[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [hdchstens % p.a.].]]

[,Jlund] vom e bis zum e (die ,zweite Zinsperiode®) mit

[bei einer festverzinslichen zweiten Zinsperiode einfiigen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfiigen: dem gemal 8 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*) [zuziglich] [abzliglich] [e% p.a.]
[multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlaufig variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfliigen: % p.a.
[zuzuglich] [abzuglich] [dem gemal 8 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.].]]

[[und] vom e bis zum e (die ,dritte Zinsperiode®) mit

[bei einer festverzinslichen dritten Zinsperiode einfligen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfigen: dem gemafl 8§ 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*) [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]
[multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlaufig variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfliigen: % p.a.
[zuzlglich] [abzlglich] [dem gemal § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
.Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.].]]

[ggf. weitere Zinsperioden einfigen].

Dabei betragt der Zielzins [e%] bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem
Zielzinsbetrag von Euro e je Teilschuldverschreibung.

Wenn in einer Zinsperiode die Summe der Zinsbetrage aller vorangegangenen Zinsperioden
zuziglich der Zinsbetrdge der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag erreicht oder
Uberschreiten wirde, so ist die laufende Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die
Ruckzahlung erfolgt zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (vgl. 8 3 Absatz 1 Satz 2).

[einfligen, wenn die Gesamtverzinsung auf den Zielzinsbetrag begrenzt ist:

Die Zinsen fur diese laufende Zinsperiode werden ermittelt, indem die Summe der zuvor
ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit ist die Summe der
insgesamt ausgezahlten Zinsen auf den Zielzinsbetrag begrenzt.]

[einfligen, wenn die Gesamtverzinsung den Zielzinsbetrag Gbersteigen kann:

In dieser laufenden Zinsperiode werden die Zinsen wie oben fir die entsprechende
Zinsperiode beschrieben ermittelt. Somit kann die Summe der insgesamt ausgezahlten
Zinsen den Zielzinsbetrag tUbersteigen.]

Wurde der Zielzinsbetrag nicht erreicht oder Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung zum

Falligkeitstag (vgl. 8 3 Absatz 1 Satz 1) und der Zinsbetrag der letzten Zinsperiode errechnet
sich wie folgt:
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[einfiigen, wenn die Gesamtverzinsung den Zielzinsbetrag unterschreiten kann:

In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag wie oben fir die entsprechende Zinsperiode
beschrieben ermittelt. Somit kann die Gesamtverzinsung den Zielzinsbetrag unterschreiten.]

[einfligen, wenn die Gesamtverzinsung mindestens dem Zielzinsbetrag entspricht:

In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag ermittelt, indem die Summe der zuvor
ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit entspricht die Summe der
insgesamt ausgezahlten Zinsen dem Zielzinsbetrag.]

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Der fir jede Zinsperiode maRgebende Referenzzinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(a) Der Referenzzinssatz entspricht dem gemaR § 2(b) bestimmten EURIBOR® (Euro
InterBank Offered Rate) fiir e-Monats-Euro-Einlagen.

(b)  Am [zweiten] [e] Geschéaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag®) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den an diesem Tag festgestellten e-
Monats-EURIBOR (Reuters Bildschirmseite: EURIBORO1 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11:00 Brisseler Zeit den Zinssatz fur die [dem jeweiligen
Zinsfeststelllungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(c) [Bei einer Schuldverschreibung mit Zinskorridor bestimmt die Berechnungsstelle an
jedem Kalendertag einer mal3geblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein
Geschaftstag ist, am unmittelbar vorangehenden Geschaftstag durch Bezugnahme auf
den fur diesen Tag festgestellten EURIBOR-Satz fur e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters
Bildschirmseite: EURIBORO1 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um
11:00 Brisseler Ortszeit den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb der
Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am
[zweiten] [e] Geschéftstag vor einem Zinszahlungstag bestimmt die Berechnungsstelle
zur Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode die
Anzahl der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz innerhalb der Bandbreite lag. Fiur jeden Kalendertag zwischen dem
Zinsfeststellungstag und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlie3lich) gilt der
Referenzzinssatz, der am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

(d) Falls an einem Zinsfeststellungstag kein EURIBOR-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag funf Referenzbanken, die im
EURIBOR-Panel vertreten sind, um die Benennung eines EURIBOR-Satzes fir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen EURIBOR-
Satz benannt haben, so ist der EURIBOR-Satz fur die betreffende Zinsperiode das von
der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten EURIBOR-Séatze.

(e) Kann an einem Zinsfeststellungstag der EURIBOR-Satz nicht gemalRl den
Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable
Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fur die
Berechnung des variablen Zinssatzes malRgebende EURIBOR-Satz ist hierbei der
EURIBOR-Satz, der fir den dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden
Geschéftstag von der Berechnungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden
kann. Sollte ein derartiger EURIBOR-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden
Geschéftstage ermittelt werden konnen, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen fiur die folgende Zinsperiode einen EURIBOR-Satz festlegen.]
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[bei CMS als Referenzzinssatz einfligen:

(€)

(f)

(9)

(h)

Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz").]

Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag®) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den fiir diesen Tag festgestellten CMS-
Satz flir e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Bildschirmseite: ISDAFIX2 oder eine andere
Seite eines Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsfeststellungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor bestimmt die Berechnungsstelle an jedem
Kalendertag einer maRRgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf den fir
diesen Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite
eines Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob
dieser innerhalb der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e] Geschéaftstag vor dem e und
danach jeweils am [zweiten] [e] Geschaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die
Berechnungsstelle zur Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages fur die aktuelle
Zinsperiode die Anzahl der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an
denen der Referenzzinssatz innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden Kalendertag
zwischen dem Zinsfeststellungstag und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils
einschlieB3lich) gilt der Referenzzinssatz, der am Zinsfeststellungstag festgesetzt wurde
(Lock-Out).]

Falls an einem Zinsfeststellungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag funf Referenzbanken, die im ISDAFIX-
Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes fir die
entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz
benannt haben, so ist der CMS-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das néchste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.

Kann an einem Zinsfeststellungstag der CMS-Satz nicht gemafl den Bestimmungen
der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die
folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung
des variablen Zinssatzes malRgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den
dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag von der
Berechnungsstelle fir die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fur keinen der zehn vorhergehenden Geschaftstage ermittelt
werden kdnnen, wird die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

[bei CMS-Spread als Referenzzinssatz einfligen:

(@) [Der Referenzzinssatz entspricht dem gemal § 2(b) bestimmten e-Jahres-Euro-Swap-

(e)

Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) abzlglich des e-Jahres-
Euro-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (die ,CMS-
Satze“, jeweils der ,CMS-Satz“). Die Differenz dieser beiden CMS-Satze wird als
,CMS-Spread” bezeichnet.

Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Berechnungsstelle durch
Bezugnahme auf die fur diesen Tag festgestellten CMS-Satze fir die entsprechenden
Laufzeiten (Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Zinssatz fur die [dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor bestimmt die Berechnungsstelle an jedem
Kalendertag einer maRRgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag

90



3)

ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf die fiir diesen
Tag festgestellten CMS-Satze fur die entsprechenden Laufzeiten (Reuters
Bildschirmseite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um
11:00 MEZ den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb der Bandbreite
liegt. Am [zweiten] [e] Geschaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Berechnungsstelle zur Ermittlung des
Quotienten und des Zinsbetrages fur die aktuelle Zinsperiode die Anzahl der
Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz
innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag
und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlief3lich) gilt der Referenzzinssatz, der
am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

(f) Falls an einem flur die Zinsberechnung mafgeblichen Geschaftstag mindestens einer
der beiden CMS-Sétze nicht festgestellt wird, so wird die Berechnungsstelle an diesem
Tag funf Referenzbanken, die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die
Benennung des jeweils fehlenden CMS-Satzes fir die entsprechende Laufzeit
ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz fir die entsprechende
Laufzeit benannt haben, so ist der fir die betreffende Zinsperiode mafl3gebliche CMS-
Satz das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls
auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Sétze fur die jeweilige
Laufzeit.

(g) Kann an einem fir die Zinsberechnung maf3geblichen Geschéftstag mindestens einer
der beiden CMS-Satze nicht gemafll den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c)
festgestellt werden, wird der jeweilige Referenzzinssatz fir die folgende Zinsperiode
von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des
Referenzzinssatzes mafigebliche CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der flr den
diesem Tag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der Zinsermittlungsstelle fur
die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fir
keinen der zehn vorhergehenden Geschaftstage ermittelt werden kénnen, wird die
Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende Zinsperiode den jeweils
fehlenden CMS-Satz festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsfeststellungstag den maRgebenden variablen Zinssatz
sowie den fiur die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen werden berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden.

,LZinstagequotient* bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen
beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfligen:

(a) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30/360" einfligen:

Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
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(4)

()

(6)

(7)

(1)

(2)

30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfugen:
Die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

,Geschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist.

,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages
und des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemal § 8. Im Falle einer Verlangerung
oder einer Verklrzung der Zinsperiode kénnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtréglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinsséatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge endguiltig und
fur alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird dafur Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fur die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdglich machen,
die Funktion als Berechnungsstelle auszuiben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tétigen fiihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Berechnungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Berechnungsstelle wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller HOhe Dbereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Ruckzahlungl[, vorzeitige Rickzahlung]/Ruckkauf

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einflgen:
Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindigungsrecht einfligen:
Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kindigung gemaf § 4 Absatz 1
am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezahilt.]

[Bei Zielzins-Schuldverschreibungen (immer ohne ordentliches Kindigungsrecht)
einfigen:

Sollte an einem Zinszahlungstermin die Summe der bis zu diesem Zinszahlungstermin
(einschlief3lich) insgesamt ausgezahlten Zinsen den Zielzins bezogen auf den Nennbetrag
(den ,Zielzinsbetrag®, vgl. § 2) erreichen oder (berschreiten, so werden die
Schuldverschreibungen an diesem Zinszahlungstermin (,Vorzeitiger Rickzahlungstag”)
vorzeitig zum Nennbetrag zurtickgezahlt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zuriick zu erwerben und diese gegebenenfalls erneut zu verkaufen.
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(1)

(2)

3)
(4)

§4
Kindigung
[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einflugen:

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleiheglaubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spétestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e
Geschaftstag (8 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kundigen

Kindigungstermine

]

Macht die Emittentin von lhrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung
vorzeitig zum Kindigungstermin zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auf3erordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Stiickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafRe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftiche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft tbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemalR Absatz 2 hat schriftlich gegeniber der
Emittentin zu erfolgen.
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§5
Zahlungen
(1) Samtliche gemaf den Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an die

CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz 1 BGB fur féllige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

8§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdffentlicht. Soweit Fristen durch die Veroffentlichung
ausgelost werden, beginnen sie mit der ersten Veroffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Borsenpflichtblatt der [Name der Borse einfligen],
voraussichtlich [die Borsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
Veroffentlichung ausgelést werden, beginnen sie mit der ersten Verdffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

8§89
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhdht wird.

8§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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(3) AusschlieB3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren fur Kaufleute,
juristische Personen des o6ffentlichen Rechts und 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Disseldorf.

811
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberihrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf auszufillen.]
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Informationen uber die WGZ BANK

Die Beschreibung der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
(die ,Emittentin®) einschlieBlich der Informationen Uber ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
ist im Registrierungsformular der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
vom 22. April 2013 enthalten. Der Inhalt des Registrierungsformulars vom 22. April 2013 der WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank wird per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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Unterschriftenseite

Dusseldorf, 20. Juni 2013

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank

gez. Domina gez. Hodel

FR: 2080611_8
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