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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Chinas Exporte haben im August unerwartet angezogen und der von Deflationsdruck belasteten
Wirtschaft Schub verliehen. Im Vergleich zum Vorjahr wuchsen die Ausfuhren um 8,7% und
erreichten mit rund 309 Mrd. USD den héchsten Stand seit Sept. 2022. Die Importe indessen
nahmen nur um 0,5% zu. Okonomen hatten mit Anstiegen um 6,6% beziehungsweise 2,5%
gerechnet. Der Uberschuss in der Handelsbilanz belief sich damit auf 91 Mrd. USD.

Deutschland: Leitzinssatz gesenkt auf 3,65%, Einlagensatz gesenkt auf 3,50%. Insolvenzen
Juni +6,8% gegenuber Vorjahr. Industrieproduktion Juli -2,4% gegenuber Vormonat, erw.-0,5%.
Frankreich: Industrieproduktion Juli -0,5% gegenuber Vormonat, erw.-0,3%.

Euroraum: Beschaftigung steigt 0,2% gegenuber Vorquartal in Q2. BIP plus 0,2% gegenuber
Vorquartal in Q2.

USA: Erzeugerpreise Aug. steigen 1,7% gegenuber Vorjahr, 0,2% gegentber dem Vormonat.
Verbraucherpreise Aug. +2,5% gegeniber Vorjahr.

Der Bund Future startete die Woche mit dem Wochentief von 133,97. Téaglich freundlicher ging
es bis zum High am Mittwochnachmittag von 135,39. Aktueller Stand ist 135,23. Die Rendite fur
5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,002%, fur 10-jahrige bei 2,135% und fur 30-jahrige bei
2,407%.

Der Euro begann die Woche bei $ 1,1087, was auch der Hochstwert war. Der tiefste Stand in
dieser Woche wurde Donnerstag friih bei $ 1,1007 erreicht. Aktuell liegt der Kurs bei $ 1,1025.

Das Ol eréffnete die Woche mit $ 68,25. Es folgten zwei Tage auf dhnlichem Niveau, um dann
innerhalb von 2 Stunden den Tiefstwert von $ 65,62 zu erreichen. Danach folgte wieder eine
Erholung bis auf aktuell $ 68,19.

Der Bitcoin begann die Woche mit $ 55.223,48 und verlor sofort knapp 700 USD zum Tiefstwert
von $ 54.533,30. Danach ging es jeden Tag wieder fester bis zu $ 58.382,55 am Donnerstag
friih. Aktuell liegt die Kryptowahrung bei $ 58.057,48.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $ 2.486,48 und $ 2.527,68. Der aktuelle Kurs liegt bei $
2.519,82.

"Die Welt ist eine Buhne, aber das Stick ist schlecht besetzt.” (Oscar Wilde, irischer
Schriftsteller, 1854-1900)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bund - EUR DE0001102374 15.02.2025 0,500% 98,945 3,039%
Dt. Lufthansa AG - EUR XS2892988275 03.09.2028 3,625% 100,050 3,580%
Dt. Lufthansa AG - EUR XS2892988192 03.09.2032 4,125% 100,430 4,056%

United Health Group - USD  US91324PCQ37 15.07.2035 4,625% 101,080 4,512%
John Deere Cap. - USD US24422EVDS83 09.01.2030 2,450% 92,300 4,064%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund platzierte diese Woche 3,688 Mrd. EUR an zusatzlichen 2,60 Prozent 10-jahrigen
Bundesanleihen zu einer Durchschnittsrendite von 2,11 Prozent.

Die DEMIRE Deutscher Mittelstand Real Estate AG, hat die Zustimmung von 90% der Glaubiger
zur Verlangerung ihrer Anleihe 2019/24 bis Ende 2027 erhalten, was der DEMIRE ermdglicht,
sich auf ihr operatives Geschaft zu konzentrieren.

Die Mutares Management SE, der personlich haftenden Gesellschafterin der Mutares SE & Co.
KGaA, hat eine neue vorrangig besicherte Anleihe mit einem anfanglichen Volumen von 135
Mio. EUR und einer Laufzeit von 5 Jahren beschlossen. Die Anleihe wird variabel mit dem
EURIBOR (drei Monate) zuzuglich einer Marge von 6,25% p.a. verzinst und kann auf bis zu 300
Mio. EUR erhoht werden. Besichert ist die Anleihe unter anderem durch die Verpfandung von
Geschéftsanteilen an Investmentvehikeln und die Abtretung von konzerninternen Darlehen. Die
Platzierung der Anleihe wurde erfolgreich bei institutionellen Investoren abgeschlossen. Die
Schuldverschreibungen sollen unter der WKN A383QZ demnachst gelistet werden. Die
Nettoerldse aus der Anleiheemission sollen fur allgemeine Geschéftszwecke, Portfoliowachstum,
internationale Expansion sowie Ruckkaufe der bestehenden Anleihe 2023/27 im Volumen von
bis zu 25 Mio. EUR verwendet werden.

Die Karlsberg Brauerei GmbH hat im ersten Halbjahr 2024 trotz Fu3ball-EM im eigenen Land
einen Rickgang beim Bruttoumsatz von knapp 2% auf 76,9 Mio. EUR auszuweisen. Das
adjustierte EBITDA lag unter Berucksichtigung des weiterhin hohen Preisniveaus bei Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffen, Energie und Logistik mit 9,2 Mio. EUR leicht unter Vorjahresniveau (10,3
Mio. EUR). Die Getrdnkeumséatze im Inland gingen nach einem guten Jahresstart um rund 0,8
Mio. EUR (- 1,3 %) auf 62,4 Mio. EUR zurick. Im Auslandsgeschaft blieben die
Getrankeumsatze dagegen stabil und lagen unverandert bei 11,4 Mio. EUR.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
E.ON SE - EUR XS2895631567 05.03.2030 3,125% 100,130 3,072%
Essilor - EUR FR0O01400RX89 05.03.2032 3,000% 99,830 2,883%
ING-DIBA AG - EUR DEOOOA2YNWE3 09.09.2029 2,750% 100,905 2,256%
Telstra Group - EUR XS2895610488 03.09.2036 3,500% 100,800 3,383%
Veolia Env. SA - EUR FR001400SG71 09.09.2034 3,571% 101,230 3,397%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Roche AG - CHF CH1371736807 06.09.2029 0,985% 100,260 0,939%
Geberit AG - CHF CH1361401883 10.09.2031 1,125% 100,240 1,086%
Ford Motor Credit - GBP XS2892967782 30.04.2030 5,780% 100,880 5,733%
US Tresuries - USD US91282CLH24 31.08.2026 3,750% 100,100 3,883%
Sudafrika - ZAR ZAG000125998 28.02.2033 1,875% 80,200 4,875%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH (NZWL), erzielte im ersten Halbjahr ein
Umsatzwachstum um 6,2% auf 91,0 Mio. EUR. Der Konzernuberschuss stieg deutlich von 0,1
Mio. EUR auf 1,3 Mio. EUR. Das Unternehmen verzeichnete in Europa hdhere Abrufe im
Bereich Synchronisierungen fir Doppelkupplungsgetriebe und den Hochlauf von Neuauftrdgen
im Nutzfahrzeugbereich. Das EBITDA stieg um 11% auf 10,7 Mio. EUR. Bereinigt um den
Sondereffekt aus unrealisierten Wahrungskursdifferenzen von -0,3 Mio. EUR ergab sich ein
operatives Konzernergebnis von 1,0 Mio. EUR. Das Eigenkapital erhdhte sich zum 30. Juni 2024
auf 29,3 Mio. EUR, was die Eigenkapitalquote leicht auf 20,1% steigerte. Die liquiden Mittel
nahmen deutlich zu und stiegen von 16,1 auf 29,3 Mio. EUR. Auf Basis der positiven
Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr bestétigte die Geschaftsfuhrung ihre Prognose flr das
Gesamtjahr 2024. Es werde ein Umsatzwachstum zwischen 3 und 7% sowie eine leichte
Verbesserung des betrieblichen Rohertrags, des EBITDA und des Konzernjahresiberschusses
erwartet, bereinigt um Ergebnisse aus Wahrungsdifferenzen.

Die FCR Immobilien AG hat auch im ersten Halbjahr 2024 ihre nachhaltig profitable
Geschaftsentwicklung fortgesetzt. In einem weiterhin dynamischen Marktumfeld konnte FCR
einen Umsatz aus Vermietung und Verkauf in Hohe von 26,6 Mio. EUR (V]. 31,0 Mio. EUR)
erzielen. Drei kleinere Objekte wurden im Berichtszeitraum strategiegemal verauliert, alle
oberhalb der Gutachtenwerte. Der Verkaufserlos lag dabei bei 8,7 Mio. EUR (V]. 11,9 Mio. EUR).
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Im operativen Geschaft schlagt sich die innovative Softwareldsung Immowin24 weiter in
nachhaltigen Effizienzgewinnen nieder. In diesem Zuge konnten auch wesentliche
Aufwandsposten in den ersten sechs Monaten 2024 signifikant reduziert werden.

So sank der Materialaufwand von 3,9 Mio. Euro auf 3,5 Mio. Euro, der Personalaufwand
verringerte sich von 2,5 Mio. Euro auf 1,7 Mio. Euro und die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen verminderten sich von 1,8 Mio. Euro auf 1,4 Mio. Euro. Insgesamt lagen diese
Aufwendungen damit um 1,6 Mio. Euro niedriger als im Vorjahr.

Das Zinsumfeld stellte sich im ersten Halbjahr 2024 weiterhin als herausfordernd dar. Durch
marktbedingt hohere Zinsen stiegen die Finanzaufwendungen auf 8,1 Mio. EUR (Vj. 7,0 Mio.
EUR). Das Vorsteuerergebnis, EBT, stellt sich mit 4,8 Mio. EUR (Vj. 5,8 Mio. EUR) aber ebenso
robust dar wie die Funds from Operations, FFO, mit 3,9 Mio. EUR (Vj. 4,7 Mio. EUR). Beide
Leistungsindikatoren unterstreichen die profitable Geschéftsentwicklung der FCR. Dass das
FCR-Geschaftsmodell in allen Marktphasen erfolgreich funktioniert, belegt auch der
Periodenuberschuss fir das erste Halbjahr 2024 in H6he von 4,2 Mio. EUR (Vj. 5,5 Mio. EUR).
Neben den positiven Ergebniskennzahlen stellt sich auch die FCR-Konzernbilanz gestarkt dar.
So konnte das langfristige Vermdgen auf 425,4 Mio. EUR (31.12.2023: 418,6 Mio. EUR)
ausgebaut werden, und die Eigenkapitalquote erhéhte sich von 27,9 % zum Jahresende 2023
auf nun 28,6 %.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rudiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StrafRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StraRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Uibertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrédnkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftir verantwortlich, sich tber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlielich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemuht, dafur Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezuglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veréffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewahlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstéandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéhrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flir eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fiir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstdndigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewdahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Mdglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriiche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gibernimmt die ICF BANK AG demgemal? keine Haftung.

Die ICF BANK AG behélt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.

Kein Angebot / Keine Anlageberatung
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Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfugung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlief3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststandige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fur die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MafRRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschétzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Borse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten funf Jahre einem Konsortium angehdorte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ilbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Uberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis ber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschétzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu veréandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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