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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Chinas Exporte haben im August unerwartet angezogen und der von Deflationsdruck belasteten 
Wirtschaft Schub verliehen. Im Vergleich zum Vorjahr wuchsen die Ausfuhren um 8,7% und 
erreichten mit rund 309 Mrd. USD den höchsten Stand seit Sept. 2022. Die Importe indessen 
nahmen nur um 0,5% zu. Ökonomen hatten mit Anstiegen um 6,6% beziehungsweise 2,5% 
gerechnet. Der Überschuss in der Handelsbilanz belief sich damit auf 91 Mrd. USD. 
 
Deutschland: Leitzinssatz gesenkt auf 3,65%, Einlagensatz gesenkt auf 3,50%.  Insolvenzen 
Juni +6,8% gegenüber Vorjahr. Industrieproduktion Juli -2,4% gegenüber Vormonat, erw.-0,5%. 
Frankreich: Industrieproduktion Juli -0,5% gegenüber Vormonat, erw.-0,3%. 
Euroraum: Beschäftigung steigt 0,2% gegenüber Vorquartal in Q2. BIP plus 0,2% gegenüber 
Vorquartal in Q2. 
USA: Erzeugerpreise Aug. steigen 1,7% gegenüber Vorjahr, 0,2% gegenüber dem Vormonat. 
Verbraucherpreise Aug. +2,5% gegenüber Vorjahr. 
 
Der Bund Future startete die Woche mit dem Wochentief von 133,97. Täglich freundlicher ging 
es bis zum High am Mittwochnachmittag von 135,39. Aktueller Stand ist 135,23. Die Rendite für 
5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,002%, für 10-jährige bei 2,135% und für 30-jährige bei 
2,407%.  
 
Der Euro begann die Woche bei $ 1,1087, was auch der Höchstwert war. Der tiefste Stand in 
dieser Woche wurde Donnerstag früh bei $ 1,1007 erreicht. Aktuell liegt der Kurs bei $ 1,1025. 
 
Das Öl eröffnete die Woche mit $ 68,25. Es folgten zwei Tage auf ähnlichem Niveau, um dann 
innerhalb von 2 Stunden den Tiefstwert von $ 65,62 zu erreichen. Danach folgte wieder eine 
Erholung bis auf aktuell $ 68,19. 
 
Der Bitcoin begann die Woche mit $ 55.223,48 und verlor sofort knapp 700 USD zum Tiefstwert 
von $ 54.533,30. Danach ging es jeden Tag wieder fester bis zu $ 58.382,55 am Donnerstag 
früh. Aktuell liegt die Kryptowährung bei $ 58.057,48. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $ 2.486,48 und $ 2.527,68. Der aktuelle Kurs liegt bei $ 
2.519,82. 
 

"Die Welt ist eine Bühne, aber das Stück ist schlecht besetzt.“ (Oscar Wilde, irischer 

Schriftsteller, 1854-1900) 
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Bund - EUR DE0001102374  15.02.2025  0,500%    98,945   3,039% 

  Dt. Lufthansa AG - EUR XS2892988275  03.09.2028  3,625%  100,050   3,580% 

  Dt. Lufthansa AG - EUR XS2892988192  03.09.2032  4,125%  100,430   4,056% 

    United Health Group - USD US91324PCQ37  15.07.2035  4,625%  101,080   4,512% 

  John Deere Cap. - USD US24422EVD83  09.01.2030  2,450%    92,300   4,064% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 
Der Bund platzierte diese Woche 3,688 Mrd. EUR an zusätzlichen 2,60 Prozent 10-jährigen 

Bundesanleihen zu einer Durchschnittsrendite von 2,11 Prozent. 

 

Die DEMIRE Deutscher Mittelstand Real Estate AG, hat die Zustimmung von 90% der Gläubiger 

zur Verlängerung ihrer Anleihe 2019/24 bis Ende 2027 erhalten, was der DEMIRE ermöglicht, 

sich auf ihr operatives Geschäft zu konzentrieren. 

 

Die Mutares Management SE, der persönlich haftenden Gesellschafterin der Mutares SE & Co. 

KGaA, hat eine neue vorrangig besicherte Anleihe mit einem anfänglichen Volumen von 135 

Mio. EUR und einer Laufzeit von 5 Jahren beschlossen. Die Anleihe wird variabel mit dem 

EURIBOR (drei Monate) zuzüglich einer Marge von 6,25% p.a. verzinst und kann auf bis zu 300 

Mio. EUR erhöht werden. Besichert ist die Anleihe unter anderem durch die Verpfändung von 

Geschäftsanteilen an Investmentvehikeln und die Abtretung von konzerninternen Darlehen. Die 

Platzierung der Anleihe wurde erfolgreich bei institutionellen Investoren abgeschlossen. Die 

Schuldverschreibungen sollen unter der WKN A383QZ demnächst gelistet werden. Die 

Nettoerlöse aus der Anleiheemission sollen für allgemeine Geschäftszwecke, Portfoliowachstum, 

internationale Expansion sowie Rückkäufe der bestehenden Anleihe 2023/27 im Volumen von 

bis zu 25 Mio. EUR verwendet werden. 

 

Die Karlsberg Brauerei GmbH hat im ersten Halbjahr 2024 trotz Fußball-EM im eigenen Land 

einen Rückgang beim Bruttoumsatz von knapp 2% auf 76,9 Mio. EUR auszuweisen. Das 

adjustierte EBITDA lag unter Berücksichtigung des weiterhin hohen Preisniveaus bei Roh-, Hilfs- 

und Betriebsstoffen, Energie und Logistik mit 9,2 Mio. EUR leicht unter Vorjahresniveau (10,3 

Mio. EUR). Die Getränkeumsätze im Inland gingen nach einem guten Jahresstart um rund 0,8 

Mio. EUR (- 1,3 %) auf 62,4 Mio. EUR zurück. Im Auslandsgeschäft blieben die 

Getränkeumsätze dagegen stabil und lagen unverändert bei 11,4 Mio. EUR. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102374/bundesrep-deutschland-anl-v-2015-2025/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2892988275/deutsche-lufthansa-ag-mtn-v-20242028-2028/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2892988192/deutsche-lufthansa-ag-mtn-v-20242032-2032/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91324PCQ37/unitedhealth-group-inc-dl-notes-201515-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/US24422EVD83/john-deere-capital-corp-dl-medium-term-nts-202030/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   E.ON SE - EUR XS2895631567 05.03.2030 3,125% 100,130 3,072%  

   Essilor - EUR FR001400RX89 05.03.2032 3,000%   99,830 2,883%  

   ING-DIBA AG - EUR DE000A2YNWE3 09.09.2029 2,750% 100,905 2,256%  

   Telstra Group - EUR XS2895610488 03.09.2036 3,500% 100,800 3,383%  

   Veolia Env. SA - EUR FR001400SG71 09.09.2034 3,571% 101,230 3,397%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Roche AG - CHF CH1371736807 06.09.2029 0,985%  100,260  0,939%  

   Geberit AG - CHF CH1361401883 10.09.2031 1,125%  100,240  1,086%  

   Ford Motor Credit - GBP XS2892967782 30.04.2030 5,780%  100,880  5,733%  

   US Tresuries - USD US91282CLH24 31.08.2026 3,750%  100,100  3,883%  

   Südafrika - ZAR ZAG000125998 28.02.2033 1,875%    80,200  4,875%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 
Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH (NZWL), erzielte im ersten Halbjahr ein 

Umsatzwachstum um 6,2% auf 91,0 Mio. EUR. Der Konzernüberschuss stieg deutlich von 0,1 

Mio. EUR auf 1,3 Mio. EUR. Das Unternehmen verzeichnete in Europa höhere Abrufe im 

Bereich Synchronisierungen für Doppelkupplungsgetriebe und den Hochlauf von Neuaufträgen 

im Nutzfahrzeugbereich. Das EBITDA stieg um 11% auf 10,7 Mio. EUR. Bereinigt um den 

Sondereffekt aus unrealisierten Währungskursdifferenzen von -0,3 Mio. EUR ergab sich ein 

operatives Konzernergebnis von 1,0 Mio. EUR. Das Eigenkapital erhöhte sich zum 30. Juni 2024 

auf 29,3 Mio. EUR, was die Eigenkapitalquote leicht auf 20,1% steigerte. Die liquiden Mittel 

nahmen deutlich zu und stiegen von 16,1 auf 29,3 Mio. EUR. Auf Basis der positiven 

Geschäftsentwicklung im ersten Halbjahr bestätigte die Geschäftsführung ihre Prognose für das 

Gesamtjahr 2024. Es werde ein Umsatzwachstum zwischen 3 und 7% sowie eine leichte 

Verbesserung des betrieblichen Rohertrags, des EBITDA und des Konzernjahresüberschusses 

erwartet, bereinigt um Ergebnisse aus Währungsdifferenzen. 

 

Die FCR Immobilien AG hat auch im ersten Halbjahr 2024 ihre nachhaltig profitable 

Geschäftsentwicklung fortgesetzt. In einem weiterhin dynamischen Marktumfeld konnte FCR 

einen Umsatz aus Vermietung und Verkauf in Höhe von 26,6 Mio. EUR (Vj. 31,0 Mio. EUR) 

erzielen. Drei kleinere Objekte wurden im Berichtszeitraum strategiegemäß veräußert, alle 

oberhalb der Gutachtenwerte. Der Verkaufserlös lag dabei bei 8,7 Mio. EUR (Vj. 11,9 Mio. EUR). 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2895631567/e-on-se-medium-term-notes-v-2429-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400RX89/essilorluxottica-s-a-eo-medium-term-nts-202424-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A2YNWE3/ing-diba-ag-mtn-hyp-pfand-v-2429/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2895610488/telstra-group-ltd-eo-medium-term-nts-202424-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400SG71/veolia-environnement-s-a-eo-med-term-nts-202424-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1371736807/roche-kapitalmarkt-ag-sf-anleihe-202429/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1361401883/geberit-ag-sf-anl-202431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2892967782/ford-motor-credit-co-llc-ls-medium-term-notes-202430/
https://www.quotrix.de/anleihen/US91282CLH24/united-states-of-america-dl-notes-202426/
https://www.quotrix.de/anleihen/ZAG000125998/south-africa-republic-of-rc-flr-infl-lkd-bds-15332033/
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Im operativen Geschäft schlägt sich die innovative Softwarelösung Immowin24 weiter in 

nachhaltigen Effizienzgewinnen nieder. In diesem Zuge konnten auch wesentliche 

Aufwandsposten in den ersten sechs Monaten 2024 signifikant reduziert werden.  

So sank der Materialaufwand von 3,9 Mio. Euro auf 3,5 Mio. Euro, der Personalaufwand 

verringerte sich von 2,5 Mio. Euro auf 1,7 Mio. Euro und die sonstigen betrieblichen 

Aufwendungen verminderten sich von 1,8 Mio. Euro auf 1,4 Mio. Euro. Insgesamt lagen diese 

Aufwendungen damit um 1,6 Mio. Euro niedriger als im Vorjahr. 

Das Zinsumfeld stellte sich im ersten Halbjahr 2024 weiterhin als herausfordernd dar. Durch 

marktbedingt höhere Zinsen stiegen die Finanzaufwendungen auf 8,1 Mio. EUR (Vj. 7,0 Mio. 

EUR). Das Vorsteuerergebnis, EBT, stellt sich mit 4,8 Mio. EUR (Vj. 5,8 Mio. EUR) aber ebenso 

robust dar wie die Funds from Operations, FFO, mit 3,9 Mio. EUR (Vj. 4,7 Mio. EUR). Beide 

Leistungsindikatoren unterstreichen die profitable Geschäftsentwicklung der FCR. Dass das 

FCR-Geschäftsmodell in allen Marktphasen erfolgreich funktioniert, belegt auch der 

Periodenüberschuss für das erste Halbjahr 2024 in Höhe von 4,2 Mio. EUR (Vj. 5,5 Mio. EUR). 

Neben den positiven Ergebniskennzahlen stellt sich auch die FCR-Konzernbilanz gestärkt dar. 

So konnte das langfristige Vermögen auf 425,4 Mio. EUR (31.12.2023: 418,6 Mio. EUR) 

ausgebaut werden, und die Eigenkapitalquote erhöhte sich von 27,9 % zum Jahresende 2023 

auf nun 28,6 %. 

 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 
 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
 
Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
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Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


