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                                                                20. September 2024 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
Die US-Notenbank Federal Reserve hat erstmals seit mehr als vier Jahren den Leitzins gesenkt 
und damit auf die abflauende Inflation reagiert. Am Mittwoch wurde der Zinssatz um 0,5 
Prozentpunkte auf eine Spanne von 4,75 bis 5,00 Prozent gesenkt, was einen ungewöhnlich 
großen Schritt darstellt. Diese Maßnahme zeigt, dass die Fed bereit ist, energisch gegen die 
nachlassende Inflation und potenzielle wirtschaftliche Schwächen vorzugehen. Die Notenbank 
signalisierte zudem, dass weitere Zinssenkungen im Laufe dieses Jahres möglich sind. Dies 
deutet darauf hin, dass die Fed einen flexiblen Ansatz verfolgt, um die Wirtschaft zu stützen und 
mögliche Rezessionsrisiken abzumildern. 
 
Deutschland: ZEW-Konjunkturerwartungen September 3,6 erwartet waren 17,1 nach 19,2 im 
Vormonat. 
EU: ZEW-Konjunkturerwartungen September 9,3 erwartet waren 16,3 nach 17,9 im Vormonat 
USA: Einzelhandelsumsatz August m/m 0,1 erwartet waren -0,2 nach 1,0 im Vormonat 
 
Der Bund Future startete die Woche bei einem Kurs von 134,84. Dann ging es zunächst stärker 
weiter und das Wochen-Hoch von 135,38 wurde am Dienstag erreicht. Ab Mittwoch ging es aber 
deutlich schwächer weiter. Das Wochen-Tief lag bei 134. Zum aktuellen Zeitpunkt notiert der 
Bund Future bei 134,22. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,070%, für 10-
jährige bei 2,197% und für 30-jährige bei 2,478%.  
 
Der Euro beginnt die Woche bei $1,1133. Dies entsprach auch dem wöchentlichen Tief. Der 
höchste Stand in dieser Woche am Mittwoch lag bei $1,1186 direkt nach dem FED 
Zinsentscheid. Aktuell liegt der Kurs bei $1,1013. 
 
Der Ölkurs eröffnete die Woche bei $69,16. Im Anschluss wurde direkt das Tief von $68,72 
getestet. Im Verlaufe der Woche ging es dann bergauf bis auf das Wochenhoch von $71,91 am 
Dienstag. Aktuell notiert der Ölkurs bei $71,23. 
 
Der Bitcoin beginnt die Woche bei einem Kurs von $59.744,41. Es folgte eine Schwäche Phase, 
die Montag beim Kurs von $57.567,95 ihren Tiefpunkt erreichte. Am Donnerstag ging es dann 
deutlich stärker weiter und das Hoch von $62.501,52 wurde erreicht. Der Kurs befindet sich 
aktuell bei $61.968,18. 
 
Gold startet in die Woche bei $2.578,44. Es wurde am Mittwoch sowohl das Hoch von $2.597,05 
und direkt im Anschluss das Tief von $2.547,28 getestet, das geschah als Reaktion auf den FED 
Zinsentscheid. Der aktuelle Stand liegt bei $2.555,46. 
 
„Dankbarkeit ist der Anfang aller Größe.“ - Seneca 
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Bundesrep. Deutschl. - EUR DE0001102374 15.02.2025 0,500% 98,993 3,048% 

 Merck KGAA - EUR XS1152343668 12.12.2074 3,375% 99,680 4,729% 

 RWE AG - EUR XS2523390271 24.08.2025 2,500% 99,100 3,505% 

   Metro AG - EUR XS2778370051 07.03.2029 4,625% 103,600 3,683% 

 RCI Banque SA - EUR FR001400KXW4 02.10.2026 4,625% 101,760 3,590% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
 
 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 
Der Bund hat 2,050 Milliarden Euro an unverzinslichen Schatzanweisungen mit einer Laufzeit 

von 12 Monaten platziert. Außerdem hat der Bund 0,820 Milliarden Euro an zusätzlichen 2,50 

Prozent 30-jährigen Bundesanleihen zu einer Durchschnittsrendite von 2,44 Prozent platziert. 

 

Am 17. September haben institutionelle und private Anleihegläubiger der The Grounds Real 

Estate Development die Einberufung einer Gläubigerversammlung (AGV) gefordert, um die Wahl 

eines gemeinsamen Vertreters zu beschließen. Die organisierten Gläubiger, die von 

Rechtsanwalt Sascha Borowski von der Kanzlei BBR Buchalik Brömmekamp vertreten werden, 

streben die Wahl eines gemeinsamen Vertreters an, um eine stärkere Verhandlungsposition mit 

einem Kapital von rund 16 Mio. EUR zu erreichen. Parallel dazu hat The Grounds eine 

Hauptversammlung einberufen, in der die Aktionäre über Maßnahmen zur Kapitalherabsetzung 

und Kapitalerhöhung entscheiden sollen. Die geplante Kapitalherabsetzung soll durch die 

Zusammenlegung von Aktien im Verhältnis 2:1 erfolgen, wodurch das Grundkapital auf rund 8,9 

Mio. EUR reduziert würde. Anschließend ist eine Kapitalerhöhung auf 53,4 Mio. EUR durch 

Bareinlagen geplant, wobei Aktionären ein Bezugsrecht im Verhältnis 1:6 zusteht. Diese 

Kapitalmaßnahme ist Teil einer größeren Strategie, die in Zusammenarbeit mit dem Investor 

H.I.G. Capital entwickelt wurde. Ein entsprechender Zeichnungsvorvertrag wurde bereits 

abgeschlossen, ist jedoch an Bedingungen geknüpft. Eine davon betrifft die Umwandlung der 

Anleihe 2021/27 (A3H3FH) in eine Nullkuponanleihe, also eine Anleihe ohne Zinszahlungen. Der 

Kapitalbedarf des Unternehmens hängt wesentlich von den Verhandlungen mit den 

Anleihegläubigern ab. Der Vorstand hatte noch im April 2024 prognostiziert, dass The Grounds 

wieder an den Erfolg des Jahres 2022 anknüpfen könnte, mit einem Umsatz von 48 bis 52 Mio. 

EUR und einem ausgeglichenen Konzernergebnis (EBIT). Besonders wichtig für die 

Zielerreichung sind die Verkäufe aus der Quartiersentwicklung Börde Bogen in Magdeburg sowie 

des Reihenhausprojekts in Erkner. Zudem plant das Unternehmen mit ersten Umsätzen aus dem 

Verkauf von Eigentumswohnungen im Berliner Umland. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102374/bundesrep-deutschland-anl-v-2015-2025/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1152343668/merck-kgaa-flr-sub-anl-v-20142024-2074/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2523390271/rwe-ag-medium-term-notes-v-2225-25/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2778370051/metro-ag-eo-mtn-v-20242029-2029/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400KXW4/rci-banque-s-a-eo-medium-term-nts-202326-26/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Caixabank SA - EUR XS2902578322 19.09.2028 4,080% 100,039 4,075%  

  Orange SA - EUR FR001400SMM1 17.01.2035 3,250% 99,610 3,294%  

  Haleon UK Capital - EUR XS2902024772 18.09.2028 2,875% 99,516 2,996%  

  Piraeus Fin. Hldgs. - EUR XS2901369897 18.09.2035 5,375% 99,460 5,425%  

  Societe d. grands Proj. - EUR FR001400SNH9 25.05.2045 3,375% 96,929 3,596%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Mastercard INC - USD US57636QBA13 15.01.2028 4,100% 100,810 3,830%  

  Uber Technologies INC - USD US90353TAQ31 15.09.2054 5,350% 100,610 5,305%  

  Bulgaria - USD XS2890436087 05.03.2037 5,000% 100,400 4,955%  

  BMW Intl. Inv. BV - GBP XS2895057094 04.09.2030 4,750% 100,060 4,729%  

  Banco de Sabadell SA - GBP XS2898158485 13.10.2029 5,000% 100,130 4,967%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die Eleving Group plant langfristig einen Börsengang (IPO), um ihre Kapitalstruktur zu 

diversifizieren und Investoren die Möglichkeit zu bieten, in das wachstumsstarke Fintech-

Unternehmen zu investieren. Die Gruppe, die ihren Sitz in den baltischen Staaten und 

Luxemburg hat, ist in 16 Märkten auf drei Kontinenten tätig und fokussiert sich auf die Fahrzeug- 

und Konsumfinanzierung. Das IPO soll vorrangig neue Aktien umfassen und möglicherweise 

bestehende Aktien als Aufstockungsoption anbieten. Die Erlöse sollen zur Expansion in neue 

Märkte, zur Einführung neuer Produkte sowie zur Schuldenreduzierung genutzt werden, um die 

Finanzierungskosten zu senken. Das öffentliche Angebot wird sich an Privatanleger in Lettland, 

Estland, Litauen und Deutschland richten, während institutionelle Investoren im Rahmen einer 

Privatplatzierung angesprochen werden. Renommierte Banken wie AS LHV Pank, Auerbach 

Grayson & CO LLC, Signet Bank AS und M.M. Warburg & CO (AG & Co.) KGaA sind als 

Mitbuchführer und Hauptarrangeure des IPOs beteiligt. Der genaue Zeitpunkt und die Struktur 

des IPOs hängen von den Marktbedingungen und regulatorischen Genehmigungen ab. Die 

Eleving Group, die seit ihrer Gründung im Jahr 2012 über 1,3 Mio. Kunden bedient hat, ist in 

Europa (55%), Afrika (32%) und anderen Regionen (13%) aktiv. Zwei Drittel ihres Portfolios 

bestehen aus besicherten Fahrzeugkrediten, während der Rest auf unbesicherte Konsumkredite 

entfällt. Im ersten Halbjahr 2024 verzeichnete die Gruppe Rekordgewinne, darunter ein 

Nettogewinnanstieg von 26% auf 15,4 Mio. EUR und ein Umsatzwachstum von 21% auf 102,0 

Mio. EUR. CFO Māris Kreics erklärte, dass das IPO zur Erweiterung des Geschäfts, zur 

Markteinführung neuer Produkte und zur Verbesserung der Liquidität genutzt werden soll. 
 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2902578322/caixabank-s-a-eo-flr-preferred-mtn-2427-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400SMM1/orange-s-a-eo-medium-term-nts-202424-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2902024772/haleon-uk-capital-plc-eo-med-term-notes-202424-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2901369897/piraeus-financial-holdings-sa-eo-flr-med-t-nts-202430-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400SNH9/societe-des-grands-projets-eo-medium-term-notes-202445/
https://www.quotrix.de/anleihen/US57636QBA13/mastercard-inc-dl-notes-202424-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/US90353TAQ31/uber-technologies-inc-dl-notes-202424-54/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2890436087/bulgarien-dl-medium-term-notes-202437/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2895057094/bmw-internat-investment-b-v-ls-medium-term-notes-202430/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2898158485/banco-de-sabadell-s-a-ls-non-preferred-mtn-202429/


                                                                                                                                               

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments 
Impressum: 
Herausgeber:  ICF BANK AG, Neue Mainzer Strasse 32-36, 60311 Frankfurt am Main 
Vorstand:  Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner 
 
 

 

Die Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger (SdK) hat zur bevorstehenden Hauptversammlung 

der AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA am 27. September 2024 einen 

Sonderprüfungsantrag angekündigt. Die SdK kritisiert, dass die Gesellschaft versucht, die 

Veröffentlichung dieses Antrags zu verhindern. Im Vorfeld der Hauptversammlung lädt die SdK 

ihre Mitglieder zu einer Infoveranstaltung am 20. September ein, bei der der 

Sonderprüfungsantrag sowie weitere eingereichte Gegenanträge vorgestellt werden. Die 

Veranstaltung dient der Information und Diskussion über Themen wie die geplanten 

Satzungsänderungen, die Portfolioentwicklung und den Net Asset Value (NAV) der AURELIUS. 

Die SdK plant, Ausschnitte dieser Veranstaltung auf ihrem YouTube-Kanal zu veröffentlichen. 

AURELIUS ist im Bereich Private Equity, Private Debt und Real Estate tätig und konzentriert sich 

auf die operative Begleitung ihrer Portfoliounternehmen, insbesondere im Lower-Mid-Market-

Segment. Die Gesellschaft ist bekannt für ihre Investments in mittelständische Unternehmen, 

darunter das ehemalige „Traumschiff“ MS Deutschland. 

 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 
 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


