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Morning News — Freitag, 31. Januar 2025

US-Borse: DIl +0,38% / S&P 500 +0,53% / NASDAQ +0,25%

GEWINNE - Die US-Bérsen haben nach dem jingsten Riicksetzer am Donnerstag wieder den Weg nach oben
gefunden. Neben guten Geschaftszahlen einiger Schwergewichte sahen Experten Daten zum US-
Wirtschaftswachstum als Kursstiitze. Der Leitindex Dow Jones Industrial <US2605661048> verabschiedete sich
0,38 Prozent hoher mit 44.882,13 Punkten aus dem Handel. Zum knapp zwei Monate alten Rekord fehlen ihm
nur noch rund 0,4 Prozent.

Asien: HANG SENG: Feiertag , NIKKEI +0,38%

Die japanische Borse hat am Freitag fester tendiert, denn starke Gewinne bei den grofen US-Tech-Firmen
hielten die Risikostimmung der Anleger intakt. Sorgen um chinesische Al-Firma DeepSeek schwachten Samsung
und SK Hynix.

in Hongkong und Festlandchina wurde wegen Feiertagen erneut nicht gehandelt.

DAX Vorb.: 21.745 +0,1% vs Xetra close

BLICKPUNKT ZENTRALBANKEN UND KONJUNKTUR:

Die Europaische Zentralbank dirfte ihre Leitzinsen Insidern zufolge im Marz erneut kappen. Eine weitere
Senkung auf dann 2,50 Prozent werde bei den Entscheidungstragern wohl ohne grofRen Widerstand
durchgehen, erfuhr die Nachrichtenagentur Reuters am Donnerstag nach dem jiingsten Zinsbeschluss von drei
Wahrungshitern. Sie erwarten demnach jedoch eine breitere, tiefere Diskussion {iber jede weitere Lockerung
danach. Dies wiederum kdnnte - wie zuletzt bei der US-Notenbank Fed - zu einer Zinspause der EZB im April
fUhren. Die EZB lehnte eine Stellungnahme zu den Angaben ab.

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR NOKIA AUF 4 (3,70) EUR - 'UNDERWEIGHT'

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR ROCHE AUF 290 (275) CHF - 'EQUAL WEIGHT'

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR SANOFI AUF 125 (120) EUR - 'OVERWEIGHT'

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR GLENCORE AUF 485 (500) PENCE - 'OVERWEIGHT!

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 16 (20) EUR - 'UNDERWEIGHT!

- BERENBERG SENKT SURGICAL SCIENCE SWEDEN AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 180 SEK
- DEUTSCHE BANK RESEARCH HEBT SANOFI AUF 'HOLD' (SELL) - ZIEL 100 (85) EUR
- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR NOKIA AUF 3,70 (3,50) EUR - 'SELL'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR NORDEA AUF 14,40 (13,90) EUR - 'BUY"

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR H&M AUF 130 (145) SEK - 'SELL'

- HSBC HEBT BBVA AUF 'BUY' - ZIEL 13 EUR

- HSBC SENKT CARREFOUR AUF 'HOLD' - ZIEL 14 EUR

- HSBC SENKT SAINSBURY AUF 'HOLD' - ZIEL 285 PENCE

- INDERES SENKT NORDEA AUF 'ACCUMULATE' - ZIEL 12,50 EUR

- JEFFERIES HEBT ALK-ABELLO AUF 'BUY' (HOLD) - ZIEL 185 (153) DKK

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR NORDEA AUF 13,30 (12,40) EUR - 'BUY'

- JEFFERIES SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 23 (25) EUR - 'HOLD'

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- JEFFERIES STARTET VOLEX MIT 'BUY' - ZIEL 350 PENCE

- JPJMORGAN SENKT ZIEL FUR STMICRO AUF 29 (30) EUR - 'NEUTRAL'

- JPMORGAN SENKT ZIEL FUR SWATCH AUF 125 (135) CHF - 'UNDERWEIGHT!'
- RBC HEBT ZIEL FUR LVMH AUF 780 (700) EUR - 'OUTPERFORM!

- SEB EQUITIES SENKT NORDEA AUF 'HOLD' - ZIEL 12,63 EUR

- UBS SENKT ZIEL FUR ABB AUF 49 (50) CHF - 'NEUTRAL'

- UBS SENKT ZIEL FUR SWATCH AUF 128 (140) CHF - 'SELL'

KER FP-hat The Mall Luxury Outlets in Italien an die Simon Property Group verkauft. Der Luxusglterkonzern
teilte mit, dass die VerauRerung des nicht zum Kerngeschaft gehérenden Geschaftsbereichs einen Nettoerlos
von rund 350 Millionen Euro einbringen wird.

UBSG SW-hat sich erneut gegen eine deutliche Verscharfung der Kapitalanforderungen in der Schweiz
ausgesprochen. "Mehr Kapital bedeutet am Ende des Tages eine tiefere Profitabilitat fir unsere Aktionare

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR DWS AUF 46 (43) EUR - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR SAP AUF 320 (290) EUR - 'BUY'

- JJMORGAN HEBT ZIEL FUR DEUTSCHE BANK AUF 22 (21) EUR - 'OVERWEIGHT'
- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR DWS AUF 54 (47,80) EUR - 'OVERWEIGHT'

- JPMORGAN SENKT ZIEL FUR HELLOFRESH AUF 15 (16) EUR - 'OVERWEIGHT'

- RBC SENKT ZIEL FUR DEUTSCHE BANK AUF 22 (22,50) EUR - 'OUTPERFORM!

CON-Continental-Tochter ContiTech schlief3t vier Werke und verkleinert zwei Standorte in Deutschland
DTG-hat seine Sparplane fur Europa konkretisiert. Das Programm mit dem Namen "Cost Down Europe" hat ein
Volumen von rund einer Milliarde Euro, wie Unternehmenskreise der FAZ bestatigten.
DBK-Vorstandsvorsitzender der Deutschen Bank kiindigt bei der ndchsten Umstrukturierung méglicherweise
SchlieRung von Sparten an

MBG-Mercedes prift Verkauf seiner Leasing-Sparte Athlon

SIX2-WirtschaftsWoche: Institutioneller Investor platziert Sixt-Aktien fir rund 50 Millionen Euro

TERMINE UNTERNEHMEN

02:00 KOR: Samsung Elelctronics, Jahreszahlen (detailliert)
07:00 DEU: Atoss Software, Jahreszahlen

07:00 CHE: Novartis, Q4-Zahlen (Pk 9.30 h)

07:00 SWE: SKF, Jahreszahlen

08:00 SWE: Svenska Cellulosa, Jahreszahlen

10:00 DEU: Thyssenkrupp, Hauptversammlung, Bochum
11:00 DEU: Bosch, vorldufige Jahreszahlen

12:00 SWE: Autoliv, Q4-Zahlen

12:30 USA: Exxon Mobil, Q4-Zahlen

12:45 USA: Chevron, Q4-Zahlen

13:45 USA: AbbVie, Q4-Zahlen

14:30 USA: Colgate-Palmolive, Q4-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

DEU: Ifo-Institut veroffentlicht Geschaftsklima Ostdeutschland
BGR: Zentralbank, Zinsentscheid

00:30 JPN: Arbeitslosenquote 12/24

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



00:30 JPN: Verbraucherpreise Tokio 1/25

00:50 JPN: Industrieproduktion 12/24 (vorlaufig)

00:50 JPN: Einzelhandelsumsatz 12/24

02:45 CHN: Caixin PMI Verarbeitendes Gewerbe 1/25

08:00 DEU: Einzelhandelsumsatz 12/24 und Jahr 2024

08:45 FRA: Verbraucherpreise 1/25 (vorldufig)

08:45 FRA: Erzeugerpreise 12/24

09:00 CZE: BIP Q4/24 (1. Veréffentlichung)

09:00 ESP: Einzelhandelsumsatz 12/24

09:55 DEU: Arbeitslosenzahlen 1/25

10:00 DEU: Verbraucherpreise Hessen, Bayern, Brandenburg, Sachsen, Baden-Wiirttemberg, Nordrhein-
Westfalen 1/25

11:00 ITA: Erzeugerpreise 12/24

12:00 PRT: Verbraucherpreise 1/25 (vorlaufig)

12:00 PRT: Industrieproduktion 12/24

14:00 DEU: Verbraucherpreise 1/24 (vorlaufig)

14:30 USA: Private Einkommen und Ausgaben Q4/24 (vorab)
15:45 USA: MNI Chicago PMI 1/25

SONSTIGE TERMINE
08:00 DEU: Destatis: Fluggaste und Luftfracht an deutschen Flughéafen, Jahr 2024

09:00 DEU: Veranstaltung Netzwerktreffen der Allianz der Chancen zum Wirtschaftsstandort Deutschland und
die Sicherung der Beschaftigungsfahigkeit von Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern u.a. mit dem FDP-

Fraktionsvorsitzenden Christian Diirr und die Wirtschaftspolitische Sprecherin der CDU, Julia Kléckner, Berlin

09:45 DEU: Bundestag stimmt Gber mehrere energiepolitischen Gesetzesvorhaben ab. Dabei geht es etwa um
Bioenergie, Kraft-Warme-Kopplung, Windkraft und Solaranlagen.

11:00 DEU: Jahrespressekonferenz des Handelsverbands Deutschland (HDE), Berlin
11:00 DEU: Pressegesprach Hannover Messe und Maschinenbauverband VDMA, Frankfurt/M.

DEU: 2. Runde der Tarifverhandlungen zwischen der Gewerkschaft Verdi und den Berliner Verkehrsbetrieben
(BVG)

POL: Informelles Treffen der Justizminister der EU-Staaten

HINWEIS
CHN/HKG: Feiertag, Borsen geschlossen

Gesunder Menschenverstand ist wie DEODORANT: Wer es am meisten braucht, nutzt es nicht

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Bérsentag und im Anschluss ein erholsames
Wochenende!

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



