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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
Internationale Portfoliomanagerinnen und -manager haben in den vergangenen zwei Monaten 
die US-Aktienquote in ihren Depots so deutlich gesenkt wie noch nie in so kurzer Zeit. Das ist ein 
Ergebnis der viel beachteten Umfrage der Bank of America unter Investoren bei Fondshäusern, 
Banken, Hedgefonds, Versicherern, Pensionskassen und Unternehmen.  Gleichzeitig plant mehr 
als die Hälfte der Befragten, noch mehr US-Aktien zu verkaufen. Grund sind wohl vor allem 
Ängste vor einer Rezession in den USA, wie das Handelsblatt berichtet. 
 
Deutschland: ZEW Konjunkturerwartungen April -14,0, erwartet waren 10,0; Großhandelspreise 
1,30%, nach 1,60% im Vormonat 
Norwegen: Handelsbilanz im April 60,2 Mrd. NOK, nach 84,70 Mrd. NOK  
Frankreich: Verbraucherpreisindex Jährlich 0,90% 
Eurozone: Leistungsbilanz 33,1 Mrd. Euro, nach 13,2 Mrd. Euro 
USA: Exportpreisindex 2,40% nach 2,10% im Vormonat; Redbook Index 6,60% nach 7,20% im 
Vormonat 
 
Der Bund Future startete die Woche bei einem Kurs von 130,48 und erreichte mit 130,34 am 
Montag auch sein Wochentief. Danach ging es weiter nach oben bis zum Wochenhoch von 
131,57 am Dienstag. Zum aktuellen Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 131,22. Die Rendite für 
5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,026%, für 10-jährige bei 2,508% und für 30-jährige bei 
2,934%.  
 
Der Euro beginnt die Woche bei $1,1297. Der höchste Stand in dieser Woche wurde kurz 
danach erreicht und lag bei $1,1425.  Am Dienstag wurde das wöchentliche Tief getestet bei 
$1,1264. Aktuell liegt der Kurs bei $1,1366. 
 
Der Ölkurs eröffnete die Woche bei $61,70 und erreichte dann am Mittwoch sein Wochentief von 
$60,44. Bevor es am Donnerstag auf das Wochenhoch von $63,51 stieg. Aktuell notiert das 
schwarze Gold Bei $ 62,95. 
 
Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von etwa $83.478,78 und fiel zunächst auf das 
Wochentief von rund $83.022,87. Am Dienstag zog der Kurs wieder an und Bitcoin stieg bis auf 
$86.450,90. Aktuell notiert Bitcoin bei etwa $84.491,88. 
 
Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei etwa $3.224,08. Im Laufe der Woche stieg er 
auf ein neues Allzeithoch von rund $3.357,78. Der letzte Kurs lag bei $3.329,94 
 
 
„Freude ist die einfachste Form der Dankbarkeit.“ – Kurt Bart, Schweizer Theologe (1886-1968) 
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Fresenius Medical  - EUR XS3036647694 08.12.2028 3,125% 100,07  3,105% 

 VW Leasing GmbH - EUR XS2694874533 25.09.2031 4,750% 105,18  3,821% 

 Deutsche Rohstoff AG- EUR DE000A3510K1 27.09.2028 7,500% 103,50  3,829% 

   Bubills - EUR DE000BU0E196 16.07.2025 0,000% 99,55  1,916% 

 Grenke Finance - EUR XS2695009998 06.04.2027 7,875% 106,90  4,209% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

Die Deutsche Rohstoff AG erwägt aufgrund der hohen Nachfrage, das ausstehende Volumen 
der Unternehmensanleihe 2023/2028 (WKN: A3510K) im Rahmen einer Privatplatzierung an 
institutionelle Investoren zu erhöhen. Die Mittel aus der Begebung weiterer Anleihen würden es 
erlauben, die gezogene Kreditlinie in den USA zu reduzieren und gleichzeitig hohe Liquidität für 
Opportunitäten und weiteres Wachstum vorzuhalten. Gleichzeitig lassen sich die 
Finanzierungskosten im Konzern senken. Das hohe Vertrauen des Kapitalmarkts in die Bonität 
der Deutsche Rohstoff zeigt sich in dem starken Anleihekurs. Dieser notierte in den letzten 30 
Tagen bei durchschnittlich 110%.  Jan-Philipp Weitz, CEO, kommentiert: „Mit den zusätzlichen 
Mitteln erhöhen wir die finanzielle Flexibilität des Konzerns und halten die zusätzliche Liquidität 
für mögliche Chancen vor. Aufgrund unseres guten Hedgebuchs und der starken Öl-Produktion 
können wir auch mit den zuletzt gesunkenen Ölpreisen unsere erfolgreiche Entwicklung 
fortsetzen. Gleichzeitig können wir die zusätzliche Liquidität bei sinkenden Preisen jederzeit 
nutzen, um das gezogene Volumen unserer Kreditline in den USA weiter zurückzuführen. Im 
ersten Quartal 2025 haben wir unsere Nettoverschuldung bereits um rund 23 Mio. EUR gesenkt. 
Der zuletzt etwas stärkere Euro erlaubt uns, die zusätzlichen Mittel zu einem attraktiveren Kurs 
in Dollar zu tauschen und das Wechselkursrisiko anschließend abzusichern.“ 
 
Die Hertha BSC Verwaltung GmbH, die persönlich haftende Gesellschafterin der Hertha BSC 
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA), ("Gesellschaft") hat heute beschlossen, 
ein schriftliches Verfahren (" Schriftliches Verfahren") gemäß den Ziffern 15 ff. der 
Anleihebedingungen ("Anleihebedingungen") der am 8. November 2018 begebenen 10,5% 
2018/2025 nicht nachrangigen unbesicherten Anleihe (ISIN: SE0011337054) der Gesellschaft im 
ausstehenden Gesamtnennbetrag von EUR 40.000.000 ("Anleihe") einzuleiten, mit dem Ziel, die 
Anleihebedingungen zu ändern. Die Anleihebedingungen sollen dahingehend geändert werden, 
dass der Gesellschaft eine einseitige Option eingeräumt wird, die es ihr ermöglicht, die Laufzeit 
der Anleihe um sechsunddreißig Monate bis zum 8. November 2028 zu verlängern, den Zinssatz 
ab dem 8. November 2025 (ausschließlich) auf 6,5 % p.a. zu reduzieren und die fälligen Zinsen 
künftig nicht mehr quartalsweise, sondern jährlich zu zahlen. Zudem würde die Option es der 
Gesellschaft ermöglichen, die Anleihe jederzeit vollständig oder teilweise ab dem 8. November 
2025 zu einem Betrag von 100 % des Nennbetrags zuzüglich aufgelaufener, aber nicht gezahlter 
Zinsen zurückzuzahlen. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3036647694/fresenius-medical-care-ag-mtn-v-20252028-2028/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2694874533/volkswagen-leasing-gmbh-med-term-nts-v-2331/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3510K1/deutsche-rohstoff-ag-anleihe-v-202324-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU0E196/bundesrep-deutschland-unv-schatz-a-24-07-f-16-07-25/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2695009998/grenke-finance-plc-eo-medium-term-notes-202327/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Leasys SPA - EUR XS3002547134 17.08.2028 2,875% 99,83 2,954%  

  Infrastrutture Wirl. - EUR XS3040316971 01.04.2030 3,750% 99,78 3,798%  

  Danone SA - EUR FR001400YP56 07.04.2033 3,438% 100,90 3,308%  

  Italgas SPA - EUR XS3017216097 06.03.2034 3,500% 98,18 3,743%  

  ABN Amro Bank NV - EUR XS3045515262 07.04.2028 2,375% 100,40 2,235%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Reality Income Corp - USD US756109CT93 15.04.2035 5,125% 97,15  5,499%  

  NRW Bank - USD XS3045496026 08.04.2030 4,000% 99,45  4,123%  

  Holcim Finance - USD US43475RAD89 07.04.2035 5,400% 98,32  5,622%  

  EIB - USD US298785KG01 14.03.2030 4,500% 102,13  4,015%  

  Council of Europe - USD US222213BG46 15.01.2030 4,500% 99,13  4,707%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die Veganz Group AG (WKN: A3E5ED / Kürzel: VEZ) hat am 10. April 2025 die OrbiFarm GmbH 
("OrbiFarm") gegründet, um stille Reserven im Unternehmen zu heben. Gegenstand des 
Unternehmens ist die Forschung, Entwicklung, Patentierung sowie Produktion, Vertrieb und 
Lizenzierung von Indoor Farming Technologien. Der Fokus liegt auf der Kultivierung von 
Proteinpflanzen und Arzneipflanzen im industriellen Maßstab. Dazu zählen unter anderem 
Erbsen, Amaranth, Quinoa, Hanf und Okra, aber auch Tabakpflanzen (Insulinherstellung) und 
andere Arzneimittelpflanzen. Nach dem geplanten Einstieg eines strategischen Investors mit 
einem Investment in Höhe von 10,0 Mio. Euro wird die Veganz Group AG noch eine 
Mehrheitsbeteiligung von 74,9 Prozent an OrbiFarm halten. Der neue Investor erhält eine 
Sperrminorität in Höhe von 25,1 Prozent. In OrbiFarm werden die weltweit exklusiven Lizenzen 
der Fraunhofer Patente für die OrbiLoop(R) und OrbiPlant(R) Technologie, die Biopatente der 
Saaten und Pflanzen sowie die Marke und die OrbiFarm LLC mit Sitz in Dubai, die als 
Vertriebsorganisation für die MENA-Region fungiert, aus der Veganz Group AG eingebracht. 
OrbiFarm wird den Bau einer Prototypenanlage im Fraunhofer-Institut für Molekularbiologie und 
Angewandte Oekologie IME ("Fraunhofer Institut") in Aachen finanzieren und erste Projekte zum 
Bau von Farmen für Arzneipflanzen sowie Proteinprodukte starten. 

 

 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3002547134/leasys-s-p-a-eo-med-term-nts-202527-27/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3040316971/infrastrutt-wireless-italiane-eo-medium-term-nts-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400YP56/danone-s-a-eo-med-term-notes-202525-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3017216097/italgas-s-p-a-eo-medium-term-notes-2525-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3045515262/abn-amro-bank-n-v-eo-med-term-cov-bds-202528/
https://www.quotrix.de/anleihen/US756109CT93/realty-income-corp-dl-notes-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3045496026/nrw-bank-dl-mtn-ihs-ausg-915-v-2530/
https://www.quotrix.de/anleihen/US43475RAD89/holcim-finance-us-llc-dl-notes-202525-35-144a/
https://www.quotrix.de/anleihen/US298785KG01/european-investment-bank-dl-notes-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/US222213BG46/council-of-europe-developm-bk-dl-medium-term-notes-202530/
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Die FCR Immobilien AG („FCR“, ISIN DE000A1YC913) hat das Geschäftsjahr 2024 mit einem 
sehr starken Ergebnis abgeschlossen und bestätigt die vorläufigen Zahlen. Das Ergebnis vor 
Steuern, EBT, legte signifikant auf 23,1 Mio. Euro zu, nach 10,1 Mio. Euro im Vorjahr. Die 
Kombination aus strategischen Verkäufen (sieben Objekte, Immoware24), einer stabilen 
Portfolioentwicklung sowie einer konsequenten Digitalisierung waren maßgeblich für die äußerst 
positive Unternehmensentwicklung. Im zehnten Jahr seit Gründung bestätigt FCR einmal mehr 
die nachhaltige Profitabilität und Stabilität ihres Geschäftsmodells. Die Umsatzerlöse aus 
Objektverkäufen beliefen sich auf 20,8 Mio. Euro (Vj. 18,3 Mio. Euro). Die Mieterlöse lagen trotz 
strategischer Veräußerungen bei soliden 33,3 Mio. Euro (Vj. 38,3 Mio. Euro). Insgesamt erzielte 
FCR einen Gesamtumsatz von 54,1 Mio. Euro (Vj. 56,6 Mio. Euro) und erreichte damit nahezu 
den Vorjahreswert. Die Portfolioqualität blieb dabei auf hohem Niveau: Die Vermietungsquote 
stieg leicht auf 94,1 % (Vj. 94,0 %), der WAULT (durchschnittliche Restlaufzeit der Mietverträge) 
erhöhte sich auf 5,7 Jahre (Vj. 5,4 Jahre).  Der Materialaufwand sank durch den verstärkten 
Einsatz digitaler Tools und automatisierter Prozesse auf 7,3 Mio. Euro (Vj. 7,9 Mio. Euro), der 
Personalaufwand reduzierte sich auf 4,0 Mio. Euro (Vj. 4,4 Mio. Euro). Die Finanzaufwendungen 
stiegen in einem moderaten Rahmen auf 16,1 Mio. Euro (Vj. 15,0 Mio. Euro). Die Funds from 
Operations, FFO, beliefen sich trotz gestiegener Zinskosten auf 7,0 Mio. Euro (Vj. 8,2 Mio. Euro) 
– ein solider Wert, der die Ertragskraft des operativen Geschäfts unterstreicht. Die erfolgreiche 
Geschäftsentwicklung 2024 soll sich aus Sicht der Gesellschaft auch in einem Dividendenplus 
widerspiegeln. So schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 20.05.2025 
eine Erhöhung der Dividende auf 0,45 Euro je Aktie vor. Mit diesem Schritt bekräftigt FCR die 
langfristige Ertragskraft und die Kontinuität in der Ausschüttungspolitik. 
 

 
Wir wünschen Ihnen ein schönes und friedliches Osterfest. 
 
 
 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


