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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Anfang der Woche versucht der US-Prasident Donald Trump mit witenden Postings die
Notenbank zu einer Zinssenkung zu zwingen — und greift damit die Unabhangigkeit der Fed an.
Trump setzt auf niedrige Zinsen, um die Exporte der USA zu starken und seine chaotische
Zollpolitik zu rechtfertigen. Die Notenbank hingegen hatte mehrfach gewarnt, die von Trump
verhangten Zolle gegen weltweite Handelspartner kénnten zu hdheren Preisen und einem
niedrigeren Wirtschaftswachstum in den USA fiihren. Die Méarkte reagieren nervgs. Der Dollar
fiel auf den niedrigsten Stand seit drei Jahren und eine Feinunze Gold stieg erstmals in der
Geschichte knapp unter 3.500 US-Dollar.

Deutschland: IFO-Geschaftsklimaindex im April bei 86,90, erwartet 85,20.
Frankreich: Einkaufsmanagerindex April gefallen auf 47,30, erwartet 47,80.
USA: Auftragseingang langlebige Guter Marz +9,2%, erwartet 2,0%. Erstantrage
Arbeitslosenhilfe Vorwoche 222.000, erwartet 222.000.

Der Bund Future hielt sich zwischen 131,11 und 132,01, aktuell notiert der Future bei 131,84.
Die Rendite fir 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 1,943%, fur 10-jahrige bei 2,458% und flr
30-jahrige bei 2,901%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,1391, im Laufe des Montagvormittags war der Hochstwert
von $1,156 erreicht. Danach ging es fir die Wahrung taglich leichter und der Tiefstwert wurde in
der Donnerstagnacht erreicht, dieser lag bei $1,1312. Aktuell liegt der Kurs bei $1,1374.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $61,80 bis $65,09. Aktuell liegt das
schwarze Gold nahe dem Wochentief bei $62,86.

Der Bitcoin startete die Woche mit $84.704,25, was nahe an dem Tiefstwert in der gleichen
Nacht von $84.667,91 lag. Bis zum Mittwochnachmittag stieg der Bitcoin dann auf den
Hochstwert von $94.635,55 fur diese Woche. Nach einigen Auf und Abs liegt die Kryptowéhrung
aktuell bei $92.773,06.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.276,31 und $3.494,52. Der aktuelle Kurs liegt bei
$3.329,14.

"Die beste Wirtschaftspolitik ist jene, die den Menschen hilft, sich selbst zu helfen.” (Ronald
Reagan, 1911 - 2004)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Nestle Fin. Int. LTD - EUR XS2350744434 14.06.2041 0,875% 69,039 3,401%
Fresenius Medical Care - EUR XS3036647694 08.12.2028 3,125% 100,490 2,991%
Mercedes Benz Int. Fin. - EUR DEOOOA3LSYH6 10.01.2032  3,250% 100,670 3,165%
Volkswagen Leasing- EUR XS52694874533 25.09.2031  4,750% 106,442 3,605%
Frankreich - EUR FRO01400Q0MFE9 25.11.2034  3,000% 98,953 3,125%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Brauereikonzern Heinecken N.V. hat die erfolgreiche Platzierung einer 7,5-jahrigen Anleihe
im Volumen von 900 Mio. EUR mit einem Kupon von 3,276% bekannt gegeben. Die Anleihe
wurde im Rahmen des Euro Medium Term Note Programms des Unternehmens begeben. Der
Emissionserlés wird fur allgemeine Unternehmenszwecke, einschlie3lich der Schuldentilgung,
verwendet. Die Anleihen haben eine Laufzeit bis zum 29. Oktober 2032. ABN Amro, Barclays,
HSBC, ING und Santander fungierten als Bookrunner. Heineken erzielte im Jahr 2024 einen
Netto-Umsatz von 29,821 Mrd. EUR. Das EBITDA (vor aulBerordentlichen Posten und
Abschreibungen auf akquisitionsbedingte immaterielle Vermdgenswerte) betrug 6,685 Mrd. EUR.

Die Netfonds AG hat erfolgreich ihre Anleihe 2024/29 (WKN: A4DFAM) im Zuge einer
Privatplatzierung um einen Nennbetrag von 7,5 Mio. EUR weiter ausplatziert. Die starke
Nachfrage der institutionellen Investoren fuhrte innerhalb kirzester Zeit zu einer mehr als
zweifachen Uberzeichnung des Orderbuchs, wodurch nicht alle Zeichnungswiinsche in voller
Hohe bericksichtigt werden konnten. Gemeinsam mit der urspringlichen Emission im Dezember
2024 betragt der Gesamtnennbetrag nun 22,5 Mio. EUR. Die weiteren Schuldverschreibungen
wurden zu einem Ausgabepreis von 102% ihres Nennbetrags begeben. Der Vorstand der
Netfonds AG hat aufgrund der positiven Kursentwicklung, des starken vorlaufigen
Konzernergebnisses und der anhaltend hohen Investorennachfrage beschlossen, die Anleihe
weiter auszuplatzieren. Der Emissionserlés werde zur Fortsetzung des erfolgreichen
Wachstumskurses verwendet, der durch strategische Add-on-Akquisitionen erganzt wird.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS2350744434/nestle-finance-intl-ltd-eo-medium-term-nts-202140-41/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3036647694/fresenius-medical-care-ag-mtn-v-20252028-2028/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LSYH6/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202432/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2694874533/volkswagen-leasing-gmbh-med-term-nts-v-2331/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400QMF9/frankreich-eo-oat-202434/
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Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesschatzanw.- EUR DEO00BU22098 10.06.2027 1,700% 100,010 1,772%
ASR Nederland NV - EUR XS3011202655 Perpetual 6,500% 98,020 6,853%
Deutsche Bank AG - EUR DEOOOA4DE982 Perpetual 7,125% 96,812 7,938%
Bank of Ireland - EUR XS3021369809 Perpetual 6,125% 94,870 7,131%
Mediobanca Credit Fin. - EUR  IT0005640260 18.09.2035 4,250% 100,000 4,438%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Canada - CAD CA135087T1388 01.09.2030 2,750% 99,410 2,984%
Morgan Stanley - USD US61747YFY68 12.04.2029 4,994% 100,473 5,040%
HP Inc - USD US40434LAR69 25.04.2030 5,400% 99,825 5,603%
JP Morgan Chase - USD US46647PEY88 22.04.2031 5,103% 100,695 5,069%
Wells Fargo - USD US95000U3U55 23.04.2029 5,713% 100,045 5,816%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Deutsche Rohstoff AG hat Ende letzter Woche erfolgreich die ausstehende
Unternehmensanleihe 2023/2028 (WKN: A3510K) im Rahmen einer Privatplatzierung an
institutionelle Investoren um 40 Mio. EUR auf insgesamt 140 Mio. EUR aufgestockt. Die Anleihe
hat eine Laufzeit bis Ende September 2028. Die Platzierung erfolgte nahe dem aktuellen
Borsenkurs. Damit liegt die effektive Zinslast der Aufstockungstranche fir die Deutsche Rohstoff
AG Uber die Restlaufzeit der Anleihe bei unter 7%. Die zuséatzlichen Mittel erlauben die
gezogene Kreditlinie in den USA zu reduzieren und gleichzeitig hohe Liquiditat far
Opportunitaten und weiteres Wachstum vorzuhalten.

Die Deutsche Rohstoff AG hat diese Woche dann ihre endgultigen Geschéftszahlen fiur 2024
veroffentlicht. Der Konzern erzielte einen Umsatz von 235 Mio. EUR und ein EBITDA von 168
Mio. EUR. Das Konzernergebnis nach Minderheiten lag bei 50,2 Mio. EUR oder 10,26 Euro. Die
Prognosen fir das Geschaftsjahr 2025 wurden beim Umsatz auf 170-190 Mio. EUR, das
EBITDA auf 115-135 Mio. EUR angepasst.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22098/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2527/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3011202655/asr-nederland-n-v-eo-flr-secs-202535-und/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4DE982/deutsche-bank-ag-flr-nachr-anl-v-2530-unb/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3021369809/bank-of-ireland-group-plc-eo-flr-m-t-nts-202532-und/
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005640260/mediobanca-bca-cred-fin-spa-eo-flr-med-t-nts-202530-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA135087T388/canada-cd-bonds-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/US61747YFY68/morgan-stanley-dl-flr-med-t-nts-202525-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/US40434LAR69/hp-inc-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US46647PEY88/jpmorgan-chase-und-co-dl-flr-notes-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US95000U3U55/wells-fargo-und-co-dl-flr-med-term-nts-2528-29/
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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